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Opinion calificada

Herms auditado oz estadon inancieres oue s& adjuntan da Moramexarr 5.4, que
sormprendon el pstado de situacion financiede al 3L de diclembeg del 2017 ¥ o5
correspondientes estodos du reaulinde integrel, de cambies g &l patriman:g v do Nujos de
#lectiva por el afe terninads en esa fecha, 38l Garme 103 netas 4 105 estados nancieres aue
1N U ras de las pelith . vas,

Fn nuestra opinldn, excapto par hos pasibies sfectas cel ssunte deseritc en @ pdrrafo de

oo 12 apiwia catificada™, o5 esiedos financieron sdjuntes prezentan
rarcnablemEnte, en (0008 s crmu matariales, la posicide Grgncera de Heramexaic 54,
e 31 de dsdierriie cal 2017, el resuiaco de sus oparaciones v sus Sujss de efective por sl
4fe terminado gn 2sa feche, de conformidad can Normas Interracioreies da Informacikn
Finangigra - MiF emitcas por el Conseje de Normas internacionaies de Contabibdad (IASA)

Fundamentos de la apinlén callficada

A 31 de digembra dal 2017, los satados finanderes da la Campeita induyed Ruerskanes
riizatas en popladaden y squlpos por W33 1 millores y wn actvos intangibes por US$S5SA
mil. A gsa tacha, i Compalis prosenta un dificit ce capital de trabzjo de USS1.4 milfores v
genord una perdida del oMo por US§215 mil. Estes siuaciones indican la exlstencia de

e icins & dateriors de acuerde con NIF, sin embargo, @ la fecha de misife de este
wriarme, la Agreriiracion ¢ la Compafila na nos e propercicrade & comespurdients
andlis's de detenorg de i0s &CvOS Snles cof & fin cg s o valor en
likres o excede & su valcr recuporabie. En razda de £5ta circurstanca, ro nes e side
Tectible concluir sobre [a svistencis o ne ce pérdidas por deterlore y sus sfectas sobra los
estades inancieros adjunios,
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Nuestrd awditeria fue sfectuads de acuerde con Normas Internacionales de Auditorka (MIA].

nunstras responsabiidaces de acuerdo con diches nanmas se describen mas acelante en este s

Infarme en la seccion *Responsabdicades del auditor en ﬂmr:rdn con la auditoria de Jos

esrages francieros”, Somos indeps: de Mer Ir 5.4, de scusrdo con el Cddigo de

Etiza pare Arofeslonates du la Contabiiidad dal Consejo de Nlmnau 1M¢?r»aﬂwa!e§d¢ Enea

para Certagores [IESEA por sus sicles &n ingiés) v les ] orcha de la

Sugesmtendenca de Compadies, Valores y Seguros dol Favader, y he'\nns asmplido lan

demds responsatifidaces de dties e conformidad con diche Codige. Consideamos dus Ih
ewndende or 2adilora dué Nimos obledds es sulicents y aprop ada 233 propo clonar una

base para nuestrs ophién calificada,

s H




?mﬁﬂmuﬁw =5 responsable de i3 supervicidn del pracese de reporte Ananclase de i
cmpaiia

P ilkdad gul auditor en én con la

l.on obetves de pudstre auditonda sun ghtener sequrkad razonabe de 9 o5 estados
flnantiaros e su conjunte astan fibres e wrrorou materigles, detido & mude o error, §
amitir un infarme de guditoria gue nclwya Duestra opimdn, Sequrided rezonable es un ale
Brads de segundat), ero 0o garantzs que Jre aviteris reafzada de conformidad con
Nermas Internanionales de Auditoris (MIA), detectard slempre un arar material cuando aste
wnlsta. Ernores pueden surgic debedo & fraude © esror y son considerados materisles sl
indrsgualmaente o on SU CONJURTD, puecen rATorablemente preverse que Influyan er las
decsiones srondmices Qe los usuarkes oman basdndose er os estedos Nnancieros.

Cemo sarte de whe sudiloria efectuada de conformidad con las Nonmas Intemacicnales de
Autiterla, aplicainus ¢ umstss Juichs pro®esians) ¥ manteremps una actliud de escapticsmo
profazionsl durante tede le suditoria. Ternbién:

+  Identificamns y evalug mos (s riesges de errar materal an l6s astados financlerns, debldo
o freude o erry, disefamas y ejecutamos procedimientos ¢e suditorfa para respender o
Jdichias rlesgos ¥ abitenenos evidencia de euditaria suficlente y adecuada pars
proporcicrar una hase psrs Fusstra spinier. Ef resgo de no detector un ercus malerial
detide 2 fraudu ws Mis elevado que en of €250 de UNa INCorTeccdn material delido a
BTOT, 3 que o fr0Ce puede implicer colysidn, falsificackin, omisiones detiterades,
manllestacionys intencionadamente errdnens o vinarecon cel contrad irlemng,

Oote nermos coroc miente del contral intemo relevants pare |8 suditoris con el fin de
diseFar procedimigiios de auditoria qua sean aprooiadas en las circunstancias, pera no
can el pragdsite de expresar waa oplnidn sobre la efectividad cel control interns de la
Campafia

» Enlmn; =l las politicas contabies aplicares sor apropiadas ¥ i les estimaciones
E ¥ I8 Corresp 4n reve'sda por L2 Adminstraclin 82 mzcnable,

Concuimas sebre o adecusds de |3 utiimsadn, pOF pane de la Administracian, ¢e la base
contable de negocio en marcha y, basadog on ls evidencia de auditorz obienida,
evhluamas s exiglo 0 No unE incerticumbne materal relacionads con eventos o
Longiciones qup unden generar dudas significativas sabre la copackdad de la Compadia
para continuai come neyaclo en merche, § conculmoes que exit (o ung incertidumbre
material, e rqukite que [amemos s mmdn en puestro (nforme da auditorls a lag
respecthvas an s o o, 5 dichpy revelacionses no son
adecuadaz, expresar una cpinién mogificaca. mwas conciyslones se basan an la
swndencia Cu auditoria gblenids hasta la fecha de nuestra Hforme de auditsria, sin
ErEomp, Eventes & conditiones fulurcs pueder ocasionar que la Cempadiia deje co ser
una empresa en funcionamients.

. Evaluamos la presentacion generat, 13 estructura y el conlanido de loa estados Rnancieros,
incduyenda ins rovelaciones, ¥ 5 los satadns [NANCIErs raprassntan (s transacoones y
ewentos subyacentes de un Mrodo qué lugren una presentaciin razanable,

de la Administracan ce la Compaliia u:mu:loa, entre ctrom
lwn!os. el akaﬂue ¥ & mommento de cealicncsn de la
, a8l CEMB Ul dafitencia 5ignificanvs de mu&d inl.qrnn uue ident ficamoy

&n ¢l tronscursa de (8 auditoria,

Dagiuté, & Tt Rl et
Quito, Abra 5, 2018 Daviz Ligar
Registre fio. D19 Dir

ecion - Aporarado
Ugenca No. 17-5223

Megoclo en marcha

Sin erltkear Fusdlra opiridn Infammamaos que, 18l como s= explice con Mas dets e on 1a Nota
4 8 los sstados finencieros pdjuntos, #stos Tueron preparsdes <obre bages contasies
aplicables a una empreRd en marcha, Come se desprende de lo% estedos financieros
adjuntos, al 31 dis diclembre dei 2017 v 4016 los alswns corrlentes exceden a ins actives
cOmmigntzs en LS$1.4 millches y USE1 milldn, i 1a Campahia
mantiene un céfcit scumilado & esas fechas de us;: m'lldn ¥ Usﬂﬂa mel; ¥ pfeser!ta
pérdides por fos allus Ler el 31 de del 2017 y 2016 por
UE$215 mil y USSA34 ml, respectivaments, uusmmm Ingican l2 existenciz ca una
Incertisumbre matensl, gue pﬂman ocasioner dudes sobre ‘& hobiidad de 2 Comaalla para

O ey en

Otru asunto

Lig estados i { da M 8.4, pw ol aﬂu terminada ol 31 de dickembre del
2016, fueran por atros audit Y AR BRINIGA fen una

salvedad sohre dichas sstados Fnancieios ol :I:I ae a:»n dal 2017,

Informacidn presentads en adicidn @ |08 estados financleros

L3 Administration & resp porie dn de farmacdn adicona, 12 cual

comprende ¢ Informe anJel oa kos Administradores o e Junta de Accionistes, perc no Incuya
el Juego completo de estados fingnoienes v nuestro informe de auditorka, Se espera que dichg
informecidn s¢a puesta @ nuestra disposicion con posteriordnd a la Teche o nuestrg informe,

Nuesiz opinien eabra los estades Airanciers de la Compadia, no Incluye dicha informedidn v
N0 BXprEsa Mok Ninguna forma da asaguramisms o conciusidn sgbre 18 Ansme.

En conexidn can ia sugirora de kos estados S, NUSSIra rasp i -‘lecm
infarmacidn ediclonal cuando =sté disponible v, af haceria, i sl gsta ind Y
conliens inconsistancies materiales gn ralacicn con los estaces finanderos o con nuestro
canecimients ahtenido durants ls audftorn, o 51 de otre forma pareceria estar matedalmente
Inearrecea.

Lna ez gue lexmon ol Informe anual de ice Adminlatradores a [a Junta de Actionistas, gt
conchiimas que wxiste un error matarial en st nformacién, tenemos (o chligachén de
repertar dicho asunto A la Administracldr de (3 Compalia,

Wegponsebiided de |a Administraciin de ls Campania por los estados Minancieros

ia a8 de o preparac ooy pteseﬁlﬂﬁﬂ razmmeoemmlu
hirancieras de conformidad con nter 2 - NIIF
emiticas por g Contw)o de Normas Interracionales de Cenba bilided (NBL ¥ cml contrel
interao determinann por ta Adminisiraciin come Necasanic para permitr la preparecidn da los
eatedas Anencieres lbres de errores materkslos, debido a fraude ooemor,

¥ la prap, on de las estagos fil I Ia Administracifin o4 responsabis da evaiudr lo
capacidad de |z Compallfa para continuur como negacic &n marche, fevelando, segin
correspanda, Ioe asuntos relacicrados con regocio en marcha y ¢l uso de fa base contable de
negocie en mercha, 8 Manes gue 2 Adminkstiracién t=ngs i intentdn de bguldar s Comrpaiia
o cesar sus operaclones, o hlen, nb tengs ofra Alteinalive realists cue Facers.

2.
MERAMEXAIR §.4,
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE BICIEMBRE DEL 2017 iy
ACTIVOS Nolag A2l
(an U5, délares)

ACTIVOS COARIENTES:
Efective y equivalentes de elective 4 92,808 108,903
CHEMAs par cobrar Lomerciaias y atras

CuBntas por Lebrar L] 446,429 64,264
Inventarios -3 98,411 104, 745
el vos por i MIgUeNtos corrientes 11 4,857 123,602
Otres aci vos. —lie i3
Tutal activos corrientes 535,341 — 420791
ACTIVOS MO CORRIENTES:
Propiedades y equipos ? 3,100,163 3,839,795
Actves intarg bles 8 558,062 &71,02C
Actives por Impusstos dileridos . i — -Luidl
Total activos no cornantes 658,225 &.512,373
TOTAL 413,566 4,533,164

Ver notas 2 las estados financieras
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EASINOS Y PATRIMONICQ Notas 21/32/17
{en U.5. déinres)

PASTVOS CORRIENTES!

Préstamas L3 3,319,928 804,493
Luentas por pager comerciales y ofres

ruentas par pagar i+ 377,397 241,819
Paslves por impuestas corrientes 11 227,292 122,857
Ohlgariones acuntuladas iz 178440
Total paslvas carrfentes 2,103.052 1,420,854
PASTVOS NO CORRIENTES!
Préstamos o] 120,000 1,239,776
oinil gacionas por benselicios dalinides 13 _ 50084
Total pssivas 1o corrientes 30,064 1396824
Total pasivas LALii41 %1760
FATRIMONIO; 15
Cepital socal 3,000,000 3,000,000
Défcit acu mulads 1
Total pacrimanis 1,300,425 2,115,478
TOTAL 4315566 4533,189
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MERAMEXAIR S5.A,

ESTADO DE C

EM EL FATHI
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Capital DEfItit
Bgcipl ADQITLS i Total
o e WS, dblares) .
Saldos al 31 de dicembre gel 2015 3,200,000 [1.382.475) 1617525
Pérdida dal 2o [846,765) (B46,765)
Apories 1,331,976 1,331,976
COMpEnsacien de perdiaas (1,331,976) 1,331,976 s
DG resultAGn integral el uha it 2 ¢ B 2o
Saldos ot 31 de gidembre del 2006 3,000,000 {884,324) L1597
Pérdioa del afie {222,657} [222,657)
{4ro ressltado integral del afin e SR 1 S
Saigos al 31 gk doembre gel 2017 ARG, 000 VOREPY . [L,093,575) 1500425
Wer neles ¢ los estadas financieros
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MERAMEXAIR §.A.

Hotas
{®h U5, dblares)

INGRESOS 16 6,685, 9017 6,545,440
COSTO DE YENTAS 17 (6.253,775) 16,792, 492)
MARGEN BRLUTES 32,132 . [197.05)
Gastos de venras y administracion 17 (457,318) {463, 258)
Costes linancieros 18 {101,528) {163,704)
Dtros (ngresos (gastog), seta [52.025)

PERDIGA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 4178,739) 4821.263)
Gasta por impuests aia renta; 11

Lorriente (92, I60)

Difgride — {1558 —125.504;
Total —[#2,918) _ {23.504)
PERDIDA DEL aA0 {222,657) {836, 763)
OTRO RESULTADD INTEGRAL:

Partida que no se reclasificard postenarmenta
a resuhados:
Nusvas medlciones de abligaciones por
beneficies defimidos v total otro resuitads
Intagral 7506 12740
TOTAL RESULTADD INTEGRAL CEL ARO ~(215,051) —LE34.025)

Wer notas a los estades fingnceros
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MERAMENAIR S 5,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVOD
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2617

Afig terminade

2
{en U.5. délares)

FLUIDS BE EFECTIVO DE (EN] ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Péradlda det afio {178,739} (BZ1,261}
Depreciackin oe nramedades y equlpos 454,313 726,878
Dateriero de pr ¥ equipos, e intangr 341,789 -
Bajas de actives fijos - 9,588
A &n de actives i ik B3,571 133,222
Intereses devengados 9,96% 110,833
Pravisién par bereficios 5 empteades 53,127 64,401
Campios 60 ACUVDS ¥ Pasivas:

Cusntes por cobrar comercales {26,140} (&,278)

Okras cuentas por colirar {1,428) 4,309

Impuesios difandos {1,558} -

Artlciae proveedores {354,598 ) (11,657}

Implesios por recuerhs 118,945 29,402

Irventarios 11,334 29,138

Proveegdres y ciras cugnies por pagar 95,578 (238,6840)

Beneficles suciales 16,422 (1,276

Berchoos 2 emplepses 74 119.1186)

Impuestos por pagar 54,936 ¥
Efective provenienie de {utilzede en] actividades

de operacidn BI7,406 (6,882)
Interees opgsdos PR {27,819}
Flujo rate de afectivo proveniente de {utllizadg

ont] ectividades de aperacitn L77.506 {38,701}

Cpntinda. ..




MERAMEXAIR S. 2,

ESTADD DE FLUJDS DE EFECTIVO (Continuaeisn...}
POR EL ARO YERMINADOQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2017

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
OE INVERSION:
Adiearas de actives fiios

Afo tarminado

{en U.5. dilares]

(22,442} (34,340)
adiziengs de activos Intang bies —fa8a1) (#,641)
Flujo reto de elettivo utilizada en achnadadiad

de iversion L22.083) L8950
FLUJO DE EFECTIVIO DE {EN) ACTIVIDADES OF

FINANCIAMIENTD
Incremente eh préstamas compsflias relacenad. 120,000 936,750
Ircremento an présiamos Dancarnos 1B,079 =
Pagos de prestamos ce compaiilas relaclonndes H (B75.00C)
Flue nete de efoetivo praveniente de [utilzado

wn) actividadas de firandamients (666,418} _B1.750
EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Cieminuodn neta en efectivo y equivelentes

ce efective {1B,085) {11,941
Saldo a wamicnee dol 9Ac 08,503 20,444
SALDO AL FIHAL BEL ARS _ 92,408 AR6.903
wer notes 3 los estacos Nnanderos
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