TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA. EN LIQUIDACION

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 v 2018

(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo
Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentras por cobrar, neto
Cuentas por cobrar con relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Activos intangibles, neto
Activos por impuestos diferido

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros

Notas

2019 2018
49.916 103.096
294 -
10.636 293.845
62.345 66.684
123.191 463.625
447.401 447.401
- 220.900
447.401 668.300
570.592 1.131.925



TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCI ERA
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 v 2018

(Expresado en U.S. délares)

PASIVOS
PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar

Anticipo clientes

Cuentas por pagar con relacionadas
Pasivos por impuestos corrientes
Provisiones

Total pasivos corrientes

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital social

Reserva legal

Otros resultados integrales
Resultados acumulados
Resultado del ejercicio
Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Notas

10
11

13
13
13
13

2019 2018

15.000 15.000

- 48.729

565 1.951

5.978 5.978
21.543 71.658
21.543 71.658
2.200.400 2.200.400
9.136 9.136
20.395 20.395

- 1.169.664 995.988
- 511.219 173.676
549.049 1.060.268
570.592 1.131.925

Ver notas a los estados financieros

José Rafael Bustamante Crespo
LIQUIDADOR

Ulianova Maldonado
CONTADORA GENERAL



TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA. EN LIQUIDACION
ESTADO DE RESULTADOS

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 v 2018

(Expresado en U.S. délares)

Notas 2019

INGRESOS ORDINARIOS 14 -
COSTOS DE VENTAS 15 - -
MARGEN BRUTO -
Gastos de administraciéon 15 - 339.027 -
Gastos de ventas 15 -
Gastos financieros 16 - 20 -
Otras ganancias 17 48.729
UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA - 290.319 -
Impuesto a la renta

Corriente 10

Diferido 10 - 220.900 -
UTILIDAD/ PERDIDA DEL EJERCICIO - 511.219 -

Ver notas a los estados financieros

2018
448.837
226.579

222.258
269.250
160.201

27.075
70.953

163.316

10.360

173.676

José Rafael Bustamante Crespo Ulianova Maldonado
LIQUIDADOR CONTADORA GENERAL



TEMPURPEDI C ECUADOR CIA. LTDA. EN LIQUIDACION

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 v 2018
(Expresado en U.S. délares)

Notas
Saldo al 31 de diciembre del 2017 13
Utilidad del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2018 13
Utilidad del ejercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2019 13

Capital social

Reserva legal

Otros resultados

Resultados Total

integrales acumulados
2.200.400 9.136 20.395 - 995.988 1.233.944
- 173.676 -173676,07
2.200.400 9.136 20.395 -1.169.664 1.060.268
- 511.219 - 511.219
2.200.400 9.136 20.395 - 1.680.882 549.049

Ver notas a los estados financieros

José Rafael Bustamante Crespo
LIQUIDADOR

Ulianova Maldonado

CONTADORA GENERAL



TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA. EN LIQUIDACI ON
ESTADO DE SITUACION FINANCI ERA

AL 31 DEDICIEMBRE DEL 2019 v 2018

(Expresado en U.S. ddlares)

Notas
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACI ON
Recibidos de clientes -
Pagado a proveedores y empleados -
Intereses pagados -
Otras actividades de operacion

2019

294
55.818
20
2.952

2018

469.773
740.248

129.530

Flujo neto de efectivo utilizado/ proveniente
en actividades de operacion -

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION
Adquisicién de muebles y equipo
Adquisicién activos intangibles
Producto de la venta de muebles y equipo

53.180

140.945

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
inversion

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO
Préstamos por pagar accionista

Flujo neto de efectivo utilizado / proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS
Disminucion / Aumento neto en efectivo y bancos -
Saldos al comienzo del afio

53.180
103.096

140.945
244.041

SALDOS AL FIN DEL ANO 4

49.916

103.096

Ver notas a los estados financieros

José Rafael Bustamante Crespo Ulianova Maldonado
LIQUIDADOR CONTADORA GENERAL



TEMPURPEDIC ECUADOR CIA, LTDA, EN LIQUIDACION

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCI EROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, a los cinco dias del mes de junio
del 2012 se constituye la compafia denominada “TEMPURPEDIC ECUADOR CIA.
LTDA. EN LIQUIDACION”, mediante escritura publica, de la cual se aprueba su
constitucion y a través de la Resolucion No. SC.1J.DJC.Q.12.003091 de la
Superintendencia de Companiias, se inscribe en el Registro Mercantil a los veinte
y siete dias del mes de junio de 2012.

El objeto social de TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA. EN LIQUIDACION, es la
fabricacion y comercializaciéon de tipo de productos, especialmente productos
para el hogar y productos ortopédicos incluyendo, pero sin limitarse, colchones,
almohadas, cojines lumbares y bases de cama, prestar servicios de
asesoramiento, capacitacion y servicio técnico para el mantenimiento de los
productos y la materia prima en el pais y/o en el exterior.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compania alcanz6 0
empleados, respectivamente debido a que la empresa se encuentra en proceso
de liquidacion.

Mediante escritura publica del 5 de septiembre del 2018 la administracidén de la
empresa decidié la disolucién voluntaria, liquidaciéon, y cancelacion de la
inscripcion en el registro mercantil de la Compania Tempurpedic Ecuador Cia.
Ltda. EN LIQUIDACION, por lo que se encuentra en proceso de disolucién vy
liquidacién, en aplicacién con el articulo veinte y nueve de los estatutos sociales
de la Compaiia, la Junta General extraordinaria de socios, celebrada el 29 de
agosto del 2018, por unanimidad resolvié lo siguiente:

1. Designar al Gerente General de la Compafia, para que en su calidad de
representante legal de la misma, ejerza las funciones de liquidador

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compainia.



POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar
de los Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de
circulacién en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas abajo. ElI costo histérico esta basado
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y
depdsitos de efectivo en bancos locales.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién
o valor neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio
ponderado. Las importaciones en transito se encuentran registradas a
su costo de adquisicién. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos todos los costos de terminacion y los costos
necesarios para la venta.

2.6 Muebles y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la
puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados
en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida



2.6.4

util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al
final de cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidon, se presentan las principales partidas de
propiedades y equipos y las vidas utiles usadas en el célculo de
la depreciacion:

Grupo de Activos Vida util (en anos)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Equipos varios 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

2.7 Activosintangibles

2.7.1

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son
registrados al costo menos la amortizacion acumulada y cualquier
pérdida por deterioro acumulada. La amortizacién se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida atil estimada. La vida
util estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados
al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva

El principal activo intangible son los derechos de posicionamiento de
marca, durante el ejercicio fiscal 2012 se realiz6 un contrato en el cual
la casa matriz de la Compafia compré la operacién a los accionistas
locales, para lo cual dentro de la negociacion se firmé un acuerdo y
pago de beneficios por el posicionamiento de la marca en Ecuador, y
los pagos se realizaron en los ejercicios fiscales 2012 y 2013 que suman
el importe revelando en los estados financieros al 31 de diciembre de
2018.

Adicional la administracién de la Compafiia estima una vida util
indefinida para este activo, pues considera que no hay un limite
previsible dentro de un periodo a lo largo del cual se espere recibir
beneficios econdmicos del mismo, por lo tanto no se reconocié ninguna
amortizacién en los estados financieros de la Compafnia por este
concepto.



2.8

2.9

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo
de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos
en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce
por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compania disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando
las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en
el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe
someterse a revisiéon al final de cada periodo sobre el que se informe
y se debe reducir, en la medida que estime probable que no dispondra
de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el futuro, como para
permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos
por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el
derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los
importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencién



2.10

2.11

2.9.3

de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuesto corriente - Se reconocen como ingreso o gasto y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya
sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinaciéon de negocios.

Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Compafia tiene una
obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de dicho
flujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales
realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi como el interés financiero
generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situaciéon financiera con
cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales
en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las
ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida
del periodo.



2.12

2.13

2.14

2.11.2 Participacion a empleados - La Compafhia reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los empleados en las utilidades de la
Compania. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas antes del impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones
legales.

2.11.3 Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por ventas y servicios
son reconocidos por la Compaiia considerando el precio establecido
en la transaccién para el cumplimiento de cada una de las
obligaciones de desempefio.

La Compainia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento a las
obligaciones de desempenfo para la transferencia al cliente de los bienes
y servicios comprometidos.

Los ingresos son medidos al valor razonable de la consideracién recibida
o por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos
en el curso normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos
relacionados.

La Compafia reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos
puede ser valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios
econdmicos futuros vayan a fluir a la Compania, segun se describe a
continuacion:

Ventas de bienes: la generacion de ingresos ordinarios proviene
principalmente de la venta de articulos colchones, almohadas, cojines. Esto
ocurre cuando el cliente obtiene el control de los bienes vendidos o
suministrados, y no hay obligaciones de desempefio no separables pendientes
de cumplirse. Las ventas de colchones, almohadas, cojines se realizan
generalmente al amparo de contratos celebrados con clientes o mediante
acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre las partes tales
como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por incumplimientos,
garantias, entre otros). El momento concreto en que un cliente obtiene el
control, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar indicado
por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente y este ha
aceptado los productos

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de



2.15

la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania
tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y
proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en
resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la
transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor
razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses
a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como
activos corrientes.

La Compafia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “a
valor razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento”, “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar)” y “activos financieros disponibles para
la venta”. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de
diciembre del 2017, la Compania mantiene cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de
bienes es de 0 dias, los pagos se hacen de contado o utilizando una
tarjeta de crédito en donde el crédito pasa a ser entre la institucién
financiera y el cliente.

2.15.2 Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por
deterioro al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo



2.15.3

financiero medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe
en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero

Baja de un activo financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero uUnicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Compania no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continta
reteniendo el control del activo transferido, la Compafia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que
tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo
corriente a menos que la Compafia tenga derecho incondicional de diferir el
pago de la obligaciéon por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.16.1

2.16.2

2.16.3

Pasivos financieros medidos al costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en
la transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce
en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método
de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables,
que no cotizan en un mercado activo. El periodo de crédito promedio
para la compra de ciertos bienes es de 120 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al
costo amortizado utilizando el método de |la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compania da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen susobligaciones.

2.17 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera
nuevasy revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio

actual



Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La
Compafnia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son
efectivas, que permiten la aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Fecha de aplicacién
Nuevas normas obligatoria

NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021

Fecha de aplicacion

Enmiendas a NIIF’s obligatoria
NIC 1 Presentacion de Estados Financieros 1 de enero de 2020
NIC 8 Politicas contables, cambios en las estimaciones 1 de enero de 2020

contables y errores
NIIF 3 Combinacion de negocios 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

La Administracién de la Compania estima que estas nuevas normas no tendran
un impacto significativo en los estados financieros de la Compafia.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRIi TICOS

¢ La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econédmica de la entidad, con el
propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que
forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimacionesy supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que
la administracion de la Compafnia ha utilizado en el proceso de aplicacion de
los criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar
si existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por



deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el
limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido
la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente
de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un célculo actuarial basados en
varios supuestos. Este supuesto utilizado para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estosbeneficios.

El actuario contratado por la Compania para realizar el calculo actuarial, utiliza
la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afo
reportado por la administracién de la Compania. La tasa de descuento es la
tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para
cumplir con la obligacion de estos beneficios, la cual se determina utilizando
como referencia a los rendimientos del mercado, al cierre del afo,
correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la que
se pagara los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas utiles de propiedades y equipos - La estimacién de
las vidas utiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en
la Nota 2.6.3.

3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafia ha realizado la estimacion de

sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor
en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre 2019, el efectivo y bancos locales, se compone de los
siguientes:



2019 2018
(en U.S. délares)

Efectivo - -
Bancos locales 49.916 103.096
Total 49.916 103.096

CUENTAS POR COBRAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se
componen de lo siguiente:

2019 2018
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Compainias no relacionadas - -
Estimacion de cuentas incobrables - -

Subtotal - -

Otras cuentas por cobrar:
Anticipos por liquidar varios 294 -
Anticipos proveedores no relacionados - -
Cuentas por cobrar empleados - -

Subtotal 294 -
Total 294 -
2019 2018
(en U.S. délares)
0 - 60 dias - -
61 - 120 dias R _

mayor a 120 dias - -

Total - _




Antigledad promedio (dias) 30 30

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias a
clientes nacionales contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas
facturas, no sujetas a ningun descuento por pronto pago, no generan intereses, y
son recuperables en la moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compafia considera que el importe en libros de las cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle del movimiento de la estimacion para las cuentas incobrables al 31 de
diciembre se presenta a continuacién:

201 2018
(en U.S. ddlares)

©

Saldos al inicio del ano - -
Estimaciéon cuentas incobrables - -
Baja por deterioro - -

Saldo al final del afo - -

CUENTAS POR COBRAR CON RELACIONADAS

Al 31 de diciembre un detalle de cuentas por cobrar con relacionadas es el
siguiente:

2019 2018
(en U.S. délares)

Cuentas por cobrar con relacionadas:

Anticipo a proveedores (1) - 283.209
Otras cuentas por cobrar
Tempur Danish Holdings 27 27
Tempur Holdings BV 10.610 10.610

Estimacion de cuentas incobrables -

Total 10.636 293.845

(1) El importe revelado méas importante corresponde a anticipos a favor de la
Compariia Dam Foam que es proveedor relacionado por concepto de compra



de mercaderia, el mismo que fue enviado a resultados en el afio 2019.

ACTIVOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de diciembre el detalle de activos intangibles es el siguiente:

Derechos de marca (2)
Licencias y software
Amortizacion acumulada

Total neto

2019 2018
(en U.S. délares)

447.401 447.401

447.401 447.401

(2) En el mes de septiembre 2012 Comfort Life Cia. Ltda. transfiere todos los
derechos de propiedad e intereses a Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda. De las
marcas DORMIR BIEN, VIVIR MEJOR!! y COMFORT LIFE!!

En el afno 2012 como parte de la negociacion se registrd el valor de USD
49.550,00, y segun proyeccion de las ventas por parte de Tempurpedic
Ecuador Cia. Ltda. En el aino 2013 se realice un registro del 4% por un valor
de USD 397.851,00 por la proyeccion de las ventas para pago a los socios que

vendieron la Compafnia Comfort Life Cia. Ltda.

En el afio 2019 y 2018 la empresa no ha realizado ningun anélisis por el

deterioro de los activos intangibles.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

Saldos al inicio del afo
Reclasificaciones
Amortizaciones

Bajas

Total neto

2019 2018
(en U.S. dolares)

447.401 447.685
- (284)
447.401 447.401




8.

CUENTAS POR PAGAR COMERCI ALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Al 31 de diciembre el detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores del exterior:

Compariias no relacionadas - -
Proveedores locales 15.000 15.000

Subtotal 15.000 15.000

Otras cuentas por pagar:
Anticipos clientes - -
|ESS por pagar - -
Ingresos diferidos - -
Varios - -

Subtotal - -

Total 15.000 15.000

CUENTAS POR PAGAR CON RELACIONADAS
Al 31 de diciembre el detalle de cuentas por pagar con relacionadas es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. dolares)

Cuentas por pagar con relacionadas
Proveedores del exterior:
Tempurpedic Management, Inc. (3) - 48.729

Total - 48.729

(3) La empresa en el ano 2019 reclasifico la cuenta por pagar de proveedores del
exterior a otros ingresos en el ano 2019.



10. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes. - Los activos y pasivos por
impuestos corrientes es el siguiente:
2019 2018
(en U.S. ddlares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de IVA 37.342 32.578
Retenciones en la fuente impuesto a la renta

que les han sido efectuadas 25.004 34.106
Total 62.345 66.684

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del impuesto a la

renta por pagar 265 706
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 300 1.245
Total 565 1.951

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - La conciliacién entre la
utilidad y pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente al 31 de diciembre, es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Utilidad / Pérdida segun estados financieros

antes del impuesto a la renta - 511.219 - 173.672
Gastos no deducibles 294.923 4.097
Amortizacién perdidas tributarias - -
Utilidad / Pérdida gravable (1) - 216.296 (169.576)
Impuesto a la renta causado (2) - -
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) 2.580 11.683
Impuesto a la renta del ejercicio cargado a

resultados - -
Impuesto a la renta diferido - 220.900 (10.360)

Total - 220.900 (10.360)




(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse
con las utilidades gravables que se obtenga durante los cinco periodos
consecutivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades gravables.

(2) ElI impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2019 y 2018, se calcula a la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién y el 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) Debido a que la Compafiia se constituyé en el afio 2012 de acuerdo al Codigo
de la Produccién, estara sujeta al pago de este anticipo después del Quinto
ano de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso
productivo y comercial.

Los movimientos del impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron el siguiente:

2019 2018
(en U.S. dolares)

Saldos al inicio del afio - (25.149)
Provisiéon del afo - -
Retenciones en la fuente realizadas en el

ejercicio fiscal - (6.375)

Saldo a favor de la compafia - (31.524)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones
en la fuente de impuesto a la renta

Saldos del impuesto diferido. - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron los siguientes:

Ver pagina siguiente..



2018 2019

Saldos al Reconocido Saldos Reconocido
. . Saldos al
fin de en los al fin del en los . ~
- ~ fin del ano
ano resultados ano resultados —

(en U.S. dolares)
Activos por

impuestos
diferidos en
relacion a:
Pérdidas tributarias 220.900 - 220.900 - - -
Total 220.900 - 220.900 - - -

Otros Asuntos Aspectos Tributarios:

Con fecha 21 de agosto de 2018, se publica la Ley Organica para el Fomento
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad vy
Equilibrio Fiscal, en la cual en resumen se realiza las siguientes reformas
tributarias:

1. Incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas

a) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para las nuevas inversiones
productivas en sectores priorizados

e 12 afos contados desde el primer afio en el que se generen ingresos
atribuibles a la nueva inversién, siempre que éstas se efectlen fuera de
areas urbanas de Quito y Guayaquil

e 8 afnos contados desde el primer afo en el que se genere ingresos
atribuibles a la nueva inversiéon, para aquellas que se realicen dentro de
areas urbanas de Quito y Guayaquil

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneraciéon aplica cuando la
sociedad genere empleo neto. Si las nuevas inversiones productivas se
ejecutan en sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo,
dentro de los cantones de frontera, la exoneracién serd de 15 anos



b) Exoneracion del I SD en los siguientes casos:

Para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, en los
pagos realizados por:

e |Importaciones de bienes de capital y materia prima necesarias para el
desarrollo del proyecto, hasta los montos y plazos establecidos en el
contrato

e Dividendos distribuidos, después del pago del impuesto a la renta, durante
el plazo indicado en el contrato, siempre que la inversion provenga del
extranjero y se demuestre el ingreso de divisas al pais

Para las sociedades que reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades,
estaran exonerados del ISD los pagos al exterior por concepto de dividendos
en favor de beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador

c) Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones en
industrias basicas

e Exoneracion por 15 afos contados desde el primer afio en que se genere
ingresos atribuibles a la nueva inversion

e El plazo se ampliara por 5 afos més si las inversiones se realizan en
cantones fronterizos

e Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica solo en
sociedades que generen empleo neto

2. Principales reformas a la Ley de Régimen Tributario I nterno

a) Exencién del impuesto alarenta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios
netos que se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotahabientes de
fondos colectivos o inversionistas en valores provenientes de fideicomisos de
titularizaciéon en el Ecuador, siempre que cumplan determinadas condiciones.

b) Se incorpora los siguientes sectores como prioritarios, los cuales también
pueden acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:

« Sector agricola

+ Oleoquimica

+ Cinematografia y audivisuales y eventos internacionales
« Exportacion de servicios



c)

d)

e)

f)

)

h)

)

k)

+ Desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de
hardware tecnolégico, infraestructura digital, seguridad informatica,
productos y contenido digital, y servicios en linea

+ FEficiencia energética

+ Industrias de materiales y tecnologia de construccién sustentables

« Sector industrial, agroindustrial y agroasociativo

Se amplia el limite para la deduccién del 100% adicional de gastos por concepto
de capacitacion técnica y mejora en la productividad, del 1% al 5%

Se establece la exoneracion del impuesto a la renta por 20 anos para los
emprendimientos de turismo comunitario y/o asociativos, de micro, pequenas
y medianas empresas

Para los exportadores habituales y el sector turismo receptivo, el beneficio sera
de hasta el 100% de los costos y gastos destinados a la promocién y publicidad
Se establece la deduccion de costos y gastos por publicidad o patrocinio
deportivo que sean realizados dentro del programa plan estratégico para el
desarrollo deportivo

La tarifa de impuesto a la renta (a partir del afnio 2019) se incrementa en tres
puntos porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente
establecido o amparado en un paraiso fiscal y si el beneficiario efectivo es
residente en Ecuador, o cuando no se cumple la obligacién de reportar hasta el
beneficiario efectivo

El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades sera equivalente a la
diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas
naturales (35%) y la tarifa de impuesto a la renta aplicada por la sociedad

Se elimina el pago minimo del anticipo del impuesto a la renta

Se elimina la devolucién del anticipo de impuesto a la renta en la parte que
exceda el TIE

Se incluye como bienes gravados con tarifa 0% de IVA a la compra de

« Vehiculos eléctricos para uso particular, transporte publico y de carga

- Baterias, cargadores, cargadores para electrolineras para vehiculos hibridos
y eléctricos

* Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales

« Barcos pesqueros de construccién nueva de astillero

Tarifa 0% de I VA en servicios de construccion de viviendas de interés social
Tarifa 0% de IVA en renta de tierras para uso agricola
Devolucion de IVA para exportadores de servicios



0)

P)

L)

b)

c)

a)

b)

c)

Devolucion de I VA para las sociedades que desarrollen proyectos de
vivienda de interés social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones
locales de bienes y servicios empleados para el desarrollo del proyecto

Uso del crédito tributario de VA, pagado en compras o retenido por
clientes, se limita a 5 afnos

Devolucion del IVA pagado en actividades de produccién audiovisuales,
televisivas y cinematograficas

Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga
transacciones con proveedores del RISE, deberdan emitir liquidacion de
compras, registrando el IVA, el cual podra ser utilizado como crédito
tributario, de ser el caso

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en Ecuador

Se excluye como hecho generado del ISD a las compensaciones

Se incluye en las exoneraciones del I SD los pagos por concepto de:

« Transferencias o envios efectuados a entidades financieras del exterior en
atencion al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento
de sus créditos

« Amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por
intermediarios financieros u otro tipo de instituciones debidamente
calificadas

« Pagos por mantenimiento de barcos de astillero

Se establece la devolucion del I SD para exportadores habituales en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital y
también para las comisiones de servicios de turismo receptivo

Disposiciones

Si se registra gastos con empresas fantasmas o inexistentes, la facultad
determinadora del SRl se incrementa a 6 anos

En base a las condiciones de las finanzas publicas y la balanza de pagos, se
podra reducir la tarifa de impuesto a la salida de divisas

En el caso de 6rdenes de pago no canceladas en 30 dias a proveedores de
bienes y servicios de las instituciones descritas en los numerales 1 y 3 del
articulo 225 de la Constitucién de la Republica del Ecuador, tales proveedores
podran pagar sin intereses sus obligaciones tributarias hasta el mes siguiente
de efectuada la transferencia



d) Los incentivos para la atraccion de inversiones privadas tendran una vigencia
de 24 meses, plazo dentro del cual se debera iniciar la nueva inversién
productiva

Con fecha 31 de diciembre de 2019, se publica la Ley Orgénica de Simplificacion
y Progresividad Tributaria, en la cual en resumen se realiza las siguientes
reformas tributarias principales:

Impuesto a la renta

a) Estéan exentos de impuesto a la renta Unicamente los dividendos y utilidades,
calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras
sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no sera considerada como
distribucién de dividendos.

Se considera como ingreso gravado el 40% del dividendo efectivamente distribuido.
La sociedad que los reparte debera actuar como agente de retencion sobre el
ingreso gravado, de la siguiente manera:

e Retencién de hasta el 25%, si se reparte a beneficiarios efectivos residentes en
Ecuador

e Retencién del 25% si se reparte en favor de personas naturales o juridicas, no
residentes en Ecuador

e Retencién del 35% si se reparte en favor de accionistas constituidos o ubicados
en paraisos fiscales, o cuando no se haya cumplido el deber de informar sobre
los propietarios de los titulos representativos de capital (accionistas, socios,
beneficiarios)

b) Para quienes produzcan o comercialicen productos agropecuarios que se
mantengan en estado natural (sectores agricola, avicola, pecuario, apicola,
cunicola y carnes) podran acogerse al impuesto a la renta Unico, mediante el
cual, el impuesto es calculado con base en una tabla de ingresos progresivos
aplicando una tarifa desde el 0% hasta el 2% sobre los ingresos, méas un
impuesto sobre la fraccién basica.

c) Para las actividades del sector bananero se establece el impuesto a la renta
Unico, que implica el pago de una tarifa de hasta el 2% sobre los ingresos brutos
obtenidos por produccion y venta local de banano; y del 3% sobre los ingresos
generados por exportacién de banano.

d) Seeliminala obligacién de determinar y pagar el anticipo de impuesto a la renta,
el cual podra ser pagado de manera voluntaria, aplicando una formula
equivalente al 50% del impuesto causado menos retenciones.



e)

f)

g)

h)

i)

k)

Se elimina la deduccién de gastos personales para personas naturales que
tengan ingresos superiores a US$ 100.000, excepto cuando se trate de gastos
de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas.

Para los por bancos, companias aseguradoras, y entidades del sector financiero
de la Economia Popular y Solidaria, los intereses sobre créditos externos
otorgados por partes relacionadas, seran deducibles siempre y cuando el monto
total de estos préstamos no sea mayor al 300% con respecto al patrimonio. Para
otras sociedades y personas naturales, los intereses sobre créditos otorgados
por partes relacionadas, seran deducibles siempre que el interés no sea mayor
al 20% de la utilidad antes de participacion laboral, intereses, depreciaciones y
amortizaciones. El exceso de las relaciones indicadas sera no deducible.

Seran deducibles las provisiones por desahucio y jubilacién patronal respaldados
en estudios actuariales. Para la jubilacion la deduccidn aplicara sobre empleados
con tiempo de servicio mayor a 10 afios con el mismo empleador, y los aportes
en efectivo de estas provisiones sean administradas por empresas
especializadas.

Se establece una deduccién adicional del 50% sobre los gastos de organizacion
y patrocinio de eventos artisticos y culturales

Se podra deducir un 50% adicional sobre los seguros contratados para seguros
de crédito para la exportacién

Se podréa deducir el 100% adicional de los gastos de publicidad y patrocinio
realizados a favor de deportistas, programas, y proyectos deportivos
previamente calificados

Seran deducibles las donaciones a entidades educativas para carreras de
pregrado y posgrado afines a ciencias de la educacién, hasta el 1% de ingresos
gravados

Se incluye como sectores prioritarios a servicios de infraestructura hospitalaria,
servicios educativos, servicios culturales y artisticos

Impuesto al valor agregado

a)

b)

c)

d)

Se grava con tarifa 0% a las flores, follajes, ramas cortadas, cultivo agricola o
actividad agropecuaria, tractores de llantas de hasta 300 hp, glucometros,
lancetas, tiras reactivas para medicién de glucosa, bombas de insulina,
marcapasos, papel periddico, y para el sector pesquero industrial en la compra
de embarcaciones, maquinaria y materiales.

Se incluye como hecho generador del IVA (tarifa 12%) la importacién de
servicios digitales

Se incluye como servicios gravados con el 0% de IVA el suministro de dominios
de paginas web, servidores (hosting), computacién en la nube, y recarga
eléctrica de vehiculos

Se excluye como agentes de retencién de IVA a los exportadores y a los
operadores de turismo que facturan turismo receptivo. Se incluye como



agentes de retencion a las emisoras de tarjetas de crédito por pagos de
servicios digitales

Impuesto a los consumos especiales

a)

b)

Se incrementa del 25% al 30% los margenes minimos de comercializacién para
el calculo del ICE.

Se establecen reformas en cuanto a la determinacion de la base imponible y
tarifas para el pago del ICE, especialmente en cuanto a fundas plasticas,
telefonia movil, cervezas

I mpuesto a la salida de divisas

a)

b)

c)

Otras

b)

c)

Respecto a la exoneraciéon del ISD en pagos realizados al exterior por
amortizacion de capital e intereses a instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras calificadas destinadas a financiamiento de vivienda,
microcrédito, derechos representativos de capital, se reduce de 360 a 180 dias
el plazo minimo

En la exoneracién del pago de ISD en dividendos distribuidos por sociedades
de Ecuador, luego del pago de impuesto a la renta a favor de otras sociedades
extranjeras o personas naturales no residentes en el Ecuador, se incluye los
pagos a beneficiarios ubicados o constituidos en paraisos fiscales

Los pagos al exterior por rendimientos financieros, ganancias de capital y
capital de inversiones provenientes del exterior (ingresadas al mercado de
valores) o de aquellas destinadas para vivienda, no estaran condicionadas al
plazo minimo 360 dias en el pais.

reformas

Se establece el régimen impositivo para microempresas el cual implica el pago
del impuesto a la renta del 2% sobre ingresos brutos, presentaciéon de
declaraciones semestrales de IVA e ICE, no obligaciéon de actuar como agente
de retencién, excepto en importacion de servicios.

Se establece una contribucién temporal para contribuyentes que en el afio 2018
tuvieron ingresos gravados mayores a US$ 1.000.000, la cual debera ser
pagada en los afios 2020, 2021 y 2022, considerando una tarifa que va del
0,10% hasta el 0,20% sobre los ingresos del 2018. Esta contribucién no es
deducible y tampoco puede ser utilizada como crédito tributario.

Los exportadores podran acceder a un mecanismo de devolucion simplificada
de tributos al comercio exterior, excepto el IVA.

Precios de transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,



dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencias que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafia con partes
relacionadas durante el afio 2019 y 2018, no superaron el importe acumulado
mencionado.

. PROVISIONES

Al 31 de diciembre el detalle de provisiones corrientes es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. dolares)

Comisiones por pagar - -
Impuesto a la salida de divisas 2.436 2.436

Varios 3.542 3.542
Total 5.978 5.978

La provision por impuesto a la salida de divisas corresponde a todas las facturas
del exterior registradas, las mismas que se dara de baja en el momento de la
retencién realizada por el banco cuando proceda el pago o compensacion de
cuentas en el exterior.

. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCI EROS

Los principales instrumentos financieros de la Comparfia constituyen las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdésito
principal de estos instrumentos financieros es obtener financiamiento para
las operaciones de la Compafnia. La Compania tiene diferentes activos
financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus
operaciones.

Por naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los
instrumentos financieros de la Compaiia son riesgo de tasa de interés, de
crédito, de liquidez los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de
riesgo y otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que
son resumidas a continuacion:



12.1. Gestion de riesgos financieros. - En el curso normal de sus negocios
y actividades de financiamiento, la Compafia estd expuesto a distintos riesgos
de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La Compania dispone de una organizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de
mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuaciéon, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la
Compaifiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte del Compafia, si es el caso.

12.2. Riesgo en las tasas de interés. - La Compafia no se encuentra
expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que no mantiene préstamos.

12.3. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para la Compania. La Compafia ha adoptado una politica de
Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos. La Compafia Unicamente realiza
transacciones con compafias que cuentan con la misma o mejor calificacién de
riesgo.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.

12.4. Riesgo de liquidez. - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestion de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de
trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la gerencia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compahia. La Compafia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales vy
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

12.5. Riesgo de capital. - La Compaifia gestiona su capital a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La administraciéon revisa la
estructura de capital de la Compania sobre una base anual. Como parte de esta
revisién, la administracién considera el costo del capital y los riesgos asociados
con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compafnia se detallan a continuacién:
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Capital de trabajo US$101.648
Indice de liquidez 5.71 veces
Pasivos totales / patrimonio 0,03 veces

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros para cumplir con sus obligaciones a corto plazo debido
a que se considero la decision de cerrar la Compainia.

Categorias de instrumentos financieros. - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafia es como sigue:

2019 2018
(en U.S. délares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota4) 49.916 103.096
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar (Notab) 294 0
Cuentas por cobrar con relacionadas (Nota 6) 10.636 293.845
Total 60.846 396.941

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Notai1) 15.000 15.000
Cuentas por pagar comerciales y otras

cuentas por pagar (Notai2) - 48.729
Total 15.000 63.729

12.6. Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracion
de la Comparfia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros, se
aproximan a su valorrazonable.

PATRIMONIO
CAPITAL SOCI AL

Con fecha 12 de noviembre del 2015 se protocoliza el aumento de capital de
US$800.400 a US$2.200.400 mediante compensacion de créditos por
US$1.400.000, por lo que el capital suscrito y pagado de la compafiia asciende a



US$2.200.400; dividido en dos millones doscientas mil cuatrocientas
participaciones de US$1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserve no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Reserva Legal 9.136 9.136

Total 9.136 9.136

En el ejercicio fiscal 2017 se realizé la apropiaciéon de la reserva legal de las
utilidades de los ejercicios fiscales 2017 y 2016 (US$8.327 y US$809),
respectivamente. En el aino 2019 la empresa obtuvo pérdidas por lo que no se
apropid ningun valor por reserva legal.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Esta cuenta comprende los resultados de los estudios actuariales de los afos
anteriores.

Al 31 de diciembre la cuenta de otros resultados integrales es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. ddlares)

Otros resultados integrales ORI:

Ganancia en calculo actuarial 20.395 20.395

Total 20.395 20.395




RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio
que no han sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido

distribuidos a los socios.

Al 31 de diciembre el detalle que conforma la cuenta Resultados Acumulados es

el siguiente:
2019 2018
(en U.S. ddlares)
Utilidades retenidas por distribuir 159.404 159.404
Pérdida acumuladas de afos anteriores (1.329.067) (1.155.391)
Resultado del ejercicio fiscal corriente (511.219) (173.676,07)
Total (1.680.882) (1.169.663)

14. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. dolares)

Ingresos provenientes de la venta de productos - 448.837
Otros ingresos ordinarios 48.729 70.953

Total 48.729 519.789

15. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:



2019 2018
(en U.S. dolares)

Costo de ventas - 226.579
Gastos de administracion (339.027) 269.250
Gastos de ventas y marketing - 160.201
Gastos financieros (20) 27.075
Impuesto a la renta (220.900) 10.360
Total (559.947) 693.465

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. dolares)

Costo de ventas - 226.579
Gastos por beneficios a los empleados (1) 1.066 117.756
Honorarios, comisiones y dietas 41.600 79.453
Mantenimiento y reparaciones - 2.993
Arriendo operativo (2) - 30.040
Comisiones asesores ventas - 62.962
Promocién y publicidad - 18.718
Combustibles - 440
Seguros y reaseguros - 3.616
Transporte - 10.907
Gastos de gestion - 1.229
Gastos de viaje - 9.958
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 16 6.904
Notarios y registradores de la propiedad o

mercantiles - 223
Impuestos, constribuciones y otros 221.828 23.603
Depreciaciones de muebles y equipos - 3.772
Servicios varios - 41.7983
Suministros y materiales - 3.016
Otros gastos 526 14.975
Baja de activos fijos - 34.531
Bajas de cuentas por cobrar relacionadas 294.892 -

Total 559.927 693.465




GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. - El siguiente es un detalle de
los gastos por beneficios a empleados:

2019 2018
(en U.S. dolares)

Sueldos - 43.835
Horas extras - 665
Beneficios sociales - 15.872
Aportes al IESS - 11.274
Participacion de utilidades para empleados - -
Bonificaciones premios y comisiones - 9.198
Uniformes - -
Jubilacién patronal - -
Desahucio - -
Indeminzaciones - 36.912
Total - 117.756

16. GASTOS FINANCI EROS
Un detalle de gastos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2019 2018
(en U.S. dolares)

Gastos bancarios 21 315
Gastos financieros tarjetas de crédito - 26.760
Costo financiero - -

Total 21 27.075

17. OTRAS GANANCI AS
Un detalle de otras ganancias al 31 de diciembre es el siguiente:
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2019 2018
(en U.S. ddlares)

Utilidad en venta de activos - 4.246
Reversion deterioro de inventarios vendidos - 47.092
Otros ingresos 48.729 19.614
Total 48.729 70.953

Otros ingresos corresponde a valores dados de baja de proveedores.

COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCI 0S

Las operaciones entre la Compaifia, sus socios y sus compafias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la Compafia en cuanto a su objeto

y condiciones.

(a) Socios
Los socios de la Comparia al 31 de diciembre del 2019 se detallan a continuacién:

] 0,
Nombre del socio w Valor USD . /°_ L.
participaciones Participacion
TEMPUR HOLDINGS BV 2.194.899 2.194.899 99,75
TEMPUR DANISH HOLDINGS APS 5.501 5.501 0,25
Total 2.200.400 2.200.400 100,00

(b)Saldos y transacciones con socios y compafiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos y transacciones con socios y
compafias relacionadas en el siguiente:



Naturaleza

Origen

ACTIVO

Cuentas por cobrar

(Nota 6)

Tempur Holdings BV Capital
Tempur Danish

Holdings APS Capital
Dan Foam APS Comercial

Total

PASIVO

Cuentas por pagatr

(Nota 9)

Dan Foam APS Control
Tempur-pedic

Management Inc. Control

Total

Exterior

Exterior
Exterior

Exterior

Exterior

2019

2018

(en U.S. dolares)

10.609 10.609
27 27

- 283.209
10.636 293.845
- 48.729

- 48.729

Los término y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con
compafias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones con terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista

usuales de la Compania.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

(c) Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre del 2019, los saldos y transacciones significativas son las

siguientes:



Origen 2019 2018
(en U.S. dolares)

INVENTARIO
Compras de inventario:
Dan Foam APS Exterior - 43.883

Nota de Crédito por descuento:
Dan Foam APS Exterior - -

Total - 43.883

Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Dan Foam APS Exterior (283.209) 33.135

Total (283.209) 33.135

Cuentas por pagar
Tempur-pedic Management Inc. Exterior (48.729) 227.729

Total (48.729) 227.729

(d) Administracion y direccion

Los miembros de la administraciéon y demas personas que asumen la gestion de
Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los
socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2019 y 2018
en transacciones no habituales y/o relevantes.

(e) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2019 y 2018, los importes reconocidos como gastos de gestion
de personal clave, se forman como siguen:
2019 2018
(en U.S. dolares)

Sueldos - -
Beneficios sociales - -
Aportes al IESS - -
Honorarios 30.000 17.500
Jubilacién patronal - -
Desahucio - -

Total 30.000 17.500




19.

20.

La compensaciéon de los directivos y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERiODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emisiéon de los estados financieros
la empresa se encuentra en el trdmite para la liquidacion de la Compafia de
acuerdo con la resolucion de Junta General extraordinaria de socios, celebrada el
29 de agosto del 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCI EROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
aprobados por la Administracién de la Compariia y seran presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacion. En opinién de la Administraciéon de la Compaiia,
los estados financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin
modificaciones.




