IEMPURPEDIC ECUADOR CIA, LIDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1‘

INFORMACION GENERAL

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, a 1os cinco dias del mes de junio del
2012 se constituye la compafiia denominada “"TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA.”,
mediante escritura plblica, de la cual se aprueba su constitucion y a través de la
Rescluciéon No. SC.I3.DIC.Q.12.003091 de !a Superintendencia de Compafiias, se
inscribe en e Registro Mercantil a los veinte y siete dias del mes de junio de 2012,

El objeto social de TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA., es ja fabricacion vy
comercializacidon de tipo de productos, especialmente productos para el hogar y
productos ortopédicos incluyendo, pero sin limitarse, colchones, aimohadas, cojines
lumbares y bases de cama, prestar servicios de asesoramiento, capacitacion y
servicio técnico para el mantenimiento de fos productos y la materia prima en el pais
v/o en el exterior.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el personal total de la Compaiiia alcanzé 0 v 8
empleados, respectivamente,

Mediante escritura publica del 5 de septiembre del 2018 la administracion de la
empresa decidio la disolucién voluntaria, liquidacion, y cancelacién de la inscripcion
en el registro mercantil de fa Compafila Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., por lo que
se encuentra en proceso de disolucion y laquidacidn, en aplicacién con el articuio
veinte vy nueve de los estatulos sociales de la Cempafiia, fa Juntz Genersl
extraordinaria de socios, celebrada el 29 de agosto del 2018, por unanimidad resolvid
lo siguiente:

1. Designar al Gerente General de la Compafiia, para gque en su calidad de
representante legal de la misma, ejerza las funciones de liquidador

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - lLos estados financieros han sido

preparados de conformidad con las Normas Internacionates de Informacién
Financiera (NIIF} emitidas por el Consejo de NMNormas Internacionales de
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2.2

2.3

2.4

Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Cornnafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar}, la cual es la moneda de circulacion
en el Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre
fas bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables
incluidas mgs abajo. El costo histdrico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

Efectivo y bancos - Incluye aquelios activos financieros liquidos y depdsitos
de efectivo en bancos locales.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedic ponderado. Las
importaciones en {ransito se encuentran registradas a su costo de adquisicion,
Et valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.6 Muyebles y equipos

2.6.1

2.6.2

2.6.3

propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion v la puesta en

condiciones de funcionamiento.

de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimmientos se imputan a resultados en el

pariodo en que se producen,

sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas Utiles usadas en el cdlculo de la depreciacidn:
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Medicion en el momento defl reconocimiento - Las partidas de

Medicién posterior al reconocimiento - Después del reconccimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de tas pérdidas de deterioro

Método de depreciacion y vidas dtiles - El costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil
estimada, valor residual v método de depreciacidn son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado



Grupo de Activos Vida Utll {en afios)

Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3
Equipos varios 10
Vehiculos 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja
dei retiro o venta de una partida de propiedades y equipes es calculada como
Ja diferencia entre el precio de venta y el valor en libvos de! activo vy
reconocida en resultados.

2.7 Activos intangibles

27.1  Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida por deteriora
acumulada. La amortizacidn se reconoce con hase en ef método de iinea
recta sobre su vida til estimada. La vida Util estimada, valor residual v
método de depreciacién son revisades al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva

El principal activo intangible son los derechos de posicionamiento de marca,
durante & ejercicio fiscal 2012 se realizd un contrato en & cual ta casa matriz
de la Compafiia comprd la operacidon a los accionistas locales, para lo cual
dentro de la negociacidén se firmod un acuerdo y pago de beneficios por el
posicionamiento de la marca en Ecuador, y los pagos se realizarcn en los
ajercicios fiscales 2012 vy 2013 que suman el importe revelando en los
estados financieros at 31 de diclembre de 2018,

Adicional la administracion de [a Compafiia estima una vida &til indefinida
para este activo, pues considera que no hay un limite previsible dentro de
un periodo a lo largo del cual se espare recibir beneficios economicos del
mismo, por lo tanto no se reconocio ninguna amortizacidn en los estados
financieros de fa Compafita por este concepto.

2.8 Deterioro def valor de los actives tangibles e intangibles - Al final de ¢cada
periodo, la Compafia evalla ios valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de Ia pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.
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2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente vy el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

2.9.3

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {tributaria) registrada
durante el afic. La utilidad gravable difiere de ia utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables ¢ deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se caicula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo,

Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles,
Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en la maedida en que resulte probable gue Ia
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice 0 el pasivo se cancele.

Bl importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
revisidn al fina) de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en ia medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria} en el futuro, como para permitir gue se recupere la
totalidad © una parte del activo.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocida legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liguidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuesto corrienta - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en gue hayan surgido de una
fransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacion de negocios.

2.10 Provisiones - lLas provisiones se reconocen cuande la Compafiia tiene una
obligacion presente (va sea legal o implicita) como resultado de un stuceso pasado,
es probable que la Compafila tenga que desprenderse de recursos que incorporan
beneficios econdmicos para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacion
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fiable del importe de la obligacidn,

El importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de ¢ada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisioén usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho fiujo de efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1

2.11.2

2.11.3

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacién por
desahucio - E] costo de los beneficios definidos (jubilacidn patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utitizando el Método de la
uUnidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada perfodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afic en el que se generan, asi como &l interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido.

Las nusvas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacidn financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

Participacién a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacion de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes del
impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por ventas y servicios son
reconocidos por la Compafila considerando el precio establecido en la
fransaccidn para el cumplimiento de cada una de las obligaciones de
desempefio.

La Compafiia reconoce el ingreso cuando se ha dado cumplimiento & las
obligaciones de desempefio para la transferencia al cliente de los bienes y
servicios comprometidos.
Los ingresos son medides al valor razonable de |a consideracion recibida o por
recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso
normal de los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

La Compafiia reconcce los ingresos cuando el importe de los mismos puede
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ser valorado de manera fiable, y es probable gue los beneficios econdémicos
futuros vayan a fiuir a 1a Compaiiia, segiin se describe a continuacion:

2.12 Ventas de bienes: Ia generacién de ingresos ordinarios proviene principalmente
de fa venta de articulos colchones, almohadas, cojines, Esto ocurre cuando el cliente
obtiene el controf de los bienes vendidos o suministrados, y no hay obligaciones de
desempefic no separables pendientes de cumplirse. tas ventas de coichones,
almohadas, cojines se realizan generalmente al amparo de contratos celebrados con
clientes 0 mediante acuerdos verbales, en los cuales se establecen acuerdos entre
las partes tales como: precio, descuentos, bonificaciones, multas por
incumplimientos, garantias, entre otros). E! momento concreto en gue un cliente
obtiene el conirol, toma lugar cuando los productos han sido enviados al lugar
indicado por el cliente, los riesgos de pérdida han sido transferidos al cliente v esta
ha aceptado los productos

2.13 Costos vy gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independienternente de [a fecha en que se haya realizado
¢l pago v se registran en el periode en el gue se conocen,

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco tos ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los gue 1a compensacion sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la fransaccion.

Los ingresos y gastos con origen gn transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan fa pesibilidad de compensacién y & Compafiia tiene Ia
intencién de liquidar por su importe neto o de reaiizar el active y proceder al page
del pasivo de forma simultédnes, se presenian netos en resultados.

2.15 Activos financieros - Tedos los activos financiercs se reconocen y dan de baia a la
fecha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero vy
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccién, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de
fa transaccidn se raconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormenie medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos ng corrientes,
excepto aquelios con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas “a valor
razonable con cambios en resultados”, “activos financieros mantenides hasta su
vencimiento”, “cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar {préstamas
¥y cuentas por cobrar}’ y “activos financleros disponibles para la venta”. La
clasificacién depende del propésito con el que se adquirteron los instrumentos

financieros. La administracidn determina la clasificacion de sus instrumentos
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financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2017, Ia
Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.15.1

2.15.2

2.15.3

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después dei reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cuatquier deterioro. B} pericdo de crédito promedio sobre la venta de blenes
es de 0 dias, los pagos se hacen de confade o utilizando una tarjeta de
crédito en donde el crédito pasa a ser entre Ja institucién financiera y el
cliente.

Deterioroc de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amertizado son probados por deterioro al
final de cada periodo,

Et importe de la pérdida por deteriore del vailor para un activo financiero
medido al coste amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los
flujos de efectivo estimados futurps descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financiero

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un active financiero
unicamente cuando expiren los dereches contractuales sobre las flujos de
efective de! activo financiero, v transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y bepeficios
inherentes a la propiedad y continda reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el activo y I3
oblgacién asociada por los valores gue tendria que pagar.

2,16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasive corrientea
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.

2.16.1

2.16.2

Pasivos financieros medidos al costo amartizado - Se reconocen
iniciaimente 2 su costo, neto de los costos que se hayan incwrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cuaiquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de |a tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 5on

pasivos financieres, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. El periodo de crédita promedio para la
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compra de ciertos bienes es de 120 dias.

Después del reconocimienta inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de !a tasa de interés efectiva,
2.16.3 Baja de un pasive financiero - La Compafila da de bhaja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevasy
revisadas que son mandatoriamente efectivas en ef aio actual

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas - La Compafia no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
nuavas y revisadas gue han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten

l2 aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:

Nuevas normas

Fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 16 "Arrendamientos”
Marco conceptual {revisado)

NIIF 17 Contratos de seguros

Nuevas interpretaciones

i de enero de 2019
1 de enero de 2020

1 de enero de 2021,

Fecha de aplicacién
obligatoria

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de
impuesto a f[as ganancias

Enmiendas a NIIF's

1 de enero de 2019

Fecha de aplicacion
gbligatoria

NIIF 9 Cldusulas de prepago con compensacion
negativa

NIC 19 Modificacion, reduccién o liguidacion del
plan

NIIF 3 Combinacion de negocios
NIIF 11 Acuerdos conjuntos

NIC 12 Impuesto sobre ka renta
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( NIC 23 Costos por préstamos 1 de enero de 2013

¢ NIC 28 Participaciones de largo plazo en 1 de enero de 2019

i asocCiadas v negocios conjuntos

¢ NIIF 10 Estados financieros consolidados Por determinar

¢ La Administracion de la Compafiia estima que estas nuevas normas no
{ tendran un impacto significativo en los estados financieros de la Compafifa.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

' La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
reguiera que la Administracidon realice ciertas estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financiercs. En opinion de la Administracion, tales estimacionesy
supuestos estuvieron basados en fa mejor utilizaciéon de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
atministracion de 1a Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
Criterios contabies:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periode, o en aguella fecha que
se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algdn indicio de que dichos actives hubieran sufrido una pérdida por deterioro, En
caso de que exista algan indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo,

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del active con abone a resultados con el limite
dei valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocide 1a pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
gue son determinados en funcion de un cdlculo actuarial basados en varios
supuesios. Este supuesto utilizado para determinar el valor presente de estas
obiligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.
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El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza 1a
tasa de descuento, ta tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportado
por ta administracién de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa de interés
gue debe ser utilizada para determinar el valor presenie de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacidn de
estos beneficios, la cual se determina utilizande como referencia a los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de aita
calidad en [a moneda en la que se pagard los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas Utiles de propiedades y equipos - La estimacion de las
vidas (tiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota

2.6.3.
3.4 Impuesto a la renta diferido - La Compafiiz ha realizado la estimacién de sus

impuestoes diferidos considerando gue todas las diferencias entre el valor en libros
y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro,

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre 2018, el efectivo vy bancos locales, se compone de los siguientes:

(en U.S. ddlares)

Efectivo - 4900
Bancos locales 103.096 243.641
Total 103.096 244.041

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de
lo siguiente:
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2018 2017

{en U.5, dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafias no relacionadas - 27.978

Estimacién de cuentas incobrables - (232)
Subtotal - 27.744
Ctras cuentas por cobrar:

Articipos por liquidar varios - 3.760

Anticipos proveedores no relacionados - 2.264

Cuentas por cobrar empleados - 500
Subtotal - 5.524
Total - 34.268

Antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales vencidas, pero no deterioradas:

2018 2037

(en U.S, dotares)

0 - 60 dias - 27.976
61 - 120 dias - 0
mayor a 120 dias - 0
Total - 27.876
Antigledad promedio {dias) 30 30

Los plazos de vencimiento de 1as cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias a clientes
nacionales contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no
sujetas a ningtin descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables
en 12 moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compariia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comergiales y otras cuentas a cobrar e aproxima a su valor razonable,

Un detalle del movimiento de la estimacidn para las cuentas incebrables al 31 de
diciembre se presenta a continuacién:
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2018 2017
{en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio - {232)
Estimacion cuentas incobrables - -
Baja por deterioro - -

Saldo al final det afio - (232)
CUENTAS POR COBRAR CON RELACIONADAS
Al 31 de diciembre un detalle de cuentas por cobrar con relacionadas es el siguiente:

2018 2017
{en U.S. dblares)

Cuentas por cobrar con relacionadas:

Anticipo a proveedores (1) 283.209 326.980
Otras cuentas por cobrar
Tempur Danish Holdings 27 -
Tempur Holdings BY 10.610 -

Estimacion de cuentas incobrables - -

Total 293.845 326.980

(1) El importe revelado mds importante corresponde a anticipos a favor de la Compaiiia
Dam Foam que es proveedor retacionado por concepto de compra de mercaderia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

2018 ) 2017
(en U.S, délares)
Inventaric de bienes - 167.757
Mercaderias en transito - -
Estimacién inventarios por deterioro - (47.092)

Tatal - 120.665

023



8.

La empresa en e! afic 2018 en funcién a 1o explicado en la Nota No. 1 realizé una
liquidacion de sus inventarios y realizé la reversidn de la provision del deterioro.

&l movimiento de la estimacion de inventarios por deterioro es e} siguiente:

2018 2017
{en 1.5, dolares)
Saldo al inicio del afio 47.092 47,092
Estimacion del afto - .
Reversidn provision por deterioro - 47.092 -
Saldos al final del afio - 47.082

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre un detalle de los pagos anticipados es el siguiente:

2018 2017
{en U.S. dolares)
Sequres - 3.616
Arriendos - 0
Otros anticipos - a
Total ~ 3.616

MUEBLES Y EQUIPOS, neto

Al 31 de diciembre el detalle de muebles y equipos es el siguiente:
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Costo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Equipos de computacifn

Total

2018 2017

(en U.S. dolares)

95.250
(59.850)

39.440

30.654
7.566
780

0

39,440

Los movimientos de los muebles y equipos son como sigue:

Espacio en blanco....
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10. ACTIVQOS INTANGIBLES, NETO

Al 31 de diciembre el detalle de activos intangibles es ef siguiente:

{en U.5. dolares)
Derechos de marca {1) 447 401 447,401
Licencias y software - 1,278
Amortizacion acumulada - (984)
Tots| neto 447.401 447.685

(1) En el mes de septiembre 2012 Comfort Life Cia. Ltda. transfiere todos ios
derechos de propiedad e intereses a Tempurpedic Ecuador Cfa. Lida. De las
marcas DORMIR BIEN, VIVIR MEIOR!} y COMFORT LIFE!

En el afio 2012 como parte de la negociacion se registro el valor de USD
49.550,00, v segln proyeccién de las ventas por parte de Tempurpedic
Ecuador Cia. Ltda. En el afio 2013 se realice un registro del 4% por un valor
de USD 397.851,00 por la proyeccidn de las ventas para pago 2 los sacios
que vendieron la Compafiia Comfort Life Cia. Ltda.

Los movimientos de activos intangiblas fueron como sigue:

2018 2017
(en U,S. dolares)
Saldos al inicio dal afto 447,685 447,401
Reclasificaciones - 1.278
Amortizaciones - {994)
Bajas (284} {
Tatal neto 447,401 447,685

Espacio en blanco............
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11i. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORPAGAR

Al 31 de diciembre el detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar es el siguiente;

Cuentas por padar comerciales:
Proveedores de! exterior:
Compafiias no relacionadas
Proveedores locales
{ Subtotat

Qfras cuentas por pagar:
Anticipos clientes
IESS por pagar
Ingresos diferidos
Variaos

Subtotal

Total

12. CUENTAS POR PAGAR CON RELACIONADAS

2018 2017
(en U.S. délares)

15.000 2,183

15.000 2,183

- 348
- 3.392
- 13.216

- 16.956

15.000 19.139

Al 31 de diciembre el detalle de cuentas por pagar con relacionadas es el siguiente;

Cuentas por pagar con relacionadas
Proveedores del exterior:
Tempurpedic Management, Inc.

Total

13. IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes. -

impuestos corrientes es el siguiente:

028

2017
(en U.S, dolares)

48,728 276,457

48,729 276,457

Los activos v pasivos por



2018

2047

{en U.S, dblares)

Activgs par impuestos cocriantes:

Crédito tributario de IVA 32.578 116,209
Retenciones en la fuente impuesto a la renta gue les

han sido efectuadas 34,106 25.149
Total 66.684 141.358
Pasivos por impuesfos corrientes:

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta por

pagar 706 1.757
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 1.245 2.334
Total 1.951 4.091

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - La conciliacién entre [a

utilidad y pérdida segun estados financieros y el gasto por impuesto 2 la renta corriente

at 31 de diciembre, es el siguiente:

2018
(en U.S. ddlares)

Utilidad / Pérdida segun estados financieros antes del

impuesto a la renta - 173.672 59.806
Gastos no deducibles 4,097 15,937
Amortizacién perdidas tributarias - (18.938)
Utilidad / Pérdida gravabie (1) (169.576) 56.807
Impuesto a la renta causado (2) - 12.498
Anticipo calculado impuesto a fa yenta (2) 11.683 0
Impueste a la renta del ejercicio cargado a resultados - 12.498
Impuesto a la renta diferido (10.360} 11.981
Total (10.360) 24.479

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse
con las utilidades gravables que se cbtenga durante los cinco periodos
consecutives siguientes, sin que exceda en cada perfodo del 25% de las

utilidades gravables.
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(2) £l impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se calcula a la
tarifa del 25% sobre las utilidades sujetas a distribucién v &l 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) Debido a que la Compaiiia se constituyd en el affo 2012 de acuerdo al Codigo
de la Produccibn, estara sujeta al pago de este anticipo después del Quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal ta iniciacion de su proceso
productivo v comercial,

Los movimientos del impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron el siguiente!

2018 2017
{en1 U.S. délares)
Saldos al inicio del afic (25.149) (28.545)
Provisidn del afio - 12,498
Retenciones en 1z fuente rezlizadas en ef ejercicio
fiscal {6.375) (9.102)
Saldo a favor de la compafiia {31.524) (25,149}

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones
en ta fuente de impuesto a la renta

Saldos det impuesto diferido. - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron los siguientes:

2017 2018
Saldos al Reconocido Sa_!dos al  Reconocido Saldos al
fin de afig en fos fm_'dei an los fin del afig
resultados afio resultados
(en U.5, dblares)

Activos por impuestds
diferidos en relacion a:
Provisidn inventarios 10.360 0 10.360 (10.360) ]
Jubilacion patronal 960 (960) g 0 0
Pérdidas tributarias 231,821 (11.021) 220,900 0 220,900
Totai 243,241 (11.981) 231.260 {10,360} 220,900
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Otros Asuntos Aspecios Tributarios:

i)

ii)

Situacion fiscal-

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene Ia
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha
de presentacion de la declaracion del impuesto a fa renta, y hasta seis afios
cuando la Administracién Tributaria considere que no se hubiere declarado
todo o parte del impuesto.

La Compafifa no ha sido fiscalizada y desde la fecha de su constitucién,

Peterminacion y pago del impuesto a la renta-

El impuasto a fa renta de la Compafiia se determina sobre una base anual
con cierre al 31 de diciembre de cada perfodo fiscal, aplicando a las
utilidades gravables la tasa del impueste a la renta vigente,

Estéan exonerados de pago del Impuesto a [a Renta por un plazode 5 ¢ 10
afios las inversiones nuevas y productivas, en los sectores econdmicos
considerados como priotitarios, de industrias basicas y para el desarrollo
de provectos publico en asociacion publico-privada.

Estan exonerados del pago del Impuesto a la Renta por un periodo de 12
afios contados desde el primer afic en el gque se generen ingresgs
atribuibles directa y Unicamente a la nueva inversion y que se encuentren
fuera de Quito v Guayaguil.

Las inversiones realizadas en estos sectores en las dreas urbanas de Quito
v Guayaqguil podran acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta y su
anticipo por un perioda de 8 afios.

Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores

priorizados industrial, agroindustrial v agro asociativo dentro de los
cantones de frontera, gozaran de la exoneracion de 15 afios.
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iif) Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, [a tarifa impositiva
serd del 28% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, residentes o
establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con
una participacion directa o indirecta, Individual o conjunta, igual o superior
al 50% del capital social 0 de aquel gue corresponda a la naturaleza de la
socledad.

En caso de que la Cornpafila relnvierta sus utilidades en el pafs en los
términos y condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen
Tributario Interno, podria abtener una reduccidén en la tasa del impuesto a
la renta de 10 puntos porcentuafes sobre el monto reinvertido, siempre vy
cuando efectlen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afto y cumpla las condicionas previstas en la Ley.

Anticipe del impuasto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la
renta det affo inmediato anterior, aplicando ciertos parcentajes al valor del
activo total (menos ciertos componentes), patrimonio totzal, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo serd compensado con el
impuesto a3 la renta causado y no es susceptible de devolucion, salvo
determinados casos previstos en la Ley,

En caso de que el impuesto a la renta causado fuere manor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.

Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a
ia renta los gastos incrementales por generacion de nueve empleo 0 mejora
de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente
reatizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del
impuesto a la renta que reconoce el Caodigo Organico de la Produccion,
Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estdn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las

sociedades nuevas constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la
Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.
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V)

bDividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la
renta, distribuidos peor sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, o de
personas naturales no residentes en el Ecuador,

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; guien econdmicamente
o de hecho tiene el poder de controlar la atribucion de disponer del
beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de guien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin gue
supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales {35%) v la tarifa general de impuesto la renta prevista
para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas
en paraisos fiscales ¢ regimenes de menor imposicidn se debe aplicar una
retencion adicional por la diferencia entre 13 tasa maxima de tributacion de
una persona natural (35%) v la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades {(25% o 28%),

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utitidades incumpla el
deber de informar sobre su composicion accionaria se procedera a la
retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del
ejercicio econdmico u otargue prastamos de dinerg a sus socios, accionistas
o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), esta
operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y por
consiguiente se deberd efectuar la retencidn correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente af afio en curso, sobre el monto de
tales pagos. Tal retenciéon serd declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituird crédito tributario para la empresa en su declaracién
de Impuesto a la Renta.
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vi) Impuesto a la salida de divisas (ISD)-
El impuesto a ta salida de divisas, grava a lo siguiente:

« La transferencia o traslado de divisas al exterior,

« Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados
con recursos financieros en el exterior de la persona naturai o fa
sociedad o de terceros.

« Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce
(12} meses,

s+ Las exportaciones de bienes y servicias generados en el Ecuador,
efectuadas por personas naturales o sociedades domicliadas en el
Ecuador, ctiando las divisas correspondienteas a [os pagos por cancepto
de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180
dias.

Estén exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

s Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de
créditos otorgados por instituciones financieras internacionales o
entidades no financieras especializadas, con un plaze mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cddigo
Orgdnice de la Produccidn, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

= Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores
de las Zonas Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

=  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por
sociedades nacionazlies o extranjeras domiciliadas en el Ecuador,
después de! pago del impuesto a la renta, a favor de otras sociedades
extranjeras o de personas naiurales no residentes en el Ecuader,
siempre v cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito
tributario para la determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios,
siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con Ja finalidad de gue sean incorporados en
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procesos productivos, que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

vil) Reformas tributarias-
En el Suplemento det Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se
expidid la lLey Orgdnica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, v Estabilidad y Equitibrio Fiscal; y en
el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se
publicé su Reglamento. Los principales incentivos y reformas tributarias
son los siguientes:

= Régimen de remision

Remisidn del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las
obligaciones tributarias cuya administracidn y/o recaudacién le
corresponde al Servicio de Rentas Internas. Este régimen aplicd a
ohligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de abril de
2018,

Remision del 100% de intereses v recargos derivados de las
obligaciones aduaneras establecidas en control posterior a través
de rectificaciones de tributos, cuya administracién y/o recaudacion
le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador,
determinadas al 2 de abril de 2018,

« Incentivos para fa atraccion de inversiones privadas

Ampliacién del plazo de exoneracién de!l impuesto a la renta y su
anticipo, para nuevas inversiones productivas que se realicen en
sectores considerados como priorizados. En el caso de sociedades
ya existentes la excneracion aplicara de manera proporcional y la
reduccidn no podrd ser mayor a 10 puntos porcentuales,
Exoneracion del ISD para las nuevas inversiones productivas gue
suscriban contratos de inversion, en pagos realizados al exterior por
concepto de importaciones de hienes de capital v materias primas
para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de
dividendaos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en
et Ley,

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de
distripucion de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuadeor, cuando las sociedades reinviertan en el pais al menos el
50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.
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- Ampliacién de! plazo de exoneracién del impuesto a la renta para
inversiones en industrias basicas a 15 afios y 20 afios en cantenes
fronterizos,

» Otras reformas

Impuesto a |3 Renta
- Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocion y
publicidad, del 4% cambia al 20% del total de ingresos gravados.
- la tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha
tarifa se sumard 3 puntos porcentuales cuando:

« {a sociedad respecto de sus acclonistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares, incumplan su deber
de informar su composicion societaria,

= dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente,
establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccidn de
menor imposicidn o régimen preferente v el beneficiario
efectivo es residente fiscal en Ecuador,

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base
imponible de la sociedad, cuando el porcentaje de participacién por
quienes se haya incurrido en cualguiera de las causales anteriores
sea igual o superior ai 50% del capital social o de agquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuandeo la mencionada
participacidon sea inferior al 50%, la farifa correspondiente a
sociedades mas tres {3) puntos porcentuales aplicard sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha
participacion,

- Se elimina 1a figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si
no existiese impuesto a la renta cauvsade o si el impuesto causado
en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las
retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar un
reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucidn de pago en
exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito
tributario sin intereses para el pago del impuesto a la renta que
cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3
afios contados desde la fecha de la declaracién.

- Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran
solicitar & Director General del Servicio de Rentas Internas la
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exoneracién o la reduccién del pago del anticipo del impuesto a la
renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se generaran
pérdidas en ese afio,

Impuesto a 12 renta Jnico a 1a utilj naienacidn cione

- Se cambi¢ a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban
las sociedades domiciliadas o no en Ecuador v las personas
naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pals,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros
derechos gue permitan la exploracién, explotacién, concesiéon o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador, siendo la tarifa mds alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado
- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado

pagado en adqguisiciones locales e importaciones de bienes vy
servicios padréd ser utilizade hasta dentro de cincg afios contados
desde la fecha de pago.

- Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucidn del IVA
pagado y retenido, en la importacién o adquisicion local de bienes,
insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la prestacion y
comercizlizacion de servicios que se exporten, que no haya sido
utilizado como crédito tributario ¢ gue no hava sido reembolsado de
cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas
- Se incluye como excepcidn del hecho generador del impuesto a la cancelacién
de obligaciones mediante la compensacion

Precios de transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al

' impuesto a la renta que hayan efeciuado operaciones con paries relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 3 US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencias que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena

; competencia, Bl importe acumulado de las operaciones de [a Compafifa con partes
relacionadas durante el afic 2018 v 2017, no superaron el importe acurmulado
mencionado.
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14, QTROS ACTIVOS CORRIENTES

15.

16

La cuenta de otros activos corrientes, corresponde a garantias entregadas por
los arriendos operativos gue tiene la Compaiiia en &l ejercicio fiscal,

Al 31 de diciembre la cuenta de otros activos corrientes son los siguientes:

2018 2037
{en U.5. dolares)

Garantia por arriendos operativos:

Ocafia Lépez Angel Floresmilo - 4,000

Fierro Lehmann Sebastian - 3.402

Zhu Wang Fu Ming - 1.800
Total - 9.202
PROVISIONES

Al 31 de diciembre el detalle de provisiones corrientes es el sigulente:

2018 2017
(en .5, délares)

Contisiones por pagar - 17,130
impuesto a la salida de divisas 2.436 19.461
Varios 3.542 4.854
Total 5.978 41.445

La provisidn por impuesto a la salida de divisas corresponde a todas las facturas
del exterior registradas, las mismas gue se dara de baja en e momento de la
retencion realizada por el banco cuando proceda el pago o compensacion de
cuentas en el exterior.

PROVISIONES A CORTO PLAZC POR BENEFICIOS A EMPLEADODS

Al 31 de diciembre el detalle de provision a ceorio plazo por beneficios a
empleados es ia siquiente:
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2018 32017
(en U.S. dofares)

Beneficios sotiales - 5,484
Participacion trabajadores - 10,554
Total - 16,038

Participacién a trabajadores. ~ De conformidad con disposiciones legales, 105
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de [a empresa en un
15% aplicable a fas utilidades liquidas o contables antes de impuesto a fa renta.

El movimiento de la provision para participacién a empleados es el siguiente:

2018 2017
{en L).S. délares)
Saldes al inicia del afio 10,554 5.442
Provisidn def afio 0 16,554
Pagos (10.554) {5.442)
Saldos sl fin del afio - 18.554

17. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre la obligacién por beneficios definidos son los siguientes:

2018 207
{en U.5, délares)
Jubitacion patronal - 4,830
Bonificacidn por desahucio - 2.571
Total - 7.401

17.1 Jubitacién patronal De acuerdo con disposiciones del Cédigo det Trabajo, los
trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren prestado sus servicios
en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de 1a jubilacidén que les corresponde en su condicidn
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de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

La empresa al liquidar a sus trabajadores por lo explicado en la Nota No. 1
realizd la reversidn de esta provisién en sus registros contables.

Los movimientos en el vaior presente de la obligacién de jubilacidn patronal
fueron como sigue!

2018 2017
(en U.S. dolares)

Saido al inicio def afio 4,830 8.50%
Costo de los servicios - 2,921
Costo por intereses - 352
Ganancia {pérdida) cambio en
variables financieras - (2.753)
Reversion de reservas por
trabajadores salidos (4.830) {4.195)
Saldo al fin de afio - 4,830

g e

17.2 Bonificacién por desahucio De acuerdo con disposiciones de! Codigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, la Compaiita
entregara el 25% de fa Ultima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio,

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacién por
desahucio fueron como sigue:

2018 2017

(en LI.S. dblares)
Saldo al inicio det afio 2.571 4.470
Cosio de los servicios - 1.248
Costo por intereses - 185
Ganancia (pérdida) cambio en
variables financieras - (3.332)
Costo de servicios pasados - 0
Reversion de reservas por
trabajadores salidos - 2.571 0
Saldo al fin de afio - 2.571
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Los célculos actuariales def valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 por un actuario
independiente. Para el afio 2018 la empresa no realizé el calculo actuarial debido a
que no mantiene empleados. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en {a formula del plan, de tal suerte gue se atribuye la misma
cantidad de beneficio & cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v las probabilidades de
paga de estos beneficios.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzean al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los calculos actuariales son
las siguientes:

2018 2017
S84
Tasa(s) de descuento N/A 4,02%
Tasa{s) esperada del incremento
salarial N/A 1,50%

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafita constituyen las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Ei proposito
principal de estos instrumentos financieros es obtener financiamiento para
las operaciones de la Compafila. La Compafila tiene diferentes activos
financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus
aperacignes.

Por naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los
instrumentos financieros de la Compafiia son riesgo de tasa de interés, de
crédito, de liquidez los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicidon y manitoreq continug, con sujecién a los limites de
riesgo v otros controles.
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El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, gue
son resumidas a continuacion:

18.1. Gestibn de riesgos financieros. ~ En el curso normal de sus negocios
¥ actividades de financiamiento, ja Compafiia estd expuesto a distintos riesgos
de natursleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos
signiticativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencta, sus
reswitados.

La Compefiia dispone de una orgsnizacién y de sistemas de informacion,
administrados por la Gerencia de Finanzas, que permiten identificar dichos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a ta Gerencia General medidas de
miitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos gue enfrenta la
Corapafiia, una caracterizacién y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso paor parte det Compafia, si es el caso.

18.2. Riesgo en las tasas de interés, - La Compafila no se encuentra
expuesta a riesgos en [a tasa de interés debido a que no mantiene prestamos.

18.3. Riesgo de crédito. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de gue una de
las partes incumpla con sus obtigaciones contractuales resultando en una pérdida
financiera para fa Compafila. La Compafifa ha adoptado una politica de
unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los Incumplimientos, La Compafila dnicamente realiza
transacciones con comparfiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de
riesgo.

La Compafifa no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas.

18.4. Riesgoe de liguidez, - La Administracién es 1a que tiene la responsabilidad
final por la gestién de liquidez. La Administracidn ha establecido unt marco de
trabajo apropiado para fa gestibn de liquidez de manera que fa gerencia pueda
manejar fos reguerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo, asi
como la gestion de liquidez de la Compafifa, La Compafia maneja el riesgo de
fiquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreande continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de fos activos y pasivos financieros.

18.5. Riesgo de capital, ~ La Compafifa gestiona su capital a través de la
optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio. La administracion revisa 13
estructura de capital de la Compafila sobre una base anual. Corno parte de esta
revision, ka administracion considera &l costo del capital v los riesgos asociados
con cada clase de capital,
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Los principales indicadores financieros de la Compafila se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$391.967
Indice de liquidez 6 vaces
Pasivos totales / patrimonio 0,07 veces

La administracién considera que los Indicadores financieros antes indicados estdn
dentro de los pardmetros para cumplir con sus obligaciones a corto plazo debido
a que se considerd la decision de cerrar la Compaiiia.

Categorias de instrumentos financieros. - £l detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Espacio en blanco....
2018 2017

(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efective v bancos (Nota4d) 103,096 244,041
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar {Nota5) 0 34,268
Cuentas por cobrar con relacichadas (Nota 8) 293,845 326,980
Total 396,941 £605.289

Pasivos financieros al costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar (Notail) 15.000 19.138
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar (Notal2) 48,729 276,457
Total 63.729 295.556

18.6. Valor razonable de los instrumentos financierps. ~ La Administracion
de la Compafiia considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en 0s estados financieros excepto por
la cuenta por pagar a largo plazo (Ver Nota &), se apraximan a su valor razonable.
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19. PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Con fecha 12 de noviembhre del 2015 se protocoliza ef aumento de capital de
UsS$800.400 a US$2.200.400 mediante compensacidén de créditos por
US$1.400.000, por lo que el capital suscrito v pagado de la compariia asciende a
US$2.200.400; dividido en dos milones doscientas mi cuatrocientas
participaciones de US$1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de [a utilidad anual sea
apropiado como reserva fegal hasta que ésta como minitno aicance el 50% def
capital social. Esta reserve no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2018 2017
(en U.S. dolares)
Reserva Legal (1} 9.136 2.136
Total 0,136 9.136

En e ejercicio fiscal 2017 se realizé Ja apropiacion de ja reserva legal de las
utilidades de los ejercicios fiscales 2014 vy 2016 (US$8.327 v US$809),
respectivamente. En el afio 2018 la empresa obiuvo pérdidas por lo que no se
apropid ningin valor por reserva legal.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Esta cuenta comprende los resultados de los estudios actuariales de los afios
antariores e inclusive el def ejercicio fiscal 2017, como se revela en fa nota 2,17,

Al 31 de diciembre la cuenta de otros resultados integrales es el siguiente:

2018 2017
{en U.S. dolares)

Qtros resultados integrales ORI:
Ganancia en calculo actuarial 20.395 20,395

Total 20,395 20,395
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RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio
que no han side capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido
distribuidos a l0s socios.

Al 31 de diciembre el detalle que conforma 12 cuenta Resultados Acumidados es

el siguienta:
2018 2017
(en U.S. ddlares)
Utilidades retenidas por distribuir 159.404 155.404
Pérdida acumuladas de afios anteriores (1.155.391) (1,150.718)
Resuitado del siercicio fiscal corriente (173.676) 35,327
Total {1.169.663) (995.887)

20. INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios es el siguienta:

2018 2017
(en U.S, délares)
Ingresos provenientes de 1a venta de productos 448.837 716.476
Qtros ingresos ordinarios 70.853 43,829
Total 519.789 760.305

21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos vy gastos operativos & 31 de diciembre se resumen:
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Costo de ventas

(astos de administracion
(astos de venias y markefing
Gastos financieros

Impuesto a fa renta

Total

2013

2017

(en 1.5, dolares)

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Costo de ventas

Gastos por beneficios a los empleados (2)
Honorarios, comisiones y dietas
Mantenimiento y reparaciones

Arriendo operativo

Comisiones asesores venias

Prormocién v publicidad

Combustibles

Seguros y reaseguros

Transporte

Gastos de gestion

Gastos de viaje

Agua, energia, luz y telecomunicaciones
Notarios y registradores de la propiedad o
mercantiles

Impuestos, constribuciones y otros
Depreciaciones de muebles y equipos
Servicios varios

Suministros y materiales

Otros gastos

Baja de activos fijos

Total

226.579 85,785
268.250 305.112
160.201 268,051
27.075 41.550,72
10.360 24.478,89
£93.465 724,978
2018 2017
{en U.S. ddlares)
226.579 85.785
117.756 152,889
79.453 45.312
2.993 12,401
30.040 51.082
62.562 150,983
18.718 31.965
44Q 1.327
3.616 6.036
10.907 13.307
1.229 2.002
9,958 17.590
6.904 17.605
523 1.934
23.603 43.317
3.772 14.507
41.793 66.677
3.016 3.719
14.975 £.540
34.531 -
693.465 724.978

(2) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS. - El siguiente es un
detalle de los gastos por beneficios a empleados:
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Sueldos

Horas extras

Beneficios sociales

Aportes al IESS

Participacion de utilidades para empleados
Bonificacionas premios y comisiones
Uniformes

Jubilacion patronal

Pesahucio

Indeminzaciones

Total

22. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

(Gastos bancarios
Gastos financieros tarjetas de crédito
Costo financierc

Total

23. OTRAS GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias al 31 de diciembre es ¢f siguiente;

Utilidad en venta de activos

Raversion detetioro de inventarios vendidos

Otros ingresos (3)

Total

2018 2017

(en U.S. délares)

43.835 88.624

b5 2.678

15.872 19.796

11.274 12,066

- 10.554

9,198 7.487

- 456

- 2.921

- 2.271

36,912 6.036

117,756 152.88%
2018 2017

(en U.S. dblares)

315 516

26.760 4(.398

- 537

27.075 41.551
2018 2017

(en U.S. dolares)

4,246 17.108
47.082 -
19.614 26.721
70.953 43.829

(3) El importe de otros ingresos en su mayoria son descuentos en exceso gue
dan los Asesores Independientes, ios mismos que no fueron autorizados
por la gerencia comercial y por ende se procede a descontar al Asesor
Independiente, adicional a la cifra también corresponde a reverso de una
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provisidn por premios para Asesores Independientes gue no se pudieron
pagar por no cumplimiento de metas comerclales.

24. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones enire la Compafila, sus socios y sus compaiiias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la Compafila en cuanto a su objeto
y condiciones.

{a) Socios
Los soclos de la Compafifa al 31 de diciembre del 2018 se detallan a continuacion:

-

D,
Nombre del socio cibacian Valor USD i_i!L x
padicipagiones Participacion
TEMPUR HOLDINGS BY 2.194.899 2.194,899 99,75
TEMPUR DANISH HOLDINGS APS 5.501 5.501 0,25
Total __2.200.40D 2.200.400 100,00

{b)Saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos y transacciones con socios y
compafiias relacionadas en el siguiente:
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ACTIVD

Cuentas por cobrar {Nota 6)
Ternpur Holdings BY

Tempur Danish Holdings APS
Dan Foam APS

Total

PASIVO

Cuentas por pagar {Nota 12}
Dan Foam APS

Tempur-pedic Management Inc.

Total

Naturaleza

Capital
Capital
Comercial

Control
Control

Qrigen

Extetlor
Exterior
Exterior

Exterior
Exterior

2038

2017

{en U.S. dolares)

10.609
27
283,208

16.609
27

293.845
e

48.729

10.636

276,457

48.729

276.457

Los término vy condiciones bajo las cuales se lievaron a cabo las transacciones con
compafiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
fransacciones con terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista

usuales de la Compaiiia.

Las compras se realizaron al precic de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las partes.

(c)Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos y transacciones significativas son las

siguientes:

INVENTARID
Compras de inventario:
Dan Foam APS

Nota de Crédito por descuento:

Dan Foam APS

Total

Origen 2018 2017
(en U.5. ddlares)
Exterior 43.883 129.134
Exterior - (202.732)
43.883 (73.598)
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Otras cuentas por cobrar (Nota 6)

Dan Foam APS Exterior 33.135 316.344
Total 33.135 316.344
Cuentas por pagar

Tempur-pedic Management Inc. Exterior 227.729 316.344
Total 227.729 316.344

{d)Administracién y direccidn

Los miembros de la administracion y demas personas que asumen la gestion de
Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los
socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre dei 2018 y 2017
en transaccionas no habituales y/o relevantes.

{e)}Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como gastos de gestién
de personal ¢lave, se forman come siguen:

2818 2017
(en U.S. ddlares)
Sueldos - 46,867
Beneficios sociales - 7.308
Aportes al IESS - G.694
Honorsarios 17.560 18.000
Jubilacidon patronal - 012
Desahucio - 579
Total 17.500 79.360

La compensacion de los directivos v ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos v las tendencias del mercado.
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25.

26.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre cel 2018 v la fecha de emision de los estados financieros
(17 de mayo del 2019) la empresa se encuentra en el tramite para la liquidacion
de la Compafiia de acuerdo con la resolucidn de Junta General extraordinaria de
socios, celebrada el 29 de agosto del 2018.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Administracién de [a Compafila v serdn presentados a la Junta de
Accionistas para su aprobacién, En opinidn de la Administracion de la Compafiia,
los estados financieros serin aprobados por 13 Junta de Accionistas sin
modificaciones.
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