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L. Cia.Ltda,

INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Alos sefiores accionistas de la TEMPURPEDIC ECUADOR JA. LTDA.
Informe sobre Ia auditoria de los estados financieros.
Opinidn con salvedades.

Hemos examinado los estados financieros de la EMPRESA TEMPURPEDIC ECUADOR
CIA. LTDA. que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de
2017, el estado de resultados, el estado de cambios en el patrimonio vy el estado de
flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en esa fecha, asi como las
notas explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas
contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos excepto por los efectos de los
asuntos descritos en la seccién Fundamento de la opinién con salvedades, presentan
razonablemente, en todos los aspectos significativos, la situacion financiera de la
EMPRESA TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA. al 31 de diciembre de 2017, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al gjercicio terminado en
esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NlIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB).

Fundamento de la opinién con salvedades.

Tal como se describe en la nota 13 a los estados financieros, al 31 de diciembre de
2017, la empresa ha reconocido la suma de aproximadamente US$220.899 en
activos por impuesto diferidos: respecto a pérdidas tributarias que de acuerdo con la
Ley de Régimen Tributario Interno se pueden compensar las pérdidas sufridas en el
gjercicio impositivo, con las utilidades gravables gue obtuvieren dentro de los cinco
periodos impositivos siguientes, sin que se exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades obtenidas. Parte de estos activos por impuestos diferidos fueron calculados
con la pérdida correspondiente al periodo 2013, y las mismas ya no pueden ser
compensadas en periodos futuros en aproximadamente USS$162.295 ddlares,
contraviniendo de esta manera Normas Internacionales de Informacion Financiera
— NiIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Auditoria Externa  Contabilidad e Peritos « Asesoramiento Tributario y Empresarial
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cuando esta existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones financieras qgue los usuarios toman
basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacional de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra
auditoria:

e |dentificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros
separados, debido a fraude o error, diseniamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de
no detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccidon material debido a error, ya que el fraude puede implicar efusion,
faisificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o
la vulneracion de control interno.

¢ Obtenemas conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

* Evaluamos si las politicas contabies aplicadas son apropiadas y gue las
estimaciones contables sean razonables, asi como la correspondiente informacion
revelada por la Administracion.

» Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracién, del
principio contable de empresa en marchay, basandonos en la evidencia de auditoria
obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada
con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre Ia
capacidad de la Corporacidn para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros separados o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, que expresemaos una opinion modificada.

Auditorfa Externa « Contabilidad « Peritos « Asesoramiento Tributario y Empresarial
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k. Cla.Lida.

De haberse registrado en forma adecuada dicho reconocimiento, los activos de la
entidad y los resultados del gjercicio, hubiesen disminuido en ese importe.

Hemos efectuado nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionaies
de Auditoria - NIA. Nuestra responsabilidad, de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con
la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la entidad de conformidad con lo sefalado en el Codigo
de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para
emitir nuestra opinion.

Responsabilidades de la direccion y de los responsables del gobierno de ia entidad
en relacidn con los estados financieros.

La direccion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionaies de
Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), y del control interno que la direccion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorrecciones materiales,
debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la direccion es responsable de la
evaluacion de la capacidad de la entidad de continuar como empresa en
funcionamiento, revelando, seglin corresponda, las cuestiones relacionadas con la
empresa en funcionamiento, utilizando dicho principic contable como base
fundamental.

Los encargados del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
praceso de informacion financiera de la empresa.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria de los estados financieros.
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorrecciones materiales, debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion material
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Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida basta la fecha
de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futures pueden
llevar a que la Empresa no contintie como una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de
fos estados financieros separados, incluida la informacion revelada y si los estados
financieros separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un
maodo que logran su presentacion razonable.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios.

Nuesira opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Companiia, como agente de retencion y percepcion por el gjercicio terminado al 31
de diciembre del 2017, se emite por separado.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compania respecto a,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificada y los hailazgos significativos, asi como cualquier deficiencia significativa
de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

AUDICOMEX CIA. LTDA.

<7 ——

/ &i:uuug G:q'c\'z.\"n i\

C.P.A. Ing. Evelying Guerra

GERENTE GENERAL

SC-RNAE No. 215
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS

Quito, 30 de enero def 2018
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ESTADQC DE RESULTADGS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIFMBRE DEL 2017
(Expresado en U.S. dolares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gastos de ventas

Gastos financieros

Otras ganancias

UTILIDAD / PERDIDA ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

UTILIDAD / PERDIDA DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

/ /[ José Blistamante Crespo
Gerente General

Notas

20

21

21
21
22
23

13
13

2017 2016

(restabiecido)

716.476 837.115
(85.785) (73.496)
630.691 763.619
(305.112) (402.988)
(268.051) (300.081)
(41.551) (58.227)

43,829 28,170

59.806 30.4935
(12.498) (15.233)

(11.981) 571

35.327 15.831

OgQuera Herrera

/ Contddor General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

{Expresado en U.5. ddlares)

FLUJIOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes
Pagado a proveedores y empleados
Intereses pagados
Fiujo neto de efectivo utilizado / proveniente
en actividades de operacidn

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Adquisicién de muebles y equipo

Adquisicién activos intangibles

Producto de la venta de muebles v equipo
Fiujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversién

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Préstamos por pagar accionista
Fiujo neto de efectivo utilizado / proveniente
de actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

Disminucién / Aumento neto en efectivo y bancos

Saldos al comienzo del afic

SALDOS AL FIN DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

KA

José Bustamante Crespo
Gerente General

Motas

38
i

2017 2016
{restablecido}

709.288 982.58¢9
(709.158) (1.110.815)
(529) (57.678)
(399) (185.904)

0 0

0 0
17.108 22.239
17.108 22.239
0 (115.879)

0 (115.879)
16,709 {(279.544)
227.332 506.876
244.041 227.332

osqu ra Herrera
doy General
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOC TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INFORMACION GENERAL

En la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, a los cinco dias del mes de junio del
2012 se constituye la compafia denominada “TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA.”,
mediante escritura plblica, de la cual se aprueba su constitucidn y a través de la
Resolucion No. SC.I1.DJC.Q.12.003091 de la Superintendencia de Compafiias, se
inscribe en el Registro Mercantil a los veinte v siete dias del mes de junio de 2012,

El objeto social de TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA., es la fabricacion vy
comercializacion de tipo de productos, especialmente productos para el hogar y
productos ortopédicos incluyendo, pero sin limitarse, colchones, almohadas, cojines
lumbares y bases de cama, prestar servicios de asesoramiento, capacitacion y
servicio técnico para el mantenimiento de los productos y la materia prima en el pals
y/o en el exterior.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Compafiia alcanzo 8 y 9
empleados, respectivamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracién de cumplimiento - los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), la cual es la moneda de circulacion
enel Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han side preparados sobre
las bases del costo histérico tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

- 11 -




2.6

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha
de valoracién, independientemente de si ese precio es directarnente observable
0 estimado utilizando otra técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del
activo o pasivo que los participantes del mercado tornarian en cuenta al fijar el
precio del activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos
de medicion y/o de revelacién en los estados financieros, se determina sobre
una base de este tipo, a excepcidén de las mediciones gue tiene algunas
similitudes con el valor razenable, pero no son su valor razonable, tales como
el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas
a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Mivef 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos
o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes en las notas a los estados financieros estan expresados en dolares,
excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables
adoptadas en la preparacién de estos estados financieros.

2.4 Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liguidos y depdsitos
de efectivo en bancos locales.

2.5 Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion o valor
neto realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en trénsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.
El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos
los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta,

Muebies y eguipos

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiente - Las partidas de
propiedades y equipos se mediran inicialmente por su costo.

-12 -




2.6.2

2.6.3

2.6.4

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Método de depreciacién v vidas dtiles - El costo de propiedades vy
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil
astimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final de
cada abo, siendo el efecto de cualquier cambic en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos v las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Grupo de Activos Vida util {en afios)
Muebles v enseres y equipos de oficina 10

Equipos de computacion 3

Equipos varios 10
Vehiculos 5

Retiro o venta de propiedades v eguipos - La utilidad o pérdida que surja
del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calcuiada como
la diferencia entre el precio de venta vy el valor en libros del active vy
reconocida en resultados.

2.7 Ackivos intangibles

2.7.1

Activos intangibles adguiridos de forma separada - Son registrados al
costo menos la amortizacién acumulada v cualquier pérdida por deterioro
acumulada. La amortizacion se reconoce con base en el método de iinea
recta sobre su vida Util estimada. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva

El principal activo intangible son los derechos de posicionamiento de marca,
durante el ejercicio fiscal 2012 se realizd un contrato en el cual la casa matriz
de la Compafiia compré la operacion a los accionistas locales, para lo cual

- 13-




dentro de la negociacion se firmé un acuerdo vy pago de beneficios por el
posicicnamiento de la marca en Ecuador, y los pagos se realizaron en los
ejercicios fiscales 2012 y 2013 gue suman el importe revelando en los
estados financieros al 31 de diciembre de 2017.

Adicional la administracién de la Compafia estima una vida Gtil indefinida
para este activo, pues considera que no hay un limite previsible dentro de
un periodo a lo largo del cual se espere recibir beneficios econémicos del
mismo, por lo tanto no se reconocié ninguna amortizacion en los estados
financieros de la Compafiia por este concepto.

2.8 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
perfodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo
o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

2.9

Las péerdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

8.1

2.8.2

Impueste corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles, El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Impuesio diferido - 5e reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias
temporarias deducibles, en {a medida en que resulte probable gue la
Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
cargar esas diferencias temporarias deducibles.

l.os activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele,

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a
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2,30

2,11

revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir,
en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente utilidad
gravable (tributaria) en el futuro, como para permitir que se recupere la
totalidad o una parte del activo.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferides con pasivos por
impuestos diferidos si, vy solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compafiia tiene la intencién de liguidar sus activos v
pasivos como nhetos.

2.9.2 Impuesto corriente - Se reconocen como ingreso o gasto y son incluidos
en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgidc de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial
de una combinacién de negocios.

Provisiones - |las provisiones se reconocen cuando la Compafila tiene una
obligacidn presente (ya sea legal o imnlicita) como resultado de un sucesc pasado,
es probable gue la Compania tenga que desprenderse de recursos gue incorporen
beneficios econdmicos para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo da efectivo.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronzl y bonificacidén por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion patronal v
bonificacidn por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi come el interés financiero generado por la
obligacion de beneficio definido,

Las nuevas mediciones, gue comprenden las ganancias vy pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacién financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
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integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a empleados - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto
por la participacién de los empleados en las utilidades de la Compafiia. Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas antes del
impuesto a la renta de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafila pueda
cotorgar.

2.12.1 Venta de bienes Se reconoce cuando la Compafiia transfiere los riesgos
y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes;
el importe de los ingresos y los costos incurrides, o por incurrir, en relacion
con la transaccién pueden ser medios con fiabilidad y es probable que la
Compafia reciba los beneficios econdémicos asociados con latransaccién.

2.12.2 Prestacién de servicios - Se reconocen en el resultado del periodo en
que se presta el servicio por referencia al estado de terminacién del
contrato.

2.13 Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se reconocen
a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago v se registran en el periodo en el que se conocen.

2.14 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aguellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna
norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultédnea, se presentan netos en resultados,

2.15 Activos financierss - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la
fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v
son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccidn, excepto
por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con cambios en
resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable v cuyos costos de
la transaccion se reconocen en resuitados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad
al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes,
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excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a pattir de la
fecha del estado de situacion financiera, que se prasentan corno activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias “a valor
razonable con cambios en resultades”, “activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento”, “cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar (préstamos
y cuentas por cobrar)’ y “activos financieros disponibles para la venta”. La
clasificacién depende del propdsito con el que se adguirieron {os instrumentos
financieros. La administracion determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre del 2017, Ia

Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar,

2.15.1 Cuentas por cobrar comerciales y clras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinabies, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes
es de 0 dias, los pagos se hacen de contade o utilizande una tarjeta de
crédito en donde el crédito pasa a ser entre la institucion financiera vy el
cliente.

2.15.2 Deterioro de actives financiercs al costo amortizado - Los activos
financieros que se miden al costo amortizado son probados por deterioro al
final de cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un activo financiero
medido al costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros v los
flujos de efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva
original del activo financierc

2.15.2 Baja de un activo financiero - La Compariia da de baja un activo financiero
Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre [os flujos de
efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Sila Compafiia
no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion en el active v la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2.16 Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrientea

menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién financiera.
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2.16.1 Pasivos financieros medidos sl costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.2 cCuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo. El periodo de créditc promedio para la
compra de ciertos bienes es de 120 dias.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

2.16.3 Baja de un pasivo financiers - La Compafia da de baja un pasivo
financiero si, y solo sf, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevasy
revisadas que son mandatoriamenie efectivas en el afio actual

Durante el afio en curse, la Compafia ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIFF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), v
gue son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2018 o
posteriormente.

Mejores anuales a ia NIIF Cicle 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 18
Planes de Beneficios Definidos - Tasa de descuento

tas modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
cbligaciones por beneficios post - empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercado sobre bonos corporativos de alta calidad al final del
periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de fa moneda (es decir, la misma
meoneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que
no existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de aita calidad, se deben
utitizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa
moneda a la fecha de reporte.

Al ser el dblar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador vy en la
que se van a pagar los pasivos por beneficios definidos y considerando que el
mercado de bonos corporativos de alta calidad en Ecuador no es profundo, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe ser
determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo la modificacién de esta
norma, la tasa de descuento utilizada por la Compafiia se determinaba por referencia
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a {os bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre del 2016,

Los efectos de Ia aplicacion de esta modificacion se detalian a continuacian:

Impacto en activos, pasivos y
patrimoenio al 1 de enero 2015

Obligaciones por Beneficios
definidos:
Jubilacién patronal
Desahucio
Utilidades retenidas
Otros resuitados integrales

Impacto en activos, pasivos y
patrimonio al 1 de enero 2016

Obligaciones por Beneficios
definidos:
Jubilacién patronal
Desahucio
Utilidades retenidas
Otros resultados integrales

Impacto en activos,
pasivos y patrimonio al 1 de
enero 2017

Obiligaciones por Beneficios
definidos:

Jubilacion patronal

Deszahucia

Utilidades retenidas

Otros resultados integrales

Al
01/ene/2015
previamente

reportado

10.828
3.108
8.802

Al
01/ene/2016
previamente

reportado

6.087
2.293
9.355
(14.711)

Al
01/ene/2017
previamente

reportado

4,363
2.291
3.229
4,955

Ajustes por
enmienda a
la NIC 19

8.9.14
2.662
4,608
7.167

Ajustes por
enmienda a
la NIC 19

3.058
1.153
5.865

(13.483)

Ajustes por
enmienda a
la NIC 19

4.146
2.179
(1.599)
(3.401)

Al 01/ene/2015

19,742
5.770
13.411
7.167

Al 01/ene/2016
restablecido

9.145
3.446
15.220
(28.140)

Al O1l/ene/2017
restablecido

8.509
4.470
1.630
1.554
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Impacto en activos, pasivos y

Ajustes por |a NIC
patrimonio al 31 diciembre_ justes porla B

2017 19
Incremento en obligaciones por beneficio definidos:
Jubilacion patronal (4.315)
Desahucio (876)
Costo neto del periodo 507
Otros resultados integrales (1.940)
Afo - .
Impacto en los resultados del afio Terminado Agizlzn;gfgo
31/12/2017 S st =
Incremento (disminucion) en gasto por:
Jubilacion patronal 2.921 518
Desahucio 1.248 "~ 563
Incremento (disminucion) en gasto financiero: 537 549
Incremento (disminucién) en la utilidad del ano: (4.199) (2.912)

Modificaciones a 1a NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafila ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas
clarifican gue una entidad no necesita proporcionar una revelacidon especifica requerida por
las NIIF, si la informacion resultante de tal revelacién no es material, v da guia sobre las
bases de informacién agregada y desagregada para propdsitos de revelacién. Sin embargo,
las enmiendas reiteran que una entidad debe considerar proveer informacion adicional
cuando el cumplimiento con un requerimiento especifico de NIIF es insuficiente para permitir
que los usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
particulares, eventos vy condiciones, sobre la posicién financiera y resultados de operacion.

En adicién, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro resultado integral
proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados usando el método de participacion
debe presentarse por separado de aguellos que surgen de las operaciones del Grupo, y deben
presentarse por separado en la participacion de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (i)
no seran reclasificadas posteriormente a resultados; vy, (ii) seran reclasificadas
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posteriormente a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieres, las enmiendas proveen ejemplos de un
orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningn impacto en la posicidn financiera vy
resultados de operacion de la empresa.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compafiia no ha
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas vy
revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que permiten la aplicacion
anticipada. Un detalle es como sigue:

NIIF

NIIF ©
NIIF 15

NIIF 16
NIIF 17

Nuevas interpretaciones:

Interpretacion CINIIF 22

Interpretacion CINIIF 23

Enmiendas a estandares

Titulo Efectiva a partir de
periodos gue inicien an o
despuds de

Instrumentos financieros
Ingresos procedentes de
contratos con clientes

Arrendamientos
Contratos de sequros

Transacciones en moneda
extranjera y consideracion
por anticipado
Incertidumbre sobre
tratamientos del impuesto
a los ingresos

NIIF 1 Eliminacién de exenciones de
corto plazo para quienes adoptan
por primera vez {Mejoramientos
anuales Ciclo 2014-2016)

NIIF 2 Clasificaciéon y medicion de
transacciones de pago
basado-en acciones

NIIF 4 Aplicacién del NIIF 9 con el

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
Enero 1, 2019
Enero 1, 2021

Enero 1, 2018

Enero 1,2019

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018

Enero 1, 2018
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Concurrente en la adopcién del IFRS 9

NIIF 7 Revelaciones adicionales Concurrente con la
(v enmiendas por consecuencia) adopcién del I[FRS 9
resultantes del NIIF 9

NIIF 15 Aclaraciones al NIIF 15 Enerc 1, 2018
NIC 28 Medicion, a valor razonable, Enero 1, 2018
de uha asociada o negocio
conjunte (Mejoramientos anuales
Ciclo 2014- 2016)
Transferencias de propiedad
de inversion

NIC 40 Transferencias de propiedad Enero 1, 2018
de inversion

NIIF 10 Venta o contribucidon de activos Aplazada

NIC 28 entre un inversionista y su indefinidamente,

asociada o negocio conjunto

~ Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
Un resumen de los principales cambios se detalla a continuacion:
MIIF 9 Instrumentos financiercs

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para fa
clasificacion vy medicién de activos financieros. Esta norma se modificod
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacién v
medicién de pasivos financieres, asi como su baja en los estados financieros, vy en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versidn revisada de ia NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

Reqguerimientos de deterioro para activos financierosy,
Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion alintreducir
una categoria de medicién a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo amortizade

S




o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen
dentro de un modelo de negocio cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de
efectivo contractuales, vy que tengan flujos de efectivo contractuales que son
(inicamente pagos de capital e intereses sobre el capital pendiente por lo general
se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se
cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta
de activos financieros, y que tengan términos contractuales del active financiero
que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital e intereses sobre el importe del principal pendiente, son
medidos a valor razonable con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final
de los periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades
pueden hacer una eleccidon irrevocable para presentar los carmbios posteriores en
el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar
ni gue incluya una consideracion contingente reconocida por el comprador en
una combinacidn de negocios de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado integral,
v solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero gue sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en el
resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivoe financiero no son posteriormente reclasificados al resultado
del periodo. Segln la NIC 39, la totalidad del importe del cambic en el valor
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se presenta en el resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de deterioro
por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas en cada
fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticic desde el
reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario que ocurra un
evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias,

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gque en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de riesgo
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de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas,
se ha revisado vy reemplazado la prueba de efectividad por el principio de
"relacién econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva para
medir la efectividad de i{a cobertura. También se afiadieron requerimientos de
revelacion mejorados sobre las actividades de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos, en relacidon con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta gue un examen detallado haya sido completado.

MIIF 1k Ingresos Procadentes de contratos con los clientes

En mayo del 2017 se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado
que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de ingresos
praocedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reernplazara el actual lineamiento
de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos
de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en
vigencia.

El principic fundamental de la NIIF 15 es gue una entidad deberia reconocer ef
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion que la
entidad espera recibir a cambio de bienes ¢ servicios. Especificamente, la norma
afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucidn en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir e precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando {0 en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacion.

Segtn la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucidn, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacidn de ejecucidn particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mdas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademds, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

En abril 2017, el IASE emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacién a la

identificacion de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicaciones para licencias.
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La Administracién de la Comparifa prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento vy tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones
relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor baje de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumuiada vy
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente de
los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente el
pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicién, la clasificacién de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también tendra
impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendainiento seran
divididos en principal e interés los cuales seran presentados coma flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene
las requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y contintia con el
requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o financiero. Extensas
revelaciones son requeridas con NIIF 16,

La Administracién de la Compaidia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros v
sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razonable
de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

¢ La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF

requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimacionesy
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacion disponible
al momento, los cuales podrian liegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de la Compafiia ha utilizado en el procese de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de actives - A la fecha de clerre de cada periodo, o en aquella fecha que

se considere necesario, se analiza el valor de los aclivos para determinar si existe
alglin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por detericro. En
caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable
de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo
de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
de! valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - £l valor presente de

las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funciéon de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Este supuesto utilizado para determinar el valor presente de estas
obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compa#fiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de cada afio reportado
por la administracién de la Compaiiia. La tasa de descuento es la tasa de interés
que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos futuros de caja
estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacién de
estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia a los rendimientos
del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta
calidad en la moneda en la gue se pagara los beneficios.
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3.3 Estimacion de vidas dtiles de propiedades v eguipos - La estimacion de las

vidas Utiles y el valor residual se efecttian de acuerdo a lo mencionado en la Nota
2.6.3.

3.4 Impuesto a ia renta diferido - La Compaiia ha realizado la estimacidn de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los activos v pasivos se revertirdn en el futuro.

4. EFECTIVO Y BANCOS

Al 31 de diciembre | efectivo v bancos locales, se compone de los siguientes:

2017 2016
(en U.S, dblares)
Efectivo 400 400
Bancos locales 243.641 226.932
Total 244,041 227.332

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PORCOBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de
lo siguiente:

20317 2016
(en U.5. ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Compafiias no relacionadas 27.976 23.224

Estimacion de cuentas incobrables (2323 (232}
Subtotal 27.744 22,992
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos por liquidar varios 3.760 1.089

Anticipos proveedores no relacionados 2.264 0

Cuentas por cobrar empleados 500 0
Subtotal 6.524 1.089
Total 34.268 24.081
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2017 2016
{en U.S. ddlares)

0 - 60 dias 27.976 23.224
61 - 120 dias 0 0
mayor a 120 dias 0 0
Total 27.976 23.224
Antigliedad promedic {(dias) 30 30

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 30 dias a clientes
nacionales contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no
sujetas a ninglin descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperabies
en la moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compaifiia considera que el importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle del movimiento de la estimacion para las cuentas incobrables al 31 de
diciembre se presenta a continuacion:

2017 2016
{(en U.S. ddblares)

Saldos al inicio del afo (232) (1.621)
Estimacidon cuentas incobrabies - -

Baja por deterioro - 1.389
Saldo al final del afic (232) {232)

CUENTAS POR COBRAR CON RELACIONADAS
Al 31 de diciembre un detalle de cuentas por cobrar con relacionadas es el siguiente:

2057 2016
(en U.S. ddblares)

Cuentas por cobrar con relacionadas

Anticipo a proveedores 326.980 237.009
Estimacién de cuentas incobrables 0 0

Total 326.980 237.009
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El importe revelado mas importante corresponde a anticipos a favor de la Compafiia con
el proveedor relacionado Dam Foam por concepto de compra de mercaderia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los inventarios es el siguiente:

Inventario de bienes
Mercaderias en trénsito

Estimacién inventarios por deterioro

Total

20317 2016
(en U.S. dolares)
167.757 193.382
- 16.374
(47.092) (47.092)
120.665 162.664

La gerencia estima que los inventarios serdn realizados o utilizados a corto plazo.

El movimiento de la estimacion de inventarios por deterioro es &i siguiente:

Saldo al inicic del afio
Estimacidén del afio

Saldos al final del afo

PAGOS ANTICIPADOS

20317 2016
(en U.5. ddlares)
47.092 25.463
- 21.629
47.092 47.092

Al 31 de diciembre un detalle de los pagos anticipados es el siguiente:
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2017 2016
(en U.5. ddblares)

Seguros 3.616 5.257
Arriendos 4] 16.074
Otros anticipos 0 700
Total 3.616 22.031

MUEBLES Y EQUIPOS, neto

Al 31 de diciembre el detalle de muebles y equipos es el siguiente:

20:7 201¢
{en U.S. ddblares)

Costo 99.290 118.614
Depreciacién acumulada (59.850) (65.123)
Importe neto 39.440 53.481
CLASIFICACION:

Muebles v enseres 30.694 36.903
Equipos de oficina 7.966 9.476
Vehiculos 780 7.034
Equipos de computacidn 4] 78
Total 39.440 53.491

Espacio en blanco....
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10, ACTIVOS INTANGIBLES, METO

Al 31 de diciembre el detalle de muebles y equipos es ef siguiente:

20817 2018
{en U.5, dolares)
Derechos de marca (1) 447.401 447,401
Licencias y software 1.278 2.367
Amortizacion acumulada {994) {1.627)
Total neto 447.685 448.141

(1) En el mes de septiembre 2012 Comfort Life Cia. Ltda. transfiere todos los
derechos de propiedad e intereses a Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda. De las
marcas DORMIR BIEN, VIVIR MEJOR! y COMFORT LIFE!!

En el afio 2012 como parte de la negociacion se registrd el valor de USD
49,550,00, v segin proyeccion de las ventas por parte de Tempurpedic
Ecuador Cia. Ltda. En el afio 2013 se realice un registro del 4% por un valor
de USD 397.851,00 por la proyeccion de las ventas para pago a los socios
que vendieron la Compafiia Comfort Life Cia. Ltda.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

2017 28186
(en U.S. délares)
Saldos al inicio del afio 447,401 447,401
Reclasificaciones 1.278 2.367
Amortizaciones (994) (1.627)
Total neto 447,685 448.141

Espacio en blanco............
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

12,

i3.

Al 31 de diciembre el detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar es el siguiente:

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores del exterior:
Compafiias no relacionadas

Proveedores locales

Subtotal

Otras cuentas por pagar:
Anticipos clientes
IESS por pagar
Ingrescs diferidos
Varios

Subtotal

Total

CUENTAS POR PAGAR CON RELACIONADAS

2017 016
{en U.S. ddlares)

g

0 O
2.183 48
2.183 48

348 10.408
3.392 4,383
13.216 16.097
0 1.742
16.956 32.630
19.139 32.678

Al 31 de diciembre el detalle de cuentas por pagar con relacionadas es el siguiente:

Cuentas por pagar con relacicnadas
Proveedores del exterior:
Tempurpedic Management, Inc.
Tempur World LLC
Total

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos v pasivos por impuestos corrientes. -
impuestos corrientes es el siguiente:

20317 2016
(en U.S. ddlares)

276.457 276.457
0 o4
276.457 276.521

Los activos y pasivos por
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2017 2016
(en U.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:

Crédito tributario de IVA 116.209 118.487
Retenciones en la fuente impuesto a la renta que

les han sido efectuadas 25.149 28.545
Total 141.358 147.032

Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones en la fuente del tnpuesto a fa renta

por pagar 1.757 1.679
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 2.334 2.632
Total 4.091 4,311

Impuesto a la renta reconocido en los resultados. - La conciliacion entre la
utilidad v pérdida segn estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente al 31 de diciembre, es el siguiente:

2017 2016
(en U.S. dolares)

Utilidad / Pérdida seglin estados financieros antes

del impuesto a la renta 59.806 30.840
Gastos no deducibles 15.837 38.401
Amortizacion perdidas tributarias (18.936) 0
Utilidad / Pérdida gravable (1) 56.807 69.241
Impuesto a la renta causado (2) 12.498 15.233
Anticipo calculado impuesto a la renta (2) 0 0
Impuesto a la renta del ejercicio cargado a

resultados 12.498 15.233
Impuesto a la renta diferido 11.981 (571)
Total 24,479 14.662

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse
con las utilidades gravables que se obtenga durante los cinco periodos
consecutivos siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las
utilidades gravables. )
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(2) El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos gue terminaron al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se calcula a fa
tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y el 12% sobre las

utilidades sujetas a capitalizacion.

(3) Debido a que la Compafiia se constituyd en el afio 2012 de acuerdo al Cddigo
de la Produccién, estarad sujeta al pago de este anticipo despugés del Quinto
afio de operacion efectiva, entendiéndose por tal la iniciacidn de su proceso
productivo y comercial.

Los movimientos del impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron el siguiente:

2017 2016
{en U.S. ddiares)
Saldos al inicio del afio (28.545) (31.263)
Provision del afio 12.498 15.233
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio
fiscal (9.102) (12.515)
Saldo a favor de la compafifa (25.149} (28.545)

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por retenciones
en la fuente de impuesto a la renta

Saldos del impuesto diferido. - Los movimientos de activos por impuestos
diferidos fueron los siguientes:

2618 2017

Saldos al Reconocido Reconocido Saldos al

o Saldos al )

inicio del en los ) ~ en los fin del

- fin de afip o
afio resultados resultados afio
{en U.S. dblares)

Activos por impuestos
diferidos en relacion a:
Provisién inventarios 5.602 4,758 10.360 0 10.360
Jubilacién patronal 1.339 (379) 960 (960) 0
Pérdidas tributarias 235,729 (3.808) 231.921 (11.021) 220.900
Total 242,670 571 243.241 (11.981) 231.260
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Otros Asuntos Aspecios Tributarios:

EL 29 de diciembre del 2017 se emitidé Ley Organica Para La Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de La Dolarizacion y Modernizacion De La Gestién
Financiera que establecid entre otros puntos los siguientes:

- Se extiende el beneficio de exoneracion del impuesto a la renta hasta por 5
aflos, a las entidades resultantes de procesos de fusidon entre entidades del
sector financiere popular v solidario que no se encuentren dentro de los dos
dltimos segmentos de cooperativas, contados desde el primer afic en gue se
produzca la fusidn. La exoneracion sera proporcional a los activos de la entidad
de menor tamafo.

- Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas que inicien su
actividad econdémica a partir de diciembre 30 de 2017, durante 3 afios desde
el primero gue generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo
neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesecs productivas. Si por
su condicién de microempresa y de organizacion de economia popular vy
solidaria, tiene derecho a accader a mas de una exencidn, se podra acoger a
aquella que resuilte mas favorable.

- Deduccién adicional de hasta el 10% en la adquisicién de bienes o servicios a
organizaciones de la economia popular y solidaria (incluidos artesanos que
sean parte de estas organizaciones) que sean microempresas, bajo las
condiciones que establezca el Reglamento.

- Para establecer la base imponible del impuesto a la renta de las sociedades
consideradas microempresas, se deducira un valor adicional equivalente a una
fraccion bésica exenta de! impuesto a la renta para personas naturales

- Rebaja de 3 puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la renta a favor de
las micro y pequefias empresas; v, de las sociedades exportadoras habituales,
siempre que esta Gltima mantenga o incremente el empleo

- Rebaja de hasta 50% a la tarifa especifica de ICE en el caso de bebidas
alcohdlicas producidas con alcoholes o aguardientes, provenientes de la
destilacion de la cafia de azlicar, adquiridos a productores que sean artesanos
u organizaciones de la economia popular y solidaria que cumplan con los rangos
para ser microempresas.

- Agrega como gasto deducible los pagos efectuados por concepto de desahucio
y de pensiones jubilares patronales, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores como deducibles o no del impuesto
a la renta. Lo sefialado sin perjuicio de las provisiones que se constituyan para
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el pago de los indicados rubros, eliminando la obligacion legal de establecer las
provisiones con base en estudios actuariales respecto de los trabajadores que
hayan cumplido 10 afios de labor en la misma empresa.

Se incrementa la tarifa general del impuesto a la renta de sociedades del 22%
al 25%.

3.La tarifa del impuesto a la renta se incrementa en 3 puntos porcentuales
(28%) para las sociedades que cuenten con accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o
aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacion de paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién sea inferior
al 50%, la tarifa de 28% aplicara sobre la proporcién de la base irmnponible que
corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.
Estas tarifas aplicaran cuando se incumpla la obligacion de reportar la
participacion de los accionistas, socios, participes, constituyente, beneficiarios
o similares.

En caso de que una sociedad informe como Gltimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efective, a una persona natural que no sea
residente fiscal en el Ecuador v, que por &l régimen juridico de cualquiera de
las jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestion, pueda
ser un titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea el beneficiario
efectivo, ni revele la real propiedad del capital, el deber de informar se
entenderd cumplido si es que la sociedad informante demuestra que dicha
persona natural es el beneficiario efectivo.

El beneficio tributario de reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del
impuesto a la renta, por reinversion de utilidades del ejercicio, sclamente aplica
para las sociedades: a) exportadores habituales; b) dedicadas a la produccidn
de bienes (incluido el sector manufacturerce) que posean 50% o mas de
componente nacional; y, ¢) de turismo receptivo.

Para efecto del calculo del AIR se excluird de los rubros correspondientes a
activos (afectados con el 0,4%), costos y gastos deducibles de impuesto a la
renta {afectados con el 0,2%) y patrimonio {afectado con el 0,2%), cuando
corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacién de
nuevo empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que
permitan ampliar la capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de
produccién de bienes o provision de servicios, eliminando con ello los gastos
por mejora de la masa salarial.
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i4.

- La administracién tributaria podrd aplicar las normas sobre determinacion
presuntiva, en la emisidn de liguidaciones de pago por diferencias en la
declaracion o resolucion de aplicacion de diferencias.

~  La bancarizacién es obligatoria a partir de los pagos de US$1.000,00 (mil) para
efecto de 1a deducibilidad del costo y gasto, asi como para el derecho a crédito
tributario del IVA.

- Los sujetos pasivos que no declaren al SRI la informacion sobre su patrimaonio
en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo
o en parte, seran sancionados con una multa equivalente al 1% del valor total
de sus activos o ingresos, el valor que sea mayor, por el mes o fraccién de mes
de retraso, sin que supere el 5% del valor de los activos o del monto de sus
ingresos, segun corresponda.

Precios de transferencia:

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estén obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencias gue
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena
competencia. El imperte acumulado de las operacicnes de la Compaiiia con partes
relacionadas durante el afio 2017 y 2016, no superaron el importe acumulado
mencionado.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

La cuenta de otros activos corrientes, corresponde a garantias entregadas por
los arriendos operativos que tiene {a Compaiiia en el ejercicio fiscal.

Al 31 de diciembre la cuenta de otros activos corrientes son los siguientes:

2017 2016
(en U.S. délares)

Garantia por arriendos operativos:

Ocafia Lopez Angel Floresmilo 4,000 4.000
Fierro Lehmann Sebastian 3.402 3.402
Zhu Wang Fu Ming 1.800 1.800
Total 9,202 9.202
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i5. PROVISIONES

Al 31 de diciembre el detalle de provisiones corrientes es el siguiente:

2017 2818
(en U.S. délares)
Comisiones por pagar 17.130 5.284
Impuesto a la salida de dividas 19.461 13.826
Varios 4.854 25.000
Total 41,445 44,110

La provision por impuesto a la salida de divisas corresponde a todas las facturas
del exterior registradas, las mismas que se dara de baja en el momento de la
retencion realizada por el banco cuando proceda el pago o compensacion de
cuentas en el exterior,

i6. PROVISIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Al 31 de diciembre el detalle de provision a corte plazoe por beneficios a
empleados es la siguiente:

2017 2016
{en U.S. dolares)
Beneficios sociales 5.484 3.526
Participacion trabajadores 10.554 5.442
Total 16.038 3.968

Participacién a trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% aplicable a las utilidades liquidas o contables antes de impuesto a la renta.

El movimiento de la provision para participaciéon a empleados es el siguiente:
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2017 2036
(en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del afio 5.442 0
Provisién del afio 10.554 5.442
Pago (5.442) 0
Saldos al fin del afio 10.554 5.442

17. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS
Al 31 de diciembre la obligacion por beneficios definidos son los siguientes:

sresee s s s RESEablecido. e i
2017 2016 2015
(en U.S. ddlares)

Jubilacion patronal 4,830 2.509 9,145
Bonificacidn por desahucio 2.571 4.470 3.446
Total 7.401 12.979 12.591

17.1 Jubilacién patronal De acuerdo con disposiciones del Cddigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte y cinco afios 0 mas hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion

que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidn de jubilacién
patronal fueron como sigue:
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PR = (=Y w1 0] [=Y of U+ £ TR
2017 2016 2015
(en U.S. ddlares)

Salde al inicio del afio 8.509 5,145 18.742
Costo de los servicios 2.921 3.430 9.410
Costo por intereses 352 399 819
Ganancia (pérdida) cambio en

variables financieras (2.753) {1.553) (5.816)
Reversion de reservas por

trabajadores salidos (4.199) (2.912) (15.010)
Saldo al fin de afio 4.830 8.508 9.145

17.2 Bonificacién por desahucio De acuerdo con disposiciones del Cddigo
de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el empleado, la Compafiia
entregara el 25% de la Ultima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por
desahucio fueron como sigue:

carnennne s an RESIablecido... .o v
2017 2016 2015
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del afio 4.470 3.446 5.770
Costo de los servicios 1.248 563 3.568
Costo por intereses 185 150 239
Ganancia (pérdida) cambio en
variables financieras (3.332) 311 (7.314)
Costo de servicios pasados 0 0 1.183
Reversion de reservas por
trabajadores salidos 0 0 0
Saldo al fin de afio 2.571 4.470 3.4485

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacidn devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 por un
actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos v los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior
fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este
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método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado v basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el usc de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial v as probabilidades de
pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad. El andlisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles gue se produzcan al final
del pericdo de referencia de los respectivos supuestos.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los caiculos actuariales son
las siguientes:

20417 2016
% %
Tasa(s) de descuento 4,02% 4,14%
Tasa(s) esperada del incremento '
salarial 1,50% 3,00%

18. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafia constituyen las
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito
principal de estos instrumentos financieros es obtener financiamiento para
las operaciones de la Compania. La Compafiia tiene diferentes activos
financieros como deudores por venta que surgen directamente de sus
operaciones.

Por naturaleza de sus actividades, los principales riesgos qguie surgen de los
instrumentos financieros de la Compaiiia son riesgo de tasa de interés, de
crédito, de liquidez los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicién y monitoreo continuo, con sujecién a los limites de
riesgo y otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que
son resumidas a continuacién:
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de capital.
Los principales indicadores financieros de la Compafia se detallan a continuacién:

Capital de trabajo US$513.758
Indice de liguidez 2,44 veces
Pasivos totales / patrimonic 0,30 veces

La administracidn considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacion del tamafio y nivel de
desarrollo de la Compaiiia.

Categorias de instrumentos financieros, ~ El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compafiia es como sigue:

2017 2016
(en U.S. ddlares)

Activos financieros al costo amortizado:

Efectivo vy bancos (Nota4) 244.041 227.332
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por

cobrar (Nota5) 34.268 24,081
Cuentas por cobrar con relacionadas (Nota 6) 326.980 237.609
Total 605.289 488.422
Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por

pagar {Notall) 19.139 32.678
Cuentas por pagar con relacionadas (Nota 12) 276.457 276,521
Total 295.596 309.199

18.8. Valor razonable de los instrumentos financieros, - La Administracidn
de la Compafiia considera gue los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en fos estados financieros excepto por
fa cuenta por pagar a largo plazo (Ver Nota 5), se aproximan a su valorrazonable.
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19. PATRIMONIC

CAPITAL SOCIAL

Con fecha 12 de noviembre del 2015 se protocoliza el aumento de capital de
US$800.400 a US$2.200.400 mediante compensacion de créditos por
US$$1.400.000, por lo que el capital suscrito y pagado de la compafila asciende a
US3$2.200.400; dividido en dos millones doscientas mil cuatrocientas
participaciones de US$1,00 cada una.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva fegal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social. Esta reserve no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
pero puede ser capitalizada en su totalidad.

2617 2018
(en U.S. ddlares)

Reserva Legal (1) ' 9.136 8.327
Total 9.136 8.327

En el ejercicio fiscal 2017 se realizd la apropiacion de la reserva legal de las
utilidades de los ejercicios fiscales 2014 y 2016 (US$8.327 y US$809),
respectivamente.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Esta cuenta comprende los resultados de los estudios actuariales de los afios
anteriores e inclusive el del ejeicicio fiscal 2017, como se revela en la nota 2.17.

Al 31 de diciembre la cuenta de otros resultados integrales es el siguiente:

2017 20156
{en U.5. dolares)

Otros resultados integrales ORI:
Ganancia en calculo actuarial 20.395 16.435

Total ’ 20.395 16.435

ﬁESU LTADOS ACUMULADOCS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio
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2017 2015
(en U.S. dolares)

Sueldos 88.624 93.763
Horas extras 2.678 15.250
Beneficios sociales 19.796 24.679
Aportes al IESS 12.066 21.579
Participacion de utilidades para empleados 10.554 .0
Bonificaciones premios y comisiones 7.487 136
Uniformes 456 2.552
Jubilacién patronal 2.921 3.42%
Desahucio 2.271 564
Indeminzaciones 6.036 11.39¢
Total 152,889 173.351

{2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
Contratos de arrendamiento

Contrato de arrendamiento celebrado el 1 de octubre del 2014 entre el sefior
Sebastidan Dominig Fierro Lehmann y Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., en la
cual el arrendador da en arrendamiento un focal comercial, ubicado en la ciudad
de Quito. El canon de arrendamiento mensual es de US$1.701,00 en el primer
afio y US$1.786 durante el segundo afio. El pnlazo de duracién es de 2 afios a
partir de la fecha enunciada, pudiendo terminar unilateralmente por parte de
la arrendadora, sin tramite previo. La garantia es de U$$3.402,00.

Contrato renovado de arrendamiento celebrado el 1 de octubre de 2016 entre
el sefior Sebastian Dominig Fierro Lehmann v Tempurpedic Ecuador Cia. Lida.,
en el cual el arrendador da en arrendamiento un local comercial, ubicado en la
ciudad de Quito. El canon de arrendamiento mensual es de US$1.786,00 en el
primer afio y US$1.786,00 durante el segundo afio mas un incremento anual
equivalente a la tasa de inflacion correspondiente al afio anterior publicada por
el organismo emisor. El plaro de duracién es de dos afios a partir de la fecha
enunciada, pudiendo terminar unilateralmente con el respective tramite
sefialado con el contrato. La garantia total es de U$$3.402,00. Se da por
terminado al 30 de septiembre del 2017 la relacidon comercial con el
arrendatario.

Contrato renovado de arrendamiento celebrado el 1 de enero del 2016 entre el
sefior Angel Ocafa Lépez y Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., en el cual el
arrendador da en arrendamiento una edificacion y terreno ubicado en la ciudad
de Quito. El canon de arrendamients mensual es de US$2.000,00 en el primer
afio y US$2.200,00 en el segundo afio. El plazo de duracién es de dos afios a
partir de la fecha enunciada. La garantia total es de US$4.000,00.
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- Contrato renovado de arrendamiento celebrado el 1 de febrero del 2016 entre

el sefior Fu Ming Zhu Wang y Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., en el cual el
arrendador da en arrendamiento un inmueble ubicado en la ciudad de
Guayaquil. El canon de arrendamiento mensual es de US$600,00 en & primer
afio y US$660,00 durante el segundo afio. La garantia total es de US$1.800,00.

22, GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros al 31 de diciembre es el siguiente:

2017 2018
(en U.S. ddlares)

Gastos bancarios 616 1.253
Gastos financieros tarjetas de crédito 40.398 56.425
Costo financiero 537 545
Totatl 41.551 58.227

23. OTRAS GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias al 31 de diciembre es el siguiente:

(en U.S. ddlares)

Utilidad en venta de activos 17.108 2.692
Otros ingresos (1) 26.721 25.478
Totai 43.82% 28,170

{1) El importe de otros ingresos en su mavoria son descuentos en exceso que dan
los Asesores Independientes, los mismos gue no fueron autorizados por la
gerencia comercial v por ende se procede a descontar al Asesor
Independiente, adicional a la cifra también corresponde a reversg de una
provision por premios para Asesores Independientes que no se pudieron pagar
por no cumplimianto de metas comerciales,
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24. COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compafiia, sus socios y sus compafiias relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la Compafiia en cuanto a su objeto
y condiciones,

{a) Socios
Los socios de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 se detallan a continuacién:

1 Q
Nombre del socio w Yalor UsD . f_n . r
particinaciones Participacion
TEMPUR HOLDINGS BV 2.194.899 2.194.899 99,75
TEMPUR DANISH HOLDINGS APS 5.501 5.501 0,25
Total 2.200.400 2.200.400 100,00

{b)Saldos v transaccionas con socios v compafifas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los saldos y transacciones con socios vy
compafiias relacionadas en el siguiente:

Naturaleza Origen 2017 2016
(en 1.S. dolares)

ACTIVO

Cuentas por cobrar (Nota &)

Tempur Holdings BY Capital xterior 10.609 10.609
Ternpur Danish Holdings APS Capital Exterior 27 27
Total 10.636 10.636
PASIVO

Cuentas por pagar {(Nota 12)

Dan Foam APS Control Exterior 0 0
Tempur-pedic Management Inc. Control Exterior 276.457 276.457
Tempur World LLC Control Exterior 0 63
Total 276.457 276.520
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Los término y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabe las transacciones con
compafiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado eguiparables con
transacciones con terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista
usuales de la Compaifiia.

lL.as compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la
cantidad de bienes comprados vy las relaciones entre las partes.

{c) Saldos v transacciones significativas

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos v transacciones significativas son las
siguientes:

Origen 28617 2018
(en U.S. ddlares)

INVENTARIO
Compras de inventario:
Dan Foam APS Exterior 129.134 136.168
Nota de Crédito por descuento:
Dan Foam APS Exterior (202.732) (257.774)
Total (73.598) (121.606)

Otras cuentas por cobrar (Nota 6)
Dan Foam APS Exterior 316.344 226.373

Total 316.344 226.373

{diAadministracion y direccidn

Los miembros de la administracién y demas personas que asumen la gestién de
Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los
socios que la representen, no han participado al 31 de diciembre del 2017 v 2016
en transacciones no habituales y/o relevantes.

{e)Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2017 y 2016, los importes reconocidos como gastos de gestién
de personal clave, se forman como siguen:
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25.

26.

2017 2016
(en U.S. délares)

Sueldos 46.867 38.263
Beneficios sociales 7.308 3.425
Aportes al IESS 5.694 4,648
Honorarios 18.000 18.000
Jubilacién patronal 912 1.624
Desahucio 579 810
Total 79.360 71.774

La compensacion de los directivos y ejecutivos clave es determinada con base en
el rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 vy la fecha de emision de los estados financieros
(30 de enero del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la
Administracion pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros
adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 21 de diciembre del 2017, han sido
aprobados por la Administracion de la Compafiia el 30 de enero del 2018 v seran
presentados a la Junta de Accionistas para su aprobacion. En opinion de la
Administracién de la Compafiia, los estados financieros seran aprobados por la
Junta de Accionistas sin modificaciones.
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