Nexia
Astrileg Cia. Ltda.

Asesores [ributarios Legales

“TEMPURPEDIC ECUADOR CiA. LTDA.”

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

CON EL INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES



Nexia
Astrileg Cia. Ltda.

Asesares Tributarlos Legales

“TEMPURPEDIC ECUADOR CiA. L'TDA.”

CONTENIDO:

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS



Qultos Gl egotic Bobacilla B AG- 125 y A Flac e Lin'dy

NEKIE :;F.I'.-‘. |5t :H;L zand n';-.#rl'.J L;-l *i'IJnl;—*ﬁ:’-:ﬁ_';-'rl_ll-_ﬁ:.“r” P
i ! I.H-rjhl'ﬂll: paniedy Mende, e Faloody) M2 28 Wil F
Astrlleg Clﬂ. Ltda. w E oo Sy Hiobaida
' . TP sc3al PR [R0E 4) 2200 1095 - 2300 1Y
Asesores Tributarios Legales e

woww, astrllpg.com.oc

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Tempurpedic Ecuador Cia. Litda.

Informe sobre los estados flnancieros

I.  Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Tempurpedic Ecuador Cla. Lida., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de Nujos de efectivo por el afo terminado
en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la gerencia por los estadas financieros

2. La gerencia de Tempurpedic Ecuador Cia. Lida. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de
Informacion Financiera, y del control interne que la administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o

error.

Responsabilidad del awditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados linancieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2015 basados en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con ¢l fin de oblener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
incorreccidn material.

Una auditoria comprende la ¢jecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compailia, para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditorla que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con ¢l
proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para expresar nuestra opinion de auditoria.
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Nexia
Astrileg Cia. Ltda,

Asesores Trbutanos Legales

Opinidn
En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspecios materiales, la situacion financiera de Tempurpedic Ecuador Cia. Lida. al 31 de

diciembre del 2015, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado
en fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Pirrafo de Enfasis

5. Tal como se explica mds ampliamente en la Nota 1, los estados financieros adjuntos, han sido
preparados sobre bases contables aplicables a una empresa en marcha, las cuales prevén la
realizacion de activos y cancelacién de pasivos en el curso normal del negocio. Segin se
desprende de los estados financieros adjuntos, por los periodos que terminaron al 31 de
diciembre de 2015 y al 31 de diciembre del 2014, la Compailia mantiene déficits acumulados a
esas fechas por USD 1,018,606 y USD 751,769 respectivamente. Al 31 de diciembre del 2015,
la compaiiia no ha podido incrementar su operacidn.

Los socios de la Compailia no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones de esta; por
lo que los estados financieros no incluyen ningin ajuste relacionado con la recuperacion y
clasificacion de los montos de los activos, o de los monlos v clasificacion de pasivos, que
podrian ser necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha,
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TEMPURPEDIC ECUADOR CIA, LTDA,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ULS, ddlares)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y
olras cuentas por cobrar
Inventarios

Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipados

Total activos corrientes
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Muebles y equipos, neto

Activos intangibles, neto

Activo par impuesto diferido

Tatal activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver nolas o los estados financieros

MNotas 2015 201

3 S06,87T6 217,436
4 168,745 811,495
5 199 646 360,964
1 139,307 123,127
f 11,4601 17,982

1,025,975 1,531,004
7 949 377 191,596
8 447401 492 406
1} 242,670 197,459

THY 448 a81,761
1815423 2,412,765

©/ losé Bustamante Crespo
Cierente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos relacionadas

Cuentas por pagar comerciales y otrus

cuenlas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones acumuladas

Olros pasivos corrientes

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Préstamos relacionadas

Obligacidn por beneficios definidos
Ingresos diferidos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

" AMarie Rac

Contadora General

Notas 2015 2014
13 1,000,000
Y JUB,015 468,503
10 17,359 27,827
11 5,356 58,933
12 75,000 Ny 287,893
495,730 1,843,156
13 115,879 507,242
14 8,380 13,736
15 13,640 =
137,899 520,974
(33,629 2,364,134
17 2,200,400 800,400
17 (1,018,606) 751,769
1,181,744 48,631
1,815423 2,412,765
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TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ULS, dalares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Gustos de ventas

Gastos [inancieros
Otras ganancias

PERDIDA / UTILIDAD ANTES DE
IMPUESTO A LA RENTA

Impuesto a la renta;
Corriente
Diferido

PERDIDA / UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

.

i

/ José Bustamante Crespo
Gerente General

Notas 2015 2014

18 2. 186,020 2,761,694
19 (676265)  (87,718)

1,509,755 2673976
19 (661,193) (949,675)
14 (1,042,652) (1,392,032)
20 (120,063) (160,203)
21 2,105 -

(312,048) 172,066
10 : (59.267)
10 45211 53,744

(266,837) 166,548

i A ."'II
V2%

' Marie Racines
Contadora General
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TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresade en U.S, dolares)

Notas 2015 2014
FLUJOS DE EFECTIVOEN
ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes 2,100,894 2,839,101
Pagado a proveedores y empleados (1,812,346) {3,212,019)
Intereses ganados 1§ - 4
Intereses pagados 20 (11,0073) (16,583)
Flujo neto de elective proveniente /
ulilizado en actividades de operacidn 277,475 (389,497)
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE INVERSION
Adguisicion de muebles y equipo 7 (2,109) (6,123)
Adquisicién activos intangibles 8 (1,733) (1,08)
Producto de la venta de muebles y equipo 7,170 34,029
Flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de inversion 3,328 26817
FLUJOS DE EFECTIVO EN
ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Préstamos por pagar accionista y total
flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento 8,637 352,938
EFECTIVO Y BANCOS
Disminucién neta en efectivo y bancos 289 440 (9,742)
Saldes al comienzo del ano 217,436 227,178
SALDOS AL FIN DEL ANO 3 506,876 217,436
TRANSACCIONES QUE NO GENERARON
MOVIMIENTO DE EFECTIVO:
Capitalizacion acreencias 13 1,000,000 -
Préstamos accionista 1 EHLOUHD
Aporle de acreencias 800,000

Ver notas a Im eqtgnp'hmu }pfus /

nsw., B;r’sﬁamzyﬂ’u Crespo
Gerente General
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TEMPURPEDIC ECUADOR CIA, LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

. INFORMACION GENERAL

En la Ciudad de Quito, Distrito Metropolitano, a los cinco dias del mes de junio de 2012 se
constituye la compaiia denominada “TEMPURPEDIC ECUADOR CIA. LTDA.", mediante
escriturg  piblica, de la cual se aprueba su constitucion y a través de la Resolucion
No.SC.1I.DIC.0O.12.003091 de la Superintendencia de Compaiiias, se inscribe en el Registro
Mercantil a los veinte y siete dias del mes de junio de 2012.

El objeto social de TEMPURPEDIC ECUADOR ClA. LTDA,, es la fabricacion y
comercializacion de todo tipo de productos, especialmente productos para el hogar y
productos ortopédicos incluyendo, pero sin limitarse, colchones, almohadas, cojines
lumbares y bases de cama, prestar servicios de asesoramienlo, capacilacion y servicio
técnico para el mantenimiento de los productos v la materia prima en el pais y/o en el
exterior,

Situaciin Financiera

Los estados financieros adjuntos, han sido preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las cuales prevén la realizacion de aclivos v cancelacién de pasivos en el
curso normal del negocio, Segin se desprende de los estados finuncieros adjuntos, por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre del 2014, la Compania

mantiene délicits acumulados a esas fechas por USD 1,018,606 y USD 751,769
respeetivamente. En adicidn, al 31 de diciembre del 2015 la compania no ha podido incrementar
Su operacion.

Los socios no tienen planes o intenciones de reducir las operaciones de la Compafia, por lo que
los estados financieros no incluyen ningiin ajuste relacionado con la recuperacion y clasificacién
de los montos de los actives, o de los montos y clasificacion de pasivos, que podrian ser
necesarios si la Compaiiia no pudiera continuar como negocio en marcha.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros de la
Compaiia son aquellas descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma consistente
para los afios presentados.

2.1 BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacion y revelacidn.- Los estados financieros adjuntos de Tempurpedic
Ecuador Cra. Ltda., comprenden los estados de situacidn financicra, los estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los anos terminados el 31 de diciembre del
20145 v 2014 y sus respectivas notas. La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiiin. Los estaudos financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y surgen

8



de los registros contables de la Compaiia que son presentados en Tn moneda [uncional en el
Ecuador (ddlar estadounidense), Los estados financicros han sido preparados sobre la base del
costo historico; el cudl generalmente se basa en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes y servicios.

Cambios en las politicas contables

Normas nuevas y modificadas adoptadas por la Compania

Na hay NIIF o interpretaciones CINIIF que sean efectivas por primera vez para ¢l gjercicio
linanciero que comienza a partir de 1 de enero de 2015 que se espere que tengan un efecto
significativo sobre la Compaiia,

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las mejoras anuales que se han realizado a las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, NIIF 2015, asi como la publicacidn de nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones que todavia no han entrado en vigencia, Estas son de aplicacion obligatoria a
partir de las fechas que se indican sepuidamente:

Efectiva a
partir de
Enero 1, 2016

Mejoramientos anuales Ciclo 2012-2014
Activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones

HIRES descontinvadas

NIFF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a revelar Enero 1, 20016
NIC 19 Benelicios a los empleados Enero 1, 2016
NIC 34 Informacion Financiera Intermedia Enero 1, 2016

Efectiva a
partir de

NIIF | Exencion del requerimiento para re-emilir la informacion
comparaliva para la NITF 9
NIIF 7 Revelaciones adicionales y enmiendas por consecuencia  Enero |, 2018
resultantes del NITF 9
NIF Y9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIC 28 Inversiones en asociadas v negocios conjuntos
NIIF 1) Estados financieros consolidados Enero 1, 2016
NIF 12 y Inversiones en asocindus v negocios conjuntos
NIC 28 Entidades de inversion: Aplicacion de la excepcion de
consolidacidn
NIIF 11 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la adquisicion de  Enero 1, 2016
un interés en una operacion conjunta cuandoe la actividad
conslituye un negocio
NITF 14 Cuentas regulatorias diferidas Enero 1, 2016
NIIF 15 Ingresos ordinarios provenientes de contratos con los clientes Enero 1, 2018

Continia.,..
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NIC | Presentacion de estados Financieros Engro 1, 2016
NIC 16 Enmiendas  para  aclarar  los  mélodos  aceptables de  Enero 1, 2016
NIC38 depreciacién y amortizacion

NIC 16 Enmiendas para aclarar la contabilidad para las plantas que  Enero 1, 2016
NIC4 1 producen frutos agricolas

NIC 27 Estados Financieros Separados Enero 1, 2016

NIC 28 Enmiendas para aclarar la contabilidad para la pérdida de  Enero |, 2016
control de una subsidiarin cuando esta no constituya un

negocio
NIC 39 Enmiendas a la contabilidad de coberturas Concurrente con
la adopeion de
la NILF 9

La Administracion de la Compania basada en la naturaleza de sus operaciones, considera
que la adopeion de las enmiendas, interpretaciones y normas nuevas mencionadas no
tendrdn un impacto significative en los estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial,

ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacidn de los estados financieros requiere el uso de estimaciones
contables, También implica a que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion
de las politicas contables de la Compania. Estas estimaciones se basan en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias, Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces serdin iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacian y criterio para su reconocimiento,

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturalezs pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados Financieros del praximo aiio, se
presentan a conlinuacion:

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para cuentas
dudosas de deudores comerciales es delerminada por la gerencia de la Compania, en base a una
evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los
Mismos.

Deterioro de muebles y equipos.- La Compaiiia estima que no existen indicios de deterioro
para ninguno de sus activos que componen los muebles y equipos a la fecha de los estados
financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algin indicio de
deterioro, la Compania efectia las respeclivas evaluaciones y comparaciones necesariis para
determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la venta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han sido
reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacion a través de su
aplicocion a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histérica de los resultados de L
Compania.

11}
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2.5

Vida atil y valor rvesidual de activos.- La Compania revisa la vida atil estimada y el valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definilivos y
inicamente representan el patrdn esperado de uso de los activos en gl tiempo.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos reconocidos en los estados [inancieros comprenden el efectivo en caja y
cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad.

Estas partidas se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion,

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre ¢l costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa €l precio de venta estimado memnos (odos los costos necesarios
para su venla.

Lus importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicion que implica los
costos de importacion capitalizables hasta la fecha de presentacion del estado de situacion
financiera.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion,

Los inventlarios incluyen una estimacion para reconocer pérdidas por obsolescencia (caducidad,
rotacion, medicion), la cual, es determinada en funcién de un andlisis de la posibilidad real de su
venta y registrada en los resultados del ejercicio,

El costo de ventas representa el costo de reposicion de los inventarios al momento de la venta,
expresado en dolares americanos al cierre del ejercicio.

MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como muebles y equipos a aguellos activos que se encueniran
para su uso en la administracion y prestacion del servicio o para arrendar @ lerceros y su vida
itil sea superior a un afo. En cuanto & la politica monetaria, ln Compania evaluard un monto
razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando su impaortancia relativa
y expectativa de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento.- Lus partidas de muebles y equipos se mediran
inicialmente por su costo,

El costo de los muebles y equipos comprenderin los desembolsos realizados por concepto de In
adquisicion, deduciendo cualguier tipo de descuento, ¢ incluird todos los coslos necesarios para
dejar al activo en las condiciones necesarias para ser ntilizados.

En caso de que se construyan muebles y equipos, se deberd considerar los costos de mano de
obra, materiales, honorarios a técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.



2.6

Adicionalmente, se considerard como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles # la adquisicion o construccion de actives calificados, asi como los
costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacidn.

Medicin posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los componentes
de los muebles y equipos son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor,

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cuando un elemento significativo de los muebles y equipos requiere ser reemplazado,
éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce como activo ¢l nuevo
componente de muebles y equipos.

Método de depreciacion, vida atil y valor residual.- El costo de muebles y equipos se deprecia
aplicando el método de linea recta. En forma general, fa vida atil, el valor residual y ¢l método
te depreciacion para un bien no son delinitivos, debiéndoselos lomar dnicamente como guia de
un promedio normal y razonable de Ia wlilizacion de los bienes, por lo fanto, son revisados al
final de cada periodo sobre el que se informa, reconociendo cualquier cambio en su imporle
comao una estimacion contable.

La vida atil para cada grupo significativo de aclivos se presenty en el siguiente detalle:

Vida atil

Gropo de activos (en aios)
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacidn 3
Equipos varios 10
Vehiculos 5
Instaluciones y adecuaciones 2

Baja de muebles y equipos.- Los muebles y equipos puede durse de bajn por diferentes
circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, daio irreparable, sustitucién por mejora, siniestro,
hurto o caso fortuito. La utilidad o pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de una partida
de muebles y equipo equivale a la diferencin entre el precio de venta y el valor en libros del
activo a la fecha de la transaccion y se incluye en el resultado del periodo, Las ganancias no se
clasificarin coma ingresos operacionales sino como wlilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Tempurpedic Ecuador Cia. Lida, evalaa los valores en
libros de sus activos a fin de determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula
¢l importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo con el objeto de determinar el
aleance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen
inmedintamente en resullados,

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los activos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se miden al
costo menos la amortizacion scumulada v cualquier pérdida por deterioro acumulado, La
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amortizacion se reconoce con base en el mélodo de linea recta sobre su vida Gl estimada del
intangible.

La vida 0til de los intangibles amortizables de adquisicion separada se definird en funcion a su
expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo, De manera
general, la amortizacion de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos (en aios)
Software y pacto no compelencia 3

La amortizacion del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida (til como un gasto y su
distribucién sistemitica se basa en la linea recta.

La vida tuil estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
aio, siendo reconocido el efecto de cunlyuier cambio como una estimaciion contable.

La vida dtil de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado activo
donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al término de
su uso por parte de la compania,

La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo no
excederi ¢l periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo
del cual la enticad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida til indefinida o todavia no disponibles para su uso deberin
someterse a uni comprobacidn de deteriore anual o de existir algan indicio del mismo.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y
el impuesto diferido.

Impuesto corviente,- Se basa en la ulilidad gravable repistrada durante el afo. La utilidad
gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por
conceplo de impuesto corriente se caleula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria,

Impuestos diferidos.- Se caleulan sobre las diferencias temporarias (imponibles o deducibles)
existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre lu base tributaria de activos y
pasivos y sus valores en libros para propositos del reporte financiero. Los activos por impuestos
diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias deducibles, pérdidas tributarias a
compensar, cntre olras, en la medida en que sea probable recuperar dichos impories con la
utilidad gravable contra las cuales las diferencias temporarias deducibles pueden ser utilizadas.

13
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Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos gencralmente para todas las diferencias
lemporarias imponibles,

En general, los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas liscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele
y s¢ presentan netos en los estados financieros. La Compaiiia realiza la compensacion de aclives
con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos
frente a ln autoridad tributaria,

Impuestos corvientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gaslo, y se regisiran en el
resultado del afio, excepto en ln medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se
reconoce fuern de los resultados, ya sea en otro resultado integral o directumente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los resultados.

PROGRAMAS DE LEALTAD DE LOS CLIENTES

Los Programas de lealtad de los clientes trata la contabilidad de las entidades que conceden
premios como recompensa a la lealtad a los clientes que compran bienes o servicios.
Especificamente, explica como tales entidades deben contabilizar sus obligaciones de dar bicnes
o servicios gratis o con descuento (“premios’) a los clientes que redimen los premios.

La compaiia concede premios como recompensa a la lealtad, liene que asignar como pasivos
algunos de los resultados de la venta inicial a los premios (su obligacion de conceder los
premios), En efecto, el premio se contabiliza como un componente separado de la transaccion de
venta,

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Tempurpedic Ecuador Cia, Ltda. liene una obligacidn
presente, yu sea legal o implicita, como resultado de un suceso pusado, puede hacerse una
estimacion fiable del imporie de la obligacion y es allamente probable que temga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente ¢l monto necesario para cancelar la obligacion al término de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes, La provisién se mide aplicando
el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su cancelacion.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

Obligaciones por beneficios definidos: Jubilacion patronal y desahucio. El importe de las
obligaciones por beneficios definidos es determinado utilizando el Mélodo de la Unidad de
Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas actuariales que puedan surgir de los cambios en las hipotesis
actuariales aplicadas por ¢l actuario se reconocen inmedintamente en los resultados del ano.

14
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El importe de las obligaciones de beneficios definidos es reconocido en los resultados del
gjercicio hasta que el trabajador adquiera su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provision constituida para el efecto.

Participacién a trabajadores.- La compaiia reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacin de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia en cada aio. El importe de
este benelicio se calcula directamente de la utilidad contable antes de impuestos en apego a la
normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones complementarias. El porcentaje para el caleulo
equivale al 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compania registra un pasivo y un gasto para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacion de su servicio al final del
periado, Este beneficio se liquida contra la provision constituida para el efecto al momento en
que ¢l trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aguel en ¢l cual no se translieren lodos los ricsgos y venlijas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. EI importe del arrendamiento se
pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasto de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por la
venta de bienes y servicios, considerando el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que Tempurpedic Ecuador Cin, Ltda. pueda otorgar,

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por la Compaiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
venlajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controly, no administra, ni retiene el bien. Adicionalmente, se espera oblener
beneficios econdmicos de la transaccion y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaceion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por inlereses son reconocidos a medida que los intereses
son devengados en funcién del monto invertido o que esta pendiente de pago y de la tasa de
inlerés efectiva.

COSTOS Y GASTOS
Los costos y pastos se registran sobre lu base del costo. Se reconocen a medida que son

incurtidos en luncion de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en el periodo mis cercano en el que se conocen.

Como norma general en los estados linancieros no se compensan los aclivos y pasives, lampoco
los ingresos y gastos, exceplo en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccidn.
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Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en (ransacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar ¢l activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultinea.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al walor razonable mis los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonable con cambios en resultados en los que no se consideran tales costos, Las compras o
ventas de aclivos linancicros son reconocidas por la Compaiia en las fechas en que realiza cada
transaceion, siendo la fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiiia se compromete o
comprar 0 vender un aclivo linanciero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son colizados en un mercado activo. Después
de su reconocimiento inicial a valor mzonmable, se miden al cosio amoriizado, menos una
estimacion por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resultados cuando las
cuentas por cobrar y ofras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro, El periodo de
crédito promedio sobre la venta de bienes ¢s de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciules incluyen una provisién para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas,

Las cuentus por cobrar comercinles y otras cuentus por cobrar se clusifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde Ia fecha del estado de situacion financiera,
que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo financiero
se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por
cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de estimacion. La
recuperacion posterior de los valores previamente eliminados se convierte en créditos contra la
estimacion. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de estimacion se reconocen en el
estado de resultados.

Baja de un activo financiero.- Los activos financicros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los [ujos de efectivo del active financiero
(expira la accion de cobro); o cuando transfiere el activo linanciero desapropiindose de los
riesgos y benelicios inherentes al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de
recibir los Mujos de efective del mismo; o cuando reteniendo los derechos contractuales o recibir
los Nujos de efectivo, In Compaiia ha asumido Lu obligacidn contractunl de pagarlos a uno o mis
perceptores,

Si se tratu de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, éstas se dan de baja
cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la quicbra legal del
cliente o cuando no se espere obtener ningun beneficio econdmico.
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PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de ln transaccién incwrridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo,

Cuentas por pagar comerciales y olvas cuentas por pagar.- Las cuenlas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, s¢ miden al costo amortizado utilizando el
método de lu tasa de interés efectiva. El periode de crédito promedio para el pago de bienes y
servicios ¢s de 60 dias,

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo linanciero para asegurar que
lodas las cuenlas por pagar se liquiden de conformidad con los términos credilicios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compaiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando un
pasivo financiero es remplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela ¢l original y
reconoce un nucvo pasivo financiero, Las diferencins que se pudicran producir de tales
remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del aio en que ocurran.

COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

5e presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en iransacciones que,
contraciualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultinea.

EFECTIVO Y BANCOS
El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

2015 2014
(en ULS. dalares)
Electivo i 1,300
Bancos 506,276 216,136
Total 506,876 217436

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo.
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CUENTAS I'OR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuenlas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:
2015 2014
{en LS. dolares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Companias no relacionadas 162,148 83,157

Provision cuentas incaobrables (1,621) (831)
Subtotal 160,527 82,320
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos proveedores relacionados (Nota 22) 2316 696,400

Anticipos por liquidar varios 467 11,513

Cuentas por cobrar empleados RN 1908

Gurantias varias 4,835 19,348
Subtotal 8218 729,169
Total 68,745 811,495

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias a clientes
nacionales contados a partir de la fecha de emision de las respectivas facturas, no estin sujetas a
ningin descuento por pronto pago, no peneran intereses, y son recuperables en la moneda
funcional de los estados financieros,

La gerencin de ln Compadia considers que cl importe en libros de las cuentas por cobrar
comerciales y olras cuentas a cobrar se aproxima o su valor razonable.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacion:

2015 2014
(en U8, dalares)
Saldos al inicio del afo 531 8,673
Provisidn cuentas incobrables 1,198 -
Baja por deterioro (408) (7,842)
Saldos al final del ano 1,621 83l

Un detalle de las cuentas por cobrar comerciales con atraso en su recuperacion pero no
deterioradas al 31 de diciembre se presenta a continuacion:

2015 2014

Antigiicdad Valor bruio Deterionn Valor bruto Deterioro
{en LS, délares)

Vigentes y no deterioradas
¥ total 162,148 (1,621) 83,157 (531)
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5. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre un detalle de los invenlarios es el siguiente:

Inventario de bienes
Mercaderias en transito

Provision inventarios por deterioro

Tatal

2015 2014
{en U.S. dalares)
174,762 329,294
50,347 56,362
(25,463) {24,692)
199,646 360,964

La gerencia estima que los inventarios serfin realizados o utilizados a corto plazo.
El movimiento de la provisiin de inventarios por obsolescencia se compone de:

Saldos al inicio del ano
Provision
Casligos (bajas}

Saldos 4] final del ano

6. PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

Seguras
Publicidad
Otros anticipos

Total

2015 201
{en U.S. dilares)
24,692 TH.94949
711 i
) (52,375)
25 463 24,692
(115 11

(en UL.S. dﬁIurcs};

8,276 9,757
2,895 8,225
230 E
11,401 17,982




T

MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de los muebles y equipos es el siguiente:

Coslo
Depreciacion acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Muchles y enseres
Equipos de oficina
Vehiculos

Adecuaciones Guayaquil
Equipos de computacian

Total

2015

20014

Rl (en ULS. dolares)

252,762 314,460
(153,385) (122,564)
99,377 191,896
45,671 114,026
14,015 19,096
35,232 48,292

: 1,831

4,459 8,651
99,377 191,896
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ACTIVOS INTANGIBLES

Los activos intangibles se resumen:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Pacto no competencia (1) 145,791 145,791
Derechos de Marca (2) 447401 447,401
Soltware - 23,868
Amortizacion acumulada (145,791) (124,654)
Taotal neto 47 401 492 4006

(1) Corresponde al acucrdo de no competencia firmado en octubre del 2012 entre TEMPUR
HOLDING BV y los socios de TempurPedic Ecuador Cia. Lida. y Comfort Life Cia, Lida,

(2) En el mes de septiembre del 2012 Comfort Life Cia. Lida. transfiere todos los derechos de
propiedad e intereses a TempurPedic Ecuador Cia. Lida. de las mareas: DORMIR BIEN,
VIVIR MEJOR! y COMFORT LIFE!!

En el ano 2012 como parte de la negociacidn se registro el valor de USD 49,55(), y segiin
proyeccion de las ventas por parte de TempurPedic Ecuador Cia, Lida. en el aio 2013 se
realizé un registro del 4% por un valor de USD 397,851 por la proyeecion de las ventas, para
pago a los socios que vendieron la Compania Comfor Lile Cia. Lida.

Los movimientos de activos intangibles fueron como sigue:

15 2014

{en U.S. ddlares)

Saldos al inicio del ano 492 406 547,870
Adiciones sollware = 1,089
Reclasificaciones (23,868) =
Amortizaciones (21,137 (56,553)
Saldos al final del ano 447,401 492,406

El gasto amorlizacidon se incluye en la partida gasto amortizacion en el estado de resullados,
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10.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y olras cucnbils por pitgir es como sigue:

201 2014
{en LS. dolares)
Cuentas por pagar comerciales:
Provecdores del exterior:
Companias relacionadas (Nota 22) 308,708 227,803
Companias no relacionadas [8,158 42.595
Proveedores locales 313 .
Subtotal 327,179 270,398
Otras cuentas por pagar:
Anticipos clientes Lk, 400 28,410
IESS por pagar 5316 0434
Empleados - 10,994
Depositos a liguidar - 958
Comisiones por pagar 11,635 3
Varios 39,485 ) 148,304
Subtatal 71,836 198,105
Total 398,015 468,503
IMPUESTOS

IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuesios corrientes se

resumen F:E.'E,I.l!' damente:

015 2014
{en U.5. dalares)

Activos por impuestos corvientes:
Crédito tributario de TVA 108,044 116,164
Retenciones en la luente impuesto a la renta
que les han sido efectuadas 31,263 6,958
Total 139,307 123,127
Pasivos por impuestos corvientes:
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 8,873 17,177
Retenciones en la fuente de IVA por pagar ) ~ B486 10,650
Tatal 17,359 27.827
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Impuesto a Ia renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la pérdida y utilidad
segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, es
como sigue:

20135 2014
(en ULS. délares)
Pérdida / Utilidad antes de impuesto a la renta (312,049) 172,066
Amortizacion pérdidas tributarias (1) - (B9, 798)
Gastos no deducibles 107,288 231,002
Ingresos exentos (4,541) (60,728)
Gastos para generr ingresos exentos e I 16,852
Pérdida / Utilidad gravable (209,302) 269,394
Impuesio a la renta causado (2) - 59,267
Impuesto a la renta cargado a resultados - 59,267
Impuesto a la renta diferido (45.211) (53,749)
Total (45,211) 5518

(1) Las pérdidas tributarias conforme a disposiciones legales pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan durante los cinco periodos conseculivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades gravables.

{2) La provision para ¢l impuesto a ln renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2015 y 2014, se ealeuls a I tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las wtilidades sujetas a
capitalizacion,

Debido a que la Compaiiin se constituyd en el ano 2012 de acuerdo al Cédigo de la Produccion,
estard sujeta al pago de este anticipo después del quinto afo de opemcidn efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
cfecto, son susceplibles de ser revisadas por parte de la Administracion Tributaria,

Los movimientos del impuesto a la renta al 31 de diciembre fueron como sigue:

2015 2014
(en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del ano (6,958) (32,162)
Provisidn del afio - 59,267
Retenciones en la fuente realizadas en el ejercicio (24,305) (34,063)
Saldo a favor de la compaiia (31,263) (6,958)
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Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectundos por retenciones en la fuente de

impuesio a la renta,

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

2014 2015
Saldos Reconoeido Saltos Reconocido Saldos
al inicio en los al fin en los al lin
del ano resuliados del ano resiliados del atfip
{en U,S. dilares)
Activos por impuestos
diferidos en rvelacitn n:
Cuentas por cobrar 8111 (#:111) . - .
Provisidn inventarios 16,4440 (L1,507) 5433 1649 5,602
Jubilacion patronal 2,728 {3HY) 2338 (G 1,339
Pérdidas tributarias (1) 209,438 (19,7505 [ 89688 46,0041 235,729
Pasivos por impuestos
difevidos en relaciion a:
Goodwill (493,507) 03,507 - -
Total impuestos diferidos,
nelo 143,710 53,749 197 459 45,211 242 670

(1) Durante el ano 2014 la Compaiia efectud la correceion de error a sus estados financierps del
ano 2013, debido a que no se registrd el monto por impuesto diferido por la compaiia de
dicho ano por USD 209438, La correccién del emor ha sido comtabilizade en forma
retrospectiva; por lo que los estados financieros del ano 2013 han sido reestablecidos, El
efiecto de la correccidn del error es disminuir los resultados acumulados al 31 de diciembre
del 2013 en USD 209,438 e incrementar el valor del activo por impuesto diferido en el

mismo valor,

1l.  OBLIGACIONES ACUMULADAS

Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:

Beneficios sociales
articipacion a trabajadores

Total

015 2014
{en U5, ddlares)
5,356 23,568
. 30,365
5,356 28,933
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12.

13.

Participacion a Trabajadores.- De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
lienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades liquidas o

contables,

El movimiento de la provision para participacion a trabajadores fue como sigue:

2015 2014
(en U.S. délures)
Saldos al comienzo del ano 30,365 s
Provision del afio - 301,365
Pago {30,365) -
Saldos al fin del ano . 30,365
OTROS PASIVOS CORRIENTES
Un resumen de otros pasivos corrientes es como sigue:
2015 14
(en LLS. dolares)

Otros pasivos corrientes (1) y total 75,000 287,893
(1) Registro de la plusvalia comprada (Nota 8)
PRESTAMOS RELACIONADAS

Los préstamos lienen la siguienle composicion:

2011 (14
No No
Descripeion Corriente corriente Corriente corriente
(en U.S. ddlares)

Préstamos accionista

Tempur Holdings By (1) 1LO00,000 352,938

Intereses por pagar 115,879 % 154,304
Total = 115,874 1,000,000 307,242

(1) Cormesponden & dos préstamos por USD 1,000,000 vy por USD 400,000, con fecha de
vencimiento en septiembre del afio 2015 y 11 de febrero del 20018 respectivamente, a una tasa
fija de interés del 3.51% anual, Al 31 de diciembre del 20115, dichas obligaciones lueron

capitalizadas.
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14.

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatoriano, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacién
que les corresponde por parte del [ESS a los trabajadores que por veinte aios o mis hubieren
prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrin derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidn que les corresponde en su condicidn de aliliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Provision por desahucio.- Conforme o disposiciones del Cédigo del Trabajo Ecuatoriano, en
los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el 25% del equivalente a la dltima
remuneracion mensual por cadn uno de los anos de servicio prestados u ln misma empresa o

empleador.

Dichas provisiones anualmente se llevan a los resultados del ejercicio y estin sustentadas en un
estudio actuarial realizado por un profesional independiente debidamente calificado por la

autoridad competente.
Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos se detalla seguidamente:

2015 2014
{en LLS. dilares)
Jubilacion patronal 0,087 10,628
Pravisidn por desahucio 2,293 3,108
Tatul H, 380 13,736

Los movimientos en ¢l valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se detallan
scguidamente:

2015
Jubilacién Provision por
patronal desuhucio Total
(en LS. ddlares)
Saldos al inicio del ano 10,628 3108 13,736
Costos del periodo corriente 5,190 3,152 8,342
Costo financieros 744 214 958
Ganancias actuarinles (2,393) (4,181) (6,574)
Salidas anticipadas (8.,082) = (8,082)
Saldos al fin del afo 6,087 2,293 8,380
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2014

Jubilacion Provision por
patronal desahucio Total
(en LS. dilares)
Saldos al inicio del aflo 12,401 1,765 14,166
Costos del periodo corriente 9,763 2,658 12,421
Costo financicros 868 122 9490)
Ganancias actuariales (7,795) (1,437) (9,232)
Salidas anticipadas (4,609) . (4,609)
Saldos al fin del ano 10,628 3,108 13,736

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por conceplo de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 por un actuario

independienie.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del
servicio actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la
unidad de crédito proyectada, Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye
la misma cantidad de beneficio o cada ano de servicio, considerando el uso de hipalesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios, Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beéneficios.

Las presunciones principales usadas para propdsitos de los cileulos actuariales son las
siguicntes:

2014 2015
Tasa(s) de descuento 7.00% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3.00% 1.00%
INGRESOS DIFERIDOS
Un detalle de los ingresos dileridos es como sigue:
2015 2014

(en U.5. délares)

Ingresos diferidos y total (1) 13,640

(1) Cormresponden a ventas no despachadas al 31 de diciembre de 2015, que por las cuales se
emiticron facturas de venta.
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6.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compaiin constiluyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar, El propésito principal de estos instrumentos linancieros
es obtener financiamiento para las operaciones de la Companfa. La Compaiia tiene diferentes
activos financieros como deudores por venla que surgen directamente de sus operaciones.

Por lu naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instirumentos
financieros de la compania son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales son
manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn y monitoreo continuo, con
sujecion a los limiles de riesgo y olros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion:

Riesgo crediticio
Se presenta cuando existe una alta probabilided de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez
La Administracion de la Compaiia es la responsable por la gestin de liquidez,

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que ¢l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio, La Compania realiza
sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Morteamérica, moneda de curso legal en cl
pais, consecuentemente, no se¢ presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Cuategorias de instrumentos financieros
A conlinuacion se presentan las categorias de instrumentos financieros mantenidos por la

Compaiia:

2015 201
(en U.S. daolares)

Activos financieros al costo amortlizado:

Efectivo y bancos (Motal) 506,876 217,436

Cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas

por cobrar (Nota 4) | 68,745 811,495
Total 675,621 1,028,931

Pasivos financieros al costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales y olras cuentas

por pagar (Nota 9) 491,756 468,503
Préstamos accionistas (Nota 13) 1158749 p 1,507,242
Total 491,756 1,975,745




17.

18.

La Administracion de ln Compaitia considera que los valores en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonable.

PATRIMONIO
CAPITAL SOCIAL

Con fecha 12 de noviembre del 2015 se protocoliza el aumento de capital de USD B00,400 a
USD 2,200,400 mediante compensacion de créditos por USD 1 400,000, por lo que el capital
suscrito y pagado de la compaiia asciende a USD2,200,400; dividido en dos millones doscientus
mil cuatrocientas parlicipaciones de USD 1,00 cada una.

Pérdida / Utilidad por participacidn.- Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 un detalle de la
pérdida y utilidad por purticipacion es el siguiente:

2015 2014
(en U.S. dalares)
Pérdida / Utilidad del perfodo (266,837) 166,548
Promedio ponderado de nidmero de participaciones 2,200,400 800,400
Pérdida / Utilidad basica por participacion (0.12) 0.21

La pérdida / utilidad bisica por participacion ha sido caleulada dividiendo el resultado del
periodo atribuible, para el nimero promedio ponderndo de participaciones comunes en
circulacion durante el gjercicio.

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han sido
capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los socios. No
existen partidas de la aplicacion por primera vez de las NIIF v de los saldos de reservas de
ejercicios anleriores que de acuerdo a disposiciones sociclarins constituyen subcuentas de los
Resultados Acumulados debido ya que la compaiia fue constituida el 27 de junio del 2012,

INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:
2015 2014
{en U.5. dolares)

Ingresos provenientes de lo venta de productos 1,967,423 2,651,976
Otros ingresos 218,597 109,714
Intereses ganados - 4
Total 2,186,020 2,761,694




19. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Los costos y gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2015 2014
(en ULS. dilares)
Costo de ventas 676,265 87,718
Gastos de administracidn f6l,193 949 675
Gasto de ventas y marketing 1,042,652 1,392,032
Total 2.380,110 2429425

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

2015 2014
{en LLS. dblares)
Costo de ventas 676,265 87,718
Gastos por beneficios a los empleados (1) 534,768 685,174
Honorarios, comisiones y dietas i 813 17,391
Mantenimientos y reparaciones 1,672 32435
Arriendo operativo (2) 149,206 136,932
Comisiones 345,524 457,107
Promocion y publicidad 113,633 243,368
Combustibles 8,490 6, 187
Seguros y reaseguros 16,701 20,354
Transporie 0,443 10,813
Gastos de gestion 2,976 8,002
Gastos de viaje 41,009 51,770
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 45,667 54,541
Notarios y Registradores de la Propiedad o Mercantiles 4,204 9,260
Impuestos, contribuciones y otros 19,202 51,221
Depreciaciones de muebles y equipos 42,955 5,344
Amortizaciones de intangibles 3,774 56,553
Deterioro de inventarios 771 68
Provision cuentas incobrubles 1,198 -
Servicios varios 0d, 285 62,323
Arrendamiento mercantil 18,745 28,715
Suminisiros y materiales 20,783 22,952
Baju de inventarios - 82
(iastos entre Compaiias - Utilizacion Sistema Global 02,156 125,440
Gastos no deducibles £2,870) 194,955
Total 2,380,110 2,429,425

3l



(1} GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente ¢s un detalle de los

gastos por beneficios 4 empleados:

2015 2014
(en ULS. dolares)
Sueldos M3 A58 462, 44()
Hoias extras 21,510 18,906
Beneficios sociales 85,004 104,750
Aportes al IESS (1,305 61,762
Boniflicaciones premios y comisiones 6,129 24,736
Uniformes 8368 3,696
Desahucio - 1,221
Indemnizaciones 17,494 7,603
Total 534,768 685,174

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal de la Compaiiia alcanza 10 y 20 empleados
respectivimente.

(2) ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Contratos de arrendamiento

Contrato de arrendamiento celebrado el 1 de octubre del 2012 entre ¢l seior Sebastidn
Dominig Fierro Lehmann y Tempurpedic Ecuador Cia. Lida., en el cual el arrendador da en
arrendamiento un lecal comercial, ubicado en la cindad de Quite, El canon de arrendamiento
mensual es de USD 1,376 en el primer afo, y USD 1,445 durante el segundo ano. El plazo de
duracién es de dos anos a partir de la fecha enunciada, pudiendo terminar unilateralmente por
parte de la arrendadora, sin (rdmite previo. Se enlregd una garantia de USD 2,752,

Contrato renovado de arrendamiento celebrado el | de octubre de 2014 entre el senor
Sebastiin Dominig Fierro Lehmann y Tempurpedic Ecuador Cia. Lida., en el cual el
arrendador da en arrendamiento un local comercial, ubicado en la ciudad de Quito, El canon
de arrendamiento mensuval es de USD 1,701 en el primer ano, y USD 1,786 durante el
segundo ano, El plazo de duracion es de dos afios a partir de la fecha enunciada, pudiendo
terminar unilateralmente por parte de la arrendiadora, sin tramite previo, Se entregd un
aleance a la garantia de USD 65(),

Contrato de arrendamiento celebrado el 1 de octubre del 2012 entre ¢l seior Angel Ocuiia
Lapez y Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda, en el cual el arrendador da en arrendamiento una
edificacion y lerreno ubicado en fa ciudad de Quito. El cunon de arrendamiento mensual es
de USD 2,196 en el primer afio, y USD 2,415 durante el segundo afio. El plazo de duracion
es de dos anos a partir de la fecha enunciada, Se renueva awtomdticamente por el mismo
tiempo (dos afos) con canon de arrendamiento de USD 2,657,

Contrato de arrendamiento celebrado el 1| de octubre del 2013 entre ¢l senor Jorge Reshuin y

Tempurpedic Ecundor Cin. Ltda., en el cual el arendador da en wrendamiento un local
comercial, ubicado en la ciudad de Ambato. El canon de arrendamienio mensual cs de USD
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924. El plazo de duracion es de un afio a partir de la fecha enunciada, pudiendo terminar
unilateralmente por parte de la arrendadora, sin trimite previo. Se devuelve la garantia de
USD 1,848, Devolucion de un local ya que estaban arrendados dos locales para emitir un
nuevo conlrilo,

Contrato de arrendamiento celebrado el 2 de mayo de 2014 entre el senor Jorge Reshuin
Haboud y Tempurpedic Ecuador Cia, Lida., en el coal el arrendador da en arrendamiento un
local comereial, ubicado en la ciudad de Ambato. El canon de arrendamiento mensual es de
USD 598, El plazo de duracidn es de un aio a partir de 1a fecha. Se entregd una garanlia de
USD L,196. Contrato linalizado por devolucion del Local en noviembre de 2015 por cierre de
Sucursal.

Renovacidn del contrato de arrendamiento celebrado el 1 de octubre del 2012 entre ¢l seior
Juan Fabricio Crespo Paredes y Tempurpedic Ecuador Cia, Ltda., en el cual el arrendador da
en arrendamiento un inmueble ubicado en la ciudad de Cuenen, Bl canon de arrendamicnto
mensual es de USD 800, El plazo de duracidn es de dos afios a partir de In fecha enunciada.
Se entregd uma garantia de USD 1,600, Contrato finalizade por devolucidn del Local en
marzo de 2015, por cambio de direccion Sucursal,

Renovacion del contrato de arrendamiento celebrado el | de octubre del 2012 entre el sefor
Alfredo Mauricio Riofrio Cuadrado en su calidad de Apoderado General de la seforita Mayra
Soledad Riofrio ¥y Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda., en el cual el arrendador da en
arrendamiento un local comercial ubicado en la ciudad de Manta. El canon de arrendamiento
mensual es de USD 650, El plazo de duracidn es de dos afos a partir de la fecha enunciada.
Se entrega una garantiv de USD 1100, Contrate finalizado por devolucion del Local en junio
de 2015, por cambio de duedio del local.

Contrato de arrendamicnto celebrado el | de octubre del 2012 entre el senor Fu Zhu Wang y
Tempurpedic Ecuador Cin, Lida., en el cual el arrendador da en arrendamiento un inmueble
ubicado en la ciudad de Guayaquil. El canon de arrendamiento mensual es de USD 2,500 en
el primer ano, USD 2,700 durante el segundo ano, USD 2,900 durante ¢l tercer ano, y USD
3,170 durante el cuarto afo. Se entregd una garantin de USD 5,000, al 31 de diciembre
devuelven parte de la Garantia, quedando en USD 2,083,

Contrato de arrendamiento celebrado el | de agosto de 2014 entre la compaitia Meyza Cia,
Lida, y Tempurpedic Ecuador Cia, Lida., en el cual ¢l arrendador da en arrendamiento un
local comercial ubicado en la ciudad de Quito. El canon de arrendamiento mensual es de
USD 2,232. El plazo de duracién es de cinco meses a partir de la fecha enunciada. Se entregd
una garantia de USD 1,700, Contrato finalizado por devolucién del Local en diciembre de
2015, por cierre de Local.

Conirato de arrendamiento celebrado el | de febrero de 2015 entre la sefiora Johanna
Caroling Carrenio Guerrero y Tempurpedic Ecuador Cia. Lida., en ¢l cual el arrendador da en
arrendamiento un local comercial ubicado en la ciudad de Manta. El canon de arrendamiento
mensual es de USD 750. El plazo de duracién es de un aiio a partir de la fecha enunciada. Se
entrega garantia de USD 750). Contrato finalizado por devolucién del Local en noviembre de
2015, por cierre de Sucursal.

Contrato de arrendamienio celebrado el 10 de marzo de 2015 entre la senora Maria Lorena
Carridn Martinez y Tempurpedic Fewador Cia. Litda., en el cual el arrendador da en
arrendamiento un local comercial ubicado en la ciudad de Cuenca, El canon de arrendamiento
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mensual es de USD 1,100, El plazo de duracion es de dos afos a partir de la fecha enunciada.
Se  entrega garantia de USD 2,200. Contrato finalizado por devolucién del Local en
noviembre de 2015, por cierre de Sucursal.

20.  GASTOS FINANCIEROS
Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

2015 2014
{en U.S. dblares)

Giastos bancarios 1,500 16,583
Giastos financieros tarjetas de crédilo 107,490 142,630
Giastos Intereses Financiamienio 11,073 -
Costo financiero . 4990
Total 120,063 160,203

21, OTRAS GANANCIAS

Un detalle de otras ganancias es como sigue:

20135 2014
(en LS. ddlares)

Utilidad en venta de activos y total 2,105

22.  COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS
Las operaciones entre ln Compaiia, sus socios y sus compaiias relacionadas, forman parte de las
transacciones habituales de Ia Compaiiia en cuanto a su objeto y condiciones.

(a)  Socios
Los socios de la Compaiia al 31 de diciembre de 2015 se detallan seguidamente:

Capital Suscrito
Niimero de Niimero de y pagado luego
Nombre participaciones participaciones del %
del socio Anteriores Aumento Aumento Participacion
TEMPUR
HOLDINGS BY 798,399 1,396,500 2.194 899 99,75
TEMPUR DANISH
HOLDINGS APS 2,001 3,500 5,501 0.25
Total 800,400 S04, 000 2,200,400 1000000

34



b) Saldos y transacciones con socios y companias relacionadas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los saldos y transaceiones con socios y compaiias
relacionadas se formaban de la siguiente maners:

2015 2014
Naturaleza  Origen {en LS. dilares)

SERVICIOS
Tempur-pedic Management Inc, Control Exterior 62,392 125,440
PASIVO
Cuentas por pagar (Nota Y)
Dan Foam APS Control  Exterior 32,188 -
Tempur-pedic Management Ine. Control  Exterior 276,457 227,740
Tempur World LLC Control  Exterior 63 63

308,708 227,803

Las cuentas por cobrar a la compaiiia relacionada tiene una antigiiedad de maximo 120 dias y
no generan intereses. Mo se han realizado provisiones por deterioro para estos rubros,

Los términos y condiciones bajo las cuales se Hevaron a cabo las transacciones con companins
relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con  (ransacciones
realizadas con terceros no relacionados.

Las ventas de bienes a partes relacionadas se¢ realizaron a los precios de lista usuales de I
Compafia,

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes
comprados y las relaciones entre las partes.

(e} Saldos y transacciones significativas

Al 31 de diciembre de 2015, los saldos y transacciones significativas se formaban de la
siguiente manera:

2015 2014
Origen (en LIS, dilares)
INVENTARIO
Compras de inventario
Dian Foam APS Exterior 32,188 1,205,677
Otras Cuentas por cobear (Nota 4)
Dan Foam APS Exterior 2316 66,400
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(d)  Administracion y alta diveccidn

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Tempurpedic Ecuador Cia. Ltda,, incluyendo a la gerencia general, asi como los socios
que la representen, no han participado al 31 de diciembre de 2015 y 2014 en transacciones
no habituales y/o relevantes.

(¢)  Remuneraciones y compensaciones de Ia gerencin clave

Durante los aios 2015 y 2014, los importes reconocidos como gastos de gestion de
personal clave, se forman como siguen:

2015 2014
{en U.S. dilares)
Sueldos 110,129 227.634
Beneficios sociales 19,432 20,134
Aportes al IESS ) 10,407 48,941
Total 139,968 305,709

La compensacion de los directores y ejeculivos clave es determinada con base en el rendimiento
de los individuos y las tendencias del mercado.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 3] de diciembre del 2015 y In fecha de emisidn de los estados financieros (marzo 15 del
2016) no se produjeron evenlos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros de Tempurpedic Ecuador Cia. Lida, por el afo terminado el 31 de
diciembre del 2015 han sido aprobados por la Gerencia de ln Compaiiia el 15 de marzo del 2016
y serin presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién, En opinidn de ln Gerencia
de la Compeiia, los estados financieros serin aprobados por la Junta General de Socios sin
modificaciones.
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