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INFORMACION GENERAL

Responsabilidad de las notas a los estados financieros

La informacién contenida en los estados financiercs adjuntos es responsabilidad de la Administracion de
la Compafifa. Las notas explicativas que se presentan a continuacién contienen on resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracién de l2 Compafifa en la elaboracion de los
estados financieros adjuntos ¢ informacién adicional relevante.

Los estados financicros adjuntos fueron emitidos con la aprobacion de la Administracién de la Compafia
el 30 de abril del 2019. Dichos estados financieros serin prosentados a la Junta General de Accioniatas
para su aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafila es la ciudadela Belo Horizonte, kilémetro 11.5 de la Via a la Costa,
manzana 1351, solar 5 de la ciudad de Guayaquil - Ecuador.

Establecimiento y ultimas reformas al estatuto social,
La Compaiiia fue constituida en la ciudad de Guayaquil el § de junio del 2012 (fecha de inscripcién en el
Registro Mercantll) con el nombre de British School of Languages Cia. Ltda. Rcambrit y un eapital social
suscrito ¥ pagade de US$400.00,
Objeto social.
El objeto social de la Compafiia incluye:

7 la promocién de intercambios estudiantiles en el exterior en planteles educativos, universidades,

academias ¢ institutos del pals eon la finalidad de capacitar y tener conceimientos prefesionales
en el lenguaje inglés - espafiol.

w

la conformacién de una academia para dictar cursos de inglés y otras carreras profesionales: y,
~ la administracidn de examenes imernacionales de la Universidad de Cambridge - Inglaterra.
= Laejecucién de actos y contralos que tengan relacidn con su objeto social

Entorno econdmice

La economis ecuatariana en el afio 2018 se caracterizd por ser una economis de crecimiento lents y que
arrastra problemas estructurales. El PIB, tuve un ligero incremento del 1.0% en relacién con el afio
anterior y para ol afio 2018, se prevé un crecimiento menor al del ano 2018, que segin el FMI estaria
alrededor del D.7%

El precio del petrélec se ha mantenido estable y con un procio por encima del presupuesiado para el
2018 (US%41.92 délares per barril), estando en algunos meses del afio por encima de los USS65 délares
por barril. Con {echa 21 de septiembre del 2018, se emitic el Decreto Ejecutivo No. 338 con el objetive do
disminuir los subsidios a los combustibles para el sector atunero y pesquero. Los nuevos subsidics al
sector pesquero son fijos, mientras que los subsidios para el sector atunero se modifican mensualmente.

Sin embargo, ¢l preblema de la economia ecuatoriana so presenta en el sector fiscal. El déficit fiscal al
31 de diciembre de 2018 se estimd en US$4.380 millones (4.3% del PIB), el cual continud siendo fnanciado
CON TECUrsos CXICITOS contratados a como plazo y con elevadas tasas de interés, El total de bonos
soberanos emitides hasta la fecha asciende a US$14.750 millones contratados a una tasa promedio
ponderada del B.81% con vencimientos de principal e intereses entre 2020 y 2028,

F1 20 da fahrave de 2018 a] oohiermo snuneié oee o] nals rocibird T5810.200 millones para respaidar o]
Pl Q8 rigupeliUaet Con ja bancs hMelluaiarne ¥ el foluge seocleianio internacional (FRG). Eaio

acuerdos se hicioron con tasas que en promedio no superan @l 5% y poseen plazos de hasta 30 afios.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracion de la
Compafila en la elaboracién de estos estados financieros.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compafila comprenden los estados de situacidn financiera al 31 de
diciembire del 2018 y 2017, y los correspondientes estadas de resultados integrales, de cambios en @l
patrimonie y de flujos de elective por los afles terminados en dichas fechas, asl como las notas

explicativas de los estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables significativas
& informacién adicional relevante.

Los estados financieros adjuntos fueron elaborados de acuerdo con la versién completa de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, emitidas v traducidas oficialmente al idioma castellano
por ¢l IASE, de acuerdo con las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compatfiias, Valores y
Seguros del Ecuador. Dichos estados financieros muestran la adopcién integral, explicita y sin reservas
de las referidas Normas Internacionales y su aplicacién de manera uniforme a los periodos contables que
se presenian,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la dltima version vigenie de las NIIF requiere
que la Administracién: i) ejerza su juicio en el proceso do seleccidn y aplicacién de las politicas contables
de la Compaiiia, y, ii) realice estimaciones importantes en la medicién de los diferentes rubros incluides
en dichos estados Ananciercs. La Nota 3 revela las dreas que implican un mayor grade de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracion de los
estados financieros adjuntos. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultades
reales pucden diferir de los montos estimados por la Administracidn,

Las partidas incluidas en los estados financieros adjuntos fueron medidas al costo 0 a su valer razonable,
tal como se deseribe en las politicas contables mencionadas mis adelante. El valer razonable puede sor

requeride o permitide por una NIIF para la medicién de partidas y/o efectuar revelaciones en las notas
de los estados financieres.

El costo histérico de una partida ¢std basado en el valor razonable de la contraprestacién pagada en la
adquisicién de un active o en ¢l valor razonakle de la contraprestacion recibida al asumir un pasive. Por
el contrario, el valor razonable es el precio que seria recibide por vender un active o pagado por

transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de
medicidn.

El valor razonable de una partida puede ser obtenido de dalos observables o estimado utilizando otras

técnicas de valoracién. Las técnicas para eslimar el valor razonable utilizan “datos de entrada” que se
clasifican en:

* Datos de entrada de nivel 1; Sicorresponden a precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos en los que la entidad puede acceder a la fecha de medicidn.

* Datos de entzada de nivel 2: Si son distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 y
corresponden a datos observables para el activo o pasive, directa o indirectamente.

Ly

Dalos de entrada de nivel 3; Si corregponden a datos que no son observables para el activo o
pasivo.

La determinacién del valer razonable de una partida incluida en los estados financieros requiere que la
Rdministracidn de la Compailia maximice al usa de datos de entrada ebeervablos relevantes ¥ minimiza
el uso de datos de entrada no observables
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A continuacién, un resumen de Jas nuevas normas, medificaciones e mnterpretaciones de las NIOF que

fueron aplicadas por primera vez en la emision de los estadoes financieros adjuntos.

Fecha de aplicacién

Norma Fecha de Tipo de cambie
MIIF- | 5: Mayodel Ingresos do actrvidades ordinanas procedentes de confratos con
2004 chantes

NIF-9: Jube chisl 2014 Irsrrasnerios Mancnros

CNIF-22: Dacwrrbre  TramSaccioiss & MOHEAl STTAMOTE ¥ COMIIap Calas o
dal 2016

Modificaciones jurio del 2016 Modificeciones & la clasticacion ¥ medicidn de ransacciones con

a MIIF-2: pagos basados on acciones
Modiicacioness  Dictembre  Roquorimistos para sfectusr una transferencis a o deade

a NIG.40: dol 2016 propedadon do mmrarsidn
Mejoras annales  Dicwembre  Modificacions a las fechas de vigencis de clemoa plrrafios de la NIIF-
delciclo 2014 - del20l8  |: Adopcidn por primera vez de las NIIF y modiicacionos: para

2016 apboar ¢l vaky razonabie en la vahzactn do rramiones on asociadas

¥ nEgOCios conunios mantensdas por entidades cspeciicas

1 de erere del 2018
1 de e dal 2018
1 da emaro del 2018
| dn snero del 2018
1 du enoro del 2018

| do anero dal 2018

Excepto por lo mencionado en los literales a) y b) sigquientes, la Administracién de la Compafiia informa
gue no existieron efectos significatives provenientes de la adepeifn inicial de eslas nuevas normas,

modificaciones @ inlerpretaciones
NIIF-9: Instrumentos financieros,

La "NIIF-9: Instrumentos financiercs” amitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisiios para la
clasificacién y medicién de activos financiercs. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del
2010 para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como para su
baja en los estados financieros, ¥, en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad

de cobertura general.

En julio del 2014, se emitié otra version revisada de esta Norma, para incluir principalmente lo siquiente:
i) Requerimienios de deterioro para activos financieres, y. ii) Modificaciones limitadas a los requisitos de
clasificacién y medicién al introducir una caiegoria de medicion a "valor razonable con cambios en oiro
regultade integral”, para ciertos pasivos financiercs.

De acuerdo con las NIF vigentes, los estados financieros de la Compafila fueron elaborados de
conformidad con los reguerimientios contenidos en NIIF-8. La fecha de aplicacion inicial de esta nueva

norma fue ¢l 1 de enero del 2018.

Un resumen de las politicas utilizadas por la Administracion de la Compafiia para el reconocimiento,
medicién iniclal y pesterior y presentacién de instrumentos financieros se muestra a continuacién.

Activos financieros

Los actives financieros son instrumentos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que
no cotizan en un mercado activo. Los activos financieros identificados por la Administracién de la

Compafiia fueron clasificados en los estados financiercs como:

» Elective y equivalentes de sfective; Muestran el dinere disponible en efective, los depdsitos a
la vista y las inversicnes a plaze fijo con vencimiento menor a 80 dias contados desde la fecha de
centratacién del instrumento financierc. Los depdsitos a la visia y las inversiones a plazo fijo

fuaron realizados en entidades del sistema financiero naclonal.
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# Inversiones a corto plagg: Muestra las inverziones en entidades del sistema financiero
ecualoTiano con vencimientos supericores a 80 dias y menores a 1 afio, contados desde la fecha de
contratacién de estos instrumentos.

# Deudores comerciales: Muestran los montos adeudados por clientes por los servicios prastades
&n el curso normal de los negocios. El periodo promedio de cobro de la venta de bienes y
prestacién de servicios es inferior a 80 dias.

Los activos financiercs se clasifican como corrnentes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
contados desde la fecha del esiado de situacién financiera, que se clasifican como no corriantes

+ Reconocimiento inicial

La Compafiia reconoce un activo financierc en su estado de situacién financiera cuando, y sclo cuandoe,
#e convierte en parte benefictaria segin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

Las ventas convencionales de activos financiercs se dan de baja aplicando la contabilidad de la fecha de
liquidacién. La fecha de liquidacidn es la fecha en que un active financiaro se antrega por una entidad.

» Baja de activos financieres
La Compafiia da de baja un activo financiero cuando y solo cuando:
» Expiren los derechos contraciuales sobre los flujos de efectivo del activo inanciere, o,

» BSe transfiere un activo financiero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo ai: i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efective de un activo financiers, o,
i) se retiene los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos a uno 0 mas perceptoreg, dentro de un acuards que
establezca estas condiciones. La ransferencia de un active financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero.

+ Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasifica los activos financieros segin se miden posteriormenie a costo amortizado, a valor
razonable con cambios en otro resultado integral o a valor razonable con cambios en resultados sobre la
base de los siguientes eriterios!

# Bon medidos al costo amortizade si cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener dichos
actives para obtener los flujos de efective contractuales, ¥y b) las condiciones contractuales del
active financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente
pagos del principal e intereses sobre el importe del principal pendiente,

» Son medidos a valer razonable con cambios en el otro resultade integral si cumplen las dos
condiciones siguientes: a) les actives financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive se logra cbteniendo fujos de efective contractuales y wvendiendo activos
financiercs, ¥ b) las condiciones contractuales del active financiers dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efective que son dnicamente pages del principal e intereses sobre el
importe del prineipal pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambiog én resultados a menos gque s¢ mida a costo
amortizado o a wvalor razonable con cambios en el otro resultado integral. S5in embargo, una
enhdad puede realizar una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial de
presentar los cambios posteriores en el valor razomable en otro resultade integral para
inversiones concretas on instrumeéntos de patrimonio que, &n oiro caso, s& medirdn a valor
razonable con cambios en resultados.
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En &l momento del reconocimiento inicial, la Administrracion de la Compafiia puede designar un activa
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados sl haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimients (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterics para la medicién de los activos o pasivos o del
reconotimianto de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas scbre bases diferentes.

¢ Medicién inicial

Excepto las coentas per cobrar a deudores comerciales, en el reconocimiento inicial, la Compaflia mide
sus actives financieros por su valor razonable mas, en el caso de un active financiero gque no se contabilice
4 valor razonable con cambios eén resultados, los costos de la transaccién que sean directaménte
atribuibles a la adguisicién del activo financiero. 5i los activos financieros representan una fransaccion
financinda, dichos activos se miden al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una
taga de interés de mercade.

Las cuentas por cobrar a deudores comerciales se miden inicialmente por su precio de transaccidn de
acuerdo con los requerimientos de la "NIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con clientes"

« Medicién posterior

Después del reconocimiente inicial, la Compafiia mide sus actives financieros de acuerde con la
clasificacién a la que pertenscen, o8 decir, al costo amortizado, al valor razonable con cambios an otro
resultade integral o al valor razoenable con cambios en resultados,

El costo amortizado de los activas financiercs pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingrescs por intereses
(incluyende los intereses implicitos) se recenocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva,
exceplo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial,

+ Deterloro de actives financieros

En cada fecha de presentacién de los estados financieros, la Compafiia reconoceri una provisién por
pirdidas crediticias esperadas sobre un active financiero que se mida al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en otre resultade integral. Las pérdidas crediticias son el valer presente de la
diferencia entre los flujos de efective contractuales que deben a una entidad segin el contrate y el valer
presente de los fiujos de electivo que la entidad espera recibir,

La Administracion de la Compafiia determiné la provisién por pérdidas crediticias de todos sus activos
financieros aplicande el enfoque general, excepto en el caso de las cuentas por cobrar a deudores
comerciales en cuyo caso se aplicd el anfoque simplificado,

Enfogque general: En cada lecha de presentacion, una entidad medird la provisién por pérdidas de
un instrumento financiero por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo
de vida del activo, si el riesgo crediticio de ese instrumento financiere se ha incrementado de forma
significativa desde su reconocimienio inicial.

Si en la fecha de presentacion el riesgo crediticio de un instramento financiero no se ha incrementado
de forma significativa, desde el reconocimiento inicial, una entidad medira el valor de las pérdidas
para ese instrumentc financiaro a un importe igual a las pérdidas crediticias esperada en los préximos
12 meses.

Entre la evidencia cbjetiva de que el riesgo crediticio de un instrumento financiere se ha
inerementado tenemos: i) retrasos en los pagos por mas de 30 dias, if) incumplimientos en la fecha
de presentacién. fif) incumplimientos en el momento del reconceimiente inicial iv) dificultades
financieras de los clientes, v) un entorno econémico desfavorable. vi), cambios chservables en las
condicionés econdmicas localées y nacionales que se relacionen con el incumplimienio en los pagos.
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Enfoque simplificade: Una entidad medira siempre la correccién de valor por pérdidas a un importe
igual a las pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida del activo para las coentas por
cobrar comarciales o activos de los contratos que procedan de transacciones que estin demtro del
alcance de la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contraios con clientes™

Una entidad reconocera en el resultado del periodo, como una ganancia o pérdida por deterioro de valor,
el importe de las pérdidas crediticias esperadas (o reversiones) en que se requiere que sea ajusiada la
correccién de valer por pérdidas en la fecha de presentacidn para reflejar el importe que se exige
reconocer de acuerdo con esta Norma.

El importe en libres de los activea linancieros se reduce directamente por cualquier pérdida por
deterioro, exceplo para las cuoentas por cobrar comerciales, donde &l importe en libros se reduce a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deteriore de deudores comerciales que se constituye
con base en las pérdidas crediticias esperadas de un activo financiero aplicando el enfoque simplificado.

Cuandeo la Compafiia considera queé una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, s& da de baja
afectando la cuema provisidn para cuantas incobrables,

Pasives financieres

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financiercs no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo: 6 como patrimonic de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual. Los pasivos financieros identificados por la Administracion de la Compafifa
fueron clasificados en las siguientes partidas de los estados financieros:

# Obligaciones financieras; Muestran los préstamos a corno plaze provenientes de entidades del
sistema financiero que devengan intereses a tasas similares a las vigentes en el mercado
financiero ecuatoriano.

»  Acreedores comerciales: Muestran los montos adeudados por la Compafifa por la compra de
bienes y servicios que son consumidos durante el desempefio normal de sus cperaciones. El
periodo promedio de pago a sus actreadores comerciales es inferior a 90 dias.

» Oiras cuenias por pagar: Muestran los préstamos a corie plazo recibides de partes relacionadas
gue no devengan costos financiercs. Las otras cuentas por pagar incluyen valores pendientes de
pago de partidas no materiales.

Partes relacionadas a large plaze: Muestran los préstamos recibidos de los socios que no tienen
plazes definidos de pago y no devengan costos financieros. La Administracién de la Compatia
estima que estas partidas serin canceladas en el largo plazo.

L

Los pasives financieros se clasifican como corrientes exceplo, los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion financiera, que s& clasifican como No COITienias

* Reconocimiento inicial y baja de pasivos financieros

La Compafila reconoce un pasivo financierc n su estado de situacidn financiera cuande, ¥ solo cuande,
s& convierne en parte obligada seqin las cliusulas contractuales del instrumento financiera.

La Compadfila da de baja pasives financiercs inicamente cuande, y solo cuando se haya extinguido, es
decir, cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato haya sido pagada o cancelada,
o haya expirade

* Clasificacién de los pasivos financieros:

La Compafila clasifica los pasivos financieros segin se miden posteriormente a costo amortizado o avalor
razonable con cambios en resultados.
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En &l momento del reconocimiento inicial, la Administracion de la Compafiia puede designar un pasivo
financiero de forma irmevocable como medido al valor razenable con cambios en resulindos si haciéndolo
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento (asimetria
contable) que surgiria al utilizar diferentes criterics para la medicién de los activos o pasives o dal
réconocimiento de las ganancias y pérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes, o, un
grupo de pasives financieros e de actives Enancieros y pasivos financieros, se gestiona y su rendimiento
se evalia segin la base del valor razonable, de acuerdo con una estrategia de inversidn o de gestién de
rieegos documentada, y se proporciona internamente informacién sobre ese grupo, sobre la base del
persanal clave de la Administracion de la Compafifa.

« Medicién inieial:

En el reconocimiento inicial, la Compafila mide sus pasivos financieros por su valor razonable. Si los
pasives financieros representan una transaccion financiada, dichos pasivos se miden al valor presente de
los fujos futuros esperados descontados a una tasa de imterés de mercado.

* Medicién posierior:

Después del reconocimiento inicial, la Compafiia mide sus pasives financiercs de acuerdo con la
clasificacidén & la que pertenecen. Por lo tanto, estos pasivos son madidos al costo amortizads, o, al valor
razonable con cambios en resultados.

El costo amortizado de los pasivos financiercs pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los gasios por inlereses
(incluyende los intereses implicitos) se reconocen y se calculan utilizande la tasa de interés efectiva,
excepto cuando &) reconocimiento del interés resultare inmaterial,

La medicién de los pasivos financieros designados a valor razenable con cambiocs en resultades requiere
que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que,
el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasive en otro resultado
integral genere una asimetria contable en el resultado del periode. Los cambios en el valor razonable
atribuible al riesgo de crédito de un pasive financierc no son posteriormente reclasilicadeos al resultado
del periodo. Las variaciones del valor razonable de estes pasivos se reconocen en los resultados del
periodo.

# Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimenic emitidos por la Compafiia se reconocen por el valor de los ingresos
reciidos, neto de los cogtos de emisidn directos.

Efectos provenientes de la aplicacion inicial de NIIF-9:

Un resumen de los principales efectos provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma se
muestira a continuacién:

# Clasificacién de activos financlaros:

La Administracidn de la Compafiia informa que los activos financieros incluidos en los estades financieros
emitidos el | de enerc del 2018 fueron clasificados de acuerde con los requerimientos de la “NIC-38:
Instrumentos financieros: reconocimiente v medicién”. Dichos estados financiercs incluyeron los
siguientes actives linanciercs: i) préstamos y cuentas por cobrar, v, ii) activos fnancieros mantenidos
hasta su vencimiento.
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La Administracién de la Compafiia informa que en la fecha de aplicacién inicial de NIIF-9: i) todos los
activos financieros fueron clasificados en la categoria “medidos al costo ameortizado®, ¥, i) no se
Teconocieron activos financiercs de las categorias “medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral™ y “medidos a valor razonable con cambios en resultados”.

« Medicién de actives financieros:

La Administracidn de la Compafiia informa que los activos financieros incluidos en los estados financiercs
emitidos el 1 de enero del 2018 fueron medidos al costo amortizado de acuerds con loa requerimientos
de la “NIC-38: Insoumentos financieros: reconocimiento y medicion”™.

En la fecha de aplicacién inicial de la NIIF-8, todos los actives financierce mencionados en el pirrafs
anterior fusron medidos al costo amortizado, es decir, no existieron modificaciones en su medicibn.

=« Pérdidas crediticias esperadas;

La Adminimracion de la Compafiia inferma que los estados financierss emitidos el 1 de enero del 2018
reconocen pérdidas por deterioro de deudores comerciales por el valor de US$984.86 determinados de
conformidad con los requerimientos establecidos en la “NIC-38: Instrumentos financieros:
reconocimiento y medicién”. El valor acumulado de la provisidén por deterioro de deudores comerciales
fue reconocido principalmente en afios anteriores.

Ceon base en los requerimientos de NIIF-9 y en la informacién financiera histérica, la Administracién de
la compafiia decidié no modilicar sus estimaciones relacionadas con el deterioro de los actives
financieros identificados. Los estados financieros adjuntos reconocen las pérdidas crediticias esperadas
de sus activos financieros utilizando el enfoque general, excepto para deudores comerciales en el que se
aplict el enfoque simplificadeo.

Soluciones practicas utilizadas en la aplicacion inicial;

De acuerdo con la seccién 7 de la “NIIF-9; Instrumentos financieros”. la Administracién de la Compafiia
utilizd las siguientes soluciones practicas én la aplicacion micial de @sta nueva norma:

= La Administracidén de la Compafila aplicé la NIIF-8 desde el | de enerc del 2018. Los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados linancieros reexpresados de periodos anteriores,

# En la fecha de aplicacién inicial, la Compafila evalud si un active financierc cumple las
condiciones para clasificarse como medido al costo amortizado o a valor razonable con cambios
en otro resultado integral sobra la base de los hechos y circunstancias existentes a ssa fechs

# La determinacién de si ha habido un incremento significativo en el riesgo crediticio de un astivo
financiere fue establecide utilizando la informacién razonable y =sustentable gue estuvo
dispenible en la fecha de aplicacion inicial de esta nueva norma

# Ladeterminacién de las pérdidas por deterioro de las cuentas por cobrar a deudores comerciales
fue establecida con base en el enfoque simplificado, es decir, reconociendo las pérdidas por
deterioro por un importe igual a las pérdidas erediticias esperadas durante el tiempo de vida del
activo financiero.

En mayo del 2014 se emitié la “NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contraios con
clientes”, que establece un modelo extenso y detallade que deberin utilizar las entidades en la medicién
¥ reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes. Esta
norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-18: Ingresos ordinarios™, “NIC-11:
Contratos de Consiruccién” y las interpretaciones respectivas. En septiembre del 2015, se establecié que
estas modificaciones se aplicardn a partir del | de enero del 2018, sin embargo, se permite su aplicacién
anticipada.
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El principio basico de esta norma es que una entidad reconoca los ingresos de actividades erdinarias de
ferma que representen la ransferencia de bienes o servicios comprometidos con los elientes a cambio
de un importe que refleje la contraprestacion a la cualla entidad espera tener derecho a cambio de dichos
bienes 0 sarvicios.

Una entidad reconoce los ingresos de actividades erdinarias de acuerde con ese principio basico
mediante la aplicacién de los siquientes pasos:

L 18

Paso 1: ldentificar el contrato (o contratos) con el cliente.
= Paso 2: ldentificar las obligaciones de desempefio en ¢l contrato.

¥ Paso J: Detérminar el precio de la transaccidn.

L

Paso 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato.

+ Paso 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (0 a medida que) la entidad
satisface una obligacion de desempefio, es decir, cuando &l “control” de los biones o sarvicios
relacionados con una obligacién de desempefio particular es transferide al cliente.

La KIIF-15; afinde lineamientos detallados para poder analizar situaciones especificas, asi como también
requiere amplias revelaciones

De acuecrdo con las NIF vigentes, los estados financleros de la Compafiia fueron elaborades de
conformidad con los requerimientos contenidos en NITF-15. La fecha de aplicacién inicial de esta nueva
norma fue el 1 de enero del 2018,

Un resumen de las peliticas utilizadas per la Administracidén de la Compafila para el reconocimiento,

maedicidén ¥ presentacin de los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contralos con clientes
s& muesirta a continuacion.

= Acuerdos comerciales identificados:

La Administracién de la Compafiia informa que mantiene coniratos con clientes gque cumplen con los
siguienties eriterios:

a) Las pares han aprobado por escrito el contenido del contrato y se comprometen a cumplir con sus
respectivas obligacioncs.

b) La Compafia pucde identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a
transforir.

c) La Compaifiia puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a
transferir.

d) El contrate tiane fundamento comarncial,

¢} Esprobable que la Compafila recavde la contraprestacién a la que tendrd dereche a cambio de los
bienes o servicios que se transferirin al cliente.

La Administracion de la Compafiia informa que todos loa contratos con clientes forman pane de las
siguientes carteras de contratos de clientes:

# Bervicios de capncitacidn: Corresponde  ingresos provenientes de la prestacion de servicios
de capacilacidn en el idioma inglés,
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- ; glés: Corresponde a ingresos
p:nﬂn‘-ﬂltﬂﬁdﬂ lupr-aﬂménd.nnrmm dnmnlunddndnlmmmmm del idioma inglés a
través de eximenes de ubicacidn disefiades por la Universidad de Cambridge - Inglaterra.

= Obligaciones de desempeiio:

Es cada compromiso de transferir al cliente un bien o servicia (o un grupo de bienes o servicios) que os
distinto. Un bien o servicio que se compromete con un cliente es distinto i se cumple los dos criterios
siguientes:

a) el cliente puede beneficiarse del bien o servicio en s mismo 6 junto con otros recursos que estan ya
disponibles para &l y

b} el compromisoc de la entidad de transferir el bien o servicio al cliente es identificable por separado
de otros compromisos del contrato,

Con base en los contratos con clientes, la Administracion de la Compafia determiné que las obligaciones
contractoales se satisfacen mediante la transferencia de los siguientes servicios comprometides con les
clientes.

* Servicies de capacitacién; Las obligacicnes de desempefic provenientes de los contratos de
prestacidn de servicios de capacitacion se satisfacen mensualmente, es decir, cuando el cliente
recibe los servicics de capacitacion contratados.

yr

- CONOC el jd nglés: Las obligaciones de desempefio
pmvnnhnl.u de lnu mmtu d.n ﬂvn.'ruam&n dul mnnehmnmu del idioma inglés se satisfacen
cuando el cliente recibe las calificaciones de los eximenes de ubicacidn disefiados por la
Univarsidad de Cambridge - Inglaterra,

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes son reconocidos en los
resultados del periodo que se informa cuando (o a medida) que las obligaciones de desempefio se
satisfacen,

&« Precio de latransaccidn:

La Administracién de la Compaifila informa que ¢l precio de la transaccidn es el importe de la
contrapresiacién a la gque espera tenor derecho a ecambie de transferir los blenes y servicios
compromelidos con clientes. Los precics establecidos se encuentran claramente definides en los
contratos con clientes. Estos precios son fijos, sin financiamiento y considerando que serin cobrados en
elective.

Los contratos con clientes establecen listas de precios fijos do los servicios comercializados por la
Compailiia, las cuales fueron establecidas considerando los precios independientes de servicios con
caracteristicas similares dentro del territorio ecuatoriano.

En el caso do clienes corporatives, las partes establecieron porcentajes de descuento fijos a cambio del
volumen de transacciones. Para consumidores finales, los precios de los servicios comercializados por la
Compafiia son previamente acordados antre |as partes.

= [Esignacién del precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio:

El precio de la transaccién se distribuye a cada obligacién de desempefio por un importe que represente
la parte de la contraprestacién a la cual la Compafiia espera tener derecho a cambio de transferir los
bienes y servicios comprometidos.

La Admindstracidn deo la Compaififa distribuye el precio de la transaceién a cada obligacién de desempefio
identificada basindese en el precio relative de venta independients. El precio de venta independiente
es el precio al que una entidad venderia un bien o servicio comprometido de forma separada a un cliente.
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* Medicién y reconocimiento en los registros contables:

Los ingresos de actividades ordinarias provenientes de coniratos y acuerdos con clientes v los costos
incurridos para cumplir con dichos contratos [ueron réconocidos de la sigiiénte manara;

» Ingresos de actividades ordinarias: Son reconocidos en los resuliados del periodo gue se
informa cuando (o a medida que) una obligacién de desempefio se satisface. Los ingresos
reconocides corresponden al importe del precie de la transaceldn asignade a cada obligacién de
desempeiio satisfecha.

» [Pasivos contractuales: Son obligaciones de transferir bienes a clientes por los que la entidad ha
recibido una contraprestacion (o se ha vuelto exigible) del cliente. Los pasivos contractuales
incluyen la facturacién de obligaciones de desampefio no satisfechas (ingreses no devengados)
¥ log anticipos recibos de clientes,

# [Aetives contractuales: Son los costos incurridos para cumplir loa contrates mantenides con
clientes siempre que dichos costos cumplan los siguiéntes criterios: i) se relacionan directamente
COR Un conirato © con un contrato esperade que la entidad puede identificar de forma especifica,
i) los costos generan o mejoran recursos de la entidad que se utilizardn para satisfacer (o para
continuar satisfaciendo) obligaciones de desempefio en el future, y, iii) se espera que sean
recuperables. Los costos incurrides para obtener un centrato con un cliente son reconocidos
comao parte de loa activos contractuales.

‘:"

Amportizacién de activos contractuales: Corresponde a la amortizacidn sistemdtica del active
coniractual que es congroente con la transferencia al cliente de los bienes y servicios con los que
se relaciona dicho activo. Las amortizaciones del activo contractual son reconocidas en los

resultados del periedo gue se informa cuande (o a medida que) una ebligacién de desempefio s
satisface.

¥

Deteriore de activos contractuales: Se reconoce en los resultados del periodo que se informa
ol deterioro del valor en la medida que el importe en libros de los activos contractuales supere:

a) El impore pendiente de la comraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de los
bienes o servicios con los quo se relaciona el activo, menos,

b} Loscostos relacionades directamente con la provision de esos bienes o servicios y que no se
han reconocide como gaste

Al coneluir el proceso de adopeién inicial de la NIIF-15, la Administracion de la Compafiia ne determiné

efectos significatives en el reconocimiento, medicidn y prescentacién de los estados financieros emitidos
al | do onero y 31 de dictembre del 2018,

De acuerde con el literal k) del pérrafe C3 de la "NIIF-15: Ingresos de actividades ordinarias procedentes

de conirates con clientes”, la Administracién de la Compafila utilizd las siguientes scluciones practicas
en la aplicacién inicial de esta nueva norma:

# La Administracién de la Compafila aplict la NIIF-15 desde el 1 de enero del 2018, Los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de esta nueva norma fueron determinados de forma
retroactiva sin presentar estados financieres reexpresados de periodos anteriores,

* La aplicacidn retroactiva se efectud solo a contratos gque no estuvieron completados en la fecha
de aplicactdn inleial. Par 1n tatta. Ia Comnafifa no determind los electos retroactives de: 1) los
contralos que comeénzaron y inalizaron duranie el ailo ierminado ¢l 3] de diciembre del 2017, y,
i1} los contratos terminados en la {echa de aplicacién inicial de esta nueva norma
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» Los efectos retroactivos de la aplicacidn inicial fueron establecidos considerando las
modificaciones contractuales que hayan tenido lugar antes de la fecha de aplicacidn inielal de
8sta NueEva nerma

# DParzla determinacidn de los posibles efectos provenientes de la aplicacidn inicial y pesterior de
NIIF-15, la Administracién de la Compafia consideréd que todos los acuerdos comerciales
mantenidos con sus clientes forman parte de una de las diferentes agrupaciones de contratos
mencionados on la seccién “contratos firmados con clientes™ del literal a) de la Nota 2.17, los
cuales proporcionan derechos y obligaciones para cada una de las partes.

2.3.2 Nuevas normas e interpretaciones publicadas.

Un resumen de las nuevas normas @ interpretaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la amisidn
de los estados financieros adjuntes se muestra a continuacién,

Estas normas e interpretaciones serdn de aplicacidn obligatoria en la elaboracidn de los estados
financieros emitidos a partir de las fechas indicadas en ol cuadro siguiente, a menos que, la
Administracion de la Compafila decida aplicarlas anticipadamente.

Morma Fechade Tipe de cambio Fecha de aplicacién
—— _ﬂﬂg ioicialebligaloria;
NIIF-16: Enero Armandaminrios 1 de enero dol 2018

018
CHIF-13:  Juno ded 2017 La incestdurbee frende a jos tratarmsnntos dal impuassto  las 1 de enoro del 2018
GANANCIAR
Marcs Marrodal Modificackones a Jas NIIF provenientes dal s Mance concaptual 1 da enoro dal 2020
Conoeptual 2018
MIIF-17: Mayodal Conitratos do segqiros | dhie eraeres lnd 2021
2017

Excepto por lo mencienado en el literal a) siguiente, la Administracién de la Compania estima que no
existirdn cfectes significativos proveniemtes de la adopeidn inicial de estas nuevas normas,
modificaciones e interpretaciones. Esta conclusién proviene de una evaluacion general de los
requerimientos de adopcién inicial contenidos en estas nuevas normas e interpretaciones,

Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de esos efectos hasta que concluya &l
proceso de adepeidn inlcial de los requerimientos de reconocimients, medicién y presentacién incluidos
en dichas normas.

a) NIIF-16; Arrendamientos,

En enere del 20168 se wmitid la "NIF-18: Arrendamientos”, gue establece los principios para ol
reconocimiento, medictén, presentacidén y revelacion de los efectos ccondmicos derivados de los
contratos de arrendamientos, asl como incluye lineamientos detallados para poder analizar situaciones

especificas.

Esta norma reemplazard los requerimientos establecidos en la “NIC-17: Arrendamientos™ y las
interpretaciones respectivas. Adicionalmente, informamos que s¢ poermite la aplicacién anticipada de
esta norma siempre y cuando la Compafifa haya implementade © se encuentre en proceso de
implementaciin de la “NIIF-15: Ingresos procedentes de contratos con los clientes™.

El objetive de la norma es asegurar que los arrendatarios y arrendadores proporcionen informacion
relevante de una manera gue represente fielmente los efectos econdmicos derivados de los contratos de
arrendamiento con la intencidn de que los usuarios de los esiados financieros puedan evaluar dichos
elecios sobre la situacidn financlera, el rendimiente de sus operacienes y los flujos de efectiva de Ia
enfidad.
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* Requerimientos para arrendatarios:

La "NIIF-16: Arrendamientos” requiere el reconocimiento y medicién de los contratos de arrendamianto
aplicande el modelo de "derecho de uss”. De acuerdo con este modelo, los arrendatarics reconocerin,
en el estado de situacién linanciera, un active por el derecho de uso y un pasive por arrendamiento
derivados de los contratos de arrendamiento. El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo
conformade por: i) el valor del reconocimiento inicial del pasive por arrendamiento. ii) los pagos
anticipados de arrendamiento menos los incentivos recibidos, iil) los costos directos iniciales incurridos
como consecuencia de negociar ¥y acordar un contrato de arrendamiento, y, iv) una estimacion de los
costos de desmantelamiento el activo subyacente. El reconocimiento inicial del pasivo por arrendamiento
serd el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes en el contrato.

Con posterioridad al reconocimiente inicial, ol active por derecho de use puede medirse aplicande el
modelo de costo o el modelo de valor razonable. Al aplicar el modele de costo, el active por derecho de
uso serd depreciado durante su vida Ol y sujeto a una revision anual para determinar posibles pérdidas
por deteriors. Al aplicar el modelo de valor razonable, el active por derecho de uso serd madido de
acuerdo con la naturaleza del active arrendado y los requerimientos establecidos en la “NIC-40:
Propiedades de inversidn”, o la "NIC-16: Propiedades, planta y equipo”. Los resultados del periodeo que
se informa incluirdn los gastos financieros derivadoes de los pasivos por arrendamiento con base en el
mittodo de la tasa de interéds efoctiva durante el plazo del contrate de arrendamiento.

Un arrendatario puede optar por no aplicar las politicas mencionadas en los parrafos anteriores en los
siguientes casos: i) para contratos de arrendamiento a corto plazo y, ii) para contratos de arrendamiento
cuyo activo subyacente es de bajo valor. En estos casos, ¢l arrendatanio reconocera inicamente un gasto
por arrendamiento durante ¢l plazo establecido por las partes en el contrato de arrendamiento.

* Requerimientos para arrendadores:

Lon arrendadores clasificaran los contratos de arrendamiento como operativos o financieros. Un contrato
de arrendamiento se clasifica come financiero si transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del active subyacente. Un contrato de arrendamiento se clasifica como
opeérative si no transfiere sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo subyacente.

Los contratos de arrendamiento clasificados como financieros se reconocen en el estado de situacién
financiera como una cuenta por cobrar por un importe igual a la inversién neta en el arrendamiento gque
comprenden los siguientes pagos por el derecho de uso del activo subyacente: i) el valor presente de los
pagos de arrendamiento establecidos por las partes menos los incentivos de arrendamiento par pagar,
i) los pagos de arrendamiento variables, iii) los pagos por garantias proporcienadas por el arrendador
al arrendatario, iv) el precio para ejercer la opeién de compra en case de existir certeza razonable de
que se electie, v, v) los pagos de penalidades por terminacion de contrato,

Los resuliados del periodo gue se informa incluiran: 1) un ingreso equivalente al valor del activa
subyacente, o, 5i es inferior, el valor presente de los pagos de arrendamiento establecidos por las partes
en &l contrato, ii) el costo o walor an libros del active subyacente menos el valor presente dal valor
residual no garantizado, iii) la utilidad o pérdida derivada del contrato de arrendamiento clasificado
como financiers. Los ingresos financieros derivados de las cuentas por cobrar serdn registrados con base
en ¢l método de la tasa de interds efectiva durante el plazo del contrato de arrendamiento.

Los arrendadores cue mantengan contratos de arrendamiento operative reconocerin en los resultados
del periodo que se informa: i) un ingreso por arrendamiento durante ol plazo establecido por las partes
en el contrato de arrendamiento, y ii) la depreciacién de los activos arrendados.

A ln fecha de emisidén de los estados financiercs adjuntos, 1a Administracién de la Compafila informa que
ne ha concluido el proceso de implamentacién de NIIF-18.
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La Administracién de la Compafiia estima que los efectes provenientes de la aplicacién inicial de NIIF-16
serdn significativos considerando los estados financieros en su conjunto. La medicién de los efectos
provenientes de la aplicacién inicial de esta mueva norma serd determinada cuande concluya el proceso
de implementacion de NIIF-16 y posteriormente reconocidas en los estados financieros emitides al | de

enero del 2019

Ala fecha de emision de los estados linanciercs adjuntos, la Administracién de la Compafiia informa que
mantiene vigentes dos contratos de arrendamiento en calidad de arrendataria

Enjunindﬂ 2017 se emitid la CNIIF-13: La incertidumbre frente a los tratamientos del impuasio a las
ganancias” que proporcicnaron una aclaracién sobre cémo aplicar los requerimiantos de reconocimiento
y medicién de la “NIC-12: Imputﬂu:lugnmnmn“wmduuhminmmdumhnﬁnm::lm
tratamientos del impuesto a las ganancias. Se permite su aplicacién anticipada.

c) Marco concepiual

En marze del 2018 se emitid un nueve Marco Conceptual de las NIIF. Con base an esté nuevo marco
concepiual el LASE efectud varias modificaciones a laz Normas Internacionales de Informacién Financiera
- NIIF que estardn vigenles a partir del 1 de enero del 2020

d) NIIF-17; Conirates de sequros

En mayo del 2017 se emitié la "NIIF-17: Contratos de segure”, que establece los principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion @ informacién a revelar de los contratos de seguro emitidos.
También requiere principios similares a aplicar a contratos de reasegure mantenido y & contratos de
inversidn emitidos con componentes de participacidn discrecional,

El objetive ¢s asegurar que las entidades proporcionen informacion relevante de forma que represente
fielmente esos contratos. Esta norma reemplazara los requerimientos establecidos en “NIIF-4: Contratos
de seguro” y se aplicara a periodos anuales que comiencen ¢l 1 de enerc del 202]1. Se permiie su

2.3.3 Medificaciones a las NIIF publicadas;

A continuacién, un resumen de las modificaciones de las NIIF que no han sido aplicadas en la emisién de
los estados financieres adjuntos. Estas modificaciones serdn de aplicacién obligatoria en la elaboracién
de los entados financiercs a partir de las fechas indicadas a continuacién, a menos que, la Administracién
de la Compafiia decida aplicarlas anticipadamente.

Fecha da

NIC-18. Febreo del
2018

NiC-28. Ocrubee ded
017

Mejaas anuakes Dhwoiemibre
dal ciclo 2018 - dal 2017
07

NIC-1 ¥ NIC-0  Octubre dol
2018
MIDF-3. Ociubrea dal
2018
NUF-10: Saptembee
ded 2014
NIC-28: Barprembre
dhed 3014

Facha de aplicacion

Ligy e o rujpio
Enconocumasits de una modifiescytn, pecdheocion o bqusdscsn del
plan
Slowiempien der s parnopacones de largo plass en asociadas y
TURZIDCN CONUMOS
1) Guias pais s apioecsin del méiodo de sdquisicion & tipos

Reconccimianio de rapussios cormenies y dfarkdes sobire dividendes
¥ 4) Comton por prdsiamos suceptibles de caplislizar
Dedinicidn de malenabiad o impiortancia relaiivi

- T

e s —

1 de snare ded 2019

i do araro del 2010

| do enaro dal 2020

Dafivkeibn de un egocio en wne combinacie de megocios 1 do sneto dal 2030
Regintrs de la pardeda de conipol de subswluarias Mo delruis
Regratro de las ganancas o pdrdicas provenssmie de las ventas o Mo dodwwds
Epottasiones alectuadas por un Sl @ NS AsOCSOE © NeQories
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(Expresade en délares estadounidenses)

La Administracién de la Compafila informa que la aplicacidn inicial de estas modificaciones no tendrd
efectos significativos sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacién razenable de esos electos hasta
que un examen detallado haya sido completado

Moneda funcional y meneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). La Administracién de la Compafiia
establecid que el délar estadounidense es la moneda funcional y moneda de presentacién de sus estados
financieros.

A menos que se indique lo contrario, las cifras inclnidas en los estados financieros adjuntos estin
exprasadas en délares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes

El efeciive ¥ equivalentes de efective incluye aquellos activos financieras liquides, depdsitos o
inversiones financieras, asi come notas de crédito negociables, que se pueden ransformar ripidamente
en efectivo en un plazo inferior & tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros
bancarios recurrentes son presentados como pasivos corrientes on ¢l estado de situacidn financiera.

Lo activos financieros son instrumentes financieros no derivados con pages fijos o determinables, que
no cotizan en un mercadeo activo.

Los activos financieros se clasifican como corrientes excepto, loa vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacion linanciera, que se clasifican como no COrTientes.

= Reconocimiento inicial y baja de actives financieros

Los activos financieros fueron reconocieron en su estado de situacidn financiera cuando, y solo cuando,
se convirtid en pane beneficiaria seguin las cliusulas contraciuales del instrumento financiero.

La Compafiia dio de baja un active inanciero dinicamente cuande: {) expiraron los derechos contractuales
sobre log flujos de efectivo del active financiers, y, i) transfirieron de manera sustancial los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad del active financieroc.

s Clasificacién de activos financieros

La Compafiia clasificé sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable con
cambios en resultados, i) activos financieros mantenidos hasta su véncimiento, ui) préstamos y cuéntas
por cobrar, ¥, iv) activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion dependid del propésite
con el que se adquirieron los instrumentos financieres. La administracidn determind la clasificacién de
sus instrumentos financieros en ¢l momento del reconocimiento inicial.

= Medicién inicial y posterior

Los actives financieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable mas los costos relacionados con
su adquisicidn, excepto si el acuerdo constituye una transaceidn financiada en cuyo caso la Compafia
midié el active financiero al valer prosente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
intarés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos activos se midieron al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicilos) se
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando &l reconocimiento del
interés fue inmaterial,
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Los activos financieros fueron clasificados como corrientes excepto, los vencimientos supériores a 12
meses desde la fecha del estade de siteacién financiera, que se clasifican come no corrientas

+« Deterioro de activoes financieros al costo amortizado

Al final del pericdo sobre el que se informa, los activos financiercs que fueron medidos al costo
amortizado fueron evaluados para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Si existid
evidencias, la Compaifiia determiné el imperte de coalquier pérdida por deterioro considerando si existid
evidencia objetiva individual de deterioro del valor para actives financieros que sean individualmente
significativos, e, individual y colectivamente para activos financiercs que no fueron significatives.

Entre la evidencia objetiva de que los activos financieros medidos al costo amortizado estaban
deteriorados incluyo: i) experiencia pasada de la Compafiia, ii) dificultades financieras de los clientes,
iit) un entorno econdmico desfavorable, iv) incrementos en &) nimero de pagos atrasados, v), asi como
cambios observables en las condiciones econémicas locales v nacionales que se relacionen con el
incumplimiento en los pagos.

Para los activos financiercs registrados al costo amertizado, ¢l importe de la pérdida por deterioro de
valor fue la diferencia entre el importe en libros y el valor presente de los flujos futuros estimados del
activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros de los actives financieros se redujo directamente por cualquier pérdida por
deterioro, excepto para las cuenias por cobrar comerciales, donde &l importe en libros se redujo a través
de una cuenta de activo denominada provisién por deterioro de deudores comerciales que se constituyd
en funcién de un andlisis de la probabilidad de recaperacion de las cuentas por cobrar que se encugntran
vencidas.

Cuando la Compafia considerd que una cuenta por cobrar comercial no fue recuperable, se dio de baja
afectando la cuenta provisién para cuentas incobrables.

& Activoa financieros identificados:

Al 3] de diciembre del 2017, todos los activos financieros identificados por la Compafiia fueron
clasificades en las siguientes categorias; i) préstamos y cuentas por cobrar, y, i) mantenidos hasta el
vencimiento,

Los activos financiercs identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable mis los cosios
de transaccion que sean directamente atribuibles a la adguisicién de dicho activo. Luego de 1a medicién
inieial, loa actives financiercs fueron medidos al coste amertizade

Las pérdidas por deterioro de los activos financiercs fueron determinados estableciendo la diferencia
entre @] importe en libros del instrumento financiero ¥ el valor presente de los flujos futuros estimados
de diclho activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasives financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, gue no cotizan en un mercade active; & como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican come corrientes excepto, los vencimienios supericres a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clagifican como no corrientes.

* Reconocimiento inicial y baja de pasivoes financieros

Los pasivos financieros fueron reconocidos en su estado de situacién financiera cuando, y sélo cuando se
convirtid an parte cbligada seqin las cliusulas contractuales del instrumento financiero.

————
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La Compafiia dio de baja un pasivo financierc dnicamente cuando: i) expiraron los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del pasivo financiero, ii} son cancelados o cumplen las obligaciones
contractuales asumidas por la Compafia, v, iii) se transfieran de manera sustancial los riesgos vy ventajas
inherantes a la propiedad del pasivo financiero.

¢ Clasificacién de pasives financieros

La Compaiifa clasificd sus pasives financieros en las siguientes categorias: i) a valor razonable comn
cambios en resultados, y, ii) medidos al costo amortizado. La clasificacién dependid del propésito con el
que se adquirieron los instrumentos financieros.

La Administracion determind la clasificacidén de sus instrumentos financieros en el momento del
reconocimiento inicial,

¢ Medicién inicial y posterior

Los pasivos financieros fueron medidos inicialmente a su valor razonable mas los costes relacionados con
su adguisicion, excepto si el acuerdo constituye una transaccién financiada en cuyo caso la Compafiia
midid el pasivo financiero al valor presente de los flujos futuros esperados descontados a una tasa de
interés de mercado.

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos se midiersn al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés electiva. Los gastos por intereses (incluyende los intereses implicitos) se
reconocieron y calcularon utilizando la tasa de interés electiva, excepto cuando el reconocimiento del
interés fue inmaterial,

= Instrumentos de patrimonio

Un instrumento de patrimonic consiste en coalquier contrato que evidencie un interés residual en los
activos de la Compania luego de deducir todos sus pasivos.

Los instrumentos de patrimonioc emitidos por la Compafiia se reconocen por los ingresos recibidos, neto
de los costos de emision directos.

* Pasivos financieros identificados:

A la fecha de emizidn de los estados financieros adjuntos, todos los pasivos financieros identificados por
la Compafiia fueron clasificados como medidos al costo amertizade.

Los pasivos financiercs identificados fueron medidos inicialmente por su valor razonable. Luegoe de la
medicion inicial, los pasivos financieros son medidos al costo amortizado

Activas fijos

Los activos fijos son bienes tangibles gue posee una entidad para su uso en la produceidn o el suministro
de bienes ¥ servicios, para ser arrendados o para propositos administrativos y que se espera utilizar
durante miis de un periods contable

s Medicién inicial:

Los activos fijos e miden inicialmente por su costo, El costo de los activos fijos comprende su precio de
adguisicién mas todos los costos directamente relacionades con la ubicacidn de los actives, su puesta en
condiciones de funcicnamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacidn inicial de cualgquier costo
de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la nbicacion de los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién de activos aptos (agquelles gue
requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso o venta) son considerados como parte
del costo de dichos activos.
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#* Medicién posterior:

Después del reconocimiento inicial, los actives fijos, se muestran al coste menos su depreciacion
acumulada vy en caso de existir, menos el importe acumulads de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

* Depreciacién:

Los terrenos no se deprecian. El costo de los activos fijos se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles
estimadas mediante el método de linea recta. La vida 4l estimada, valor residual y método de
depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimade
registrado scbre una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de activos fijos y las vidas dtiles usadas en el céleulo de la
depreciacién se muestran a continuacidn;

Active Tasas
Edificios 8%
Muebles y enseres 10%
Maquinaria y squipo 10%
Equipo de computacion 1%
Vehiculos y equipos de transporte 0%

La Administracién estimd que el valor residual de los activos fijos no es significative y por lo tanto no fue
incluido en la determinacién de la depreciacién de dichos activos.

Cuando el valor en libros deo les activos fijoa excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valer recuperable,

* Disposicién de activos fijos:

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de actives Bjes es reconocida en los
resultados del periodo gque se informa y es calculada como la diferencia entre el precio de venta ¥ ¢l valor
en libros del active a la fecha de la transaccidn.

Al final de cada pericde sobre &) que se informa, la Compafifa evalda informacidn interna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros de sus
activos. Para los activos con indicios da deterioro se caleula el importe recuperable del active evaluade
con a fin de determinar las posibles pérdidas por deteriore. Cuande no es posible estimar el importe
rocuperable de un activo individual, l1a Compafia caleula sl imparte recuparable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menoa los costos directamente relacionados
a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en useo, los flujos de efectivo futuros estimades
son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales
del mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el active para los cuales
no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo futuros. Se reconoce una pérdida por deterioro en
los resultados del afio cuando el importe recuperable de un active o unidad generadora de efectivo es
menor que su importe en libros al final de cada periodo que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasade pueden sor reversadas en caso de que mejore ol
importe recuperable en el futuro. En estos casocs, las reversiones de las pérdidas por deterioro aumentan
&l valer en libros del activo de tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenide si no sa
hubjeran registrado tales pérdidas en aflos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconccide en los resultados del afle.
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A la fechs de emision de los estados financieros adjuntos, los saldes de las provisones para
jubilacién patronal y desahucio representan el 100% del valor presente de los lujos de efective
gué la endidad estima cancelar por esics bencficios. La tasa de descuento utilizada pars
determinar el valor presente de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del
4.31%: anual (2017: tasa del 4.31% anuval) equivalente a la tasa promedio de los bonos corporatives
de alta calidad, negociados en los Estados Unides de Norleamérica. La moneda, el plaze y los
trminos de los bonos corporatives de alta calidad son congruentes con la moneda y el plazo
estimade de pago de las obligaciones por beneficios post-emplec.

La Compaifiia determina anualmente ¢l incremento de las provisiones de jubilacién patronal y
desahucic con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente
utilizando el método de la unidad de crédito proyectads (reserva matemdtica calculada). Bajo el
métode de la unidad de crédito proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos
durante el pericdo que los empleados presten sus servicios en la Compatiia, considerando las

condiciones del plan de beneficios y &l uso de hipdtesis actuariales para calcular o] valor presente
da dichos beneficios laborales.

Las hipétesis actuariales utilizadas por el profesional independiente incluyen variables come: tasa
de descuenio, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos
futuros de remuneraciones, tasa de rotacidn, entre otras. Los incrementos de la provisidén para
jubilacién patronal y desahucio son reconocidos en los resultados del afio, exceplo por las
ganancias (pérdidas) actuariales que son clasificados en otro resultado integral.

« Beneficios por terminacién

Son beneficics por terminacién aquellos que se liguidan cuando una de las partes da por terminade el
contrato de trabajo. Los benoficioa por lerminacidn son reconocidos en los resultados del periedo que se
pagan.

Impuesios corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compafila espera recuperar o pagar al liquidar
el impuesto a la renia comiente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en el estado de
sitwacién financiera como actives y pasivos por impuestos corrienies,

* Rctivos por impuestos corrlentes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a Ja
Compaifiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

* Retenciones en la fuente; Las reténciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafifa
durante el periodo gue se inlorma y en periodos anteriores podrin ser utilizadas para: i) &l pago
del impuesto a la rents teconocido en los resultades del pertodo que se mnforma o en ¢l pago del
impuesto a la renta reconocido en los resultados de los préximos 3 afics, o, i) recuperado
mediante reclamos de page en sxceso o pago indebide antes de que se cumplan los plazos do
prescripcidn de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacién de
la declaracién del impuesto a la renta del afic correspondiente.

Determinacion del anticipo minimo del impuesto a la renta: La legislacién tributaria vigente
establece que los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo de! impueste a la renta que
sard determinado mediante la suma de los siguientes rubros:

LS

# El10.4% del activo total, menos ciertas deducciones
» [E10.4% del total de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta

= [El10.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.
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F

» El 0.2% del total do costos ¥ gastos deducibles para el cilcule del impuesio a la renta,
incluyendo las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal
discapacitado.

Page del anticipo minimo del impuesto a la renta; El valor determinado como anticipo minimo del
impuestio a la renta serd cancelade y/o liquidade por los contribuyentes de la siguiente manera:

# Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagard ¢l equivalente al 50% del valor
determinads como anticipo minimo del impuesto a la renta gue excede al monlo de las
retenciones en la fuente que le hayan sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

» Segunda cyota: En septiembre del afio siquiente, se pagari un valor igual al determinado en
la primera cuota.

# Tercera cuota; Enabril del afio subsiguiente, se pagard la diferencia establecida entre el valer
determinado como anticipe minimo del impuesto a la renta ¥ los pages ofeciuades en la
primera y sequnda cuotas, Este remanente podrd ser cancelado con retenciones én la fuante
gue le hayan side efectuadas a la Compafiia durante ¢l periodo que se informa,

« Pasives per impuestes corrientes

El pasive por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta
cansado y el anticipo minimo del impuesto a la renta.

A
o~

Impuesto a la renta causade: El cilcule del impuesto a la renta causado se basd on las ganancias
fiscales (base imponible del impuesto) registradas durantie el afio, es decir, sobre los ingresos
gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La wtilidad
contable difiere de la base imponible por la existencia de: 1) Ingreses exentos, ingreses no
gravades o ingresos que serin gravables en el future, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastes que serin deducibles en el future, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que
st hayan obtenido en log dltimes 6 ojercicios tributarios anteriares, y, 4) otras partidas deducibles
astablecidas en la legislacidn tributaria vigente.

Para el afio 2018, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la tarifa del 25% (2017:
22%). Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas olorgan al contribuyente el derecho
de amortizar esas pérdidas durante los § periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afio el 26% de las respectivas bases imponibles,

Determinacion del pagivo por impuesto corriente; Para los afios 2018 y 2017, el impuesto
raconocido como pasivo por impuasto corriente fue establecido con base en el valor determinada
coma impuesto a la renta causado.

Laguidation gel Dasive por Impuesto cornente; Cuando ¢l impuesto causado sea superior al
anticipo minimo del impuesto a la renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando
las reténciones en la fuente que l& hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal siempre y
cuando no hayan side previamente utilizadas para cancolar la tercera cuota del anticipo minimo
del impuesto a la renta.

Cuands el valor determinado comeo anticipo minimo del impuesto a la renta sea superior al
impuestc a la renta causade, el contribuyente podri solicitar a la Administracién fiscal la
devolucidn del anticipo pagadoe, cuando por caso fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado
gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcién estd disponible para les
coniribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracién de la Compaiiia decida no solicitar
la devolucién del anticipo, este valor se constituird en un pago definitivo del impuesto a la renta.

A partir del ejercicio fizeal 2010, el artictrs del monesio a |z ronta pagadeo durante ¢l afio se constituye
en crédiio tributarios para el pago del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal on cummo. El anticipo
se pagard en la forma y el plaze que establezca la Administracion Tribataria
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Imoue=tos diferidos

El impnesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos ¥y pasivos de la Compaiiia v las bases liscalos conrespondientes utilizadas para determinar
la ganancia fiscal, de la siguiente manera:

* Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
imponibles

# Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulie probable que la entidad disponga de ganancias fiscales
futuras qué permitan sa utilizacion.,

La medicidn de los pasives por impuestos diferidos y los actives por impuestos diferidos reflejard las
consecucncias fiscales que se derivardn de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre
el que so informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos ¥ pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesio a la renta que se espera secan
utilizadas en el periodo en gue ¢l activo se realice y el pasivo se cancele.

El estado de situacién financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasives por impuestos diferidos
por separade, excepto cuandeo: i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, y, i) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

* Ajuostes por cambios en la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferide, comrespondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la
recuperabilidad de los actives por impuestos diferidos o on la forma esperada de recuperar el valor en
libros de un active, so reconcce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en
que se relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo que se
informa.

# Registro de los impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corriantes y diferidos fueron reconecidos como ingreses o gastos ¢ incluidos en el estado
de resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn
O gucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en al
patrimenio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce {uera del resultade.

Contratos de arrendamicnto

Los contratos do arrendamientos se clagifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
iransfieren sustancialmenie a los arrendatarios todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad.
Todos loz demis arTendamientos se clasifican como operativos.

Los contratos de arrendamiento mantonidos por la Compafila fueron clasificados coma operativo. Los
ingresos y gastos por arrendamientos operatives se reconocen empleands el método de linea recta
durante los plazos establecidos en los respectivos contratos.

Loe costos directos iniciales incurrides al negociar y acordar un arrendamiento operativo son registrados
en los resultados del afio que se informa, exceplo cuando scan montos significativos en cuyo caso son
afiadidos al valor en libros del active arrendado. Los valores capitalizades son reconocidos en resultados
empleando el mtode de linea recta durante el plazo del arrendamiento.

las inorecas fuoron reconocides al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
.do en cuenta &l importe estimado de cualquier descucento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaifiia pudo otorgar.

Pagina 23




20000000000 C00000000000000000000000000000080000

2.15

2.16

2.11

BRITISH SCHOOL OF LANGUAGES CIA. LTDA. ECAMEBERIT
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICTEMERE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ingresos por la prestacion de servicies son reconocides en los resultades del periodo que se informa
& medida en que se devengan, Dicho devengamiento se determina linealmente dividiendo el precio
acordado con los estudiantes para el tiempo que dura cada ciclo educativo.

= Ingresos porla prestacion de servicios:

Los ingresos por venta de bienes son recenccidos cuando se cumplen todas y cada una de las siquientes
condiciones: i) 3¢ ha transferido al comprador los riesgos vy beneficios significativos, derivados de la
propiedad de dichoes bienes, ) La Compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestidn
corriente de los bienes vendides, iil) Se puede medir con fiakilidad el importe de los ingresos, asi como
los correspondientes costos incurridos o por incurzir relacionades a dichos ingresos, iv) Es probable que
la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn, ¥, ¥) El importe de los
ingresos ordinanos puede medirse con fiabilidad

s Ingresos por la prestacién de servicios:

Los ingrescs por servicios prestados son reconocidos cuande se cumplen todas y cada una de las
siguienies condiciones: i) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse con fiabilidad, ii) Es
probable que la Compatia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion, iii) El grade
de realizacién de la transaccién, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido con
fiabilidad, v, iv) Los costos ya incurridos en la prestacidn, asi como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos

Los costos v gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Come norma general en los estados financiercs no se compensan los ingresos y gastos, salve aguallos
casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
refleje de la esencia de la wransaccidn, Los ingresos y gaslos con origen en transacciones que,
centractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultinea, se presentan netos on resultados.

Dtros resultados integrales

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
recanocidos en los resultados del periodo gue se informa. Estas partidas de ingreso o gasto son
reconocidas en otro resullade inlegral agrupadas como “partidas gue serdn reclasificadas
posteriormente a resultados” y "partidas que no serdn reclasificadas posteriormente a resultados”. Las
partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en cuentas patrimoniales
del otro resultado integral.

+ Ganancias y/o pérdidas actuariales:

Leos estados financieros adjuntos reportan ganancias v/o pérdidas actuariales provenientes de beneficios
laborales posi- emplec agrupadas como “partidas que no serdn reclasificadas posieriormente a
resultados” (ver comentarios adicionales en la Nota 2.13). Las ganancias y/o pérdidas actuariales se
acumulan anualmente en la cuenta patrimonial otro resultado integral.

Al inicio de cada periodo contable, el saldo de la cuenta patnimonial otre resultade integral se transfiere
integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados.

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por 1o menos &l 5% de la utilidad anual sea apropiado come reserva
legal hasta que ésta como minimeo aleance el 209 del capital secial. Esta reserva no estd disponible para
el page de dividendos en efective, pero puede ser capitalizada en su totalidad,
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Hesuilades acuwmulades

Los resultados acumulados a libre disposicidén corresponden s los abtenidos par 1a Compafiia a partir del
afio 2012 de acuerdo con la versién completa de las NIIF, La Junta General de Socios puede distribuir o
disponer ¢l destino de estos resultados,

Dividendon

La distribucién de dividendss a los accionistas de la Compafila disminuye el patrimonio y se reconocen
como pasivos corrientes en los estades financieres en el periodo en el que los accionistas resuelven en
Junta Genaral declarar y distribuir dividendos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los presentes estados fnancieros en econformidad con NIIF requiere gque la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos irtherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsite de determinar la valuacidn y presentacidn de algunas partidas
gue forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. En opinién de la Administracién,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
mamaenta, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales bajo ciertas condiciones.

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafila, la Administracién debe hacer juicios,
estimados ¥y presunciones que inciden en la valuacién de determinados activos y pasivos ¥ en la
determinacién de los resultados, asi como en la revelacidn de activos y pasivos contingentes. Los
estimados y presunciones asociadas se basan en la experiencia histérica y otros lactores que se
consideran como relevantes, sin embargs, debido a la subjetividad en este procese contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en ol periode de la revision y en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compafiia ha
utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables s¢ muestra a continuaciin:

* Daterioro de deudores comerciales: Con base on los requerimientos de NIIF-2 y en informacién
financiera historica, la Administracién de la Compaifiia determiné la provisién para cuentas por
cobrar a deudores comerciales aplicando el enfoque de¢ pérdidas crediticlas esperadas y el
miétodo simplificado (Ver comentarios adicionales en ol literal a) de la Nota 2.3.1)

#  Vida atil de activos fijos: Como se describen en las Netas 2.8, la Compafifa revisa al final de cada
periedo contable sus estimaciones de la vida Gtil y el valor residual de los actives fijos. Con la

misma periodicidad la Compafiia revisa el méodo utilizado para el calenlo de la depreciacién de
oartos Activos.,

# Daolerioro de activos no financieros: El deterioro de los activos financieros y otros activos de la
Compafiia se evalian al cierre de cada periodo contable con base en las politicas y lineamientos
méncionados en la Nota 2.9,

» Beneficios sociales post - emples: Las principales hipétesia utilizadas en la elaboracién de los
chlculos actuariales para medir las provisiones de jubilacién patronal y desahucio so detallan en
In Nota 2.10,

>  Impuestos diferidos: La Administracidn de la Compadiia ha realizado la estimacién de sus activos
¥ pasivos por impuestos dileridos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
¥y la base iributaria de los activos y pasivos se revertirin en el futuro.

lss proyecciones financieras de los proxmmos afios determinan gue las diferencias temporarias
activas podrin ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta.
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INSTRUMENTOS FINANCILEROS

Un resumen de los instrumontos financieros se muestra a continiacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
Actrios manceros comentes. 2018 2011

Efectivo ¥ equivalentes 127,723.98 62.180.72

Inversiones a corto plazo - 345,635.00

Deudores comerciales 71,07T2.98 26,413.11
Total activos financieros 198, 796.98 434,238.83
Pasivos [inancieros cormienies:

Obligaciones [inanciaras - 150,588, 17

Acreadores 62,998.79 3.448.99

Otras cuentas por pagar 218,730.28 318,266.33
Total pasivos financiencs comentes: 282.7259.01 481,323.48
Pasihros financieros no corrantas:

Panes relacionadas a largo plazo 362.874.41 420,349.08
Total pasives Enancioros no corrientes 362.874.41 420,349.08
Total pasives Enancieros 645,603.48 801,672.57
Pomicion nela positiva de instrumentos fmansieros -448 806.52 -4567,433. 14
Peosicidn neta de instrumenios linancleros corto plaze -83,832.11 -47,084.68

Todos los actives y pasivos financieres incluides en el cuadro amterior fueren medidos al costo
amortizado.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza Enanciera que pueden afectar de manera significativa la situacién financiera de la Compafifa,
@] resultado de sus cperaciones ¥ su capacidad para generar flujos én ol futuro.

Como parte de sus funciones, la Administracidén de la Compafila ha establecido procedimientos de
informacién para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuasta.
Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracién, ¥
Controlar la efectividad de Ins medidas adoptadas.

YVYYwYYy

A continvacidm, presentamos un resumen de los principales riesges financiercs identificados por la
Compafiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigaciéon que actualmente estan en uso
por parte de la Compafiia:

Riesgo de mercado

Los riesgos de mercado incluyen riesgos de cambio, riesgos de precio y riesgos por la tasa de interés,
A continuacion, los riesgos detectados:

# Buﬂl.dﬂ.ﬁimmi. Dﬂhidn at gha normal de negucim la Compafiia esti expuesta a cambios en

2 metizgeldin de! dblar empdoan fanee “es grmibine puedeon provecar modifimacionee
Imporianics cin los precios de iu-: bienes ¥ servicios Lnpoilados,
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» Hiesgo de precie: Denvago do polilicas econdinicas gubernamenizles que resiringen las
importaciones, la Compafifa estd expuesta a cambios en los precios de reposicién de sus activos
importados. La Administracion de Ja Compafila cstima que no existirdin modificaciones
importantes en los precios de compra de los bienes y servicios producidos localmente que serdn
consumides durante el desarrollo normal de sus operaciones. Los precies de los servicios
prestados por la Compafifa se modifican frecuentemente en funcién de los precios establecidos
por el mercade para productos o servicios con caracteristicas similares.

'

Riesgo por taga de interés: La Compaiia esta expuesta a cambios no significativos en las tasas de
interés pactados en sus obligaciones financieras. La tasa de interds establecida en sus
obligaciones financieras es similar a la vigente ¢n ¢l mercado Snanciero ccuatoriano para este
tipo de operaciones fmancieras.

Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento financioro incumpla
con sus obligaciones contractuales resultande en una pérdida financiera para la Compafila.

Debido al giro del negocio, la Compafiia presta sus servicios principalmoente a consumidores finales. Las
facturas emitidas por los servicios prestados son canceladas en plazos inferiores a 30 dias o mediante la
utilizacidn de tarjetas de erédito. Los clientes de la Compafia estin sujetos a una calificacién previa y
posterior de su situacidn financiera.

Por otre lade, la Administracién de la Compaiiia mantiene como politica efectuar inversiones a corto plazo
anucamente en entidades inancieras cuyas calificaciones de nesgo independientes determinen niveles
de sslvencia que garanticen estabilidad, dindmica y respaldo de las inversiones efectuadas.

Riesgo de liguidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liguidez de manera que la Administracién
pueda atender los requerimientos de financiamiento de la Compaifiia a corto, mediano y largo plazo.

El apoye financiero de los socios de la Compaiiia y los resultados obtenidos durante los afios 2018 y 2017
contribuyeron significativamente para alcanzar la posicidon neta de activos y pasivos financieros
mencionade en la Neta 4. Con estos antecedentes, la Administracidén de la Compafiia informa que no ha
tenido problemas de liquides durante los afios 2018 v 2017, ni se espera que los lenga en ¢l corto plazo.

Cuande existen excedentes de liquidez se electian inversiones a corto plazo en el sistema financiero

nacional. La Administracién de la Compafifa en funcion de los excedentes de efectivo que mantenga
establece planes de inversiones y usos.

Con el fin de mantener un margen suficiente y/o de respalde para la administracién del riesgo de
liquidesz, al 3lde diciembre dal 2018, 1a Administracidn de la Compadiia cuenta con el apoyo financiero
de sus socios.

Riesgo de capital

La Administracién gestiona su capital para asegurar que la Compaifiia estarh én capacidad de continuar
como empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacion de los gastos, deuda y patrimonie.

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran un patrimonio negative, Con este
antecedente, la Administracién de la Compafiia informa que los activos de la empresa fueren financiades
principalmente comn:

= Pasivos que devengan costos financleros implicitos: Peneficios laborales no corrientes que
devengan costos financieros implicites (Ver comentarios adicionales en la Nota 2.10), v,
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- Pasivos que devengan costos financieros explicitos: Obligaciones financieras que devengan
coslos financieros expliciios a tasas similares a las vigentes en el mercado financiers nacional
(Ver comentarios adicionales en la Nota 12), v,

» Pasivos gue no devengan costos financieros: Deudas con partes relacionadas a largo plazo,
acreedores comerciales, oiras cuentas por pagar (préstamos recibidos de partes relacionadas),

obligaciones laborales y otros pasivos (obligaciones tributarias no vencidas) que no devengan
costos Anancieros.

La Administracion de la Compafiia estima que la remabilidad proyectada para los siguientes periodos
contables seri lo suficientemente importante para evitar la pérdida de valor de su patrimonio.

Valor razonable de los instrumentos financieros

La administracién considera que, debide a su naturaleza de corte plazo, los importes en libros de los
activos y pasivos financiercs reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a
su valor razonable.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen del efective y equivalenies de efectivo se muesira a continuacidn:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2013
Bancos locales 127,023.88 62,180.72
Cajas chicas T00.00 -
Total eleciive y equivalenies de efective 127,733.08 82,180.72

INVERSIONES A CORTO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran inversiones a cono plazo por el
valor do US$345.635.00 que corresponden a depésites a plazo fijo efectuados en el Banco Pichincha S.A.
que vencieron €l 15 de febrero del 2018 y devengaron una tasa de interés efectiva anual del 4.5%.
DEUVDORES COMERCILALES

Un resumen de los deudores comerciales se muestra a confinuacion:

Composicién de saldos: Al 31 de diciembre del
Dwudorss comerciales cormientas Z018 2011
Clhemnes no relacionados locales 86,229.758 84,58
Tarjotas de crédito 14,587.00 26,413.11
Subtotal 10,828.78 27,397.87
Deteroro acumulado de dendores comerciales (984 58) (984.58)
dendores comenciales cormania 68,842.18 26.413.11

{1} Un resuomen de transacciones y saldos con partes relacionadas s@ muestra en la Nota 28,
+ Detalle de las cuentas por cobrar a deudores comerciales por vencimientos:
Al 31 do diciembre del 2018, los saldos pendientes de cobre a deudores comerciales corresponden

principalmente a cuentas por cobrar ne vencidas v a valeres pendientes de cobro a compafiias emisoras
de tarjetas de crédito.
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#* Enfoque aplicade para la determinacién de La provision por deterioro de carlera:

Con base en los requetimientos de NIIF-2 y en mformacidn financiéra histdrica de la Compafiia, In
Administracion estimé las pérdidas erediticias esperadas de deudores comerciales aplicando el enfoque
simplificado. Las pérdidas crediticias esperadas de los demis activos financiercs fueron determinados
utilizando &l enfoque general

* Pelitica para determinar la provisién por deteriore acumnulada de dendores comerciales:

Un active financiero tiene doteriorado el crédito cuando han ocurride uno o mas sucesos que tienen un
impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futures estimades de ese activo financiero. Evidencias de
gque un active financiero tlene deeriorade el crédito incluyen informacién observable sobre los sucesos
siguientes:

# Cuando el cliente o deudor esté en procese de declaracidn de quiebra, en suspension de pagos,
en concurso de acreedores o situaciones andlogas

# Créditos reclamados judicialmente o sabre los que el cliente o deudor haya suscitade litigio de
cuya resolucién dependa, total o parcialmente, su cobro.

¥ Créditos morosos, considerindose come tales aquellos para los que haya transcurride, como
minime, tres meses desde su vencimiento sin que s¢ haya obtenido el cobro.

+ Movimiento de la provisién por deterioro de deudores comerciales:

Durante los afios 2018 y 2017, la Compafia no reconocié movimiontos en la provision por deterioro de
deudores comerciales:

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 3] de diciembre del 2018, los esiados financiercs adjuntos muesiran activos por impueastos corrientos
por el valor de US$44.451.44 (2017: US$27,175.69) que corresponden a retenciones en la fuente del
impuesto a la renta efectuadas por los clientes de la Compaiiia

« Movimientos de los activos por impuestos corrientes:

Un resumen de los movimientos de los activos por impuestos cormienies s&¢ muestra a continnacion:

Movimienios: Kl 31 de diciembre del

2018 2017
Saldo irucial 27,175.60 18,867.50
Incremerntos de:

Relenciones en la fuente 17.276.78 27.738.86
Subitotal 44.451.44 46,706.36
Disminuciones por:

Compensacion con pasivos por impuesios coamentes - (18,530.87)
Total actives por impueston correTites ol 44,451 44 27,175.60

PAGOS ANTICIPADOS

Un resumen de los pagos anticipados se muestra a continuacién:

Composicién de saldos: ;.l!.'ll de diciemmbre del
2018 2011
Crédito tributario de IVA en compras 2,310.87 .
Anticipos a provesdores (8} 21,627.15 2,820.00
Total pages anticipados 23,888.12  2,820.00
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(1) Corresponde aanticipos entregados a la universidad de Cambrigde - Inglaterra relacionados conlos
exdmenes de evaluacion del idioma inglés (Ver comentarios adicionales en la Nota 1.3)

ACTIVOS FIJOS

Un resumen de los activos fijos se muestra a contimaacidn:

Cemposicién de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2011

Terrenca 288,188.78 268,188.78
Edilicios 130,831.22 130,831.22
Mushlos y enseres 46,735.18 46,735.18
Magquinara y equpo 10,208.56 1,836.08
Equipo de computacitn 50,773.23 B0,773.23
Vehiculos y equipos de transporte 3B,078.85 35,078.88
Subtotal B42,798.62 540,423.42
(-} Depreciacion acumulada (78.728.T1) (47.219.03)
Total propedades, planta y equipo: 464.067.21 483.204.38

= Movimientos de log activos fijos:

Un resumen de los movimienios de los activos fijos se muesira a continuacion:

Morumierios: Al 1] de diciembre del

2018 2017
Saldo inicial 483,204,389 87,573.41
Adiciones (1 2,372.50 405,320.07
Depreaciaciin anial -31,509.68 -9,682.09
Salelo fina) 464,087 21 483,204.55

(1} Las adiciones del afio 2017 incluyen la compra de un inmueble (terreno y construcciones) por un

valor de U5$400,000.00. Este inmueble fuoe adquirido con recursos provenientes de préstamos
recibidos de los socion,

ACTIVOS FOR IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financiercs adjunios muestran actives por impuestos diferidos
por el valor de US$33,454.78 que provienen de las diferencias temporarias activas identificadas por la
Administracién de la Compaifiia.

+ Movimiento del afio 2018:

Un resumen de los movimientos de los actives por impuestos diferidos provenientes de las diferencias
temporarias activas 56 muestra a continuacian:

Pileiahlan Lempoearias activai 2018

Galda inicial Adiclones Dlimdnuciones Balds final
Bimetcios lboralss no sorriervies . 14.818.02 - 13,819 08
Frzrdedes . 120,000.00 . 100, 0n00
Totw e er s iermuiTasas dottran . [T = - N T
Sezovom pew enpuesins dfwndos dessrarudos - AR - AT
Juss prometia de Soocsato 4 b jetva 6000 .

Las proyecciones financioras elaborades por la Administracidn de la Compafiia para los préximos afios

determinan que las diferencias temporarias activas podrin ser compensadas en las declaraciones futuras
deal impuesto a l2 ranta.
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OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 3] de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran obligaciones financieras por el
walor de US$159,585.17 que corresponden al costo amortizado de un préstamo recibide del Bance
Pichincha C.A. por el valor de US§200,000.00 que estuvo sujeio a la tasa de interés efectiva anual del
11.02%. Este préstamo vencid el 18 de septiembre del 2018,

ACREEDORES COMERCIALES

Un resumen de los acreedores comerciales se muesira a continuacion:

Composicitn: Al 3] de diciembre del

Acrecdores comerciales corrinies: 2018 2017
Proveedores relacionados locales (1) 2,268.05 -
Proveedores no relacionados locales 58,730.74 -
Taretas de credito locales 1,0:00.00 3,448.99

Tolal acreedores comerciales 62,988.79 3.448.99

(1) Unresumen de transacciones y saldes con partes relacionadas se muestra en la Nota 28,
OBLIGACIONES LABORALES

Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacién:

Composicin Al 31 de diciembre del

2018 2007
Benelicios legales 8.511.71 4,368.T7
Seguridad social B,262.35 4,750.41
Participacion laboral 1,528.21 1,528.31
Total abligaciones laborales 14.302.27 10,687.30

Meovimiento de las obligaciones Jaborales:

Un resumen de los movimientos de las obligaciones laborales durante se muestra a continuacién:

Movimienio: Al 3] de diciembre del

2018 2013
Sabdo wucial 10,687.38 33,164.14
Incremenios por:
Remuneraciones al personal 340,442.47 355,831.88
Participacion labaral {n = 1,528.21
Subtotal = 38l 12985 SO0 BIREOD
Fagos de ndmina del afio (338,827.59) (378.266.18)
Pago de participaciin laboral = (1,570.83)
Total ohbgaciones laborales 14,302 27 10,687.38

{1} Corresponde a la participacién de los empleados sobre las utilidades del periodo que se informa
caleulada de acuerdo con las politicas mencionadas en la Nota 2.10.

PASIVOS CONTRACTUALES
Al 31 de diciembre del 2017, los estados financieros adjuntos muestran pasives contractuales por el valor

de US$28,107.75 que corresponden a anticipos recibidos de clientes que seran liguidados durante el
primer irimestre del periodo siguiente al que se informa.
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17, PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
= Sitwacién fiscal

Con base en la opinién de sus asesores legales, la administracién de la Compaifiia considera que ha
satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la legislacién tributaria vigente. Este

criterio podria eveniualmente ser ratificado o no por la administracion tributaria en una eventual revisién
fiscal.

La nmormativa tributaria vigente establece gque la Administracién Tributarla puede fiscalizar las
operacioncs de las companias para les dltimos 3 afios (contados desde la fecha de presantacidn de las

declaraciones de impuesto a la renta) o B afios (contados desde la fecha en que debid presentarse la
declaracidn de impuesto a la renta).

Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo requiera, los afios 2015 a 2018 podrian estar
sujetos a posibles procesos de determinacion.

+ Amortizacidn de pérdidas iributarias

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositives siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafila no mantiene pérdidas tributarias pendientes de
amoTtizar.

+ Pasives por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran pasivos por impuestos corrientes
por el valor de US540,162.32 que corresponden al impuesto a la renta por pagar que se espera liquidar
en abril del pericde siquiente al que se informa.

= Unresumen de los movimientos del pasive por impuesto corriente

Movimientos: Al 31 de diciembre del
Incrementos par:
{+/-) Valores incluldos en a utilidad nota dej ejercicio 40,162.32 19,530.67
Subtatal 40,162.32 19,530.67
Compensaciin con activos por impuesios cormentes - (18,530.6T)
Total pasivos por IMpuEs1os CoOrmenies 40,162.32 -

= Ttilidad neta antes del reconoecimiento de la participacién laboral y el impuesto a la renta

Concilsciones tributarias resumidas Al 31 de diciembre del
2018 2011
Utibdad nata del ejercics (20,278.1E) {10,870.84)
{+/-) Valores inclaidos en b utiidad neta dej sjercicio
Participacién laboral - 1,528.21
Impuesto a la renta B, T07.56 18,630.67
Utilidad neta anles del reconccimiente de la
participacién lhheoral y el impunasto a 1a renta del afic {13,571.62) 10,186.04
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= Cileule del pasive por impuesto corriente — coneiliacién tributaria

Coneiiaciones tribularias resumnidas Kl 31 de diciembre del
2018 2017
Utilidad antes del mpuesio a la renta (13,571.82) 10,188.04

{ - ) Participacién labaral - (1,528.21)
Diferencas ]

(+) Incrementos de dif erencias tamporanas activas 133,818.02 -
Diferencias NO temporarias:

{+) Gaston no deducibles o sin efecios (Bcales 40,401 .80 69,463,808
Base imponible 160,649.29 78.122.68
Impuesio a k renia cormienie 40,162.32 18,530.87
Impuesto a la renta mindmo 14,330.93 12,859.63
Pashvo per gnpuesic cornente 40,162.32 16,530.67
Tasa dal oa [a yenta comcnte 205.8% 191.7%

*» Clasificacién del gasto impueste a la renta en el estado de resultados integrales

Conciliacidn: Al 3] de diciembre del

2018 2017
Impuesio a la renta cormente 40,162.32 18,630.67
Activos por impuestos difendos - vamaciin Mota 12 {33,454.78) -
Impuests a la senta del afio 6,707.56 18,530.67

+ Estudio de precios de transferencia

El régimen de precios de transforencia incluido en la Ley Orginica de Régimen Tributarie Interno fue
establecido con el objetivo de confirmar i las transacciones efectuadas con partes relacionadas foeron
realizadas en condiciones similares a las transacciones efectuadas entre partes independientes. Los
contribuyentes sujetos al régimen de precios de transferencia deberin cumplir con las siguientes
obligaciones tributarias:

¥ Presontar hasta el mes de junio un anexo de precios de transferencia si las transaceciones superan
los USS3,000,000,00.

y

Presentar hasta el mes de junio un informe de precios de transferencia si las transacciones
superan los US$15,000,000.00.

# Presentar un informe de precios de transferencia en ¢l caso de que la Administracién Tributaria
ko requiera,

Con estos antecedentes, la Administracién de la Compafila decidid no contratar un profesional
independionte para elaberar un estudio de “precios de transferencia” que confirme que las transacciones
efactuadas con partes relacionadas durante el afio 2018 fueron realizadas en condicloneés similares a las
transacciones efectuadas entre partes independientes; en consecuencia, informamos que no fue posible
determinar loa electos que podrian existir en los estados financieros adjuntos derivados de la aplicacién

del régimen de precios de transferencia. Los estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando

* Ley Orgdnica para el fomento productive, atraccién de inversiones, generacién de empleo, ¥
estabilidad y equilibrio fiscal y su Reglamento

El 21 de agoste del 2018 se promulgd la Ley orgdnica para el fomento preductive, atraccion de
inversiones, generacicn doe amplieo, y estabilidad y equilibrio fiscal. Estas reformas son aplicables a pastir
del ejercicio fiscal 2018 y en algunos casos desde agosto del 2018. Entre otros aspectos incluye las
siguientes reformas tributarias relevantes:
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~ Exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo para las nuevas inversiones productivas an
sectores priorizados y en industrias Basicas. La exoneracién del impuesto a la renta y su antieipo
aplicard por un pericdo de B afios en las ciudades de Quite y Guayaquil, de 15 afios en los
cantones frontérizos y de 12 afios en el resto de las civdades del Ecuador. Este benaficio tributario
requiere que los contribuyentes generen empleo.

» Exoneracion del impuesto a la salida de divisas on los pagos por importaciones de bienes de
capital ¥ matoeria prima, asi como en los dividendes distribuidos por sociedades que realicen
nuevas inversiones productivas que suscriban contralos de inversion

» Ampliacion de 3 a § afios para realizar nuevas inversienes productivas en las zonas afectadas por
@l terremoto ¥ 8¢ amplia el plizo de la exoneracion del impuesto a la renta de 10 a 15 afios. En el
caso del sector turistico se aplica § afios adicionales

# Remisién del 100% de intereses, multas ¥ recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas - SRI para obligaciones tributarias vencidas
hastz el 2 de abril del 2018. Remisién de obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios basicos, créditos educativos y becas, elc.

# Reconocimiente de los dividendos come ingresos exentos exceplo si el beneficiario efectivo es
una persona natural residente en Ecuador, y, si la sociedad que distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos.

v

Incremento de la tarifa de impuesio a la renta de sociedades con accionistas domiciliados en
paraisos fiscales del 25% al 28% a partir del afio fiscal 2019

¥ Creacion del impuesto al a renta tnice (mediante la aplicacion de una tarifa progresiva) a la
utilidad proveniente de la enajenacién de derechos representativos de capital.

» Eliminacién del anticipo minime del impuesto a la renta a partir del ejercicio fiscal 2015. Los
anticipos pagados podrin ser devuelios a los contribuyenies en el caso de que ¢l impuesic a la
renta causado sea menor. Se elimina ademés la devolucién del anticipo minimo mediante el tipo
impositivo efectivo (TIE).

F UWiilizacién del erddite tributario de IVA en compras hasta dentro de B afics contados desde la

fecha de pagoe, o la devolucidn o compensacién del crédito tributario de retenciones de IVA hasta
dentro de 5 afios contados desda la fecha de pago.

# Devolecidn de IVA on la exportacion de servicios

# Davolucion del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrollen proyectos
de vivienda de interéds social, Tarila 0% de IVA en servicios de construccién de viviendas de

interés soeial

# Reduccién gradual del Impuesto a la Salida de Divisas previo dictamen favorable del ente rector

de las finanzas pliblicas. Eliminacidn a la compensacién como base imponible para el Impuesio a
la Salida de Divisas.

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la Compafiia estd evaluando el
impacto de los asuntos mencionedos

= Ley Orginica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento de la deolarizacién y
modernizacidn de la gestion financiera y su Reglamento

Con fecha 29 de diciombre del 2017, se promulgd la Ley Orginica para la Reactivacidn de la Economia,
Fortalecimiento de Ia Dolarizacién y Modernizacidn de la Gestidén Financiera y con fecha 24 de agosto del
2018, se promulgd el Reglamento respectivo. Estas roformas son aplicables 4 partir del ejercicio fiscal
2018 y entre elros aspectos incluye las siguientes reformas tributarias relevantes:
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Deducibilidad de gasios:

F

W

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuades por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales gque cbligaloriamente se deberdn afectar a las provisiones ya constituidas en
afios anteriores: en ¢l cass de provisiones realizadas en afios anteriores ¢gue hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberdn reversarse conira ingresos

gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién gque hubleren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, so establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos per desahucio y pensiones jubilares patronales que
Sean constituidas a partir del | de enero del 2018, ¢l cual podrd ser utilizado en ¢l momento en
gque el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta
por &l monto efectivamente pagado

Disminueién del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema Financiero
de USEE.000 a USS 1,000 el mento determinado para la obligatoriedad de utilizar a cualquier
ingtitucidn del sistema financiero para realizar el pago, a través de giros, transferencias de fondos,
tarjetas de erédito y débito, cheques o cualquier otro medio de pago electronico.

Tarifa del impuesto a la renta:

-

Aumento de la tarifa general de Impueesto a la Renta del 22% al 25%. Paralos casos de sociedades
con accionistas en paraisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o jurisdicciones de menor
impogicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la parie correspondiente a dicha participacion.

Cambios en los criterios para la reduccion de tarifa de IR por la reinversion de utilidades. la
reduceién de la tarifa de impuesto a la renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas,
aplicaria unicamente a: |) sociedades exportadoras habituales; i) a las que se dediquen a la
produccién de bienes, incluidas las del sector manulaciurero, que posean 50% o mds de
componente nacional, y; ili) aquellas sociedades de mrismo receptive.

Reduccidn de 1arifa de impuesto a la renta para micro y pequefias empresas o exportadores
habituales del 3% en la tarifa de impuesto a la renta. Para exporadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente ¢l empleo.

Los pagos electuados a paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion estardn sujetos a la
retencién del impuesto a la renta del 35%. Los dividendos pagados a contribuyentes domiciliados
en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn estardn sujetos a retencién en la fuente del
38% menes ¢l poreentaje del impuesto a la renta que dichas utilidades hayan pagade en ¢l
Ecuador.

Anticipo del impuesto a la renta:

v

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total ¢ parclalmente el excedente entre el anticipo
de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se
ha mantenido o incrementado ¢l emplec neto. Asl también para el cilcule del anticipo del
Impuesto a la Renta se excluirla los pasivos relacionados con sueldos por pagar, 13* y 14*
remuneracién, asl como aportes patronales al seguro social obligatorio.

El Servicio de Rentas Internas podra develver total o parcialmente ¢l excedente entre el anticipo

pagado y el impuests a la renta causado, siempre que s¢ verifique que se ha mantenido o
incrementado el empleo nate

Otras reformas:

#» Se establece la devolucién ISD para exportadores habituales, en la parte gue no sea utilizada

cama crédito tributario.
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* Oiras reformas signiflicativas:

» Ingresos: Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a faver de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario
electivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

L

Anticipo de Impeesto a la Renta; Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades
como impuesto minime y se establece su develucidén, en el caso en que ésie supere o no exista
impuests a la renta cavsade,

v

Negociacion de acciones: Serdn validos los pactos entre accionistas que establezcan condiciones
para la negociacion de acciones. Sin embargo, tales pactos no serdn oponibles a terceres, sin
poerjuicio de laz responsabilidades civiles a que hubiere lugar, ¥ en ningin caso podrin
perjudicar los derechos de los accionisias minoritarios

# Medics de pago electrdnicos: Los medios de pago electrénicos serdn implementados y operados
por las entidades del sistema financiero nacional de conformidad con la autorizacion que le
otorgue el respectivo organiamo de control.

» Transacciones inexistentes; Se consideraran transacciones inexistentes cuando el Servicio de
Rentas Internas - SRI detecte que un contribuyente ha estade emitiendo comprobantes de venta
gifl que s¢ haya realizado la transferencia del bien o la prestacion del servicio; o bien que dichos
contribuyentes se encuentren no ubicados, se presumird la inexistencia de dichas operaciones.

A la fecha de emisién de los estados financieros la administracién de la Compafiia estd evaluando el
impactio de los asuntos mencionados

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Un resumen de los otros pasivos corrientes se muestra a continuacion

Composicin Al 31 de diciembre del
2018 2017
Retenciones en la fuente por pagar 4,621.46 5.021.13
Retencioss de VA por pagar 880.02 1,745.88
IVA enventas por pagar - 820.58
cormiantes 5,501.48 7.587.60

BENEFICIOS LABORALES NO CORRIENTES

Un reswiwen de los beneficios laberales no corrientes se muesira a continoacion

Composicion de saldes A1 31 de diciembre del

2018 2011
Jubiacién Patronal 4B,157.53 aT,893.66
Desahucio 15,856.70 12,341.55
Total beneficios laborales no commmetes £4.054.23 50.235.21

+ Movimiento de los beneficios laborales no corrientes:

Los movimiontos de los beneficios laborales no corrientes durame los afios 2018 y 2017 se detallan a
continuacidn;
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Movimienios: Al 31 de diciembre del
2018 2011
Jubdacién Patronal
Saldo micial 37,893.66 -
Costos de los servicios del afio B.423.34 -
Costos linancieros 1.610.45 -
Pérdidas (ganancias) Actuariales (1) 230.08 -
Costas por servicios pasados (2) - 31,893.66
Saldo fral 48,151.53 31,883.68
Desahucio:
Saldo mucial 12.341.55 -
Ceatos de los serncios del afio 2,B56.28 -
Costos fnancieras 521.68 .
Pérdidas (ganancias) Actuariales i 177.22 -
Cesatos por servicios pasados (2) - 12,341,858
Saldo final 15,898.70 12.341.55
Total beneficios laborales no corrinates 64,054 23 §0,235.21

(1) Valores reconocidos en otro resultado integral

(2) Valores reconccidos con cargo a la cuenta patrimonial resultades acumulades. Este walor
corresponde al walor acumulade de las provisiones para jubilacién patronal y desahucic no
reconocidas al 31 de diciembre del afio 2017.

Hipdtesis actuariales:

Un resumaen de las hipétesis actuariales utilizadas en la determinacién de las provisiones para jubilacidn
patronal y desahucio se muestran a continuacidn;

Hipdtesis actuariales utdizadas: Kl 31 de diciembre del
2018 2011
Tabla de mortaibdad e mvabides: T™ IESS 2002 T™ IESS 2002
Tasa de descoento aphicada: 4.31% 4.31%
Tasa do meremento salarial a corto plazo: 4.00% A.00%
Taza de incremento salarial a largo plazo: 1.50% 1.50%
Tasa de rotaciin promedio: 15.64% 15.64%
Informacién demografica:

Un resumen de la informacidn demogrifica utilizada en la determinacion de las provisiones para
jubilacidén patronal y desahucio se muestran a continuacin:

Informacion demograhica Al 31 dediciembre del
2018 2011
Trabajadores activos: 30.00 N/A
Tiempe de servicie promedio de trabajadores activos: 4.34 N/A
Sunldo mensual promedio de tabajadores actives: 34.73 N/A
Vida laboral promedio relevanie 7.88 N/A
Ingreso mensual promedis empleados activos 707.00 NA
Anilisis de sensibilidad:

, - -:ui0N0E para jubdacion patronal ¥ desabucio anle cambios en jas variables

mwulu se muesitan a continuacidn
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Jubilacién

Anibsis de sensibibdad: m Desahucio
Aumento en la tasa de descuento en 0.5%: (2, 468) (520)
Disminocién en la tasa do descuanto &n 0.5%: 2,712 569
Aumento en ls 1asa de incremento salarial en 0.5%: 2.m 509
Disminueion en la tasa de incremente salarial en0.5%: (2, 548) (562)
Aumento en la tasa do rotackin en 0,5%: (1,281) 821
Disminuacion en la tasa do rotackdn en 0,6%: 1,337 (498)

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diclembre del 2018 y 2017, los estados Gnancieros adjuntos muestran un capital secial por el
valor de US$400.00 dividido en 400 participaciones cuyo valor nominal es US$1.00 cada una.

RESERVAS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados Enanciercs muesiran reservas por un valor de
US56,888.78 que corresponde a la reserva legal que fue constituida de conformidad con la politica
meéncionada én la Nota 2.17.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran otros resuliados integrales por un
valor negative de USS407.30 que corresponden a ganancias (pérdidas) actuariales provenientes de los
beneficios laborales no corrientes. Con fecha 1 de enerc del 2018, el saldo de la cuenta patrimenial otro
resultado integral fue transferido integramente a la cuenta patrimonial resultados acumulados. Ver
comentarios adicionales en las Notas 2.16 y 19,

RESULTADOS ACUMULADOS

Un resumen de los resultados acumulados se muestra a continuacian:

Composicidn de saldos: Al 31 de diciembre del

2018 2017
Utbdades acumulados 61.999.10 €61.989.10
(-} Pérdidas acumiuladas (82,031.75) (71,180.81)
{-) Pérdida neta del afio (20,279.18) (10,870.84)
Total resullados acurmnulados (40,311.83) (20,032_65)

+ DNMovimienios de la cuenta patrimonial resnltados acumulados

Composicion de saldos: R3] dediciembre del
2018 2017

Resultados acurmuladon iniciales:

Unlidades acumuladas G1,889.10 61,899.10

Pérdidas acumuladas (82,031.78) (20,826.70)
Toial resuliados acumulades iniciales; (20,032.66) 41,073.40
Movimbentos;

(+/-) Ajustes a afios antoriones - (50,235.21)
Resullades del periode que se informa

(-) Pérdida neta del afie (20,279.18) (10,870.84)
Resultados acumulados fnales:

Uiilidaces acumuladas (20,032.65) 61,999.10

Pordidas acumiladas (20,278.18) (82,031.75)
Total resultados acwnulados finales: (40,31 1.E3) (20,032.85)
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BRITISH SCHOOL OF LANGUAGES CIA. LTDA. ACAMBRIT
NOTEAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

« Dividendos:
Durante el afio 2018, la Junta General de Accionistas decidid no distribuir dividendos.

De acuerdo con la legislacién tributaria vigenie en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas on
paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se encueniran gravados con el impuesio a la
renta en el Ecuador. Este impuesto deberd ser retenido en la fuente por parte de la Compaiiia en el
momento del page o crédite en cuenta de los dividendos declarados.

* Ajuste a los resultados acumulades:

Durante el afio 2018, la Administracién reconocid un ajuste a los resultados acumulades de la Compafila
por el valor de USSE0,238.2] que corresponde al valor acumulade de las provisiones para jubilacién
patronal vy desahucio no reconocidas hasta al 31 da diciembre del 2017 (Ver comentarios adicionales en
1a Nota 19).

INGRESOS

Un resumen de los ingresos se muestra a continnacidn:

Compasicidn de saldos: &1 31 de diciembre del
2018 2017
Servicios prestados 1,483,635.53 1.759,150.08
(=) Descuenios (37.082.75) -
Total ingresos ordinarios 1,446,442.78 1,758,180.08
GASTOS DE OPERACION

Un resumen de la compesicién de los gastos de operacidn, establecide con base en la naturaleza del
gasto, sé muesira a continuacion:

Composicion de saldos: Al 31 de diciembre del
2018 2017

Remuneraciones al personal (2)] 353,854.19 357,360.08
Honoranos profesionales 466,021.83 $83,125.08
Transporie y movikzackn 28,621.35 14,083.65
Combustibles y ibricantes 3,0899.58 1,948.24
Gastos de vizje B8.010.6T7 19,1489.34
Arrendamienios operativos BE,240.34 108,778.40
Suministros ¥ matenales 104,828.07 207,388.62
Manteniméento y reparackin 8,646.17 30,086.23
Seguros y reasegquros 24,323.85 28,058.04
Impuestos, contribuciongs ¥ olros 8,845.38 26,487.73
IVA cargado al gasto 10,111.28 41,226.87
Servicics pihiicos 17,.715.481 53.265.47
Servicws de guardiania 1,656.90 3,508.80
Servicics prestados por empresas 120,000.00 .
Depreciacion de actives 31,509.68 9.689.09
Ortros menores 64,678.13 154,828.92
Total gastos administrativos 1,340,163.11 1,652,294.65

{1} Incluye la participacién de los empleados sobre las ufilidades del afio 2018 y 2017 calcalada de
acuerdo con las politicas mencionadas en la Nowa 8.10
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

MOVIMIENTO FINANCIERO

Un résumen del movimiernto financiero se muestra a continoacion:

Composicién del movimiento tinancicro: Al 31 de diciembre del

2018 2011
Ingresos (nancieros: 231.14 -
Gastos linancicros () (82.485.03) (58,542.886)
Tetal ingresas financieros (6:2,247.89) {58,542 .88)

(1) Incluye 5522 234 .07 (2017: U5514,880.56) de costos financieros provenientes de las i
financieras mencionadas en la Nota 13. Incluye ademiks US$38,258.97 (2017: US$41.210.01) de
comigiones bancarias vy de tarjetas de crédito.

OTROS INGRESOS Y EGRESOS NETOS

Un resumen de otros ingresos ¥ 8grasos se muestra a continuacion:

Composiciin de olros ingresos Y ogresos: Al 3] de diciembre del

z018 2011
Otros mngresos 3,100.99 7.843.55
Otros ngrescs (1) (60,287.09) (47,406.29)
Total otros ingresas y eqresos (57,126.10) (39,652.74)

(1) Incluye USS40,401.89 (2017: U5$28,877.34) de gastos no deducibles,

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADRS

El miguienta es un resumen de las principales transacciones realizadas durante el 2018 y 2017, con partes
vinctladas, Se considera partes vinculadas si una Compafila tiene capacidad para controlar a otra o
puede sjercer una influencia impertante en la toma de sus decisiones financieras u operativas. Se incluye
también a los socios y administradores representativos en la Compafiia.

+ Resumen de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre del
2018 2011
Actvan 2,512.458 18.226.31
Pasivas 4213177 216.845.19
De gastos 12,734 .82 BE.032.03
Total iransacciones con relacionadas 57,378.04 £88.103.53
Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas
Resumaen de transaciones activas: Relacién; A131 de diciembre del
2018 2011
Presiamon eflectuados a:
International House Exvador IHE §.A. Filial 2,612,458 14,263.85
The English Play House Ludeteca Ludeplay Cia, Filial - 982.38
Total operaciones activas 2,612.45 15,226.31
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(Expresado en délares estadounidenses)

Total oiras cuenias por coobrar relacionadas
Incluidas en el rubro acreedores comerciales:
Compaosicion de saldos:

Maria Flena Cobefia - 800

Total acreedores comerciales relacionados

Incluidas en el rubro otras cuentas por pagar:
Intemational House Ecuador IHE 5.A.

Tatal otras cuentas por pagar a relacionadas

Al 31 de diciembre del

2018 2011
29,272.60 204.845.15
12,888.17 12,000.00

42,131.77 216,845.18

Al 31 do diciembre del

2018 2017
12,734.82 66,032.03
12,794.82 56,002.00

Al 31 de diciembre del

1,230.78 -

1,230.79 -

Al 31 de diciembre del

2,260.08 -

2,268.05 -

Rl 31 de diciembre del

2018 2011
219,730.28 318,289.33

218,730.28 318,280.33

Maria Blena Cobefia - acciomsta
Total cuentas por cobrar a relacionadas lirgo plazo

Al 31 de diciembre del

2018 2011
363,874.41 420,349.08
362,874.41 420,348.08

Ko se han otorgado ni recibido garantias para &l cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos

adeundades por partes relacionadas.

Pigina 41



29.

EBRITISH SCHOOL OF LANGUAGES CIA. LTDA. ACAMBRIT
NOTAS EXPLICATIVAS K 1,OS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL FERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Excepto por ¢l rogistro de los efectos determinades en la aplicacidn de las nuevas NIIF, asi como de las
Interpretaciones y Modificaciones de dichas normas (Ver Nota 2.3.2), entre el 31 de diciembre del 2018
¥ la fecha de emisidn de estos estados financieros (30 de abril del 2019) no se produjeron eventos que,
en la opinién de la Administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto significative sobre dichos
estados financieros que no s¢ hayan revelado en los mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobades por la
Administracidn de la Compaiiia @l 30 de abril del 2019 y posteriormente serdn presentados a la Junta
General de Accionistas para su aprobacitn definitiva. En opinidn de la Administracidn de la Compafiia,
los estades financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin modificaciones.

Contador general

ks &l

Pagina 42



BRITISH SCHOOL OF LANGUAGES CIA. LTDA. ACAMBRIT

ESTADO DE SITURCION FINENCIERA
s 31 BE DICILENMBRE DLL ZULE T 2Vl
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes
Inversiones
Deudores comerciales
Oiras cuentas por cobrar
Activos por impuestos cormiantes
Pagos anicicipados
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Actives fijos
Activos por impuestos diferidos
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS ¥ PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTE
Obligacicnes financieras
Acreedores comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales
Pasivos contractuales
Pasives por impuestos corrientos
Otros pasivos corrientes
TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS NO CORRIENTES
Deudas con partes relacionadas
Pasives contraciuales
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO (Véase Estado Rdjunta)
Capital social

Roservas

Otro resultado integral

Resultados acumulados
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

/// D,

Efena Cobefia
Re*p:mnlnn o leenl

13
14
23
15
16
17
13

20
21

Al 3] de diciembre da):

2018 2011
127,723.98 62,180.72
- 345,835.00
£9,8:2.19 28.413.11
1.230.79 -
44.451.44 27.175.68
23,938.12 2,820.00
267.186.52 464,234 52
464,067.21 493,204.38
33,454.76 -
487,521.97 493,204.39
T84,708.49 657,438.91
-
E131 de diciembre del;
2018 2011
= 158,585.17
62,908.79 3,448,098
218,730.28 318,280.33
14,302.27 10,667.39
28,101.75 -
40,162.32 .
5,501.48 7.587.60
370,802.85 499,598 48
362.874.41 420,349.08
64.054.23 50,235.21
426,925.64 470,884.29
797,731.53 870,182.77
400.00 400.00
£,888.79 8,888.79
(407.30) =
(39,904 53) (20,032.65)
(33,023.04) (12.743.88)
764.708.40 957,438.91

bt Jobop v

CB.A Josél
Contador ceneral



BRITISH SCHOOL OF LANGUEGES CIA. LTDA. ACAMBRIT

ESTADO DE RESULTADOS Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
FOR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRL DEL 64e ¥ 2011
(Expresado en délares estadounidenses)

131 de diciembre del:

2018 : 2011
RESULTADOS
Ingresos ordinarics 24 1.446,442.78 1,758,150.08
Gamos de operacién 25 (1,340,183.11) (1,652,294 65)
Utilidad (pérdida) operative 106,279.67 106,855.43
Movimiento inanciero 26 (62,247.89) {58,542 88§)
Otres ingresas y egresos 21 (57,196.10) (39,552.74)
Unlidad (pérdida) antes del impuoestios a la renta (13,164.32) B,650.83
Impuesto a la renta 17 (6,707.56) (18,530.67)
Utilidad (pérdida) neta del afio (19,B71.88) {10,870.84)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Partidas que NO serin reclasificadas en ¢l future: (407 .30) -

Ganancias (pérdidas) actuariales 19 {407.30) -
Owros resultados integrales netos {407.30) -
_

Utilidad (Pérdida) nota integral total (20,278.18) (10,870.84)

Jmbs
. na Cobefia A Jost go
Representanta legal Contador ganeral
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BRITISH SCHOOL OF LANGUAGES CIA. LTDA. ACAMBRIT

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS AROS TERMINADOS LL 3i DL DiCILslbid DEL 2616 ¥ 401
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 21 de diciombre del:

2018 2017

Flujo de efective de las actividades de operacidn:

Recibide de cliciues 143112145 1,730,867.65

Recibido por intercses 237.14 -

Pagado a proveedores (818,6T8.53) {1,693,337.81)

Pagado por obligacioncs laborales (336,827.69) (379.836.81)

Pagado por intoreses (82,485.03) {58,542.86)

Pagado por impuesto a la renta (17.275.715) (27.738.85)

Recibido (pagado) por otred ingresos y egresos (57,188.10) (35,652.74)
Efectiva neto recibido (pagado) en las actividades de operacion 39,120.44 (478,940,89)
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Recibido de la venta o recupcracién de inversioncs 348,635.00 -

Pagado en la compra o negociaciin de inversiones - (345,635.00)

Recibido de partes relacionadas - 624,291.9]

Pagado a partes relacionadan (167,2684.51) -

Pagado en la compra de propiedades, planta y equipo (2,372.50) {405,320.0T)
Efective neto recibide (pagado) en las actividades de inversion 185,8097.93 (126,663.1€)
Flujo de efective de las aclividades de financiamiento:

Roecibids de obligaciones financieras - 158.585.17

Pagado para ¢l pago de obligaciones financieras (158 ,885.1T) -

Apornes para futuras capitalizaciones devuelias - (28,789.80)
Efectivo neto recibide (pagade) en las actividades de financiamient (168,685.1T) 120,798.37
Flujos de efectivo y equivalentes de efective netos del afia 65,633.26 (484,B08.68)
Efectivo ¥ equivalentes de efective al inicio del afo 62,180.72 546,998.40
Efectivo y eguivalentes de efective al fin del afio 121,723.98 62,190.72

o Jwlioyunyed
.B.A. José Inkbaduings
Contador general




BRITISH SCHOOL OF LANGUAGES CIA. LTDA. ECAMERIT

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO: CONCILIACION

POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DL LICIEMBEE DEL 2018 Y 2017
(Exprosado en délares estadounidenses)

operacidén

Kl 31 de diciembre del:
Zois 201z
Flujo de efective de las actividades de operacion:
Resultados del afio (20,279.18) (10,870.84)
Mas (menos) cargos (eréditos) a resultados gue no repressntan
maovimiento de afective:
Depreciacidn de propiedades, planta ¥ oquipos 31,509.88 8,689.08
Provision para jubilacién patranal 10,263 87 A7.833.66
Provisidn para desahiucio 3.885.15 12.341.85
Impuesto ala renta dal afio 40,162.32 18,530.67
Variaciones en el impuestio a la renta diferido (33.454.76) .
Ajustes a resultador acumulados - (50,235.21)
Cambios en actives y pasivos:
Deudores comerciales (43,428.08) 85.624.46
Actives por impuestos corrientes (17,275.78) (8.208.19)
Gastos diferidos (21,118.12) (2,820.00)
Acresdores comerciales 59,549.80 (4035,272.41)
Olras cuentas por pagar - (8.003.78)
Obligaciones laborales 3,614.88 (22, 476.75)
Pasivos contractunloa 28,107.75 (113,876.69)
Pagivos por impusitos corrientes - (19,530.6T)
Otros pasivos corrientes (2,086.12) (2,725.786)
Efectivo neto provisto (utilizade) por (en) las actividades de 30,120.44 (478.940.89)

,B[c;' Jalagiryy
ClH.A. José Imbaquiigo

Caontador general
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