Salcedo & Asociados Cia. Ltda. Auditores y Consultores (Consalcedo)
Notas a los Estados Financieros
31 de dicieambre del 2018

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

1. INFORMACH ENERAL

La Compartia fue constituida mediante escritura plblica en la ciudad de Guayaquil,
Replblica del Ecuador ei 19 de abril del 2012 como una sociedad de responsabilidad
limitada de nacionalidad ecuatoriana y domiciliada en ia ciudad de Guayaquil e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de mayo del 2012, bajo 12 razdn social Salcedo & Asociados Cia.
Ltda. Auditores y Consultores (Consaicedo). Su actividad principal es ia prestacion de
servicios de auditoria externa,

Aprobacion de los estados financieros.- Los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre del 2018 fueron autorizados para su emisién por la Gerencia de Salcedo &
Asociados Cia. Ltda. Auditores y Consultores (Consalcedo), el 04 de marzo del 2019 y serén
presentados a la Junta de Socios para su aprobacion .

. BASES DE PRESENTACION

Los estados financieros de Salcede & Asociados Cia. Ltda. Auditores y Consultores
(Consalcedo), son responsabilidad de fa Administracién de la Compafiia y han sido
preparados de acuerdo con las Nomas Intemacionales de Informacion Financiera (NHF),
emitidas emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) y surgen
de los registros contables de la Compaiia que son presentados en la moneda funcional y de
circulacidn en el Ecuador {ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido
preparados sobre la base del costo histérico, el cudl generalmente se basa en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

Declaracion de cumplimiento y bases de presentacién y revelacién.- En cumplimiento
de las Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIIF). Los estados financieros
adjuntos de Salcedo & Asociados Cia. Lida. Auditores y Consultores {Consaicedo),
comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2018 y 2017 con sus respectivas notas,

. ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Conforme a las NIIF, la preparacién de los estados financieros requiere el uso de
eslimaciones contables. También implica a que la Administracién ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia. estas estimaciones se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las
estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales, pero se ha aplicado la mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.

Los principales supuestos en relacién con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros y que por su naturaleza
pueden causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del
préximo afio, se presentan a continuacion:
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Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La estimacion para
cuentas dudosas de detidores comerciales es determinada por la gerencia de ia Compania,
en base a una evaluacion de la antigiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de
recuperacion de los mismos. La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados
integrales del afio y ias recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Deterioro de propiedades, maquinarias y equipos.- La Compafiia estima que no existen
indicios de deterioro para ninguno de sus activos gue componen la propiedades,
maquinarias y equipos a ia fecha de los estados financieros. Sobre una base anual, y
cuando se detecta la existencia de algun indicio de deterioro, la Compafiia efectua las
respectivas evaluaciones y comparaciones necesarias para determinar el importe
recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe una probabilidad razonable de su realizacidn a
través de su aplicacién a utilidades fiscales futuras derivado de la tendencia histédrica de los
resultados de la Compafiia.

Vida atil y valor residual de activos.- La Compafiia revisa la vida (til estimada y et valor
residual de los activos de forma anual considerando que estos importes no son definitivos y
tnicamente representan el patron esperado de uso de los activos en el tiempo (vida Gtil).

. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de ios estados financiaros de
la Compafiia son aquelias descritas en los siguientes incisos y se han aplicado en forma
consistente para los afios presentados

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo en caja y bancos reconocidos en los estados financieros comprenden el efectivo
en caja, cuentas correntes bancarias de libre disponibilidad. Estas partidas se registran a su
costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor de realizacién.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- Se reconoce como propiedades y equipos a aquellos activos gque se
encuentran para su usc en la administracién, ¢comercializacion, prestacion del servicio y su
vida util sea superior a un afio. En cuanto a la politica monetaria, la compafiia evaluara un
monto razonable para |os activos adquiridos en grupc o en conjunto observando su
importancia relativa y expectativa de uso.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
medirdn inicialmente por su costo,

El costo de la propiedades y equipos comprenderdn los desembolsos realizados por
concepto de la adquisicion, deduciendo cualquier tipo de descuento, e incluira todos jos
costos necesarios para dsjar al activo en las condiciones necesarias para ser utilizados. En
caso de que se construya una propiedad se debera considerar los costos de mano de obra,
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materiales, honorarios & técnicos y todos los costos directamente relacionados a la
construccion del bien.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, ios costos por
préstamos directamente atribuibles a {a adquisicidn o construccion de activos calificados, asi
como los costos que representen las obligaciones por desmantelamiento y reparacion en
caso de aplicar estos dos dktimos conceptos.

Medicién posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimiento inicial, los
componentes de las propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparacionss y mantenimientos se imputan a resultados en el periode en que
se producen. Cuando un elemento significativo de las propiedades y equipos requiere ser
reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efecto en resultados y se reconoce
como activo el nuevo componente de propiedades, maquinarias y equipos.

Método de depreciacion, vida atil y valor residual.- El costo de propiedades, maquinarias
y equipos se deprecia aplicando el método de linea recta. En forma general, ia vida Gtd, el
valor residual y el método de depreciacidn para un bien no son definitives, debiéndoselos
tomar Unicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacion de los
bienes, por lo tanto son revisados al final de cada periodo sobre el que se informa,
reconociendo cualquier cambio en su importe como una estimacion contable.

La vida Gtil para cada grupo significativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil

Grupo de activos {en anos)
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3

Baja de propiedades y equipos.- Las propiedades y equipos puede darse de baja por
diferentes circunstancias: venta, obsolescencia o desuso, dafio irreparable, sustitucién por
mejora, siniestro, robo yfo hurto provocado por caso fortuito o fuerza mayor. La utilidad o
pérdida ocasionada en la baja por retiro o venta de ung partida de propiedades, maquinarias
y equipos equivaie a la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la
fecha de la transaccion y se incluye en el resuitado del periodo. Las ganancias no se
clasificaran como ingresos operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo., evalGa los valores en libros de sus actives a fin de
determinar si existe un indicio de deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe
considerar la pérdida por deterioro como una disminucion en la revaluacion.
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4.3 IMPUESTOS

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
comriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente. - Se basa en la utilidad gravable registrada durante el afto. La utilidad
gravable difiere de ia utilidad contable, debido a tas partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por
concepto de impuesto corriente se calcula utilizando la tasa de impuesto a la renta al final de
cada periodo aprobada por la Autoridad Tributaria.

impuestos diferidos. - Se calculan sobre las diferencias temporarias (imponibles ©
deducibles} existentes a la fecha del balance que nacen de la comparacion entre la base
tributaria de activos y pasivos y sus valores en libros para propésitos del reporte financiero.
Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tributarias a compensar, entre otras, en la medida en gue sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable confra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impuestos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibies.

En general, los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele y se presentan netos en los estados financieros. L.a Compaiiia realiza la
compensacion de activos con pasivos por impuestos, solo si se tiene reconocido legaimente
el derecho de compensarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos. - Se reconocen como ingreso o gasto, y se registran en
el resultado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o
suceso que se reconoce fuera de los resultados, ya sea en otro resultado integral o

directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera de los
resultados.

4.4 PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de un suceso pasado; puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacién y es altamente probable que tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El importe sobre el cual se debe registrar la provision debe ser la mejor estimacion que
represente el monto necesaric para cancelar la obligacion al térming de cada periodo,
considerando todos los riesgos y las incertidumbres inherentes. La provisibn se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacion.

Para determinar esta estimacion se emplea el criterio técnico de un especialista para soporte
de la provision registrada.
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4.5 BENEFICIOS A EMPLEADOS

Participacién a trabajadores.- La compania reconoce un pasivo y un gasto producto de la
participacion de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia en cada afio. El importe
de este beneficio se calcula directamente de fa utiidad contable antes de impuestos en
apego a ia normativa del Codigo de Trabajo y disposiciones compiementarias. El porcentaje
para el calculo equivale at 15% de la utilidad contable.

Vacaciones.- La compaiiia registra un pasivo y un gastc para reconocer la provision de las
vacaciones de sus trabajadores considerando el tiempo de la prestacién de su setvicio el
final del periodo. Este beneficio se liquida confra la provisién constituida para ei efecto al
momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus vacaciones.

4.6 INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar por
la prestacién de servicics, considerando el importe estimado de cuaiquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Ingresos por venta de prestacién de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacion
de servicios, se reconocen en base a su grado de realizacién en funcién a lo cual los

ingresos de actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene
lugar la prestacién del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida
en que se espere obtener beneficios econdmicos futuros y el grado de realizacién de la
transaccion, al final del periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

4.7 COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Se reconocen a medida gue son
incurridos en funcién de su devengamiento, independientemente de la fecha en que se haya
realizado su pago y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

4.8 COMPENSACIONES DE SALDOS Y TRANSACCIONE

Como noma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, excepto en aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la
transaccién.

Se presentan netos en resultados, los ingresos y gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una noma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la
Compafiia tiene la intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder
al pago del pasivo de forma simultanea.

4.9ACTIVOS FINANCIEROS

La Compaiiia reconoce sus activos financieros inicialmente al valor razonable mas los costos
directamente atribuibles a la transaccion, excepto los activos financieros valuados al valor
razonabie con cambios en resultados en los gue no se consideran tales costos. Las compras
¢ ventas de activos financieros son reconocidas por la Compafiia en las fechas en que
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realiza cada transaccién, siendo fa fecha de contratacion, la fecha en la que la Compaiiia se
compromete a comprar o vender un active financiero.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial a vaior razonable, se miden al costo amortizado,
menos una estimacién por deterioro. Las ganancias o pérdidas se reconocen en resuitados
cuando las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar son dadas de baja o por deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluirdn una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacién de las cuentas.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como activos no cormrientes.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, y otras cuentas por cobrar donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provisidn estimacién. La recuperacién posterior de los valores
previamente eliminados se convierte en ¢réditos contra la cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado de resultados
como gasto o ingreso

Baja de un activo financiero.- Los activos financieros son dados de baja por la Compaiiia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financierc; o
cuando transfiere el activo financiero desapropiandose de los riesgos y beneficios inherentes
al activo financiero y ha cedido los derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo del
active financiero, o cuando reteniendo los derechos contractuales a recibir los flujos de
efectivo, la Compariia ha asumido la obligacion contractual de pagarios a unc o mds
perceptores.

PASIVOS FINANCIEROS

Pasivos financleros e instrumentos de patrimonio emitidos por 1a Compandia.- Los
instrumentos de deuda y patrimonic son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por io menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacién financiera.

Pasivos financieros medidos al costo amortizado.- Los pasivos financieros se reconocen
inicialmente a su costo, neto de ios costos que se hayan incurmrido en la transaccidn.

Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos {neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor del reembolso, se
reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de
interés efectiva.
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Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos
0 determinabies, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al cosio amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compadia
cuando la obligacién ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado.
Cuando un pasivo financiero es reemplazada por ofro pasiva financiero, la Compafia
cancela el original y reconoce un nuevo pasivo financiero. Las diferencias que se pudieran
producir de tales reemplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del
afo en que ocurran.

. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y bancos, se componen de lo siguiente:

2018 2017
Bancos uss 6,558 4,837

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no existian restricciones de uso sobre los saidos de
efectivo.

. CUENTAS POR COBRAR

Ei siguiente es el movimiento de 1a provision por deterioro de cuentas por cobrar en los afios
que terminaron el 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Cuentas por Cobrar Comerciales US$ 4,311 5 961
{-) Deterioro Acumulado (459) (418)
Saldo al final del ario 3,852 5,543
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7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Anticipos a proveedores locales Uss 082 3,507
Otras Cuentas por Cobrar 18,895 18,969
Credito Tributaric -~ retenciones de
Clientes 1,503 1,585
impuesto a la renta en la fuente 2,880 1,475
Crédito Tributario IVA 193 -

Uss$ 24,453 25626

8. PROPIEDADES Y EQUIPOS

Un detalle y movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el

siguiente:

Costo

Muebles y enseres y Equpos de Oficina

Equipos de computacion y software

Depreciacion Acumuiada

Uss

Saldos al " Saldos al
31/12/2017 Adiciones 31/12/2018
3.960 ; 3,980
8.437 ] 8.437
12,397 ) 12,397
(8,216) (1,026) (9,242)
4181 (1,026) 3,155
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9. C TAS POR PAGAR GOMERCIA

Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017
Proveedores Locales Uss 672 2,278
Uss 672 2,279

10.0TRAS CUENTAS Y GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR

El siguiente es un resumen de ofras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de

diciembre dei 2018 y 2017

2018 2017
Beneficios sociales por pagar 3,673 3,184
{ESS por pagar 940 1,114
Otros por pagar 3,381 6,213
Participacion de los trabajadores en las utilidades 341 39
Uss 8,235 10,550

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Comparfiia debe distribuir entre sus
trabajadores el 15% de |z utilidad antes de impuesto a la renta. La Compafiia ha estimado el

gasto de participacion de los trabajadores en las utilidades en US$ 341 para el arfo 2018.

11. IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR

Impuesto a la renta reconocido en los resultados, fa conciliacion entre la utilidad segdan
estados financieros y el gasto por impuesto a Ia renta comiente al 31 de diciembre del 2018,

s como sigus;
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2018 2017

lF}et:'ltltiad segun esljasc;os financieros antes de impuesto a la 1934 219
Gastos no deducibles 617 603
Utilidad gravable 2,551 822
Impuesto a la renta causado (1) 561 181
Anticipo calculado impuesto renta - -
Rehaja Saldo Anticipe — Decreto Ejecutivo No. 210 - -
Impuesto a la renta diferido - -
Impuesto a la renta del ejercicio cargado a resultados US$ 561 181

(1

El impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los periodos que
terminaron al 31 de diciembre del 2018 y 2017, se caicula a la tarifa del 25% Y 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y deli 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta

Situacion fiscal

a)

b)

€)

De acuerde con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar
ias declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacidn de la declaracion del
impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion Tributariaz considere
que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto. La Compailia nc ha sido
fiscalizada desde su consfitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta

El impuesto a fa renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con cierre al
31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utlidades gravables la tasa del
impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal
2015, la tarifa impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquet que
corresponda a la naturaieza de la sociedad.
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Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos
fiscales o regimenes de mencr imposicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se
aplicara scbre la proporcion de fa base imponible gue corresponda a dicha
participacion,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad gue
incumpla con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo
que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el
Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Comparfiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y
condiciones que establece 1a ley Organica de Régimen Tributario Intermo, podria
obtener una reduccién en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales
sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectden el correspondiente aumento de
capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo y cumpla las condiciones previstas en
la Ley.

Los impuestos anticipados corresponden a los pagos efectuados por anticipe pagado y
retenciones en la fuente.

12.ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso nomal de sus operaciones, la Compafiia esta expuesta a diversos riesgos
relacionados con los instrumentos financieres: riesgo de crédito, de liquidez, de capital, entre
otros. Las politicas de administracion de riesgos de la Compafiia permiten identificar y
analizar los riesgos, determinan su magnitud, proponen controles y medidas adecuadas, y su
aplicacién de manera efectiva.

Ambiente de administracion de riesgos.- La administracion es responsable por establecer
y monitorear el ambiente de administracion de resgos, asi como tambien, es responsable del
desarrolio y monitoreo de las politicas de administracion de resgos de la Compafiia.

Las politicas de administracion de riesgo de la Compaiiia son establecidas con la finalidad de
identificar y analizar aquellos riesgos que pudiera enfrentar la Compafiia, determinar limites
de afectacion tolerables y definir los controles de riesgo adecuados; asi como tambien para
monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites. La administracion es responsabie
tambien de revisar periodicamente las policitcas y los sistemas de administracion de riesgo
de fa Compaiiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en sus
actividades. La compania a traves de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarroliar un ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los
empleados entienden sus funciones y obligaciones.
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La administracion monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de
administracion de riesgo y revisa si su marco de administracion de riesgo es apropiado
respecto de los riesgos a los que se enfrenta ia Compartia

Riesgo de crédito.- Se encuentra presente en el efectivo, en las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. La naturaleza del efective y las cuentas por cobrar
por créditos directos es de corto plazo, por lo que su importe en libros se aproxima a su valor
razonable,

En las cuentas por cobrar, se presenta cuando existe una alta probabilidad de que los
clientes no cumplan con sus obligaciones contractuales.

Riesgo de liquidez.- La Administracién de la Compaiiia es la responsable por la gestion de
liquidez. La principal fuente de liquidez de la Compafiia son sus flujos de efectivo
provenientes de sus actividades comerciales. La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez
usando una herramienta de planificacion de liguidez recumrente. Esta herramienta considera
el vencimiento de los activos financieros {Ej. Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y
los flujos de efectivo proyectados operacionales para un periodo de doce meses.

Riesgo de tipo de camblio.- La Compafia realiza la totalidad de sus operaciones en ddlares
de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais,
consecuentemente, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

Riesgo de gestién de capital.- La Compaftia administra de manera activa una base de
capital para cubrir los riesgos inherentes en sus actividades, La adecuacion del capital de la
Compaiiia es monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras
medidas. Al 31 de diciembre de 2018 no han existido cambios en las actividades y politicas
de manejo de capital en la Compania.

Valor razonable de los instrumentos financleros.- La Administracion de la Compafiia

considera que los valores en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo
amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

13.CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2018 et capital social de la Compafiia asciende a US$ 20,000, divido
en veintemil participaciones de un délar cada una, conformado de ia siguiente manera:

Nomre del Socio % Participacion Valor

RICARDC D. SALCEDO 99% 19,800

LASCANO

BAYRON A ARIAS 1% 200

VALAREZO

TOTAL 100% 20,000
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RESERVA LEGAL

La Ley de Compariias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea apropiado
como reserva legal hasta que ésta como minimo aicance el 20% del capital social. Dicha
reserva no esta sujeta a distribucidn, excepto en el caso de liquidacién de la Compafiia, perg
puede ser utilizada para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

14.R LTA

Esta cuenta comprende jos resultados acumulados ordinarics de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en ofras reservas o que no han sido distribuidos a los socios.
Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2018 2017
Resultados acumutados us$ 5741 5,406
Utilidad afic anterior 38 335
Uss 5779 5,741

16.GASTOS DE ADMINISTRACION Y GENERALES

Un detalie de los gastos de administracion y ventas al y por los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2018 y 2017 es el siguiente:

2018 2017

Depreciaciones 1,026 2,048
Provisiones 42 58
Suministros 1,195 179
Mantenimiento y reparaciones 2915 541
Impuestos y contribuciones 271 106
Capacitaciones 1,444 940
Honorarios profesionales 1,304 1,585
QOtros 7,621 1,845

UsS$ 15,818 7,302
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16.0BJETIVO Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus operaciones la Compariia estad expuesta a los siguientes riesgos
relacionados con el uso de instrumentos financieros:

Riesgo de liquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de crédito

{a) Marco de administracién de riesgos

La Administracién de la compariia es responsable por establecer y supervisar el marco
de administracion de riesgos, asi como el desamolio y seguimiento de las politicas de
administracién de riesgos de la Compafiia,

Las politicas de administracién de riesgo de la Compafiia son establecidas con el
objeto de identificar y analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y
controles de riesgo adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los
limites. Se revisan regularmente las politicas y los sistemas de administracién de
riesgo de ia Compafiia, a fin de que reflejen los cambios en las condiciocnes de ercado
y en ias actividades. La Compafia, a través de sus normas y procedimientos de
administracién, pretende desarvollar un ambiente de control disciplinado y constructivo
en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La Administracién de la compariia hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y
los procedimientos de administracion de riesgo y revisa si su marco de administracién
de riesgo es apropiado respecto a los riesgos a los que se enfrenta la Compaiila.

{b) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compania tenga dificultades para cumgplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la Gerencia
para administrar 1a liquidez, es contar con los recursas suficientes para cumplir con
sus obligaciones cuando vencen, tanto de condiciones normales como de tension sin
incurir en pérdidas inaceptables o arriesgar |a reputacion de la Compaiiia,

La Administracién de ia Compaiiia disefia politicas y procedimientos encaminados a
cumplir sus objetivos y estrategias, los cuales son el generar e incrementar su
rentabilidad durante cada afio.

La Administracién de la Compafiia hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo
de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de
efectivo esperadas para préstamos y obligaciones, acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar.
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{c) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesge de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la
Compariia o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. Ef objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a

este riesgo, deniro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad,

(d) Riesgo de tasas de interés

La Compafiia no refieja endeudamiento financiero. La Compafia no mide los
pasivos financieros al valor razonable a través de resultados y no ejecuta
transacciones de derivados. Por [0 tanto, una variacién en la tasa de interés no
afectaria al monto registrado de los pasivos financieros a tasa de interés fija o los
resultados de la Compania.

{e) Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el Délarde E.UA. vy
las transacciones que realiza la Compaiiia principaimente son en esa moneda;
por {o tanto, {a Gerencia estima que la exposicion de la Compafia al riesgo de
moneda no es relevante.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compaiiia no reporta posicion en moneda
extranjera.

(P Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es ei riesgo de pérdida financiera gue enfrenta la Compafita si un
cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

La administracién de la Compafiia ha establecido una politica de riesgo bajo la cuat se
analiza individualmente a cada cliente nuevo, en lo que respecta a su solvencia, antes
de ofrecer las condiciones estandares de entrega de productos y cobro. El analisis
incluye la revisidn de calificaciones externas, cuando estan disponibles, y en algunos
casos referencias bancarias, comerciales . Se establecen cupos de crédito para cada
cliente, los que representan &l montc abierto de Crédito.

(g) Administracion de capital

La politica de la administracion de la Compafiia es mantener un nivel de capital que ie
permita conservar la confianza de los inversionistas y acreedores y sustentar el
desarrollo futuro de sus negocios. El capital se compone del patrimonio neto. No hubo
cambios en el enfoque de la Compaiiia para la administracion del capital durante el
afo.
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17.EVENTOS SUBSECUENTES

Desde el 31 de diciembre 2018 y la fecha de emisién de los estados financieros (21 de mayo

del 2019) no han ocumido eventos que requiera revelaciones adicionales y/o ajustes a los
estados financieros adjuntos.
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