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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de:

GEOSYSTEMS S.R.L. - SUCURSAL ECUADCR
Opinién con salvadades

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Geesystems S.R.L. — Sucursal Ecuador, que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2017 vy los correspondientes eslados de resultados integrales, de cambios en &
patrimonio y de flujes de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por el efecto da la cuestion descrita en [a seccidn "bases para la opinion con salvedades” de
nuestro informe, los estados financiergs adjuntos presentan razonablemente, en todos fos aspectos importantes, la situacidn
financiera de Geosystems S.R.L. — Sucursal Ecuador al 31 de diciembre del 2017 v el resuitado de sus operaciones v sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Infernacionales de Informacién Financiera
para Pequefias y Medianas Entidades (NIF para Pymes).

Bases para la opinién con salvedades

Excepto por lo mencionado en el parrafo siguiente, nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales
de Auditeria {NIA).

Segun o pérrafe 2.43 del Marco Conceptual ds fas Nomas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y
Medianas Entidades (NIIF para Pymes), establece que el resultade integral total es la diferencia aritmética entre ingresos y
gastos. Durante &l afio 2017 la Sucursal en &l Ecuador registro ingrasos ordinarios por concepto de actualizacién de licencias
de Software por un valor de US$. 26.301 y omitid 2l registro de costo de venias asociado a los ingresos (factura de proveedor
del exterior) por un valor de USS. 18.615. Por lo tanto, al cierre del 2017 el resultado integral del afio y el patimonio de la
Sucursal se encuentran sobreestimados en US$. 16.390y los pasivas corrientes subestimados en un valor de US$. 18.615,
asi como los impuestos retenidos en la fuente por pagar a la Administracion Tributaria por US$. 6.329,

Nugstras responsabilidaces de acuerde con dichas nommas se describen mas adslante en nuastro informe en la secsitn
"Responsabilidades del audiior en relacion con ia audiforia de los estados financieros’. Somos independientes de la Sucursal
de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Intemacionales
de Ftica para Contadores (|ESBA por sus siglas en inglés} conjuntamente con los requerimientos de élica que son relevantes
para nuastra auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de &tica de
conformidad con dicho Cédigo.

Censideramoes que 1a evidencia de auditoria que hemos oblenido es suficiente v apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinién de audiforia.

Ly e
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Auditores Independientes

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
{Continuacidn)

Responssbilidad de ia Administracion de la Sucursal sobre los estados financieros

- La Administracion es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados financieros adjuntos de
acusrdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) y
del contral interno determinado como necesario por la Administracion, para permitir la preparacion de estados financieros
que estén libres de distorsiones significativas, debidas a fraude o ermor.

En la preparacién de esfos estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la capacidad de la Sucursal para
- continuar como un negocio en marcha, revelando, segln comresponda, los asuntos ralacionados con negocio en marcha; v,
el uso de las bases contables de negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencion de liquidar la Sucursal
o cesar sus operaciones, o bien, no tenga oira altemativa realista para pader hacerlo,

Los encargados de la Administracién de la Sucursal son los responsables de la supervision del proceso de elaboracion de la
informacion financiera de la Sucursal.

~ Responsabifidad del auditor en relacion con 2 auditorfa de fos estados financieros

Nuestros objetivos son el obtener sequridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto estan libres de
- distorsiones significalivas debidas a fraude o error, y el emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. La
seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, psre no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectard sismpre distorsiones significativas cuando estas existan. Las distorsionss
pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas significativas si, individuaimente 0 en su conjunte, podrian
- ' razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios tomen basandose en estos estados
financieros.

- Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA), aplicamos nuestro
juicio prefesional y mantenemos una actitud de esceplicismo profesional durarte toda a auditoria. También:

- ldertificamos y evaluamos los riesges de distorsiones significativas en los estados financieros, debidas a fraude o error,
- disefiames y aplicamos pracedimientes de auditor(a para rasponder a dichos fiesgos y obtenemos evidencia de awditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no defectar una distorsién
significativa dsbida a fraude es mas elevado que en el caso de una distorsién significativa debida a error, ya que el fraude
- pueds implicar colusion, falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencianadamente erréneas o vulneracién
del control interno. '

- Obtenemos conogimiento del control intemo relevante pasa la auditoria con el fin da disefiar procedimientos de auditoria
- que sean apropiades en funcidn de las circunstancias, pere no con el propésito de expresar una opinién scbre la
efectividad del control interno de la Sucursal.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y la correspondiente
informacién revelada por [a Administracidn es razonable,
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AUDIFINTAX

Auditores Independientes

Informe sobte la auditoria de los estados financieros
(Continuacién)

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de las bases contables de negocio en
" marcha y, basados en la evidencia de auditoria oblenida, concluir si existe o no una incertidumbre matetial relacionada
con eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre 1a capacidad de la Sucursal para continuar
somo negocio en marcha, Si concluimos que existe una ingertidumbre material, se requiere que llamemos la atencion en
huestro informe de auditorfa a las raspectivas revelaciones en los estados financiercs o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar Lna opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta
la fecha de nuestro informe de auditorfa, sin embargo, eventos o condicionss futuras pueden ocasionar que Ja Sucursal
deje de ser una empresa en funciohamiento.

- Evaluamos la presentacién-general, la estructura y el contenido de los estadas financieros, incluyendo |as revelaciones,
y 5i los estados financieras representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn
razonable.

Hemos comunicado ala Administracion de la Sucursal respacto a, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion

de la auditoria planificada y los hallazgos sigrificativos, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que

identificamos en el transcurso de la auditorfa.

informe sobre otros requisitos legales y regulatorios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Sucursal, como agente de retencién y percepcion por

el afic terminado el 31 de diciembre del 2017, se emite por separada.

Quito, 01 de julic del 2018

Auvds § wdax 3 Atocadetr
Audifintax, & Asaciados Cia, Ltda,
Member of IEChst y Representante en Ecuador
Numero de Registro en ja Superintendencia
de Compaiifas, Valores y Sequros: 887

Ing. Viviana Egtéver MSe.
Representante Legal
Registro profesional Na. 1000



GEOSYSTEMS S.R.L. - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO AUDITADAS AL
31 DE DIC)IEMBRE DEL 2016

{Expresados en délares estadounidenses)

Activo Notas 2017 2016
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentss de efectivo 5 459 136,541
Cuentas y dosumentas por cobrar
Clientes comerciales 6 26,722 -
Casa mafriz 7 21,500 -
Ofras cuentas por cobrar 8 38,337 581
Activo por impuestos corrientes 9 11,583 10,949
Total del active corriante 99,001 148,071
Total del aclivo 99,001 148,071

Pasivo v pattimonio

PASIVO CORRIENTE

Guentas y documentos por pagar
Proveadoras 10 4,547 36
Casa malriz 7 - 17,600
Pasivo por impuestos comientss 11 15,188 45,678
Total del pasivo corriente 19735 63,314
Total del pasivo 19735 63,314
PATRIMONIO (segiin estade adjunto) 79,266 84,757
Total del pasivo y patrimonio 29,001 148,071

Las notas explicativas anexas 1 a 18 son parte integrante de los estades financieros.

W

——%raRosa Guamizo Sr. Gésar Cutiupala
Apodsrada Contador General

Pagina 1 de 16



GEOSYSTEMS S.R.L. - SUCURSAL ECUADCR

ESTADC DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Expresados en dolares estadounidenses)

Notas 2017 2016

Ingrasos ordinarios 12 27,324 264,534
Costo de ventas 13 - (36,507)
Utiiidad bruta 27,324 168,027
Gastos operativos

Gastos de administracion 13 {21,004) {77,643)
Utilidad operacional 6,320 80,384
Utilidad antes de impussto a la renta 6,320 90,384
Gasto por impuesto a la renta 14 (1,611) {51,064)
Resultado integral del afio 4508 39,330

Las notas explicalivas anexas 1 a 18 son parts integranta de los estados financieros.

V

Sra. Rosa Guarnizo S ObsdrCaiiupala
Apoderada Contador General

Pagina 2 de 16
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GEOSYSTEMS 3.R.L. - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO

AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)

2017 2016
Flujo de efectivo de las actividades de operacidn:
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,320 40,384
Ajustes para conciliar |a utilidad antes de impuesto a 'a renta con
el efectivo neto utilizado en (provisto por) actividades de operacién
Pravision impuesto a la renta por pagar {1,811) (51,054)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar (48,622) 30,284
Otras cuentas por cobrar {37,756} -
Activos por impuestos comrientes (634) 55015
Cuentas y documentos por pagar {13,089 {1,933
Impuestos por pagar {30490} (700)
Efectivo neto ullizado en (provisto por} las actividades de
operacion {126,082 121,996
Flujo de efectivo de las actividades de inversion: - -
Flujo de afectivo de las actividades de financiamiento:
Aporte futura capitalizacién - 12,500
Pago de dividendos {10,000 .
Efectivo neto (proviste por) utilizado en actividades de
financiamiento {10,000) 12,500
(Disminucin) Incramento neto de efectivo y equivalentas (138,082 134,496
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 136,541 2,045
Efectivo y equivaientes de efectivo al final del ano 459 136541

Las notas explicativas anexas 1a 18 son parte integrante de los estados financieros.

]

Sra“Resa Guarnizo §t. Gésar Cutiupala
Apoderada Contador General
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GEQSYSTEMS S.R.L. — SUCURSAL ECUADCR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

Geosystems S.R.L. - Sucursal Ecuador {en adelante la "Sucursal’) es una Sucursal extranjera da Geosystems
S.R.L., con domigilio principal en la ciudad <e Santa Cruz de la Sierra, Bolivia. El domicilio principal de la Sucursal
en ef Ecuador es Avenida de los Shyris N35-71 y Suecia, edificio Argertumn, piso dos.

La demiciliacion de [a Sucursal en ef Ecuador fue aprabada segtin Resolucion nimero SC.IJ.DJCPTE.Q.12.2895
de fa Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros con fecha t1 de junio del 2012 s inscrita en el Registro
Mercantil del Canton Quito el 18 de junio del 2012. El objeto social de Ja Sucursal consiste en ofracer servicios
geograficos y cartegraficos para las areas de planificacion urbana y regional, planificacidn ambiental, gsodesia,
catastro y en general feda disciplina profesional que requiera comunicar sus procesos téenicos a través de planos,
mapas cartograficos y sistemas de representacion grafica en general. Comercializacidn de productos de Software,
equipos e instrumentos en las dreas conocidas como “Sistemas de informacion Geogréficos”, sistemnas de
percepcion remota y otros, con la posibilidad de ventas a clientes individuales o corporativas an la modalidad lave
en mano, sistemas integrales de informacion geogréfica y procesamiento da imagenes de satélite, entre otras.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas conlables aplicadas en la preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los afos presentados, a menos que se
indique lo contrario,

a} Bases de preparacion de los estados financieros

Los estados financieros de Geosystems S.R.L. - Sucursal Ecuador, han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Infermacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por
€l IASB {(Intemnational Accounting Standard Beard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién
integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los
gjercicios que se presentan. '

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF para Pymes requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitn de [as politicas
contables de la Sucursal. En la Nota 3 se revelan las reas que implican un mayor grade de juicio o complejidad
0 las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los estados financieros.
Cebido a la subjetividad inherente en este proceso confable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimaglos por la Administracidn.

b} Traducciones en moneda extranjera

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Sucursal se expresan en la moneda del ambiente econémica primario
donde opera la entidad {moneda {uncional). Los eslados financieros se expresan en délares estadounidenses,

gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de fa Sucursal. A menos que se indique lo contrario,
las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en délares estadounidenses,

Pdgina 5 de 16



GEOSYSTEMS S.R.L. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dolares estadounidenses)

Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera, cuando ocurren, $a fraducen a la moneda funcional usando los tinos de
cambio vigentes a las fechas de las transaccicnes. Las ganancias y pérdidas por dierencias en cambio que
puedan resultar del cobro o pago de tales transacciones, se reconogen n el estado de resulfado integral,

¢) Efectivo y equlvalentes de efectivo

El afectivo y equivalentes de efectivo incluye a fondos fijos y depdsitos a la vista en instituciones financieras,
d) Activos y pasivos financieros

Clasificacion.-

La Sucursal clasifica sus activos y pasivos financieros en las siguisntes categorfas: “activos financieros a valor
razonable con cambics en resullados”, “acfivos financieros mantenidos hasta su vencimiento”, “préstamos y
cuentas por cobrar” y "activos financieros disponibles para la venta”. La clasificacién depende del propésito para
el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la clasificacién de sus
aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Sucursal mantuve activos financieros en la categoria de ‘préstarmnos y
cuentas por cobrar™. De igual forma, la Sueursal mantuvo pasivos financieros en la categoria de “ofros pasivos
financieras” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion financiera principalmente por cuentas
por cobrar a clientes, casa matriz y ofras cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan
deracho a pagos fijos o deferminables y que no cotizan en un mercado activo. Se inclsyen en el activo corriente,
excaplo por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde lafecha dal estado de situacion financisra,

Otros pasivos financieros: Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y casa mafriz. Se incluyen en el pasiva corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de fa fecha del estado de situacidn financiera,

Reconccimiento y medicion inicial y posterior:

Reconocimients -

i.a Sucursal reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la techa de |2 negociacién
¥ se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el aclivo o pagar el pasivo.
Medicidn inicial -

Los activos y pasivos financieros son medides iniciaimente a su valor razonable mds cuakjuier costo atribuible a
la fransaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del active o pasivo siempre que ¢l activo o
pasive financiere no sea designado como de valor razonable a través de resutados. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Sucursal valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Pagina 6 de 16



GEOSYSTEMS S.R.L. — SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOQS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Medicién posterior -

Préstamos y cuentas por cobrar: Postericr a su reconogimienic inicial se miden al costo amortizado aplicando el
métedo de interés efectivo. El costo amartizado se caloula tomando en cuenta cualquier descuento o prima enla
adquisicion y las comisiones o los costos que son unaparte integrante de la iasa de interés efectiva. En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

i) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuenias comesponden a los montos adeudados por [a venta de bienes v
la prestacitn de servicios. Si se esperan cobrar én un afio o menos s clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan come activos no corrientes. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues ne devengan intereses y son recuperables hagsta en 30 dias,

iiy Ofras cuentas por cobrar: Representadas principaimente per anticipo de proveedores se liquidan en el corte
plazo y no devengan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su coste
amartizado,

Oftros pasivos financieros: Posterior a su reconogimiento inicial se miten al costo amortizade aplicando el método
de interés efectiivo: El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o pima en la
adauisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva, En especifico,
la Sucursal presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria.

i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveadores
locales y del exterior en el curso normal de los negacios. Se reconocen a sl valor nominal que es equivalente
a 5U costo amortizado pues no devengan intereses y son pagaderos hasta 30 dias.

i} Cuentas por pagar a Casa Mafriz: Comesponden a obligaciones de page por compra de bienes, servicios y
préstamos en el curso normal de los negocios. No devengan intereses v se registran a su valer nominal que
es equivalente a su costo amortizado.

e} Bajade activos y pasivos financieros

Un aciivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila Sucursal
fransfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Sucursal especfficadsas an el contrato se han eliminado.

f) Compensacion de instrumentos financleros

Los activos y pasivos financieros se compensan de manera que se informa el imporie nefo en el estado de
situacién financiera, solamente si existe un derecho actual legalmente exigible de compensar los importas
reconocidos y existe la intencion de liguidarlos por el importe neto o de realizar los aclivos y cancelar los pasivos
en forma simulténea,

g} Deterloro de activos financieros

Al cierre de cada periedo sobre el que se informa, la Sucursal evallia si existe alguna evidencia objetiva de que
un activo financierc © un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un active financiero
o un grupe de activos financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resuitado de uno ¢ méas eventos ocurricios después del reconocimiento inicial def
activo y ese evento que causa la pérdida tiane impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados generados
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GEDSYSTEMS S.R.L. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017, CON CIFRAS COMPARATIVAS NO
AUDITADAS Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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por el activo financiero o el grupo de activos financieros y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La
evidencia de un deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un grupo de
deudorss se encuentran con dificultades financieras significativas, el incumplimiento o mora en los pagos de la
deuda por capital & intersses, |a probabilidad de que se declaren en quiebra u adoplen otra forma de
‘reorganizacian financiera, o cuando datos obsarvables indiquen que existe una disminucidn medible en los flujos
de efactivo fuluros estimados, asi como cambios adversos en el astado de los pagos en mora, o enlas condiciones
aconomicas gue se correlacionan con los incumplimientos.

h} imbuesto alarenta comiente

El gasto por impuesto a la renta del afio comprends el impuesto a la renta corriente. El impuesto se rsconoce en
¢l estado de resultado infegral, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el
patrimonio. En este caso el impuesto también se reconcce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta cormiente se calcula mediante la fasa de impuesto aplicable a las uilidades
gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible. Las
normas tributarias vigentes establecen unatasa de impuesto del 22% de 1as utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% si las utilidades son reinvertidas por sl contribuyente,

A partir del efercicio fiscal 2010, entrd en vigor la norma que exige &l page de un anticipo minimo de impuesto a
la renta, cuyo valor es cakculado en funcidn de las cifras reportadas el afo anterior sobra el 0.2% del patimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Lz referida norma establecié que en caso de que el impuasto a fa renta causado sea menor que sl monto dal
anticipe minime, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que &l contribuyente solicite
al Senvicio de Rentas Intemas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerda con la noma que rige la
devolucidn de este-anticipo.

i)  Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacion presente legal o asumida come resultado
de un evento pasado, y es probable que se requiera de la salida de recursos para pagar |a obligacion y el monto
se ha estimado confiablemente. No se recanocen provisiones para futuras pérdidas operativas.

Cuando existen varias obligaciones similares, la probabilidad de que se requiera de salida de recursos para su
pago se determina considerando la clase de cbligacion como un todo. Se reconoce una provision aun cuando la
probabilidad de salida de recursos respecto de cualquier partida especifica incluida en la misma clase de
obligaciones sea menor.

Las provisicnes se miden al valor presente de los desembolsos que se espera se requeriran para cancelar ia
obligacién utilizando una tasa de interés antes de impuestos que refieje las actuales condiciones de mercado
sabre el valor del dinero y los riesgos especificos para dicha obligacion.

} Beneficios a los empleados

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 la Sucursal en el Ecuador no tuve empleados en su némina al clerre de cada
afie.
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K} Reconocimlento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probatle que los beneficios econdmicos asociados a |a transaccién
fluyan a la Sugursal y e monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento
en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por
recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

I}  Reconocimiento de costos y gastos

Los costes y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales sé relacionan.

NOTA 3 - ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere qus la Administracién realice estimacionss y utilice supuestos
que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones
realizadas y supuestos utilizados por la Sucursal se encueniran basados en 1a experiencia histdrica, cambios
en la industria e informacion suministrada por luentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimagiones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de fa Sucursal yfo las que requieren un alto grado
de juicio por parte de la Administracién. Las principales estimaciones y aplicaciones del criteric profesional se
encuentran relacionadas con los siguientes conceptos:

i} Impuesto a la renta corriente: La deteminacion de las obligaciones y gastos por impuestos requieren de
cientas interpretaciones a la legislacién tributaria vigente. La Administracion considera que sus estimaciones
sen apropiadas de acuerdo a |as circunstancias v que no deben surgir diferencias de interpretacion con la
Administracion Tributaria que pudieran afectar los cargos por impuestos en el futuro.

i) Provisiones: Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar €l
importe de las provisiones, los desembolsos reales puedsn diferir de los importes recenocidos
originalmante sobre [a base de a5 estimaciones realizadas. La determinacitn de la cantidad a provisionar
estd basada en la mejor estimacién de los desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente
cbligacién, tomando en consideracion toda la informacién disponible a la fecha del perfodo.

NOTA 4 - ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sucursal la exponen a una variedad de riesgos financieros: fiesgos de mercado
{incluyendo el riesgo de moneda, riesgo de valor razenable de {asa de interés, riesgo de {asa de interés de los
flujos de efective y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. La administracidn de riesgos de [a

Sucursal se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar
potenciales efectos adversos en el desempeiia financiero de la Sucursal.
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Riesge de crédilo

El riesgo da crédito es el rissgo de que una contraparta a un instrumento financiera incumpla en una obligacion o
compromiso que ha suscrito la Sueursal que presente como resultado una pérdida financiera para esta. Este
riesgo surge principalmente en el efectivo y en las cuentas por cobrar & clientes. El efectivo s mantenido sole en
ingtituciones bancarias de prestigio.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, entre
ofras, produzca pérdidas econdmicas debido ala desvalorizacién de activos, debido a la nominacidn de estos a
dichas variables.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que una entidad encuentre dificultades en cumplir obligaciones asociadas con
pasivos financieros que son liguidados enfregande efectivo u otros activos financiero, o que estas obligaciones
deban liguidarse de manera desfavorable para la Sucursal. La Sucursal monitorea semanalmente sus flujos de
caja para evitar endeudamiento con instituciones financieras y mantiene una cobertura adecuada para cumplir
0N SUS operaciones.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 3 ds diciembre comprenda;

2017 2016
Cuentas Corrientes
Banco Internacional S.A. 264 136,305
Fondos fijos
Caja chica 195 236
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 459 136,541
NOTA 6 - CLIENTES COMERCIALES
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016
Empresa eléctrica regional norte - EMELNCRTE 26,722
Saldo al 31 de diciembra del 2017 y 2016 26,722
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NQTA7-SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA CASA MATRIZ

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante ef afio 2017 con la Casa Matriz.
Les téminos y condiciones bajo los cusles se realizaron estas fransacciones fueron acordados entre ellas,

2017
Préstamos entregados a la Casa Matriz 50,000
Reemhbolso de gastos de caja chica 2,000
Reparto de dividendos a Casa Matriz 10,000
Préstamos recibidos de la Casa Matriz 12,500
74,500
Al 31 de diciembre comprende:
2017 2016

ACTIVCS
Cuentas y documentos por cobrar

Geosystems S.R.L. - Casa Matriz (1) 21,900 -
Total 21900 -

(1) Corresponde al saldo nefo entre los préstamos eniragados a la Casa Matriz y los préstamos recibidas de 1a

misma.
2017 2016
PASIVO
Cuentas y documentos por pagar
Geosystems S.R.L. - Casa Matriz - 17,600
Total —_— 17600
Compensacion del personal clave

La compensacién a corlo plazo del Representante Legal de la Sucursal reconocido en los gastos corrientes
durante el afo 2017 fue de US$ 2.525.

NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR
(Continuacion)

Al 31 da diciembre comprende:

2017 2016
Anticipo a provesdoras 1 20,837 451
Sr. Algjandro Poggi {2 15,000 -
Sr. Carlos Messier 3 2,300 -
Sra. Rosa Guarnizo - 130
Saldo af 31 de diciembre dal 2017 y 2016 38.337 581

(1) Coriesponde a un pago por cuenta de la Casa Matriz a la empresa SenseFly S.A.

(2) Comesponds a pagos de ramuneracionss realizadas a uno de los Representantes Legales de la Sucursal
en el Ecuador

(3) Corresponde a un préstamo a proveedor de sarvicios de la Sucursal en el Ecuador.

NOTA 8 - ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre comprende:

2017 2016
Crédito tributario impuesto al valor agregado (IVA) 11,041 10,949
Retenciones en fuente impuesto a la renta 542 -
Saldo al 31 de diciembrs del 2017 y 2016 11,583 10,949

NOTA 10 - PROVEEDORES

Al 31 de diciembre comprende:

27 2016
Proveedores locales 4547 36
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 4547 36
NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
{(Ver pdgina siguiente)
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NOTA 11 - PASIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

{Continuacion)
Al 31 de diciembre comprende;

2017 2018
Impuesto a la renta ano 2016 (1) 13,368 45,678
Impuesto a la renta ano 2017 (2 1,811 -
Retenciones del impuesto a la renta 8 -
Retenciones impuesto al valor agregado 1 -
Saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 15,188 45,678

{1) Existe un acuerdo de pago por el impuesto a la renta de! afio 2016.

{2} VerNota 14

NOTA 12 - INGRESOS ORDINARICS

Al 31 ds diciembre comprende:

2017 2016
Ingresos por licencias 27,324 260,964
Ingresos por reembolso de gastos - 3,570
Tetal 27324 2d5M

NOTA 13 - COSTQ Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos v gastos por su naturaleza, presentados en los estados financieros se muestran
como sigue:

2017 2016
Costo de ventas - 96,507
Gastos de administracion 21,003 77,643
Total 21,003 1741
(Ver pégina siguiente)
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NOTA 13 ~ COSTO Y GASTOS POR SU NATURALEZA
{Continuacién)

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

2017 2016

Costo de licencias _ - 96,507
Honerarios profesionales 5893 51,662
Impuestos y contribuciones 5,552 5,708
Arriendo operativo y condominio 3,051 7,352
Transporte 2778 1,835
Reembolso da gastos 1,739 -

Intereses, multas y ofros no deducibles 924 709
Gastos bancarios 503 626
Servicios publicos 256 1,273
Mantenimiento y suministros 39 435
Gastos de viaje - 920
Gastos de gestion . 213
Gaslos legales y notariales - 2,933
Otros gastos menores 229 3,982
Total 21,004 174,150

NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

De acuerdo ¢on lo que establece en la ley de régimen tributario intemo, la empresa ha preparado la conciliacién
tributaria como sigue:

(Ver pégina siguisnte)
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

(Continuacién)
2017 2016
Utilidad antes de |a participacién de los
trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta 6,321 90,384
{+) Gastos no deducibies 924 141,678
= Base imponible antes de impuesto a la renta 7,245 232,062
Tasa impositiva 25% 22%
mpuesto a la renta causado 1,811 51,054
Anticipc minimo de impUesm afarenta 1,841 236
Rebaja del salkdo del anficipo - Decreto 210 (1,841) -
- 236
Impuesto a fa renta determinado 1,611 51054
(-} Retenciones en la fuente del afio {42} (5,216)
Saldo por pagar del contribuyente 1,269 45,838

Aspectos Tributarios

a) Mediante decreto ejecutivo 210 de fecha 07 de diciembre del 2017, se dispuso para aplicacion de ta
Compafiia, una rebaja del 100% en €l valor a pagar del saldo del anticipo del impuesto a Ia renta
correspondiente al periodo fiscal 2017. Debido a que las ventas anuales del afio no superaron el US$.
1.000.000.

b) Confecha 29 ds dicismbre del 2017, se public en el Sagundo Suplemento del Registro Oficial nimero 150
la Ley Orgénica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modermizacién de
la gestion financiera. A continuacién, se detallan los aspectes més importantes de la mencionada Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto ala renta los pagos por desahucio y jubilacién
patronal, qus no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

Se incrementa |a tarfa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos an
paraisos fiscales o regimenss de menor impesicion, ¢ cuande la sociedad incumpla &l deber de informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios ¢ similares, la farifa serd la
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales,

{Ver pdgina siguiente)
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NOTA 14 - IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE
{Continuacién)

Para el célculo del anticipo de impueste a a renta, del rubre de gastos deducibles se pueden disminuir
los gastos por sueldos y salarios, décimo tercera y décimo cuarta remuneraciones, apories patronales y
los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos actives
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

Para 2 liquidacidn del impussie a la renta anual no seran deducibles los pagos realizados en aefectivo
superiores a US$. 1.000, ni fampoco serd considerade come crédito tributario el Impuesto al Valor
Agregado (IVA) en compras.

La némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafilas, Valores y Sequros debe incluir tanto los propietarios
lagales como los beneficiarios efectivos, atendiende a estandares internacionales de transparencia en
materia tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

NOTA 15 - CAPITAL ASIGNADO

El capital asignado de la Sucursal al 31 de diciembre del 2017 fue de US$. 12500

NOTA 16 - RESERVA LEGAL

De acuerde con la legislacion vigente, la Sucursal debe apropiar por ko menos &l 5% de la utilidad neta del afio
a una reserva legal hasta que ¢l sakdo de dicha reserva alcance el 20% def capital asignado. La reserva legal
no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o ulilizada para absorber
pérdidas.

NOTA 17 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisidn de estos estados financieros (01 de junio del 2018} no se
produjeron eventos que, en la opinién de fa Administracion de la Sucursal, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estades financieros que no se hayan revelado an los mismos. Excepto por el registro de la factura
del proveedoer del exterior que segin informacidn de la Administracién de la Sueursal serd reconacide en los
resultados del afio 2018.

NOTA 18 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros al 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacion de fecha ¢1 de junio del
2018 por el Representante Legal de la Sucursal en el Ecuador,
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