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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ACQUASPLENDOR S.A.

ACQUASPLENDOR S.A

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014 Y 31 de diciembre de 2015 respectivamente
(expresado en dolares estadounidenses)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar

Activo por impuestos corrientes
Activos pagados por anticipado
Inventario

Total del activo corriente

ACTIVO FJO
Planta y equipo
Total del activo fijo

ACTIVO NO CORRIENTE
Cuentas por cobrar relacionadas
Cuentas por cobrar largo plazo

Total activo no corriente

Total del activo

PASIVO Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE

Acreedores comerciales y otras cuentas

por pagar
Pasivos por impuestos corrientes
Dividendos por pagar
Provisiones

Total del pasivo corriente

PASIVO NO CORRIENTE
Cuentas por pagar relacionadas
Otros pasivos a largo plazo
Total del Pasivo No Corriente
Total del Pasivo

PATRIMONIO

Capital

Aporte futuras capitalizaciones
Resultado de afios anteriores
Pérdida del ejercicio

Total Patrimonio

Total Pasivo mas Patrimonio

DICIEMBRE 31, 2014

DICIEMBRE 31, 2015

-127.934,63 21.501,30
198.439,00 271.135,38
138.413,35 74.510,42

32.113,47 181.745,29

67.045,21 35.249,76
308.076,40 584.142,15
166.772,95 475.352,13
166.772,95 475.352,13
267.389,24 0,00
308.029,29 316.250,19
575.418,53 316.250,19

1.050.267,88

1.375.744,47

683.674,56 381.546,28
129.493,09 2.650,37
0,00 0,00

0,00 0,00
813.167,65 384.196,65
354.415,40 257.367,76
1.195.202,43 2.827.725,74

1.549.617,83

3.085.093,50

2.362.785,48

3.469.290,15

2.000,00

0,00
-276.642,82
-1.037.874,78

2.000,00

0,00
-1.314.517,60
-781.028,08

-1.312.517,60

-2.093.545,68

1.050.267,88

1.375.744,47




AQCUASPLENDOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddélares americanos)

DICIEMBRE 31, DICIEMBRE 31,

2014 2015

Ingresos por ventas 740.722,65 1.104.355,63
Desuentos y Otros -28.682,67 -3.130,18
Costo de Ventas -256.201,32 -458.612,82
Margen de Contribucion 455.838,66 642.612,63
Gastos

Gastos de ventas -338.675,83 -437.727,12
Gastos de produccion -405.215,23 -395.613,36
Gastos administrativos -724.159,82 -568.302,94
Gastos financieros -5.152,23 -16.339,51
Otros Ingresos y Egresos 0,04 32.647,84
Depreciacidon y Amortizacion -20.510,37 -38.305,62

TOTAL GASTOS

Pérdida en el Ejercicio

Resultado integral del afio

-1.493.713,44

-1.423.640,71

-1.037.874,78

-781.028,08

-1.037.874,78

-781.028,08




ACQUASPLENDOR S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

31 de Diciembre de 2015
( Expresado en USS )

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes por ventas

Efectivo pagado a proveedores y empleados

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto utilizado en las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adiciones de Activos Fijos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Préstamo accionistas

Otros ingresos (gastos)

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Disminucion del efectivo en caja y bancos

Saldo del efectivo al inicio del afio
Saldo del efectivo al final del afio

1.010.414,86
-2.119.901,81
1.569.993,72

460.506,77

-346.884,80

-346.884,80

35.813,96
0,00

35.813,96

149.435,93
-127.934,63

21.501,30




ACQUASPLENDOR S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMINO

Por Los Aifos Terminados 2013, 2014 y 2015 Respectivamente
(expresado en dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre de 2012
Aporte de capital
Resultados acumulados
Resultados, neto

Al 31 de diciembre de 2013
Resultados Acumulados
Reclasificacion al pasivo
Resultado, neto

Al 31 de diciembre de 2014
Resultados Acumulados
Reclasificacion al pasivo
Resultado, neto

Al 31 de diciembre de 2015

Capital Aportes Futuras Resultados Resultado del Total
Social capitalizaciones = Acumulados ejercicio

2.000,00 2.000,00
750.000,00 750.000,00
0,00
-276.642,82 -276.642,82
2.000,00 750.000,00 0,00 -276.642,82 g 475.357,18
-276.642,82 276.642,82 0,00
-750.000,00 -750.000,00
-1.037.874,78 -1.037.874,78
2.000,00 0,00 -276.642,82 -1.037.874,78 g -1.312.517,60
-1.037.874,78 1.037.874,78 0,00
0,00
-781.028,08 -781.028,08
2.000,00 0,00 -1.314.517,60 -781.028,08 -2.093.545,68




1. INFORMACION GENERAL

ACQUASPLENDOR S.A. (en adelante “La Compaiiia”), esta constituida en Ecuador y su actividad
principal es la venta al por mayor de bebidas no alcohdélicas. El domicilio principal de la Compaiiia
se encuentra en la Avenida Cuarta y Calle Primera, sector de “La Prosperina”, Guayaquil -
Ecuador. Los estados financieros de ACQUASPLENDOR S.A., para el periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015, han sido aprobados por los actuales administradores de la sociedad para su
emision para dar cumplimiento con las obligaciones de reporte a los accionistas y autoridades
de control de la Republica del Ecuador. Pdrrafo de énfasis.- Sin embargo, los actuales
administradores de la sociedad dejan claramente establecido que la informacidn y registros
contables y financieros entregados por los anteriores administradores de la Compaiiia y
especialmente por quien fungia como contador y gerente financiero en el afio 2014, adolecia de
desviaciones materiales que no permiten expresar de manera razonable la situacion financiera
de ACQUASPLENDOR S.A. En virtud de los expuesto se llevé a cabo un estudio de dichas cifras
con el propdsito de presentar una mejor perspectiva en cuanto a la condiciéon financiera del
negocio, empero, los estados financieros adjuntos deben ser leidos e interpretados
considerando que pueden estar expuestos a errores materiales en cuanto a su razonabilidad;
toda vez que los administradores anteriores no llevaron los libros contables ni registraron u
omitieron el registros de ciertos sucesos econdmicos y que presuntamente cierta informacion
de soporte correspondiente al periodo 2014 y anteriores es incompleta o fue objeto de

desaparicién durante la administracion anterior.

2. BASES DE PRESENTACION.

2.1 Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros y sus notas han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International
Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2015. Sin
embargo, estos estados financieros deben ser leidos tomando en cuenta el Parrafo de Enfasis

gue se detalla en la seccion de informacidn general.



2.2 Base de medicion.-

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en
Délares de E.U.A., que es moneda de curso legal en Ecuador y moneda funcional de presentacion

de la Compaiiia.

3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de

estos estados financieros:

(a) Estados financieros individuales.- Los estados financieros de ACQUASPLENDOR S.A. se

emiten por requerimientos legales locales.

(b) Efectivo en caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se
puedan transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. Dichas cuentas

no estdn sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

(c) Instrumentos financieros Activos financieros - Cuentas por cobrar terceros, cuentas por
cobrar a partes relacionadas.- Son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a la transaccién, posteriormente se miden al costo amortizado, utilizando el
método de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro del valor. La amortizacién de la
tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados. El
deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcion de un analisis de la

probabilidad de recuperacién de las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como

activos no corrientes.

(d) Pasivos financieros.- Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar
a partes relacionadas y obligaciones financieras.- Representan pasivos financieros que se

reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos.



Estos se registran subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés
efectivo. Las obligaciones financieras y otros pasivos se clasifican como pasivo corriente a menos
gue la Compaifiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12

meses después de la fecha del estado de situacidn financiera.

d.1 Valor razonable de los instrumentos financieros.- La Compafiia mide sus instrumentos
financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion financiera. Asimismo, el
valor razonable de los instrumentos financieros es revelado en la Nota 16. El valor razonable es
el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicién. La medicién al
valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, ya sea:

e En el mercado principal para el activo o pasivo, o

e En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econdmico. La medicidn del valor razonable de activos no
financieros toma en consideracidn la capacidad de un participante en el mercado para generar
beneficios econdmicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro
participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible. La Compaifiia utiliza
técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene suficiente
informacién disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables. Todos los activos y pasivos por los
cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros son clasificados
dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacidn, en base al nivel mas bajo de

los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

* Nivel 1- Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.
e Nivel 2 - Técnicas de valuacién por las cuales el nivel mas bajo de informacidon que es
significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

e Nivel 3 - Técnicas de valuacidon por las cuales el nivel mds bajo de informaciéon que es

significativo para la medicidn al valor razonable no es observable.



Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre
una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los
diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada
periodo de reporte. La gerencia de la Companiia determina las politicas y procedimientos para
mediciones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia
analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados de
acuerdo con las politicas contables de la Compafiia. Para propdsitos de las revelaciones de valor
razonable, la Companfia ha determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su
naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se

explicd anteriormente.

(e) Inventarios.- Se encuentra valuados como sigue:
Materia Prima: al costo promedio de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de
realizacion.

En proceso y terminados: al costo promedio de produccidn los cuales no exceden a los valores

netos de realizacién. Numeral 7, literal c, cldusula primera.

(f) Propiedad, Planta y Equipo.- La propiedad, planta y equipo es registrado al costo menos la
depreciacion acumuladay el importe acumulado de la pérdida de deterioro de valor (de aplicar).
El costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la administracién. Los gastos de reparaciones vy
mantenimientos se imputan a los resultados en el periodo en que se producen. Los repuestos
estratégicos de maquinarias no son depreciados, y con frecuencia anual se realiza un analisis por
deterioro de los mismos. Las pérdidas por deterioro se reconocen en los resultados del afio. El
costo del equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de

cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas del equipo, y la vida util utilizada en el

calculo de depreciacion:



Grupo de cuentas Vida util
Inmuebles 20 afios
Equipo operativo ( Maquinaria) 10 afios
Muebles y Enseres 10 afos
Equipos de Computacién 3 afios
Vehiculos 5 afos

La Compaiiia no considera el valor residual de activos fijos para la determinacién del calculo de
depreciacion, en virtud que los activos totalmente depreciados seran desechados de acuerdo a
politicas corporativas. La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo del rubro
equipo, es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
es reconocida en los resultados del afio. En caso de venta o retiro subsiguiente de equipos
revaluados, el saldo de la reserva de revaluacién es transferido directamente a resultados

acumulados.

(g) Deterioro del valor de los activos no financieros.- Al final de cada periodo, la Compaiiia
evalla los valores en libros de sus activos no financieros a fin de determinar si existe un
indicativo que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. Si existe indicio de pérdida
del valor, la Compaiiia realiza un estimado del importe recuperable mediante un analisis de los
flujos futuros estimados, descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que
refleja la evaluacién actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos

del activo.

(h) Impuestos.- El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con
cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del

impuesto a la renta vigente.

h.1. Tarifa del impuesto alarenta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la tarifa
impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la

sociedad.

Cuando la mencionada participacidon de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o

regimenes de menor imposiciéon sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la



proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacién. Asimismo, se aplicara
la tarifa del 25% a toda la base imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar a
la Administracién Tributaria la composicion de sus accionistas, socios, participes,
contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen
Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de

otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones
gue establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccién en
la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y
cuando efectuen el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

ano.

El anticipo se determina sobre la base de la declaraciéon del impuesto a la renta del afo
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos
de excepcién. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo. Asf también, se excluiran
de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion
de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el pago del
impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones para
las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacion de normas y principios

contables.

h.2. Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos
por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicion

o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan exentos del impuesto a la renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
el Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso

gravado dependera de quien y donde esta localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la



diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa

general de impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia entre
la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta

corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicidn accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres

dichos dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuaday constituira crédito tributario

para la empresa en su declaracidon de impuesto a la renta.

h.3. Enajenacidn de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades
gue perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas
o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacién directa o indirecta de
acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en

Ecuador.
Limite a deduccidon de gastos

Con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado en
el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la
Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformo, entre otras normas, y

el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes limites a las deducciones de

gastos los cuales se detallan a continuacion:

e Engeneral, la deduccién de los gastos de promocién y publicidad, serd deducible hasta

el 4% de los ingresos gravados.



h.4.

Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas
el valor de dichos gastos.

Serdn deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
Ministerio del Trabajo.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de

acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al

Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de tarjetas
de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cdédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.
Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econdmico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones

de menor imposicion.



El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria. La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas,
estard constituida por la totalidad de la operacién. Cuando el adquiriente o contratante sea una
entidad que goce de una exencidn del ISD, el impuesto serd asumido por quien comercialice el

bien o preste el servicio.

h.5. Reformas Tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgd en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de
Incentivos para Asociaciones Publico- Privadas y la Inversién Extranjera, con el fin de establecer
incentivos para la ejecucion de proyectos bajo la modalidad de asociacion puUblico-privada,

ademas de incentivar el financiamiento productivo y la inversidn extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones pUblico-privadas que tienen por objeto la provision de
bienes, obras o servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiernos Auténomos

Descentralizados.
Adicionalmente, se realizaron las siguientes reformas principalmente:

e Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno. Se agrega la exoneracién de los
rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta fija y depdsitos
a plazo fijo mayor a un afo para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016. Se incluye
la exoneracién a las utilidades originadas en la enajenacién directa o indirectas de
acciones, participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones
realizadas en bolsas de valores ecuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada
del pago de impuesto a la renta de personas naturales.
Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de

acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el reglamento.

e Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
Mediante Decreto Ejecutivo No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No.
647 de fecha 11 de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicara el limite del 20%
de deducibilidad de los pagos por concepto de regalias, servicios administrativos,

servicios técnicos, de consultoria y similares; en caso de operaciones con partes



relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,

excepto en el caso de aplicacién del beneficio por reinversién de utilidades.

(i) Provisiones.- Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran
recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del
importe de la misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera
y se ajustan para reflejar la mejor estimacién que se tenga a esa fecha. Si el efecto del valor del
dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una tasa de interés
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos
del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provisién producto del paso del

tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

(j) Beneficios a empleados, sueldos, salarios y contribuciones a la seguridad social.- Son
beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados han prestado los servicios. Se reconoceran como un gasto por

el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Participacion de trabajadores.- La Compafiia reconoce en sus estados financieros un pasivo y un

gasto por la participacion de los trabajadores sobre las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio
se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones

legales vigentes.

(k) Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el importe estimado de cualquier

descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

Venta.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes son reconocidos cuando la
Compainiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la propiedad de
los bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, en relacién con la
transaccion pueden ser medidos con fiabilidad, y es probable que la Compaiiia reciba los

beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

(I) Costos y gastos.- Se registran al costo y se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se efectle el pago, y se registran en el periodo mas

cercano en el que se conocen.



(m) Gastos financieros.- Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de
un activo que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos por

préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en que se incurren.

(n) Reclasificacion de cifras.- El saldo de las cuentas por cobrar y por pagar a ACQUADOR C.A,,
compafia relacionada fue neteado por motivos de presentacién de la informacién y vista que

ACQUADOR C.A. y ACUASPLENDOR S.A. manejan una cuenta intercompaiiia de tesoreria.

(o) Normas internacionales de informacion financiera por entrar en vigencia.-

A continuacidn se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas
emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio econdémico que comienzan al 1 de enero de
2015. En este sentido, la Compaifia tiene la intencién de adoptar estas normas segun
corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas Fecha efectiva de vigencia
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
Enmienda a la NIC 1 Presentacién de estados financieros 1 de enero de 2016

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y
Activos intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de 1 de enero de 2016
depreciacion y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo

. 1 de enero de 2016
y Agricultura: Plantas productoras

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a empleados 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método

C 1 de enero de 2016
de la participacion

Enmienda a la NIC 34 Reporte de periodos interinos 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 5 Activos no corrientes mantenidos para la

. . . 1 de enero de 2016
venta y operaciones discontinuas

Enmienda a la NIIF 7 Instrumentos financieros- revelaciones 1 de enero de 2016

Enmienda a la NIIF 10 y la NIC 8 La venta o la aportacién de

. ) L . . 1 de enero de 2016
bienes entre un inversionista y su Asociado o Joint Venture

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacion de

. . . . 1d de 2016
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas € enerode

Enmienda a la NIIF 12 y NIC 28 Entidades de Inversién: La

., L S 1d de 2016
aplicacion de la excepcion de Consolidacion ¢ enerode

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de

. 1 de enero de 2017
contratos con clientes

NIIF 9 Instrumentos financieros 1 de enero de 2018




4, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con las NIIF, requiere que
la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la Compaiiia, con el propédsito de determinar la valuacién y presentacion

de algunas partidas que forman parte de los estados financieros.

Teniendo en consideracidn el parrafo de énfasis que se describe en la seccién 1 precedente, en
opinién de la administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus

efectos finales. Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de la revisidn y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes. A
continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables que la administracién ha utilizado

en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere

necesario, la administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio,
que los referidos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso que exista algin
indicio, se realiza una estimacién del importe recuperable del activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. Si el importe
recuperable es inferior al valor neto en libros del activo o unidad generadora de efectivo, se
constituye la correspondiente provisiéon por deterioro por la diferencia, con cargo a los

resultados integrales.
La Compaiiia, no ha identificado indicios de pérdidas por deterioro en sus activos.

Provisiones para jubilacién patronal y desahucio.- El valor presente de las provisiones para

obligaciones por beneficios definidos a trabajadores depende de varios factores que son
determinados en funcidn de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos
utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. La Compaiiia al 31 de diciembre de 2015 no contraté el correspondiente estudio
actuarial; sin embargo, debido a la rotacién del personal y a su baja antigliedad la administracion

considera que los efectos de esta provisién no son materiales.

Estimacion de vidas utiles de edificios, maquinarias y equipos.- La estimacion de las vidas utiles

y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 3(f).



Impuesto a la renta.- La Compaiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos

considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos
y pasivos se revertiran en el futuro. Existen incertidumbres con respecto a la interpretacién de
regulaciones tributarias complejas, a los cambios en las normas tributarias y al monto y la
oportunidad en que se genera el resultado gravable futuro. Las diferencias que surjan entre los
resultados reales y las suposiciones efectuadas, o por las modificaciones futuras de tales

suposiciones, podrian requerir ajustes futuros a los ingresos y gastos impositivos ya registrados.
5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Riesgo de mercado.- El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos

futuros de efectivo de un instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de
mercado. En el caso de la Compaiiia, los precios de mercado comprenden principalmente el
riesgo de tasa de interés. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de mercado

incluyen las obligaciones financieras que devengan intereses y los depdsitos en bancos.

Riesgo de tasa de interés.- El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o

los flujos futuros de efectivo de instrumentos financieros fluctien debido a los cambios en las

tasas de interés de mercado.

La Compaiiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas
por cobrar comerciales) y sus actividades financieras incluidos los saldos en bancos. La gerencia
es responsable de gestionar el riesgo de crédito de sus clientes en base a las politicas, los
procedimientos y los controles sobre la gestién del riesgo. La Compaiiia ha evaluado como baja
la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales, considerando

gue al menos el 70% de las ventas son efectuadas al contado.

Riesgo de liguidez.- La Compafiia monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de

manera recurrente un flujo de caja proyectado a corto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia
es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a través del
uso de préstamos. Sin embargo, debido a la condicidn financiera de la empresa, el acceso a
fuentes de financiamiento no esta asegurado. Los pasivos financieros tienen un vencimiento a
menos de 12 meses, excepto por las obligaciones financieras y otros pasivos a largo plazo

registradas al 31 de diciembre de 2015.

Gestidn de capital.- El objetivo principal de la gestidn de capital de la Compaiiia es asegurar que

ésta mantenga una calificacién de crédito sélida y ratios de capital saludables para sustentar su



negocio y maximizar el valor para los accionistas. La Compaiiia gestiona su estructura de capital

y realiza ajustes en funcién a los cambios en las condiciones econémicas.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS

Al 31 de diciembre de 2015, el saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad.

Nombre de la cuenta

Saldo al 31 de

Diciembre de 2014

Saldo al 31 de
Diciembre de 2015

Caja General -5.324,49 0,00
Caja Oscar Aristizabal 1.000,00 0,00
Caja Ramiro Cedefiio 1.550,00 500,00
Caja Stalin Coca 150,00 400,00
Caja Ricardo Jacome 790,00 0,00
Caja Chica Juan Carlos Erazo 0,00 400,00
Caja Chica Vanessa Villalva 0,00 45,00
Banco Internacional -126.100,14 18.756,22
Inversién Banco Internacional 0,00 1.400,00
Total -127.934,63 21.501,22

7. CUENTAS POR COBRAR TERCEROS
El resumen de las cuentas por cobrar terceros es como sigue:

Saldo al 31 de Saldo al 31 de

blietnlfi el b e Diciembre de 2014  Diciembre de 2015

Cuentas por Cobrar 47.612,04 132.101,46
Cuentas por Cobrar N/E 4.067,20 10.388,37
Depdsitos En Garantia 27.120,00 9.449,04
Valores Por Liquidar 0,00 25.537,95
Prestamos A Empleados 0,00 25,00
Cuentas por Cobrar Oscar Aristizabal -196,71 0,00
Cuentas por Cobrar Gustavo Carrera 7.220,96 8.838,93
Cuentas por Cobrar Wilmer Castro 17.460,06 75.065,80
Importaciones En Transito 95.155,45 0,00
Cuenta Por Cobrar A Frusso 0,00 170.502,00
Logispack 100,00 100,00
Anticipo A Proveedores Mddulo 32.013,47 1.400,00
Seguros Pagados Por Anticipado 0,00 9.743,29
Total 230.552,47 443.151,84




8. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2014 y 2015 respectivamente, el saldo de los inventarios es como sigue:

Nombre de la cuenta

Saldo al 31 de
Diciembre de 2014

Saldo al 31 de
Diciembre de 2015

Materia Prima 317.066,51 35.249,76
Producto Terminado -250.021,30 0,00
Total 67.045,21 35.249,76

9. PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

El resumen de propiedad, planta y equipo es como sigue:

Nombre de la cuenta

Saldo al 31 de
Diciembre de 2014

Saldo al 31 de
Diciembre de 2015

Terrenos 0,00 43.557,73
Edificios 0,00 16.442,27
Muebles Y Enseres 3.839,77 4.711,97
Maquinaria La Mana 50.076,00 221.829,54
Equipo De Computacion 14.473,72 18.089,77
Vehiculos 0,00 91.635,46
Equipos De Oficina 3.637,01 3.637,01
Equipos Varios 115.256,82 123.027,87
Equipos De Logistica 0,00 11.236,50
Dep. Muebles Y Enseres -152,67 -600,66
Dep. Equipos De Computacion -4.799,18 -11.167,10
Dep. Vehiculos 0,00 -8.707,44
Dep. Equipos De Oficina -244,11 -668,44
Dep. Equipos Varios -11.525,68 -25.248,14
Dep. Maquinaria La Mana -3.788,73 -12.115,21
Dep. Equipos De Logistica 0,00 -309,00
Total 166.772,95 475.352,13

10. PARTES RELACIONADAS

Los saldos con partes relacionadas se desglosan como sigue:

Nombre de la cuenta

Saldo al 31 de

Diciembre de 2014

Saldo al 31 de
Diciembre de 2015

Cuenta por cobrar Sambay

0,00

316.250,19

Cuenta por cobrar Mauricio Venegas

9.428,83

0,00




Cuenta por cobrar Sambay Business Inc 298.600,46 0,00
Cuentas Por Pagar Aquador -87.026,16 -257.367,76
Cuentas Por Pagar Sambay Business Inc -319.431,19 -405.849,05
Cuenta Por Pagar Siena Inversiones Limitada -750.000,00 -750.000,00
Total -848.428,06 -1.096.966,62

11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

Nombre de la cuenta

Saldo al 31 de
Diciembre de 2014

Saldo al 31 de
Diciembre de 2015

Proveedores Bienes Y Servicios -298.090,37 -326.499,91
Cuentas Por Pagar Strategies&Solutions -111.221,00 -1.671.876,69
Valores Por Liquidar -14.850,24 8.628,83
Varios 300,00 0,00
Total -423.861,61 -1.989.747,77

12. BENEFICIOS A EMPLEADOS

El saldo de las cuentas por pagar por beneficios a empleados es como sigue:

Nombre de la cuenta

Saldo al 31 de

Diciembre de 2014

Saldo al 31 de
Diciembre de 2015

SUELDOS POR PAGAR -249.617,50 -11.645,57
CUENTA POR PAGAR EMPLEADOS 0,00 -8,15
APORTES -89.816,32 -7.138,78
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS -224,56 -21,90
PRESTAMOS HIPOTECARIOS -5.657,16 0,00
FONDO DE RESERVA IESS -92,25 -818,06
DECIMO TERCER SUELDO POR PAGAR -2.184,60 -2.609,00
DECIMO CUARTO SUELDO POR PAGAR -12.864,44 -11.350,99
VACACIONES POR PAGAR -25.127,36 -21.453,92
Total -385.584,19 -55.046,37




13. IMPUESTOS

El resumen de activos y pasivo por impuestos corrientes es como sigue:

Nombre de la cuenta

Saldo al 31 de

Diciembre de 2014

Saldo al 31 de
Diciembre de 2015

IVA Pagado En Compras 125.019,05 35.472,44
Retenciones En La Fuente IVA 30% 6.721,77 20.761,89
Retenciones En La Fuente IVA 70% 548,82 736,58
Retenciones En La Fuente IVA 100% 1.730,86 5.883,45
Retencidén En La Fuente Imp. A La Renta 1% 4.231,39 11.384,37
Retencién En La Fuente Imp. A La Renta 2% 160,56 270,34
Retencién En La Fuente Imp. A La Renta 10% 0,00 0,45
Ret. Impto. Renta Cta. Cte. 0,90 0,90
Ret. Fte. Relacion De Dependencia -10.284,62 -807,69
Ret. Fte. Honorarios Profesionales -1.317,23 -47,40
Ret. Fte. Predomina La Mano De Obra 0,00 -36,10
Ret. Fte. Publicidad Y Comunicacién 0,00 -24,00
Ret. Fte. Transporte Privado -141,41 -32,79
Ret. Fte. Transf. De Bienes Muebles De

Naturaleza Corporal -432,79 -410,67
Ret. Fte. Arrendamiento De Bienes Inmueble -5.544,64 -270,98
Ret. Fte. Seguros Y Reaseguros -14,96 0,00
Ret. Fte. Aplicables Al 1% -4.007,88 0,00
Ret. Fte. Aplicables Al 2% -5.213,92 0,00
Ret. 8% Otras Aplicables -319,52 0,00
IVA Por Pagar -88.407,33 -33,05
Ret. IVA Prestacion Servicios Profesional -1.707,31 -56,88
Ret. IVA Arrendamiento Personas Naturales -2.346,24 0,00
Ret. IVA Con Liquidacién De Compra -46,80 0,00
Ret. IVA Por Compra De Bienes -792,45 -10,44
Ret. IVA Por Prestacidn Otros Servicios -8.915,99 -402,72
2% Otras Retenciones Aplicables El 2% 0,00 -517,65
Total 8.920,26 71.860,05

14. CAPITAL SOCIAL

El capital social autorizado, estd constituido por 2.000 acciones de un valor nominal unitario de

USDS 1,00; todas ordinarias y nominativas y totalmente pagadas.

15. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Los gastos de administracién y ventas estan conformados de la siguiente manera:



Saldo al 31 de Saldo al 31 de

b 073 2 GG E Diciembre de 2014 Diciembre de 2015

Gastos Administrativos 724.159,82 568.302,94
Gastos de Ventas 338.675,83 437.727,12
Gastos Financieros 5.152,23 16.339,51
Otros Ingresos y Egresos -0,04 -32.647,84
Total 1.067.987,84 989.721,73

16. ESTIMACION DEL VALOR RAZONABLE DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS.-

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafiia para determinar los valores
estimados de mercado dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos
instrumentos financieros.

e Para aquellos instrumentos financieros que se llevan el costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar terceros y cuentas por cobrar y pagar a partes relacionadas, proveedores, otras cuentas
por pagar y otro activos financieros, no se divulga la informacién de valor razonable segun lo
requerido por las NIIF.

e Para los activos financieros y obligaciones financieras que se encuentran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
similares. Estos instrumentos clasifican en el Nivel 21 de la jerarquia de valor razonable.

e El activo disponible para la venta se evalia en base al método de flujos de efectivo

descontados. Este instrumento se clasifica en el nivel 3 de la jerarquia de valor razonable.

Leandro Riverdon Bordon José Daniel Cerdn Estrella

Gerente General Contador General




