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Opinian

Hemios auditado los extados financieros adpentos de la Compaitia Acquasplendor 5. A, que
comprenden los estados de silusciin financiern al 31 de diciembre del 20 18, v el comespondienie
estando de reslindo tegral, de cumbios on el patrimonio de los acciomstas y de fhuos de efectivo por
¢l ailo terminado en esa fecha, i come en resumen de las politicas contables mgmificanvas y ot

notes explicativas.

En muestra opumson, los referidos estades Fnancieros adpuntos presentan rasonablemente en todos los
aspectos importantes, la situaciim financiers de Ia Compadin Acquasplendor 5, A. al 31 de diciembre
de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en sa patnmonio v sus ujos de efectivo
por cl afio erminedo en cxa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financern.

Hases para calificar la opinion de auditorin

Muesira maditoria fue cfechuads de scuerdo con Nomas Inemacionales de Audioria Nuocsires
responsabifidades de scuerdo con citas pormas s describen mas adelente en nuestro mforme en la
secoitm Responsubilidades del Auditor sobre I Aunditoria de los Esiados Financeros. Somos
hﬂpﬂﬂiﬂ.ﬂhhﬂaﬂqﬂuhmﬂﬁmqlcﬁﬁm#éﬁulﬂwpﬂnlfmﬁﬁhﬂm
Intemnacicnales de Enca para Contadores (IESHA por sus siglas en mglés), v las disposiciones de
mdependencaa de la Supermtendencia de Compadiss, Valores y Sepuros del Ecusdor y hemos
cumphdo con otras responsabibdades de ética de soerdo con este Codigo de Frica

Consideramos que li evidencia de auditoria que hemos obtenido ex suficiente y apropindy para
proporcwonar uia base para nuestra opinken de auditorsa.



Empress en Funcionamiento

Tal como se menciona en la nota | a los estados financieros adjuntos, Ia Compadia se éncuentra én
proceso de puesta en marcha (start up), lo que implice la generacion de pérdidas hasta logrur un
posicionamiento adecuado en los mercados donde opera. Los efectos de esta situacion econdmica se
FESUMEn 3 continuacion:

#. La Compafia ha incurrido en pérdidas recurrentes de los afios 2018, 2017, 2015, 2014 v 2013
por LSS 512,362, USS 552,742, USS 781,028, USS 916,497 y USS 390,371, respectivamente,
Los ingresos por ventas de productos de estos afios no alcanzaron & cubrir sus costos v gastos
operativos.

b, Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, el déficit acumulado segin el estado de situacién
financiera supera en el 170,416 % v en el 132,314%, respectivamente, respecto al 100% del
eapital social, en razén de esta deficiencia de capital de acuerdo con disposiciones legales la
compafiia s¢ encuentra con cawsal de disolucitn,

. Dificultad en el pago de valores adeudado a su accionista v relacionads, estos continfan
aumentando debido n su constante provisidn de fondos que reguiere para cubrir sus gastos ¥
pasivos originados por sus propias operaciones comao se indica a continuacian:

Los aumentos netos registrados en los afos 2018 y 2017 con su accienista DFC Ecuador, LLC
de Estados Unidos son de LSS 882,702 v LSS 768,857 v los saldos por pagar al accionista
DFC Ecuador, LLC también se han incrementade v al 31 de diciembre del 2018 son de
USS 3,372,235 v USE 2,440,733, respectivamente. Nota 14,

Adicionalmente al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los saldos de las cuentas por pagar a su
relacionada Acquad‘or C. A, “En Liquidacién™ que también tiene dificultad de pago son de
LISS 76,164 v USE 108,570, respectivamente, Nota 13.

d. Fl costo de venta desde ¢l afio 2013 al 2018, no incluye la depreciacidm de magquinarias y
equipos, propiedad de la relacionada Acquad'or C. A, “En Liquidacion”, por cuanto no se ha
establecido mingin valor por el uso de ls planta v maguinarias en la elaboracion de los
productos, Nota 19,

Los efectos financieros vy legales sobre la situacidn parrimonial de la Compafiia al 31 de
diciembre de 2018, sobre los requerimientos de capitalizacidn o de los procedimientos requeridos
en una liquidacién por lo indicedo precedentemente, no son factibles de ser determinados a lasf
fecha de los estados financieros y a la fecha del informe, ya que de acuerdo con disposiciones de
la Superintendencia de Compaiifas, Valores y Seguros, la Compaiiia se encuentra en causal de
disolucion.



Hases para la opinidn

Noestra suditoria for efectoads de acuerdo con Noomas Intermacionales de Auditonia  Nucstras
responsalubdades de scuardo con cutas normas sc describen mias adelante en nuesto miiorme en la
swoain Respomsabifidades del Auditor sobre b Anduoria de los Fstados Financacros  Sowmnos
independicntes de la Compadis de acuerdo con el Codigo de Etica emitdo por ¢ Commé de Normas
Internacicnsics de Enca para Contadores (IESBA por cus siglas en inglés), y las disposiciones de
ndependencia de ba Supermtendencia de Compadias, Valores v Seguros del Fousdor v bemos
qﬂum“mﬂhﬁkﬁnd&mﬁmﬁ:ﬁu:ﬁmrdfﬂmﬁ
Etica emitido por el Comité de Normas [niemacionsles de Enca para Contadores (IESBA por sus
siplas oo inglés ).

Congsderamos que la evidencin de awditoria que hemos obtemido es suficiente v apropiasda pars

Responnabilidades de In gerencia de la Compadiia (v/o directorio) sobre bos estados finuncieros
La gerencin es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de
seuerdo con Normes Imermacionaies de Informacién Financiera v de su control interno determinndo
OO NECESRro por tn gerencia, prra permutir la preparacion de estados financieros que eatén libres de
duitorsiones importanies debidas a fraude o error,

En la preparacidn de estos estados fnancicros, la gerencia s responsable de evaluar la habilidad de ln
Companin par continuer como empress en fncionamiento; revelar cuando sea aplicable, asumtoy
relocionados con empresa on funcionamiento; v, de usar lus bases de contabilidad de empresa en
funcionamiento, 8 menos que la gerencia intente liquidar la Compafia o cesar las opemciones o bien
no tengn otrd altemativa reahista para poder hacerlo.

La perencia es mnhhpnrvigﬂudpmﬁndempc_ﬂ: finenciero de la Compafiin

Wesponsahilidaden del auditor sabre I auditoria de los estados financieros

Muestros objetivos son el obtener seguridad razosable de & los estados fnancicros tmados en w
conjunta estin libres de distorsiones importantes debidas a frande o ermor. v ¢l emitir un informe de
suditoria que mcheya nuesira opimon. La segundad razonable 25 un nevel alto de seguridad, pero no
parantizs gue una auditoria realizads de acuerdo con Normas Iniermacionales de Auditoria wempre
detectars distorsiones importantes cuando 2stas existan  Las distorsiones poeden deberse a fraudes o
eimored ¥ son condiderndas matenales si, de mansys mdivideal o en s comjunin, podrian
razonablemente esperane que influyan en las decimones econdomicas que los wsanos lomen
basanidose oo evton cvtados financernos

Como parte de nucstrs suditoria realizsds de acuerdo con Nonma: Internscionales de Audioria,
aplicamos juw profesionsl v mansenemos s scitud de escepticamo profesional durnote s
suditoria Sosotros ademas



ldeniificamos y evaluamos el nesgo de distorsomes importantes en los estados financieros,
debido a frde o cror, dwciiamos ¥ aplicamos procedimientos de audioria en respucus o
aquelios nesgos identificados v obtenemos svidenca de sudsiona que ses suficiente y apropsada
pars proporcions uns base para nuestra cpmim Bl ricsge de o detoctar usa dustorsiim
unportante que resulic de fraade o5 msvor que aquella que resulie de un error, ya que e frasde
st ingl site. fulsifiacit 24 : e s g
del control mtermao

Olstuvimes wn conccmucno del control mierno que o relevanie para la anditoria, con el
propossto de divefiar los procedimsentos de sudsioria de acuerdo con las circumstancis. pero no
con el proposto de express una opuos sobre la cfccuvidad ded control mtermo de la Compadis.

Evaluamos si las polincas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables v las
revelaciones relacionndas hechas por la gerencia son razonables.

Concluimos =i la base de contsbilidad de empresa en fmcionamicnto ussda por ls gerencia os
apropiads v = basados en la evidencia de anditoria oblemda existe una incertidumibre importante
relucionada con beches o condiciones que pueden generar didas significativas sobrn la habilidad
de la Compeitia pera contmiear como empresa en funcionamiento. Si conchumos de que existe
win incertidumbre sipnificativa, somos requenidos de llamar la atencidn en nuestre informe de
athitoria o las revelscones relscionadas en los estados financieros; o, s dichas revelaciones son
madecundas, modificar nuesira opinidn, Nuestras conclusiones esthn basndas en In evidencin de
suditoria oblenida hasta 1a fecha del informe de auditoria.  Sin embargo, hechod ¥ condiciones
furnuras pueden ocasionar que ln Compariia cese so continuidad como empresa en funcionamienio.

Evalusmos la presentacion general, estructura y contenido de los estados financicros, inchiyendo
sus revelaciones y si los estados financieros representan las ransacciones v hechos subyacentes
e una manera que alcance una presentscion razonable

Hemos comumicado a la gerencis, enfre otros asuntos, e skcance planeado v i oportunidad de la
auditoria, y los hallazgos significativos de anditonia, mchivendo deficiencies e e control mlerno que

identificamos on nucstra audmonia
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Acquasplendor S. A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Dolares de E.U.A.
2018 2007
Activos
Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 4) Uss 85418 US$S 53,323

Cuentas por cobrar (Nota 5) 327,722 291,626

Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 132,106 53,198

Inventario (Nota 7) 65,666 140,501

Impuestos corrientes (Nota 8) 44,459 132 886

Relacionadas (Nota 9,16) 286,479 79,866

Otros activos 31918 31918
Total activos corricntes 973,768 783,318
Activos no corrientes:

Propiedades, planta y equipos, neto (Nota 11) 892,217 961,623

Activo por impuesto diferido (Nota 11) 264,740 114.697
Total activos no corrientes 1.156.957 1.076,320
Total activos IS l0ans. o -1aNA
Pasives y patrimenio de accionistas
Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar (Nota 12) 553,829 532,393

Impuestos corrientes (Nofa &) 6,559 5926

Otras cuentas por pagar 3,625 19,082

Pasivos acumulados 46,686 45,594

Relacionadas (Nota 13,18) 76,164 108,570
Total pasivos corrientes 686,863 711,565
Pasivos no corrientes:

Partes Relacionadas (Nota 14, 17) 5,013,258 4,187.951
Total pasivos no corrientes 5,013,258 USS 4,187.951
Total pasivos LSS SJ00d21 . LSS 4899516
Patrimonio de accionistas (Nora 15);

Capital pagado E 2,000 2,000

Resultados acumulados:

Pérdidas acumuladas (3,041,877) (2,636,652)
Resuhado del ejercicio (529.519) (405.226)
Total patrimonio de accionistas ) (3039878)
Total pasivos y patrimonio de accionistas USS 2,130,725 USS 1,859,638

a - Contador General



Ac;:iuasplendor S. A.

Estados de Resultados Integrales
Afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresados en Délares de E.U.A.
_2018 _2017

Ingresos de actividades ordinarias 2,319,776 1,697,863
Costo de ventas (1,120,699) (950,602)
Margen bruto _ 1,199,077 747.261
Gastos:
Administracion (Nota 15) (825.608) (701,157)
Ventas (Nota 15) (1,031,379) (550.196)
Financieros (11.971) (9.200)
Otros ingresos - -
Total gastos (1.868.958)  (1,260,553)
Pérdida del ejercicio (669,881) (513,292)
Impuesto a la renta corriente (Nota &) (9,681) (6.631)
Impuesto a la renta diferido (Nota 8) 150,043 114,697
Pérdida neta Uss$ (529.519)  (405.226)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Daniel Ceron Estrella - Contador General




Acauasplendor S. A

Estados de Cambios en el Patrimonio de Accionistas
Aiios Terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017

Resunltados acumulados
Aporte
Capital future  Resultados Resultados
Pagado aumento acumulados  del ejercicio
de capital

Saldos a diciembre 31, 2016 2,000 - (2,095,546) (552,742)
Pérdida del afio 2017 (405,226)
Ajustes de aflos anteriores 11.636
Transferencia (552,742) 552,742
Saldos a diciembre 31, 2017 2,000 - (2,636,652) (405,226)
Pérdida del afio 2018 (529,519)
Transferencia (405,226) 405,226
Saldos a diciembre 31, 2018 2,000 - (3,041,877) (529,519)

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros,

o
V)

— Gerente General ~ Daniel C?ﬂ Estrella - Contador General
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Ac.ciuasplendor S. A

Estados de Flujos de Efectivo
Afios Terminados el 31 de Diciembre del 2018 y 2017

Actividades de Operacién:

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Impuesto a las ganancias

Otros ingresos

Intereses pagados

Efectivo neto (utilizado en) proveniente de actividades de operacion

Actividades de Inversién:

{Adquisicion) Baja de activo fijo

Efectivo utilizado en actividades de inversion
Actividades de Financiamiento:

Nuevas obligaciones a largo plazo

Pago de obligaciones a corto plazo

Efectivo neto proveniente de actividades de financiacion
Variacion en efectivo

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del afio

Conciliacién de la pérdida del aiio con el efectivo neto
(utilizado en) proveniente de actividades de operacién:
Pérdida del afio

Amortizaciones y depreciaciones

Activo por impuesto diferido

Ajustes de afios anteriores

Cambios en activos corrientes
Cambios en pasivos corrientes

Efectivo neto provenieme de actividades de operacion

Las notas adjuntas son barte imtegral de los estados financieros.

2018 2017
2,075,727 1.475.820
(2.778.840) (1,257,346)
(4.967) 113,133
(4,843) 11,637
11,971 (9.200)
700,952 334.044
(92.260) (364.623)
(92.260) (364.623)
825,307 704,466
865
825307 671.601
32,095 (30.579)
53323 83,902
85418 33323
(529.519) (405,226)
161,666 128,728
(150,043) (114,697)
11,636
(158,355) (295,588)
(24.701) 1.009.191
(700,952} 234,044

Leandfef{iveran Bordon — Gerente General Danie

On Estrelia - Contador General
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Acquasplendor S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de Diciembre 2018 y 2017

1. Operaciones y Entorno Econémico

La Compaiia fue constituida en la ciudad de Quito, capital de la Republica del Ecuador
mediante escritura publica de mayo 12 del 2012 y estd dedicada a la explotacion,
comercializacion e industrializacion de agua y bebidas en todas sus formas posibles.

Al 31 de diciembre del 2018, sus accionistas son: Sambay Business Inc., una sociedad
constituida en la Republica de Panama con el 68% de participacion accionaria y DFC
Ecuador, LLC una sociedad constituida en Estados Unidos de América con el 32% de
participacion accionaria. Los accionistas en Ecuador estan representados por el Sr. Carlos
Chavez Castrillon

Actualmente comercializa agua bajo la marca Splendor en el mercado local y bajo la marca
HealthO2 en el mercado del exterior. Para la explotacion y embasado del agua utiliza la
planta y las maquinarias de la compaifiia relacionada Acquad’or C. A. “En Liquidacion”
ubicado en la Ciudad La Mana, Provincia del Cotopaxi. La Compafiia Acquasplendor S. A.
cubre todos los costos de produccion, excepto los costos de la depreciacion de la planta, sus
instalaciones y maquinarias y gastos de servicios bdsicos, estos son cubiertos por su
compaifiia relacionada Acquad’or C. A. “En Liquidacién”, propietaria de la planta e
instalaciones desde el afio 2013, fecha de inicio de sus operaciones.

Los estados financieros del afio 2018 han sido preparados asumiendo que la Compaiiia
continuara operando como empresa en funcionamiento, los cuales prevén la realizacion de
activos y cancelacion de pasivos en el curso normal de los negocios. Desde el inicio de sus
operaciones afio 2013 y al 31 de diciembre del 2018, y a la fecha del informe, la Compafia ha
tenido una dificil situacion econdémica y ha presentado pérdidas recurrentes, ya que se
encuentra en la fase de puesta en marcha (start up) para su posicionamiento en los mercados,
presentado los siguientes efectos en los estados financieros:

1. Pérdidas operacionales recurrentes de los afios 2018, 2017, 2016, 2015, 2014 y 2013 por
US$ 669,881, US$ 513,292, USS 552,742, US$ 781,028, USS 916,497 y US$ 390,371,
respectivamente. Los ingresos por ventas de productos de estos afios no alcanzaron a
cubrir sus costos y gastos operativos.

2. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el déficit acumulado segun el estado de situacion
financiera supera en el 178,570% y en el 152,093%, respectivamente, respecto al 100%
del capital social; y de acuerdo con lo establecido en el articulo 361 numeral 6 de la
Codificacion a la Ley de Compaiia, la compaiiia se encuentra con causal de disolucion.
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3. Dificultad en el pago de valores por pagar a uno de sus accionistas, estos continflan en
aumento, debido a que la Compafiia requiere de provision de fondos para cubrir sus
gastos y pasivos originados por sus propias operaciones, principalmente con su accionista
DFC Ecuador, LLC de Estados Unidos. En el 2018 tuvo un incremento de deuda por
US$ 882,702 y en el 2017 por US$ 931,501. Los saldos por pagar al accionista al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 representan US$4,254,936 y US$ 3,372,234, respectivamente.

4. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los estados financieros adjuntos
presentan saldos en otras cuentas por pagar a otras relacionadas, sobre las que existe
también dificultad de pago de estos valores y son como sigue:

e Sambay Business Inc., principal accionista, presenta valores por pagar al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 por US$ 8,332 y US$ 65,717 respectivamente, pasivos
que provienen de ajustes y regularizaciones de activos y pasivos originados en afios
anteriores.

e Siena Inversiones Limitadas, los valores por pagar al 31 de diciembre del 2018 y
2017 por US$ 750,000, inicialmente estuvieron contabilizados como aportes a
futuro aumento de capital hasta el afio 2014; en el afio 2015 estos valores fueron
transferidos a cuentas por pagar relacionada no corriente. EI plan para cancelar esta
deuda es con acciones cuando la Compafiia realice un aumento de capital como
tiene previsto.

Los costos de produccion desde el afo 2013 al 2018 no incluyen los costos por el uso
de la planta propiedad de la relacionada Acquad’or C. A. “En Liquidacion”, los cuales
estan relacionados con la depreciacion de las instalaciones, maquinarias y equipos. De
acuerdo a contrato entre las partes celebrado en enero 1 del 2018, no se establece
ningun valor a pagar por el uso de la planta y de sus maquinarias por la elaboracion de
los productos. La planta es utilizada por la Compaiiia desde de afio 2013.

Por los asuntos mencionados precedentemente, los estados financieros adjuntos no prevén la
presentacion, principalmente de los siguientes aspectos:

En relacion con los activos, su valor de realizacion sobre bases de liquidacion o su
disponibilidad para cancelar pasivos.

En relacion con los pasivos, los importes que podrian ser requeridos como
consecuencia de reclamos o contingencias por incumplimiento de sus obligaciones de
corto y largo plazo o los cambios que podrian ser requeridos respecto de su grado de
prioridad y vencimiento.

En relacion con las cuentas patrimoniales, el efecto de la depreciacion no registrada en
los costos de produccion por el uso de la planta y maquinarias de la relacionada o por
cambios que podrian ser requeridos en cuanto a incremento del capital social.
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e Los efectos financieros y legales sobre la situacion patrimonial de la Compaiiia al 31
de diciembre de 2018 y de los procedimientos requeridos para una liquidacién
indicada precedentemente, no son factibles de ser determinados a la fecha de los
estados financieros y a la fecha del informe.

Los asuntos antes mencionados resultan dudas sustanciales sobre la habilidad de la Compaiiia
para continuar operando como empresa en funcionamiento, lo que dependera de la posibilidad
de generar mayores ingresos que permitan cubrir sus gastos y costos operativos, de obtener
mayores aportes de los accionistas y de compensacion de las pérdidas acumuladas con
acreencias con relacionadas y accionistas.

Al respecto la Administracion de la Compafiia considera que para los siguientes afos, la
compafia seguird operando como negocio en funcionamiento, principalmente por lo siguiente:

La Compaiiia Acquasplendor S. A, sigue creciendo paulatinamente y ganando cada vez mas
espacio en el mercado ecuatoriano, principalmente en los mercados de las cadenas La favorita
y la Corporacion el Rosado; se abrieron nuevos lugares de venta como son: Cuenca, Machala,
Santo Domingo y se iniciaran las gestiones para abrir otros centros de distribucion en la
region costa en areas de las provincias de Manabi y Los Rios. Se estd implementando un
sistema de pedidos y call center mas robusto que permita mejorar la calidad del servicio y no
dejar desabastecido a ninguno de nuestros clientes, ademas que captar todas las oportunidades
de ventas y tener un manejo estructurado y ordenado de nuestra logistica la cual se encuentra
en constante expansion y que, conjuntamente con estrategias de redes sociales y publicidad
tradicional, se proyecta en llegar a incrementar nuestras ventas en un 30%.

La compaiia esta en planes de mayores inversiones, para mediados del afio 2019, la compaiiia
instalard su nueva llenadora de botellones que incrementara alrededor de un 25% la
produccion y venta de botellones a nivel nacional y para una para finales del afio 2019, con la
compra de una linea de produccion para la elaboracion de envases de vidrio con capacidad
suficiente para atender aquellos mercados o clientes que requieren este tipo de envase, como
restaurantes, hoteles y cadenas de mercados, lo cual representard un incremento en nuestra
cartera de productos y nos hace mas competitivos en el mercado internacional con aguas que
tienen nuestra categoria, lo cual pronostica un incremento en ventas de hasta un 30 % segun el
plan de marketing realizado.

El producto Health20 se sigue exportando a Chile, especificamente en la ciudad de Santiago
de Chile y contintia creciendo y posicionandose, se va a aperturar la distribucion y venta en
otras ciudades como Vifia del Mar, para posicionarse en las areas mds representativas de
dichas urbes, por lo que se estima que las ventas superen los US$ 25,000 mensuales en Chile,
lo cual representard un incremento de un 15 % de nuestras ventas actuales. Se estima para el
afio 2019, las exportaciones hacia Estados Unidos se incrementen en un 20% debido a nuevos
clientes en La Florida y en Carolina del Norte, y al incremento en oferta con la nueva
maquina de envases de vidrio, este incremento debe alcanzar los US$ 100,000 mensuales en
el 2020.
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Con las nuevas inversiones en camiones, maquinas para la fabricacion de envases de vidrio,
desarrollo de aplicaciones para ventas online, exportaciones y apertura de nuevos mercados
nacionales e internacionales, la compafia Acquasplendor S.A deberad terminar el afio 2019
con valores positivos en cuanto su resultados econdmicos y financieros.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales de
informacion financiera NIIF Pymes. La informacion contenida en estos estados financieros es
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 fueron aprobados
mediante actas por la Junta General de Accionistas representado por el Sr. Carlos Chavez el
28 de mayo del 2019, quien los aprob¢ sin salvedades.

2.2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo histérico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transferir un pasivo entre participantes independientes de un
mercado a la fecha de la valoracidn, considerando las caracteristicas del activo o pasivo. Este
valor razonable a efectos de medicion y revelacion se determina sobre esta base a diferencia
de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable como es el caso del
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:
2.3 Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un activo
financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio para otra
entidad, Los principales activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion
financiera de la compafiia son: efectivo, cuentas por cobrar, los préstamos de corto y largo
plazo y las cuentas por pagar, excepto el impuesto a la renta, Las politicas contables para su
reconocimiento y medicion se presentan a continuacion:

Activos financieros, Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion cuando se

realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden inicialmente al valor
razonable mas los costos de la transaccion.
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Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
se presentan como activos corrientes.

Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con pagos
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos corrientes, excepto
aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro, La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, con
efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato y se clasifican
como pasivos corrientes a menos que la compaiiia tenga el derecho incondicional de diferir
el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores a la fecha del estado de
situacion financiera.

Préstamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.

Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva para aquellas
cuentas por pagar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias.

2.4 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando el método
promedio ponderado de fabricacion para productos terminados y costo promedio de adquisicion
para materia prima, materiales y suministros. El valor neto realizable representa el precio de
venta estimado menos los costos de terminacion y los costos necesarios para la venta. 13



2.5 Propiedades planta y equipos

Medicién inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacidon de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento, Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo del costo. A excepcion del terreno; edificio y maquinaria, se
registran al costo de adquisicion menos la depreciaciéon acumulada y menos el importe
acumulado de las perdidas por deterioro de valor, si hubiere. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles. El costo de propiedades, planta y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida 1til estimada, valor residual y el
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas utiles usadas
estimadas por la gerencia de la Compaiiia, son como sigue:

Vida util en afios

Adecuaciones e instalaciones 10
Magquinarias y equipos 10
Muebles, enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computacion 3
Troqueles y accesorios 5

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida sera reconocida en
resultados y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo.

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compaiiia, evaluara los valores en libros de
sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconoceran en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una perdida
por deterioro se reconoce en resultados.

2.7 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido si hubiere, se registraran en los resultados del periodo,

excepto que surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro
resultado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconocera fuera de los resultados.
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a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base imponible)
registrada durante un afio. La utilidad gravable diferiria de la utilidad contable, debido a
partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables o
deducibles. El pasivo por impuesto a la renta corriente se calcula utilizando para el
ejercicio 2018, la tasa fiscal del 22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b)  El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre
el valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros y sus bases fiscales,
utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por impuesto diferido se reconoce
generalmente por todas las diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte
probable que la compaiia disponga de utilidades gravables futuras, contra las que se
podria afectar esas diferencias temporarias deducibles, mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacidon presente como resultado de un suceso
pasado, donde es probable que la compaifiia tenga que desprenderse de recursos para cancelar
la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas provisiones. El importe
reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos y el grado de
incertidumbres envueltas.

2.9 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la compafia pueda otorgar y se reconocen cuando la compaifiia
transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado de la transferencia del
activo; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, son medidos con
fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion.

2.10 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.11 Compensacion de saldos y transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en que
la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta presentacion sea
el reflejo de la esencia de la transaccion. 15



3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros.

La Administracion sustenta que tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

Las estimaciones y criterios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si la revision afecta al
periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo estd constituido como sigue:

2018 2017
Fondos fijos de caja US$ 4,813 US$ 5,090
Cuentas en bancos locales 80,605 48,223

US$ 85,418 US$ 53,323

5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2018 2017
Clientes US$ 250,516 US$ 234,356
Otros clientes 77,206 57,270

US$ 327,722 US$ 291,626

Clientes representan valores por cobrar por venta de productos, con vencimientos entre 30 y
60 dias.
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6. Otras Cuentas Por Cobrar

Las otras cuentas por cobrar estan representadas como sigue:

2018 2017
Dindamica de Mercados US$ 37,881 US$
Anticipos a proveedores de bienes y 33,946 24,801
servicios
Valores por liquidar 5,758 5,746
Otros 54,521 22,651
US$ 132,106 US$ 53,198
7. Inventarios
El inventario esta constituido como sigue:
2018 2017
Materia prima (tapas, etiquetas y botellas) US$ 65,666 US$ 140,501
US$ 65,666 US$ 140,501
8. Impuestos Corrientes
Los activos por impuestos corrientes estan representados como sigue:
2018 2017
Impuesto al valor agregado IVA 5,604 45,027
Retenciones de IVA 16,660 70,377
Retenciones de impuesto a la renta 22,195 17,482
US$ 44,459 US$ 132,886

Retenciones del Impuesto al Valor agregado IVA, en octubre 25 del 2017 la Compaiiia
presentd una solicitud de devolucion del IVA al Servicio de Rentas internas por el periodo
de noviembre del 2013 hasta agosto del 2017 por US$ 74,006.85. En abril 25 del 2018 el
Servicio de Rentas internas aprobd la devolucion por US$ 73,771.49, la misma que fue
cancelada por transferencia bancaria a favor de la Compania por el valor de US$ 50,000 y lo
restante por US$ 24,006.85 esta pendiente de devolucion. Con lo cual el crédito tributario

del IVA disminuyo en el 2018 por esta devolucion.
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Los pasivos por impuestos corrientes estan representados como sigue:

2018 2017
Impuesto redimible a las botellas
Plasticas — IRBP 2,150 US$ 1,830
Retenciones de impuesto a la renta 2,445 3,229
Retenciones de IVA 1,965 867
US$ 6,560 US$ 5,926

Una reconciliacion entre la utilidad segliin estados financieros y la utilidad gravable es como
sigue:

2018 2017
Pérdida del ejercicio (657,307) (513,292)
Mas gastos no deducibles 57,136 61,138
Utilidad (pérdida) gravable (600,171) (452,154)
Tasa de impuesto 25% 22%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo determinado 9,680 10,009
Rebaja Decreto No. 210 (3,378)
Anticipo de impuesto a la renta pagado (1,563)
Menos crédito tributario afios anteriores (17,482) (12,596)
Menos retenciones en la fuente en el afio (14,393) (9,954)
Crédito tributario a favor de la empresa (22,195) (17,482)

A partir del ejercicio 2010 y hasta el afio 2018, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo a pagar el valor del anticipo calculado para el afio correspondiente.

A la fecha de este informe, la compaiiia no ha recibido notificaciones con respecto a los afnos
2015 al 2018, por lo que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones. sobre las
cuales podrian existir diferencias de criterio en materia tributaria.

Asuntos Tributarios de Resumen de la Ley Organica para la Reactivacion de la
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion
Financiera. Los aspectos mas importantes se presentan a continuacion:

Tarifa de Impuesto a la Renta a nivel general: Se incrementa la tarifa del 22% por la del
25%; asi mismo se gravara la tarifa del 28% cuando la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicidon con una participacion directa o indirecta.
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Se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible para las sociedades que incumplan el
deber de informar sobre la participacion de sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares APS (declarado en febrero de cada ejercicio econémico).

Tarifa de Impuesto a la Renta en la Reinversién de Utilidades: Unicamente podran
acceder a la tarifa reducida de impuesto a la renta del 15% por reinversion las siguientes
sociedades:

Exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccion de bienes, incluidas las
del sector manufacturero, que posean 50% o mas de componente nacional y aquellas
sociedades de turismo receptivo, que reinviertan sus utilidades en el pais, podran obtener una
reduccion de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido en activos productivos, asi
como la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren
productividad, generen diversificacion productiva e incremento de empleo. EIl aumento de
capital se perfeccionara con la inscripcion en el Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre
del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las utilidades materia de la
reinversion.

Tarifa impositiva para micro y pequefias empresas y exportadores habituales: Las
sociedades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan la condicion de exportadores habituales, mantendran la tarifa del 22%. Para
exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el correspondiente ejercicio
fiscal se refleje un mantenimiento del empleo o incremento del mismo. Las condiciones y
limites para la aplicacion de este beneficio se estableceran por el Comité de Politica
Tributaria.

Exoneracion del impuesto a la renta para nuevas microempresas: Las nuevas
microempresas que inicien su actividad econdmica a partir de la vigencia de esta Ley, gozaran
de la exoneracion del Impuesto a la Renta durante 3 afios contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo neto
e incorporen valor agregado nacional en sus productos productivos.

En aquellos casos en los que un mismo sujeto pasivo pueda acceder a mas de una exencion,
por su condiciéon de microempresa y de organizacion de la economia popular y solidaria, se
acogera a aquella que le resulte mas favorable.

Base imponible para Microempresas: Para establecer la base imponible se deberd deducir
adicionalmente 1 fraccidon basica desgravada con tarifa O del impuesto a la renta para personas
naturales (US$ 11,270)

Deducciones por desahucio y jubilacion: Solo serdn deducibles los pagos efectuados por
concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales, conforme lo dispuesto en el
Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios fiscales
anteriores, como deducibles o no, para efectos de Impuesto a la Renta, sin perjuicio de la
obligacion del empleador de mantener los fondos necesarios para el cumplimiento de su
obligacion de pago de la bonificacion por desahucio y de jubilacion patronal. 19



Sancion por ocultamiento patrimonial: Los sujetos pasivos que no declaren al Servicio de
Rentas Internas, conforme a las condiciones sefialadas en la normativa vigente, la informacion
de su patrimonio en el exterior y/o su valor, ocultandola de manera directa o indirecta, en todo
o0 en parte, seran sancionados con una multa del 1% del valor total de sus activos o el 1% de
sus ingresos correspondientes al ejercicio fiscal anterior (2017), el mayor de los dos,
calculados por cada mes o fraccion de mes de retraso, sin que esta pueda superar el 5% del
valor de los activos o del monto de sus ingresos, segun corresponda.

Sujetos Pasivos obligados de llevar contabilidad: Todas las sociedades estan obligadas a
llevar contabilidad y declarar los impuestos en base a los resultados que arroje la misma.
También lo estaran las personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal anterior (2017), sean mayores a $ 300,000.00 délares, incluyendo las personas
naturales que desarrollen actividades agricolas, pecuarias, forestales o similares, asi como los
profesionales, comisionistas, artesanos, agentes, representantes y demds trabajadores
autonomos. Este monto podré ser ampliado en el Reglamento a esta ley.

Deducciones en el calculo del Anticipo de Impuesto a la Renta: Las sociedades, las
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no consideraran en el calculo del anticipo, exclusivamente en el rubro de costos y
gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracion, asi como los
aportes patronales al seguro social obligatorio.

Asi mismo, para efecto del calculo del anticipo del impuesto a la renta, se excluirdn de los
rubros correspondientes a activos, costos y gastos deducibles de dicho impuesto y patrimonio,
cuando corresponda, los montos referidos a gastos incrementales por generacion de nuevo
empleo, asi como la adquisicion de nuevos activos productivos que permitan ampliar la
capacidad productiva futura, generar un mayor nivel de produccion de bienes o provision de
servicios.

Devolucion del Anticipo de Impuesto a la Renta:

El Servicio de Rentas Internas, de oficio o previa solicitud del contribuyente, podra conceder
la reduccion o exoneracion del pago del anticipo impuesto a la renta de conformidad con los
casos, términos y condiciones que se establezcan en el Reglamento.

El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucion del anticipo establecido, cuando
se haya visto afectada significativamente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo y siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que
exceda el tipo impositivo efectivo (TIE) promedio de los contribuyentes en general, definido
por la Administracion Tributaria mediante resolucion de caracter general, en la que se podran
también fijar un TIE promedio por segmentos. Sin embargo, el exceso sujeto a devolucion no
podré ser mayor que la diferencia resultante entre el anticipo y el impuesto causado. Para el
efecto, el contribuyente presentara su peticion debidamente justificada sobre la que el Servicio
de Rentas Internas realizara las verificaciones y controles que correspondan.
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El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente entre el
anticipo pagado y el Impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha
mantenido o incrementado el empleo neto.

El Servicio de Rentas Internas de encontrar indicios de fraude con y sin perjuicio de las
acciones legales, aplicara un recargo del 200% del valor declarado indebidamente.

Devolucion de Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) en la actividad de exportacion: Los
exportadores habituales, en la parte que no sea utilizada como crédito tributario, tienen
derecho a la devolucion de los pagos realizados por concepto de ISD en la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados en
procesos productivos de bienes que se exporten, en un plazo no mayor a 90 dias, sin intereses,
en la forma, requisitos y procedimientos que el Servicio de Rentas internas establezca para el
efecto, mediante resolucion de cardcter general.

Las materias primas, insumos y bienes de capital seran los que consten en el listado que para
el efecto establezca el Comité de Politica Tributaria.

Lo sefialado precedentemente aplicard también del Impuesto a la Salida de Divisas pagado por
concepto de comisiones en servicios de turismo receptivo, conforme las condiciones y limites
que establezca el Comité de Politica Tributaria.

Base Imponible de los productos sujetos al Impuesto a los Consumos Especiales (ICE):
La base imponible de los productos sujetos al ICE, de produccion nacional o bienes
importados, se determinard con base en el precio de venta al publico sugerido por el
fabricante o importador, menos el IVA y el ICE o con base en los precios referenciales que
mediante Resolucion establezca anualmente el Director General del SRI. A esta base
imponible se aplicaran las tarifas ad-valorem que se establecen en esta ley.

Los sujetos pasivos del ICE declarardn el impuesto de las operaciones que realicen
mensualmente dentro del mes siguiente de realizadas. En el caso de ventas a crédito con plazo
mayor a 1 mes, se establece un mes adicional para la presentaciéon de la respectiva
declaracion, conforme lo dispuesto en el Reglamento a esta Ley.

Asuntos Tributarios de la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, publicados en el
Registro Oficial No. 309 de 21 de agosto del 2018.

Los aspectos mas importantes se presentan a continuacion:

- Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por periodos anuales entre 8 y 20 afios
aplicables a nuevas inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en
industrias basicas segun estan definidas en el Codigo Organico de la Produccion, Comercio
e Inversion; estos beneficios aplican tanto para empresas nuevas como existentes.
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- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) por periodos anuales entre 8 y 20
afos para nuevas inversiones productivas que hayan suscritos contratos de inversion; este
beneficio es aplicable en los pagos por importacion de bienes de capital y materias primas,
asi como en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos.

- Exoneracion del impuesto a la salida de divisas (ISD) e impuesto a la renta por reinversion
de utilidades destinadas a la adquisicion de nuevos activos productivos.

- Exoneracion de impuesto a la renta de los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
otras sociedades nacionales o extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de
menor imposicion) o de personas naturales no residentes en el Ecuador. Esta exoneracion
no es aplicable cuando el beneficiario efectivo es una persona natural residente en el
Ecuador; o, cuando la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus
beneficiarios efectivos.

- Establece un impuesto Unico aplicable a la utilidad en la enajenacion directa o indirecta de
acciones, participaciones u otros derechos de capital.

- Elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta como impuesto minimo; el exceso es
recuperable, cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en
el ejercicio corriente fuese inferior al anticipo pagado mas las retenciones.

- Se mantiene la tasa del 25% como la tarifa general para sociedades y el 28% cuando se
incumpla la obligacion de informar el 50% o més de su composicion accionaria; o, cuando
el titular sea residente en un paraiso fiscal y existe un beneficiario efectivo residente fiscal

del Ecuador, que posea el 50% o mas de participacion.
- Reforma el hecho generador del ISD, excluyendo de la base imponible de dicho impuesto

las compensaciones que efectuare el contribuyente.

9. Relacionada - Activos Corrientes

Los activos corrientes con relacionadas estan representados como sigue:

2018 2017
Interaction SPA Chile — Inversion inicial US$ 14,000 US$ 14,000
Interaction SPA Chile — Venta de productos
y préstamos 233,366 65,866
Acquad’or C. A. “En Liquidacion 39,113

US$ 286,479 US$ 79,866

Al 31 de diciembre del 2018, Interaction SPA Chile — Inversion inicial, representan valores
entregados para cubrir gastos iniciales por la apertura y puesta funcionamiento de una oficina
en dicho pais.
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Al 31 de diciembre del 2018, Interaction SPA Chile — Venta de productos y préstamos,
representan US$ 22,106 por la venta de productos realizadas en los afos 2018 y US$ 211,260
por préstamos acumulados a esa fecha, otorgados para la continuidad de sus operaciones, no
tiene fecha de vencimiento establecido ni generan intereses. Valores que seran recuperados
una vez que esta compafiia empiece a generar rentabilidad.

10. Propiedades, planta y equipos

Un detalle de propiedades, planta y equipos es como sigue:

2018 2017

Terreno US$ 43,558 US$ 43,558

Adecuaciones e instalaciones 125,801 84,741
Muebles y enseres y equipos de oficina 35,932 35,590
Magquinaria y equipos 526,303 509,492
Equipo de transporte 400,752 395,252
Equipo de computacion 41,997 25,520
Equipos varios 135,590 126,530
Equipos de logistica 20,824 17,814
Subtotal 1,330,757 1,238,497
Menos - Depreciacion acumulada (438,540) (276,874)

US$ 892,217 US$ 961,623

Un movimiento del activo fijo durante el afio 2018 y 2017 fue como sigue:

Equipo de
o Magquinarias Mueblesy Equipode computacion
Terreno Edificio y equipos Equipo de enseres oficina y Equipos Equipos de Total
transporte comunicacién Varios Logistica
Costo:
Saldoal™ 43558 16442 462387 182214 4907 4.760 20.234 124468 14904  873.874
Adiciones 68,299 47,405 213038 25923 - 5,286 2,062 2910 364,623
Saldo al 31-
Dic-2017 43558 84,741 509492 395252 30,830 4,760 25,520 126530 17,814 1,238,497
Amortizacion:
Saldoal - . (51.040)  (37.727)  (1.026)  (1.075) (16.524)  (35.721)  (5.033)  (148.146)
Depreciacion - - (1,328)  (104,396)  (1,847) (476) (3,043) (12,559)  (5,079)  (128,728)
Saldo al 31-
o a . (52,368)  (142,123)  (2,873)  (1,551) (19,567)  (48,280)  (10,112)  (276,874)
Saldoneto 43,558 84,741 457,124 253129 27,057 3,200 5,053 78,250 7,702 961,623
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Costo:
Saldo al 01-
Ene-2018
Adiciones

Saldo al 31-
Dic-2018

Amortizacién:

Saldo al 01-
Ene-2018
Depreciacion

Saldo al 31-
Dic-2018

Saldo neto

11. Activo por Impuesto Diferido

Magquinarias

Muebles

Equipo de

y Equipode computacion

Terreno  Edificio yequipos  Equipode enseres oficina y Equipos  Equipos de Total
transporte comunicaciéon Varios Logistica
43,558 84,741 509,492 395,252 30,830 4,761 25,520 126,530 17,814 1,238,497
41,059 16,811 5,500 230 112 16,478 9,061 3,010 364,623
43,558 125,801 526,303 400,752 31,059 4,873 41,997 135,590 20,824 1,330,75
- - (52,368) (142,123) (2,873) (1,551) (19,567) (48,280) (10,112) (276,874)
- - (3,186) (131,337) (3,089) (480) (4,576) (13,069) (5,930) (161,667)
- - (55,554) (273,460) (5,962) (2,031) (24,143) (61,349) (16,042) (438,540)
43,558 125,901 470,749 127,292 25,097 2,842 17,855 74,241 4,782 892,217

El activo por impuesto diferido se origina por el impuesto a la renta a la tasa del 25%
correspondiente a la amortizacion de la perdida tributaria habida en el afio 2018 y 2017 por
US$ 600,170 y USS$ 458,787 respectivamente, valor que se prevé compensar con las
utilidades esperadas en los siguientes afios y es determinada como sigue:

Diferencias temporarias:

Pérdida tributaria 2017 a ser amortizada
Pérdida tributaria 2018 a ser amortizada

Efecto tributario a la tasa del 25%:

Efecto en el impuesto diferido en
resultado

Activo por impuesto diferido neto

Activo por impuesto diferido acumulado

Estado de resultado
Estado de situacion integral
2018 2017 2018 2017
458,787 458,787
600,170 600,170
150,043 114,697
150,043 114,697
264,740
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12. Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2018 2017
Proveedores locales US$ 432,774 US$ 436,744
Relacionadas:
Acquad’or C. A. “En Liquidacién” 69,844 44,844
Corporate Advisore Associates S. A. 3,300 6,600
Corporate Partners Asociados S. A. 8,469 12,149
Interaction SPA Chile 16,666 14,887
Dinamica de Mercado S. A. - 15,829
Anticipo de clientes 1,340 1,340

US$ 553,829 US$ 532,393

Las cuentas por pagar a proveedores locales de bienes y servicios tienen plazo de vencimiento
de hasta 90 dias y no generan intereses.

Cuentas por pagar relacionadas Acquad’or C. A. “En Liquidacion”, representa principalmente
obligaciones por transferencias de productos terminados recibidos de la relacionada en
noviembre del 2013 y por pagos realizados por esta compaiiia en adecuaciones de la planta de
la Man4, los mismos que no tienen fecha de vencimiento establecida ni generan intereses.

13. Relacionada - Pasivos Corrientes

Cuentas por pagar a Acquad’or C. A. “En Liquidacion”, representan retenciones originadas
por el cobro a clientes del impuesto redimible a las botellas plasticas — IRBP, efectuadas
durante el afio 2018 por Acquasplendor S. A., recaudaciones que son registrados a favor de
Acquad’or C. A. “En Liquidacién” por ser esta compaifiia quien produce y paga este
impuesto al Servicio de Rentas Internas en base a la produccion de cada mes. Valores que
aun no han sido cancelados a la relacionada.

14. Relacionadas - Pasivos no Corrientes

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2018 2017
DFC Ecuador, LLC US$ 4,254,936 US$ 3,372,234
Siena Inversiones Limitadas 750,000 750,000
Sambay Business Inc. 8,322 65,717

US$ 5,013,258 US$ 4,187,951
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Al 31 de diciembre del 2018 DFC Ecuador, LLC, representan obligaciones originadas por
transferencias bancarias recibidas de este accionista desde el afio 2014.y a pagos realizados
directamente a proveedores de la compaifia a través de la relacionada ecuatoriana Strategies &

Solutions Asesores Cia. Ltda., transferencias que también fueron registradas como acreencias
de DFC Ecuador, LLC.

Durante el afio 2018 la Compaiia recibi6 transferencias de DFC Ecuador, LLC el valor de
US$ 899,910, los cuales fueron registrados en el Banco Central de Ecuador a un plazo
promedio de 360 dias y un interés promedio pactado del 8 % anual. Estas obligaciones seran
canceladas al accionista cuando la Compaifiia genere los recursos suficientes para cubrir sus
operaciones.

Al 31 de diciembre del 2018, cuentas por pagar a Siena Inversiones Limitadas representan
valores que provienen de afios anteriores, registrado inicialmente como aporte a futuro
aumento de capital hasta diciembre 31 del 2013. En el afio 2014 este valor fue transferido a
cuentas por pagar relacionadas no corriente, no existen actas de Junta General de Accionistas
que respalden el registro inicial de esta transaccion, ni de la transferencia posterior al pasivo.
Segun el convenio de inversion realizado entre DFC Ecuador LLC y Sambay Business Inc
de diciembre de 2014, estos valores son parte de los aportes de Sambay Business Inc. por lo
se entregaran acciones a Siena Inversiones Limitada del paquete accionario de propiedad de
Sambay Business Inc.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, cuentas por pagar a la relacionada Sambay Business
Inc. — Panama estdn originadas por ajustes y reclasificaciones de activos y pasivos
efectuadas hasta el afio 2014, sobre las cuales se estan preparando los detalles respectivos de
la composicion del saldo.

15. Patrimonio

Capital pagado. Est4 representado por de 2,000 acciones ordinarias y nominativas de
US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado estd establecido en US 2,000.
Las acciones no se cotizan en Bolsa.

Pérdidas acumuladas y resultados del ejercicio. Representa las pérdidas acumuladas
desde el afio 2010 hasta diciembre 31 del 2018. Estas pérdidas pueden ser compensadas
con aportaciones de los accionistas para futuras capitalizaciones o pueden ser
compensadas con las utilidades que obtenga la Compaiiia en los siguientes afos.
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16. Gastos Administracion y Ventas

Los gastos de administracion y ventas estan representados como sigue:

2018 2017
Sueldos y Beneficios a Empleados US$ 609,651 US$ 439,110
Honorarios 185,800 204,506
Arriendos 82,359 77,120
Servicios Prestados 54,694
Gastos de viaje 41,889 47,126
Transporte 115,169 70,178
Mantenimiento 92,852 55,508
Reposicion de botellones 141,193 -
Publicidad 128,778 55,554
Servicios basicos 20,564 28,443
Combustible 32,655 28,994
Impuestos y Contribuciones 16,217 20,018
Movilizacion 37,365 20,692
Gastos de exportacion 28,016 47,247
Gastos de gestion 3,735 -
Suministros, materiales y repuestos 6,233 4,331
Intereses y multas 5,916 1,126
Gastos legales 36,508 -
Seguros 1,497 -
Gastos no deducibles 29,643 -
Otros gastos 179,458 158,031

US$ 1,856,987 US$ 1,257,984

17. Saldos y Transacciones con Partes Relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos con partes relacionadas se desglosan como
sigue:

Pais 2018 2017
Por cobrar corriente:
Interaction SPA Chile (Nota 9) Chile 247,366 79,866
Acquad’or C. A. “En Liquidacion” (Nota 9) Ecuador 39,113
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Por pagar corriente:
Proveedores:

Acquad’or C. A. “En Liquidacién” (Nota 12)

Corporate Advisore Associates S. A.
Corporate Partners Asociados S. A.
Interaction SPA Chile

Cuentas por pagar - Acquad’or C. A.

“En Liquidacion” (Nota 13)

Cuentas por pagar no corriente:

DFC Ecuador, LLC. (Nota 14)
Siena Inversiones Limitadas. (Nota 14)

Sambay Business Inc. (Nota 14)
Total

DFC Ecuador, LLC, prestamos obtenidos

69,844
3,300
8,469

16,666

Ecuador 76,164

USA 4,254,936
750,000

Panama 8,322
5,013,258

44,844
6,600
12,149
14,887

108,570

3,372,234
750,000
_65.717

4,187.951

2018
882,702

Acquad'or C. A. "En Liquidacion", transferencias de

fondos

Cuentas por cobrar:
Interaction SPA — Chile, prestamos

Interaction SPA — Chile, venta de productos
Interaction SPA — Chile, Inversion inicial

Acquad'or C. A. "En Liquidacion"
Sambay Business Inc.

Gastos de Honorarios
Corporate Partners Asociados S. A.

Corporate Advisory Asociates Coradvise S. A.

Gastos de Adecuacidn:
Urbestate S. A.

Ventas al exterior:
Interaction SPA Chile

154,470

167,500
22,106

39,113

98,958
36,000

22,106

A continuacidn se resumen las principales transacciones celebradas durante el afio 2018 y
2017 con compaiiias relacionadas:
2017

931,501

59,051

65,866

14,000
142,214
15,000

98,624
36,000

61,914
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Transferencias y pagos:
Strategies & Solutions Asesores Cia. Ltda. - 748,857
Corporate Partners Asociados S. A. - 20,000

Transferencias y pagos a través de Strategies & Solutions Asesores Cia. Ltda. una compatfiia
ecuatoriana, representan valores recibidos de esta compafia durante el afio 2017 a nombre de
DFC Ecuador, LLC, de los cuales US$ 479,030 fueron recibidos a través de transferencias a
una cuenta bancaria de Acquasplendor S. A., la diferencia de los valores transferidos por US$
269,827 constituyen pagos directos realizados por Strategies & Solutions Asesores Cia. Ltda.
a proveedores de Acquasplendor S. A. En el afio 2018 los pagos a proveedores se realizaron
desde la cuenta bancaria de Acquasplendor S.A.

Durante el afio 2017 Corporate Partners Asociados S. A., una compafiia ecuatoriana que
también transfirié valores a la cuenta bancaria de Acquasplendor S. A. Durante el afio 2018
no se presentaron transacciones similares.

Gastos de adecuacion representan pagos efectuados a Urbestate S. A. para la construccion
realizada en bienes arrendados por la adecuacion de instalaciones para almacenar productos
de la Compaiia.

Gastos de honorarios representan pagos efectuados durante el afio 2018 y 2017 en concepto
de honorarios profesionales.

(a) Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones
acordadas entre ellas. Seglin explicacion de la Gerencia de la Compafiia no existen contratos
al respecto entre la compaiiia y las partes relacionadas, donde se especifiquen los términos y
condiciones sobre la administracion y pago de estos recursos y también sobre el registro de
las transacciones.

(b) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta administracion y demads personas que asumen la gestion de
Acquasplendor S. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los socios que la
representan, han participado durante el afio 2018 y 2017 en todas las transacciones habituales
y/o relevantes.

29



(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

La gerencia clave de la Compaiia es representada por la Gerencia General de Ecuador y el
representante de los accionistas. Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos
como remuneraciones fijas, honorarios, beneficios no monetarios, beneficios sociales y otras
bonificaciones de la gerencia clave de la Compaifiia no han sido reveladas

18. Registro de Prestamos en el Banco Central del Ecuador

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia ha registrado 4 préstamos en el Banco Central del
Ecuador entre septiembre y diciembre del 2018 por un total de US$ 424,960, fondos
recibidos del exterior como capital de trabajo de su relacionada DFC Ecuador, LLC con
vencimientos a 360 dias plazo e interés del 8% anual.

19. Contrato por utilizacion de la planta

Con fecha abril 20 del 2019, la Compaiiia firma el contrato para la utilizacion de activos de la
compania Aquad’or C.A. “En Liquidacion” quien es propietaria de una planta de
embotellamiento de bebidas ubicado en la Ciudad de la Mana Provincia de Cotopaxi, la que
cuenta también con los derechos de aprovechamiento de las aguas provenientes de
manantiales naturales debidamente autorizada por la Secretaria Nacional del Agua —
SENAGUA. Ambas compaiiias tienen como propietarios al mismo grupo de accionistas,
motivo por el cual trabajan de manera cooperada y sincronizada con el fin de comercializar el
agua embotellada denominada Splendor.

El referido contrato establece que Aquad’or C.A. “En Liquidacidon” otorga el uso de todas sus
fuentes naturales de agua y sus instalaciones y equipos sin costo, a cambio de esto
Acquasplendor S. A. se encargaré del pago de todo el mantenimiento y conservacion en buen
estado de sus instalaciones y equipos, de la buena administracion y pago de la concesion de
SENAGUA y de todos los servicios basicos, asi como de todos los gastos del personal que
opere la planta; adicionalmente mantendrd indemne de todo juicio, litigio o contingencia
derivada de la utilizacién de sus activos y de reclamos que puedan presentar por los
consumidores de sus productos.

El plazo de este contrato es de 2 afios a partir de enero del 2018 y operara la renovacion
automatica en plazos sucesivos de un afio. A la terminacioén del contrato la Compaiiia dejara
de utilizar los activos materia de este contrato y los retornara a su duefio en perfecto estado de

funcionamiento, limpieza y mantenimiento.
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Al respecto la Compaiia ha utilizado la planta de Aquad’or C.A. “En Liquidacién” desde el
afio 2013 hasta el afio 2018 y los costos de produccion en estos periodos no incluyen costos
por el uso de la planta, los cuales estan relacionados con la depreciacion de las instalaciones,
maquinarias y equipos. De acuerdo a contrato entre las partes celebrado a partir de enero 1
del 2018, no se establece ningin valor por el uso de la planta y maquinarias por la elaboracion
de los productos.

Acquad’or “En Liquidaciéon” no mantiene empleados en su ndémina, todos los gastos de
personal por procesos operativos y administrativos son pagados y registrados por
Acquasplendor S.A., al igual que todos los costos de produccion y de mantenimiento de la
planta.

Por disposiciones de la Superintendencia de Compaiiias y Valores, las sociedades en
liquidacion no pueden realizar transacciones comerciales, motivo por el cual Acquad’or “En
Liquidacién” no ha efectuado ningin cobro asociado con la depreciacion de la planta y
maquinarias de su propiedad desde el afio 2013 al 2018.

20. Contingencia

Al 31 de diciembre del 2018, segin confirmacion recibida del abogado de la Compaiiia,
indica que la Compaifiia ha impugnado ante el Instituto de Instituto de Propiedad Intelectual
varios procesos de oposicion presentados por varias compaifiias que reclaman por el uso de la
marca esplendor y el disefio de la botella a color. Los reclamantes son Red Bull GMBH/Bull
North América y Senadi, procesos que estan pendientes de resolverse.

Adicionalmente la Compaiiia ha presentado varios procesos de oposicion ante el Instituto de
Instituto de Propiedad Intelectual en contra de algunas instituciones por el uso de marcas
similares a las de splendor; estas instituciones son Vitahealth Cia. Ltda. con su marca
Vitahealth, Ecuaquimica C.A. con su marca splendor y Drigrusi S.A. con su marca acqua
premium. Estos procesos estan pendientes de resolucion.

Al 31 de diciembre del 2018 y a la fecha del informe, seglin explicacion de la gerencia de la
compafiia no existen otros juicios o reclamaciones legales a favor ni en contra de la
Compaiia.

21. Hechos Posteriores

Entre el 1 de enero del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (junio 21 del
2019), la Administracion de la compafiia menciona que no se produjeron eventos que
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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