SERTEMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2013.

1. Informacion General

La actividad principal de la Compafiia es la de mantenimiento de equipos para la industria, venta de
repuestos para la industrial y la renta de equipos para el seclor de la construccion.

La Compafia es una sociedad anonima constituida el 28 de mayo de 2012.

El domicilio principal de la Compafia donde se desarrollan sus aclividades es el canton
Quito , Av. Amazonas s/n y Av El Inca,

Al 31 de Diciembre del 2013 la Compafila mantenia 21 empleados.

La informacion contenida en eslos estados financieros es responsabifidad de la
Administracion de la Compadiia.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento

Los eslados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Inlernacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Inlemacionales de
Conlabilidad (en adelanle IASB) y vigentes al cierre del 2013 y aplicadas de manera uniforme
a los penodo que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros adjuntos han sido preparadoes en base al costo historico, Excepto por los
beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base al método actuarial

Moneda Funcional

Los estados financieros adjunios se presentan en ddlares de Estados Unidos de
Norteameérica, moneda funcional de la Compafiia y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la

transaccion. Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor de la
transaccion, mas los costos incrementales con ella, gue sean directamente alribuibles a la compra o
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emision del instrumento financiero, exceplo en el caso de los activos llevados a valor razonable.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés efectivo, cuando los plazos olorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables
Si es asl, se reconoce inmedialamente en resultados una perdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, exceplo
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconacen en el estado de resultado integral.

La Compafila dara de baja en cuentas un activo financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contracluales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y ransfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

Los activos financieros de la Compadia estan constituidos como sigue:

Efectivo en caja y bancos, incluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja,
y depositos a la vista en bancos.

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, son activos financieros
representados por facturas por venia de bienes y servicios, que no se negocian en un
mercado activo, con plazos de crédito considerados normales, sin intereses.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen iniciaimente a su valor razonable el que se aproxima
generalmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurmido en la fransaccién.
Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados duranie la vida del pasivo de
acuerdo con el metodo de la tasa de interes efectiva, cuando los terminos incluyen inlereses; o
cuando los términos no incluyen intereses pero si plazos superiores a los considerados
comercialmente normales.

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o la
Compaiiia cumple con sus obligaciones.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que
todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- acordados.



Los pasivos financieros de la Compafiia estan constituidos como sigue:

Acreedores comerciales y olras cuentas por pagar, representados por facturas por compra
de bienes y prestacion de servicios que no se colizan en un mercado activo, con plazos
considerados comercialmente normales y sin inlereses.

Los préstamos y acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes,

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contralo que evidencie un interés residual
en los activos de la Compaflia luego de deducir lodos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones ordinarias y nominativas
que constituyen el capital pagado, y se reconocen por 10§ ingresos recibidos, nelo de los costos de
emisién directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor nelo realizable el que resulte
menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor nelo realizable
representa el precio de venla eslimado menos todos los costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para la venia,

La Compafiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyenda la oporfuna provision cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamenle causaron la rebaja, hayan dejado
de exislir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la misma.

Mobiliarios y Equipos
Los elementos de mobiliarios y equipos se valoran inicialmente por su costo de adguisicion o
construccion,

El costo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo
previsio por la gerencia. Adicionalmente, se considerard los costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de aclivos que requieren
de un periodo de iempo sustancial antes de estar listos para su uso o venia.

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremento de la vida (til de los actives, se capitalizan como mayor valor de los
mismos cuando cumplen los requisilos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en que se
incurren.

Posterormente del reconocimiento inicial, las instalaciones, muebles y enseres, egquipos de
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computacién y vehiculos estan registrados al costo menos la depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas acumuladas por delerioro del valor,

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el mélodo de
linea recta. El wvalor residual, la wida Otil estimada y meétodo de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efeclo de cualquier cambio en el eslimado

Las ganancias o pérdidas por la venta o el refiro de aclivos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los
resultados del periodo en que se incurren, El valor en libros de los activos se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el reliro.

Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algln indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por delerioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacion del
imporie recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de
efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el célculo del valor en uso de las unidades
ﬁmradm'as de efectivo. El calculo del valor en uso requiere que la Compaiiia determine los

ujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una lasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del acfivo, se registra
la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con carge a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anleriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las eslimaciones sobre su imporie recuperable incrementando el
valor del aclivo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera lenido
de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuestoa la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta esta conformado por el impuesto corriente a la renta y el
impuesto a la renta diferido.

Impuesto Cormmiente
El impuesto a la renta cormente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de las
autoridades tributanas por la utiidad o pérdida imponible del periodo comiente, usando las tasas

impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 22% para el afio 2013, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacidn con afios anteriores.

Impuesto Diferido



El impuesto a |a renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes enire el
valor en libros de los aclivos y pasivos para propdsito de informacion financiera y los montos
usados para propositos fributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en &l futuro,

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier pérdida
o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo
que, sobre la base de las utiidades imponibles estimadas fuluras, es probable que se
recuperen.

Los activos y pasivos por impueslos diferidos se miden a las tasas impositivas que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renla diferidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacion actualizada de las utilidades imponibles
futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacitn Patronal - Beneficios Post Empleo

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afos o mas, presten sus
servicios continuados o interrumpidos a la Compafila, lendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores (beneficios definidos) sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los coslos del servicio
actual vy el costo del servicio anterior fueron calculados utihzando el metodo de la unidad de crédifo
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
afribuidos al pari:n:ln de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de tal suere que
se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipdtesis
actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor
de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y perdidas actuanales que surjan de los ajustes por la expeniencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Bonificacion por Desahucio - Beneficios por Terminacién

De acuerdo con el Cddigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la relacion laboral por
desahucio soficitado por el empleador o por el trabajador, la Compafia pagard a los
trabajadores el 25% de la Gltima remuneracion mensual por cada unc de los afios de servicio.

El valor presente de las obligaciones por concepio de beneficios definidos y los coslos del servicio
actual y el costo del servicio antenor fueron calculados utilizando e mélodo de la unidad de crédito
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proyectada.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la expenencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan en los resultados del periodo.

Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre !a base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con los empleados.

Indemnizacion por Despido Infespestivo / Ofros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral de una
entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro Estos
beneficios por terminacion no proporcionan beneficios econdmicos fuiuro, se reconoceran en
resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Reserva Legal

La Ley de Compaiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la utilidad
anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social. Esta reserva no
esté disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
tolalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopcion por Primera Vez de las NIIF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra
ser capitalizado en el parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Glitimo
gjercicio concluido, si las hubieren; ulilizado en absorber pérdidas o devuelto a los accionistas en
el caso de liquidacion de la Compafiia.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafiia y e monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenla las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir impuestos.

Los Ingresos por las wventas de productos son reconocidos como ingresos nefos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momenio de la entrega de los bienes.

Los ingresos provenienles de servicios son registrados en el momenlo de prestar los
Servicios.



Costos y Gastos

El costo de venlas se registra cuando se eniregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la cormespondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Conversion de Moneda Extranjera

Se consideran fransacciones en moneda extranjera a aqueflas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcicnal. Las transacciones en moneda extranjera son iniciaimente en la
moneda funcional usando los fipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones.
Los activos y pasivos monetanos denominados en moneda extranjera son posteriormente
?%ahnﬁﬂﬂhmd%ﬁﬁmﬁﬁﬁﬁmﬁahfﬁhﬂdﬁﬁm&m
inanciera.

Las ganancias o pérdidas por diferencia en cambio resultante de la liquidacién de dichas
transacciones y de la traslacion de los activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los
tipos de cambio de la fecha del estado de situacion financiera, son reconocidos en el estado de

resultado integral.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gaslos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de lairansaccion.

Los ingresos o gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene la intencion de liquidar por su
imporie neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evenlc pasado, cuya

confirmacién estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u

obligaciones presuntas surgidas de hechos anieriores, cuyo importe no puede ser estimado de

forma fiable, 0 en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

E.w.mpashmmimmmm registrados sino que son revelados en caso
existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del estado de siluacion financiera y se ajustan para reflefar la
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mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la

Cuando se reconoce el descuento, @l aumento de la provision producio del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacibn de los estados financieros de acuerdo con NIF requiere gque |la
Administracion realice ciertas estimaciones y eslablezca algunos supuestos inherentes a la
actividad economica de la Compafila, con el propdsito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de |a
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferr de sus efectos finales.

Provision para Cuentas Dudosas

La Compaiiia ha reconocido una provision para cuentas dudosas por el 100% de todas las cuentas
por cobrar con una anfigiedad de 180 dias o mas debido a que de la experiencia historica
establece que las cuenfas por cobrar vencidas a mas de 180 dias no son recuperables.
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiledad de entre 90 y 180 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los saldos irrecuperables
determinados por experiencias de incumplimiento de la contraparie y un analisis de la posicion
financiera actual de la coniraparte.

Provision para Obsolescencia de Inventarios

La provision para obsolescencia de inventarios y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion por ilems de equipos, repuestos y materiales
para el sector industrial. Se requiere una provision del 100% para aguellos inventarios dafiados
u obsoleos. La provision para inventanios obsolelos y de lenio movimiento se carga a los
resultados integrales del ano.

Vida Util y Valor Residual de Mobiliarios y Equipos

La vida 0til estimada y valor residual de los elementos de mobiliarios y equipos son revisados
al final de cada afio, siendo el efeclo de cualquier cambio en el eslimado registrado sobre

una base prospectiva.
Las vidas Utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue;

Afos de vida datil estimada
Mi Maxima

Instalaciones 10 10



Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5
Impuestos

La determinacitn de las obligaciones y gaslos por impuestos requiere de interpretaciones a la
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre

asuntos fributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando la Compafia
considera que sus estimaciones en maleria tributaria son prudentes y conservadoras, puede surgir
discrepancia con el organismo de confrol tributario (Servicios de Rentas Infernas), en la
interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro,

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficlo por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacién por desahucio es
mmmmﬂﬁHEﬂuﬂMdamEaﬁu Las
valuaciones acluariales implican wvarias suposiciones que podran diferdr de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fuluro.

Las presunciones principales usadas para propdsilos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembra
2013 a0z
% %

Tasa de descuento 7.00 7.00
Tasa esperada del mcremento salarial 3.00 3.00
Tasa de incremento de pensiones 2.50 2.50
Tasa de rotacidn (promedio) 8.90 880
Vida laboral promedio remanente (2013 y 2012 8.9 y 8.7 afios) Tabla
de mortalidad e invalidez (2013 y 2012 TM IESS 2002}
Anbgiledad para judiiacion 25 afos 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacenles y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre

el que se informa.
Provisiones

Dahdnalamhdmﬂ:mmhwmhaimesﬁmammmpamd&lmwmmmﬂa
de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los impories reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

Ladﬂermnmﬁnﬂeraumﬂdaﬂawummmmhmdamhmeﬂmmdﬂhs
desembolsos que sera necesario pagar por la corespondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales



Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos gque no  son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el superavit
por revalorizacion), segin lo requerido por las NIIF. Durante el afio terminado al 31 de Diciembre del
2013 no ha habido otros resullados integrales.

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la situacion

financiera de la Compafia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son

incluidos en los estados financieros. Los evenios posteriores que no son eventos de ajuste son
n nolas a los estados financieros.
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