SERTEMIN S.A.

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2012

1. Informacion General

La actividad principal de la Compania es la importacion y comercializacion de equipos, repuestos
& insumos para el sector de la construccion..

La Compania es una sociedad andnima constituida el 28 de mayo de 2012,

El domicilio principal de |3 Compania donde se desanallan sus acividades es el cantdn
Quita , Av. Amazonas sin y Av El Inca,

4| 31 de Diciembre dal 201213 Compafila mantenia 11 empleadas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracicn de ia Compania.

2.Resumen de las Principales Politicas Contables

Declaracion de Cumplimiento
Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Intemacionales de
Informacion  Financiera  (NIIF) emifidas por el Consejo de Nommas Intemacionales de

Contabiidad {en adelante 1A3B) y vigentes al cierme del 2012 y aplicadas de manera uniforme
a los penodo que se presentan en estos estados financieros.

Base de Medicion

Los estados financieros aduntas han sido preparados en base al costo histonco. Excepto por los
beneficios sociales de largo plazo gue son valorizados en base al metodo actuarial

Moneda Funcional

Los estados financieros adjuntos se presentan en ddlarss de Estados Unidos de
Morieamerica, moneda funcional de la Compania y de curso legal en el Ecuador,

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en I8 fecha en que la Compafia forma parte de la
fransaccion. Son reconocidos iniciaimente a su valor razonable que usuaimente es el valor de 3
transaccion, mas los coslos ncrementales con ella, gue sean directamente atnbuibles a la compra o
emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos llevados a valor razonable,



Posieriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el meétodo del
interés afectivo, cuando los plazos olorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada perlodo sobre &l que se informa, los importes en libros de los activos financieros
se fevisan para deferminar & axiste alguna evidencia objetiva de que no vayan & sef recuperablas.
5i es asi, se reconoce inmediataments en resultados una perdida por deterioro del vador,

El valor en libres de! activo financiero se reduce por la pérdida por deteriono directamente, excepio
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el imporie en libros se reduce a traves de una
cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso
cobro, se eliming contra la cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta
de provision se reconocen en el estado de resullada integral.

La Comparia dara de baia en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales scbee los flujos de efeclivo del aclivo financiers, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

Los activos financieros de la Compafia estan constituidos como sigue;

Efectvo en caja y bancos. mncluye aquellos activos financieros liquidos, el efectivo en caja,
y depositos 2 la vista en bancos

Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, son aclives  financieros

regresentados por facturas por venta de bienes y servicios, que ng se negocian en un
mearcado activo, con plazos de crédilo considerados normales, sin intereses.

Pasivas Financieras

Los paswos financierne se recopocen iniciaimente 2 su valor razonable of gue se aproxima
generalmente & su cosio. neto de los gasios gue se haya incumido en la fransaccion,
Posteriormenla, se miden a su coslo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos ablenidos
y &l valor del reembolso, & reconoce &n &l eslado de resultados duranle |2 vida del pasivo de
acuerde con &l mélodo de la tasa de interés efecliva, cuando los terminos incluyen inlereses: o
cuando los lerminos no incluyen inlereses pero S plazos supenores a los considerados
comercialmente normales.

La Comgpafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, v solo si, expiran, se cancela o la
Compafia cumple con sus obligacionas.

La Compania tene implementadas politicas de mansjo de nesgo financiero para asegurar que
todas las cuenias por pagar se paguen de conformidad con fos rminos crediticios pre- acordados.

Los pasives financieros de la Compania estan conslituidos como sigue:
Acreadores comerciales v ofras cuentas por pagar, representades por facturss por compra

de bienes y prestacion de senvicios que no se colizan en un mercado activo, con plazos
considerados comercialmente normales y sin intereses.



Los prestamos y acreedores comerciales y olras cuentas por pagar se clasifican en pasivos
;nrﬁanias. axcepio I-:Je_: _wncirnmnms supenores a 12 meses desde fa fecha del estado de situacion
financiera, gue se clasifican como pasiyos no Comentes.

Instrumeantos de Pafrimomo

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato gue evidencie un intergs residual
en ks aclivos de la Compafia lueqgo de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitides por la Compafia estan representades por |as acciones ordinarias y nominalivas
que constituyen el capiial pagado, v se reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de
amision direclos

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra ¢ & su valor nelo realizable €l que resulls
menor. Estan  valuados en base al melode promedw ponderade. E|l valor nelo realizable
representa el precio de venta estimado menos fodos los costos estimados de terminacion y los
gastos necesarios para la venta

La Compafila realiza una evaluacion del valor nelo realizable de los inventarios al final del
periodo,conslituyendo la oportuna provision cuands los mismas  se  encuentren
sobrevalorados.  Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan dejado
de exsiir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable debido a un
cambio en las circunstancias economicas, se procede a revedir el valor de la misma.

Mobiliarios y Equipos
Los elementos de mobiliarios v equipos se valoran inicialmente por su costo de adguisicion o
construccion,

El costo comprende su  precio de  adguisicion mas todos fos  costos  directamente
relacionados con |8 ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo
previsto por la gerencia,  Adicionalmente, se considerara los costos por préstamos de la
financiacion direclamente atibulbles a la adquisicion o consfruccion de aclivos que requigren
de un periodo de tiempo sustancial anfes de estar listos para su uso o venta

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o un incremanta de fa vida Ofil de los aclivos, se capitalizan como mayor valor de 1os
mismos cuando cumplen kos requisiios de reconocerio coma achvo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconecen en log resultados del periodo en que se
incurren

Posteriormente del reconocimiento imicial, las  instalaciones, muebles y enseres, equipos de
mrrq:ml_apitm y -._rahl'culus- gstan regisirados al costo menos |a depreciacion acumulada y menos
las posibles pérdidas scumuladas por deterioro del valor.

El costo o valor revaluado de propiedades v equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de
linea recta, El valor residual, la vida ofif estimada v mélodo de deprecigcion son
revisados al final de cada afo, siendo el efecto de cualguier cambio en & estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de aclivos se determinan como fa
diferencia enire el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en los



resultados del pericdo en que se incurren, El valor en litros de los actives se da de baja de las
cuentas correspondientes cuando se produce 1a vents o &l retiro.

Deterioro de Actives

Ala fecha de clerre de cada penodo, 0 en aguelia fecha que se considerg necesano, e analiza el
valor de los activos para determinar si exisle algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro. En caso de gue exista algen indicic se realiza una estimacion del
importe recuperable de dicho activo, 31 se trata de aclivos identificables que no generan flujos de
efectiva de forma Independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo

Determinar si los activos han sufrido deterioro. implica el calculo del vakor en uso de las unidades
generadoras de efective.  El cllculo dal valor en use raguisre gue la Compafils determing log
flujos de etectivo fuluros que deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una tasa de
descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del active, se registra
la correspondients provision por perdida por detenoro por |a diferencia, con cargo a resuliados,

Las perdidas por deterioro reconocidas en un achivo en pericdos anteriores son revertidas cuando
sé produce un cambio en las esimaciones sobre su importe recuperable incrementando el
valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que &l activo hubiera tenida
tle no habarsa reconocido la pérdida por detarionm

Impuestoa la Renta Corriente y Diferido

El gasfo por impuesto a la renta esta conformade por el impuesto corriente a fa renta y el
impuesto a la renta diferido.

impuasto Corriente

Elimpuesto & la renta comente es el impuesto a la renta que se espera pager 0 recuperar de las
autoridades tributanas por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
imposifivas vigentes a Ia fecha de ciere de cada afo, siendo de un 23% para el afo 2012, mas
cualguler ajuste al impuesto por pagar an retacian con afios antenoras,

Impuesto Diferido

El impuestc a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes enire el
valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y los montos
usados para proposites tibutanos

Los pasivos por Impuests & la renta difendos se reconocen para fodas la  diferencias
temporarias que s& espera que incrementen las uliidades imponibles en e futuro.

Los aclivos por impuesio a la renta diferidos se reconocen para lodas las diferencias
temporarias que se espera que reduzcan las utiidades imponibles en el futuro, y cualquier perdida
o credilo fiscal no ulilizado. Los aclives por impuestos diferidos se miden al importe méximo
que, sobre la base de las ufiidades Imponibles estimadas fuluras, es probable que se
FECUPEren.

Los activos y pasivos por impuestos difendos se miden a las tasas imposilivas que se espera
sean de aplicacion en el periode en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de



conformidad con |as disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuesios a la renta difenidos es revisado en cada
fecha del balance y se ajusta para refiejar la evaluacion actualizada de las ufilidades imponibies
futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del pariodo.

Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos

Jubilaciin Palronal - Beneficios Post Empleo

Ce acuerdo can el Codigo del Trabajo, los rabajadores que por veinte afios o mas, presien sus
servicios conlinuados o interrumpidos a la Compania, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores  (beneficios defindos) sin perjuicio de la jubllacion que les corresponde en su
condicitn de afiliades al Instiute Ecuatonane de Seguridad Social,

El valor prasente de las obligacionses por conceplo de beneficios definidos ¢ les coslos del servicio
actual y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando & métods de |a unidad de crédito
proyectada Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la farmula del plan, de tal suerte que
se atribuye la misma caniidad de beneficio a cada afio de servicio, considerande el uso de hipatesis
actuanales para cakcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipdlesis reflejan el valor

de dinerc & fraves del bemgo, el incremenio salanal v las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y perdidas acluariales que surjan de los ajustes por |a expeniencia y cambios en los
supuestos acluariales se cargan o abonan en los resullades del periodo.

Bonmficacion por Desahucio — Beneficios por Terminacion

De acuerdo con e Godigo de Trabajo, en los casos de terminacion de la refacion (aboral por
desahucio sclicitade por el empleador o por el trabajador, |2 Compafiia pagarda a los
trabajadores el 25% de la dltima remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio.

El valor presente de las obligaciones per concepto de beneficios definidos y los costos del servicio
actual y el costo del senvicio anterior fueron calculados ulilizands el métadn de la unidad de crédits

proyectada.

Las ganancias y perdidas acluanales que sunan de los ajustes por 1a expenencia y cambios an los
supuestos acluariales se cargan o abonan en los resullados del periodo.

Beneficios a Empleados a Coro Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo lercera, décimo cuarl, fondo de
reserva, vacaciones, participacion de trabajadonas, efc., se reconocen en resultados sobre la base
del devengado en relacion con los beneficios legales o contraciuales pactados con los empleados.

Indemnizactin por Despido Infespestivo / Oiros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleades como consecuencia de la decision unilaterat de una
enfidad de rescindir el contrato de un empleado antes de 1a edad normal del refiro Estos
beneficios por lerminacian no proporcionan beneficios economicos futuro, sa reconocaran an
resultados como gasto en el periodo en que ocurren



Reserva Legal

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de |a utilidad
anual para reserva legal. hasta gue alcance por lo mencs el 50% del capital social. Esta reserva no
esia disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas

Utilidades Retenidas
Ajustes por Adopeion por Primera Vez de las NiTF

El saldo acreedor proveniente de los ajustes por adopcion por primera vez de las NIIF, solo podra
ser capifalizado en el parfe gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Glfimo
gjercicio conclusdo, @ las hubleren; utiizado en abeorber perdidas o devueito 3 los accionistas en
&l caso de liquidacion de [a Compania.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
ransaccion fluyan a la Compafia y e monio pueda ser medido confiablemente,
independiente de! momeanto en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la confraprestacion recibida o por recibir, teniendo
en cuenta las condiciones de pago definidas contractuaimente, sin inchuir impuestos.

Los ingresos por las ventas de producios son reconockdos como  ingresos netos de
devoluciones y descuentes, cuando los nesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propliedad se hayan suslancialmente transfendo al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momento de fa entrega de los bienes

Los ingresos piovenientes de serdcics son regisirades en el momento de prestar fos
SEMVICHDS.

Costos y Gastos

El costo de venias se regista cuando se entregan koS bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondients venta

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que se
pagan, y se registran en los pericdos con los cuales se relacionan.

Conversion de Moneda Extranjera

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aguellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera son inicialmente en la
moneda funcional usando los lipos de cambso vigentes en las fechas de |as transacciones.
Los actives y pasivos monefarios denominados en moneda extranjera son posterigrmenie
ajustados a la monada funcional usando el tipo de cambio vigenie a |3 fecha del estado de situacion
financiera,

Lag ganancias o pardidas por diferencia en cambio resultante de |2 fiquidacion de dichas
fransacciones v de la trasiacion de los activos y pasivos monetarios en moneda exiranjera a los

tipos de qambiu de la fecha del estado de siuacion financiera, son reconocidos en el estado de
resullado integral.



Compensacion de Saldos y Transacciones

Lomo norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida
por aguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |a transaccion.

Los ingresos o gasios con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la inlencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea se presentan
netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones  surgidas de un evento  pasado, cuya
confirmacion esta sujeta a |a ocurrencia © no de eventos fuera de control de la Compafila, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anleriores, cuyo importe no puede ser eslimado de
forma fiable, o en cuya liquidacion no &s probable que fenga lugar una salida de recursos.
Consecuentemants, s pasivos contingentes no son registrados sing gue son ravelados en caso
de existir.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando fa Compariia bene una obligacion presente {legal o implicita)
comd resultado de un evento pasado y es probable que se reguieran recursos para cancelar las
cbligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. Las

provisiones e revisan a cada fecha del eslado de situscion financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha,

S el efectr del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo gue se espera desembolsar en ef fuluro a una tasa anles de

impuesto que refieje el valor del dinero en el mercade y los riesgos especificos de la
abligacion

Cuando se reconoce el descuento, e aumenio de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financiero en &f estado de resultados integrales.

Estimaciones Contables

La preparacion de los eslados financeros de acuerdo con NIF requere que s
Adminisiracion realice cierfas esfimaciones y establezca algunos supuesios inherentes a la
aclividad economica de la Compafia, con el propdsito de delerminar la valuacion y
presentacion de algunas paridas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de |a
Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacion disponible al momanio, los cuales podrian llegar a difenr de sus efectos finales.

Provision para Cuentas Didosas

La Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por e 100% de todas las cuentas
por cobrar con una anfigiedad de 180 dias o mas debido a gue de la experencia historica
eslablece que |as cuentss por cobrar vencidas a3 mas de 180 dias no son recuperablos
Para las cuentas por cobrar que presenten una antigiiedad de entre 90 y 180 dias se reconocen
provisiones para cuentas de dudoso cobro con base en los  saldos imecuperables



determinados por experiencias de mcumplimiento de la contraparte y un andlisis de la posicion
financiera actual de la confraparte.

Provision para Obsolescencia de Inventarnios

La provision para obsolescencia de inveniarios y de lenfo movimento es delerminada por la
gerencia de la Compania, en base a una evaluacion por itlems de equipos, repuesios y malenales
para el sector industnal Se requiere una prowision del 100% para aguellos invenlanos daflados
U cbsoletos. La provision para inventanos obsolefos y de lenio movimiento se carga a los
resultados integrales del afio

Vida Ui y Valor Reskiual de Mobilianos y Equipos

La vida Utl estimada y valor residual de lot slementos de moblliancs v equipos son revisados
al fingl de cada afo, siendo el efecto de cualquier cambio en el esiimado registrado sobre
una base prospeciva

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como Sigue;

Anos de vida util estimada
Minima Mixima
Inslsaciones 10 0
Mugbhes y enseres 10 10
Equipos de compuacion 3 3
Vahlculos § ]

Impuaslos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de inlerpretaciones a la
legislacion tributana aplicable. La Compafia al momenia de tomar decisiones sobre
asunios tributarios, acude con profesionales en materia tnbutana. Adn cuando la Compafia
considera que sus esbmacionas en matena iribufaria son prudenies y conservadoras, puede surgir

discrepancia con el organismo de control tibutano (Servicios de Rentas Internas), en la
mmﬁnurm.qwmmwﬁmwmmmm.

Jubilacion - Baneficio Post Empies y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion pabronal y bonificacon por desahucio es
geterminado ublizando valuaciones actuanales realiradas al final de cada afo. Las
valuaciones acluariales mplican vanas suposiciones gue podran difenr de los
acontecimeenios que efectivamente tendran lugar en el fuluro.

Las presunciones pnncipales usadas para proposdos de los calculos actuanales fueron las
siguienies.

31 de Drciembre
12 2011

% %
Tass d¢ descuento 7.0 7.00
Tama saperads del incrementy SEfERal 300 300
Tasa de InCremento (8 pernsionss 250 250
Tasa de rotacion (promedin) 850 &40

Vida laboral promedio remanende (2012 y 2011 8.8y 8 7 afios) Tabla
de mortaldad e mvalider (2012 y 2011 TM IESS 2002
Antigiiedad para jubilacion 25 8% 25 afios



Debido 2 12 complejidad de la valuanidn, |as suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son exiremadamente sensibles a los cambics en
estas suposiciones. Todas esias suposiciones Se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre
&l que 56 informa.

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente & las estmaciones necesanas para determinar el imporie
de las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las eslimacionas realizadas,

La delerminacion de la cantidad a provisionar esld basada en la mejor eslimacion de [os
desembolsos que sera necesario pagar por la comespondiente obligacion, fomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y cansultores,

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales ropresentan partidas de ingresos y gastos gque no  son
reconocidas en e resuliado del periodo, s no directamenta en el patnmonio (por aemplo ef superawit
por revalorizacion), segin lo requernido por kas NIIF. Durante el -afio terminado &l 31 de Diciemnbre del
2012 no ha habido otros resultados mtegrales.

Eventos Posteriores

Los evenios posterores al cieme del eercicio que provean informacion adicional sobre la situacion
financigra de la Compafiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de ajuste) son
incluides en Ios estados financieros. Los evenlns postencres que no Son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financieros.
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