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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Jumta General de Accionistas de
TUNASAT S A

Informe Sobre la Auditoria de los Estados Financieros
: Opinidn
' Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TUNASAT 8.A_, que comprenden el
3 ﬂmdrsmmiﬁtﬁmhadlldcﬂtmdd_zﬂmthmrmll!mm
0 de resuliados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo

~ terminado en esa focha, asi como el resumen de las politicas contables significativas y
otras notas explicativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente. en todos
los aspectos materiales. la situacién financiera de TUNASAT S A al 3] de Diciembre del
: 2018, asi como el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aflo
~ terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Interacionales de Informacion
= Financiera v disposiciones reglamentarias de la Superintendencia de Companias, Valores y
- Seguros y del Servicio de Rentas Internas.

Fundamentos de la Opinién

~ MNuestra suditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
. (NIA) y las disposiciones emilidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
. Seguros. Nuestras responsabilidades de scuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion “Responsabilidades del Auditor en relacidn con la auditoria de los
esiados financieros”. Somos independientes de la Compafila TUNASAT S5.A de
conformidad con ¢l Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
~ Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido con nuestras otras
- responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionarnos una base razonable para expresar nuestra opinin de auditoria,

Asuntos clave de anditoria

Los asuntos clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional,

fueron de mayor importancia en nuestra auditoria de los estados financieros por el afio

terminado el 31 de diciembre de 2018. Estos asuntos fueron abordados en la ejecucion de

nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto v en la formacion de nuestra

- opinibn sobre los mismos, ¥ no expresamos una opinion sobre esos  asuntos
individualmente: il A
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Cambios en las politicas contables significativas

La aplicacion a partir del 1 de enero de 2018 por parte de la compafia de las NIIF 9
Instrumentos financieros y NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de
contratos con chientes, ¢s considerada un evento importante debido a las cuentas contables
incluidas en su alcance.

Nuestros procedimientos de auditoria en relacion con este asunto incluyeron la revision de
la implementacion hecha por la compaiiia mediante la identificacion de las diferencias
entre las politicas contables aplicadas hasta el 2017 y los principios contenidos en las
nuevas NIIF, la cuantificacion monetaria de las diferencias wdentificadas. el méiodo de
transicion utilizado, los asientos de diario de los efectos si los hubo; y la descripeion de las
nuevas politicas contables,

Ein la Nota 2.3 a los estados financieros adjuntos, se incluyen revelaciones de la compafila
sobre los cambios en las politicas contables significativas.

Responsabilidades de la Administracién en relacion a los Estados Financieros

La administracion de TUNASAT S.A. es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Empresas (NIIF para PYMES), y de su
control interno que la Administracién considere necesaria para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, la Administracion de TUNASAT S.A. es
responsable de evaluar la capacidad de la compafiia para continuar como una empresa en
funcionamiento, revelando, segin corresponde, los asuntos relacionados en
funcionamientos excepto si la gerencia de TUNASAT S.A. tiene intencidn de liguidar la
Compaiiia 0 cesar operaciones, o bien no exista otra allernativa mas realista para evitar el
cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de TUNASAT S A, son los responsables de la
supervision del proceso de elaboracion de la Informacion Financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del Auwditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estdn libres de errores materiales, ya sea por fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no es garantia de que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un error material cuando existe.
anmmwnalmnmdmlmhd:ﬁamumymmmm materiales si,
individualmente o en su conjunto podrin razonablemente influir en las decisiones
economicas que los usuarios toman basindose en los estados financieros.
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Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También como parte de nuestra auditoria:

-

Identificamos v evaluamos los riesgos de errores significativos en los estados
ﬁmims, ya sea por fraude o error, disefiamos y llevamos a cabo procedimientos de
audltprin que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error significativo resultante de un fraude es mayor que el que resulta de un
error, ya que ¢l fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones intencionales,
falsas declaraciones o la anulaciin del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevanie para la auditorta a fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con ¢l proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemmo de la
compafiia

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables v las revelaciones relacionadas efectuadas por la gerencia.

Conecluimos sobre el uso adecuado por parte de la gerencia de la compafiia del supuesto
de negocio en marcha v, en base de la evidencia de auditoria obtenida, si existe eventos
o condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacidad de la
compafiia de continuar como una empresa en marcha, 51 llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencién en
nuestro informe de auditoria a las revelaciones relacionadas en los estados financieros
0, 5i tales revelaciones son insuficientes, debemos modificar nuestra opinidén. Nuestras
conclusiones se¢ basan en la evidencia de auditoria obtemida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la
compaiiia no pueda continuar como una empresa en marcha.

Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de una manera que logre una presentacion
razonable.

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios en calidad de Auditor
Extermo

Sin calificar nuestra opinion, hacemos mencion al siguiente asuntlo:



 De acuerdo a disposiciones legales vigentes ¢l Informe sobre el cumplimiento de
obligaciones tributarias del periodo fiscal 2018 serd presentado por separado hasta julio
del 2019 conforme al noveno digito del registro Unico de Contribuyentes (RUC) del

sujeto pasivo auditado, conjuntamente con los anexos exigidos por el Servicio de
Rentas Internas.

amx Palacios tgdn

RNC No.0.17625

23 de Febrero del 2019



TUNASATS. A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estndounidenses)
31 de Diciembre
Notas 2018 W17
Activos
Actives corrienies:

Efectivo en caja v bancos Nt 3} TS0 5440

Deudores comercinles v olres cuentas por cobrar Noia A} 5384216 2,552,133

Inveniarion MNara &) 1,501,268 AH3REL

Actived por pueslis. COmeniey Wota [l 1072156 T3 204

Otros activos 15M 337
Toad activon corriemion B0 B0 4028073
Aclivos Ba corrieniee:

Propuedades ¥ equipos, neto iNowa 7) 173873 193,684
Total activos mo corrienics 179073 193 684
Total actrvon BISATE 4221750
Pramvos v patrimanda

Acroadores comerciales v 0irus ucnlas por pagar Nora &) 30,620 24327

Coenips pir pager soCiomEstEs Vi 3) 1537 An 1333674

Dbligacion por beneficios definados Nt ) FUT LY 11,141

Pasivos por mpuedios corrisnies Nowa I} N - R ) | N
Total pasivis comicnies 74657107 367023
Pasivas ma corrienies:

Oblignetbn por benelbcics defimdos iNowa 9 2378 -
Tolal pasivos no corTionies 9ATH 7
Total pasivos _Tesaes @ 35TRILS
Patrimonko:

Caputal pagado Neaakan £ 2) 50,5} 250,800

Reserva legal BM1 2511

Resuliados scuimulados 164034 265,733
o Remelisden Imegrales EMEI -
Total patrimoma 541 iy
Total pasivoe ¥ patrimonio 8209874 4,221,159

. "

e § AT gl

Ing. Monica Moreira Salavarria
Contadora General
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TUNASAT 5. A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{ Expresado en dolares estadounidenses)
Aios Terminados el
31 de Diciembre
Notas 2018 7
(LS Délares)

Ingresos por biencs 6,087 817 4268770
Ingresos por servicios 2,262,371 1,588,105
Costo de ventas (Nota 5) (7,864,554)  (5.359,848)
Utilidad bruta 485,634 497,027
Gastos de operacion (Nota 13)  (173,921) (167,555)
Gastos de administracion (Nota 14)  (303,753) (286.941)
Gastos financieros (3,190) (2,016)
Otros ingresos (egresos), neto 1,582 -
Utilidad antes de impuesto a la renta 6,352 40,515
Giastos por impuesto a la renta (Nota 10) (5,421) (14,206)
Utilidad neta y resultado integral del afio,

neto de impuestos 931 26,309

M e T
N Ing. Mﬂ!ﬁﬁdﬂmi}a Salavarria

Gefente '-Il‘.}mmi Contadora General

Ver notas adfunias 6



TUNASAT S. A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadoumidenses)
Utilidades
Retenidas
Diiros
Capital Heserva Resulisdos  Resultados
Pagado Legal Acumulados  [ntegrales Taotal
(U8 Debdewres)
Saldos a1 31 de Diciembre del 2016 250,800 24,581 241,956 517,337
Apropmacion 2015 1,530 {2.530)
Uitidad nets del afio, 2017 - 26,308 - 26,308
Saldos al 31 de Diciembro del 2017 250 B00 27111 265,734 543 645
Apropiacién 2016 - 1,631 {2,631) - -
Lhilidad neta del afio, 2018 - - 531 83
Ajustes por supuestos achmanales - - - (L1ET) {1,187
Saldos al 31 de Diciembre del 2018 150,500 19742 o404 (1,187} 543,389

a Moo

Ing, Monica Moreira Salavarria

Contadora General



TUNASAT S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses )

Afos Terminados ¢l

31 de Diciembre
Notas 2018 2017
(1S Didares)
Flujna e efectiva de actividades de operacidn:
Recibido de clientes 5,388,627 4851106
Pagado & proveedores v empleados (9.530,125 (5,938 563 )
Eftctrvo iuado) gencrado por Les operacions 4,141 (1,0E7 447T)
Gastos financhenos 3190} (2006)
Cires impueesios. neto 1553 -
Imspuesto & La renta pagado 1 I%E
Flujo welo de efective de sctividodes de operacitn i 1 L0,
Flujos dit efective de sctividade de inversidn:
Uanpea de propiedad » egaipo . {36.255)
Venta de propecdados v equipos - 3,036
Flugo meto de afeeniv o de sctn wdades de inyerswon - 33,219}
Flujos de efective de sctividades de financiaciong
Sobregiro bancario - {4h6)
Cucntns por pigsr & SEchonisn QI% 1142314
Fligjio metr et efesctive de actividadie: de finsnciacion 4.2 11408
Agmento neto o efective oo caja v bancos &30 30 4 540
Efsctivg en ciga v bancos ol pringipio del afio 500
Efective en coja v bancos ol final del sflo Nota 1 ﬁ_ 0
Concilincion de b uiilidsd neta con & Nujo nete de efeciive de
nctividades de operncidng
Uishadad mcta 3 26,30
Ajunies pars concilinr b utibdad sets con & fhigo neto d electivo de
actry nbades de opascen
Deoprecmcion de propiadades v equipos 14611 20,336
Provisin para cuciias incobrables 9,78 2647
Castigo de provisidn cuentas incobraliles . (3.774)
Prowvimitm de ohlipacion por beneficios delimidos 1844 |,718
Camibios oo of capitsl de rabajo:
Anmenio o deodonss comerciales v obies coenias por cobrar (ZB41.514) i LD6S 6ET)
[ Awmeino] desminue b en imvenianics (B1T AN ko
AERED N ACLVOS POF IMPLESIoS CoTTicnies (188 K92} {4123
Digmirmecion (pumenio) e oiros aotivos corricnics Bl [ 1,5904)
6,293 13,240
(2640 (3.544)

%: 243217
4.1 {1,100 665

|4
T i o §

Ing. Monica Moreira Salavarria
Contadora General




TUNASAT S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

1. Informacién General
Constitucion y objeto social

La Compailia es una sociedad anonima, constituida el 30 de Mayo de 2012 en Ecuador,
regulada por la Ley de Compafias, con plazo de duracion de 100 afos e inscrita en el
Registro Mercantil del canton Manta el 27 de Jumio de 2012

La actividad principal de la Compafiia es la venta al por mayor y menor de equipos
electrénicos navales de pesca y navegacion. Instalacion con mantenimientos y reparacion
de equipos electronicos navales de pesca y navegacion

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrollan sus actividades es el canton
Manta, barrio Umifia calle 29, No 116 v Av. Flavio Reves frente al hotel Los Antares.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, la Compafila mantenia 4 vy 5 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

Aprobaciin de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de Diciembre del 2018 han sido

por la Gerencia de la Compaiiia el 30 de Enero del 2019 y serin presentados a
la Junta General de Accionistas para su aprobacion.

En opinion de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados sin
modificaciones.

indices de inflacion o deflacion

La Compafiia, opera en Ecuador, un pais que desde ¢l afio 2000 utiliza el US doélar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2018 0.27%
2017 (0.20%)
2016 1.12%



TUNASAT 5. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

A continuacion, se exponen los criterios adoptados por TUNASAT S A, en el cual se
describen las principales politicas contables adoptadas para la preparacion y presentacion
de sus estados financieros.

2.1 Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades emitidas
por el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) v vigentes al
31 de Diciembre del 2018,

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador v moneda funcional de la Compaiiia.

Las poliicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en el afio
anterior, sin embargo cualquier diferencia con los montos comparativos de los estados
financieros al 31 de Diciembre del 2018 es resultado de reclasificaciones efectuadas para
fines comparativos

2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros adjuntos se presentan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en el
Ecuador v moneda funcional de la Compaiiia.

2.3 Cambios en las politicas contables significativas

Las siguientes nuevas normas han sido aplicadas a partir del 1 de enero de 2018 por la

compafiia;

o NIF 9 Instrumentos financieros
e NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

Debido a los métodos de transicion escogidos por la compafiia y permitidos por estas
normas, la informaciéon comparativa del periodo contable 2017 incluida en estos estados
financieros no ha sido reexpresada para reflejar los requerimientos de las nuevas normas.



TUNASAT S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacitn)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NITF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes

La NIIF 15 ha reemplazado a la NIC 18 Ingresos ordinarios. El principio basico de la
norma es gue una entidad reconoceria los ingresos en una cantidad que refleje la
contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir los bienes o
servicios prometidos a un cliente. Los ingresos se reconocen aplicando un modelo de cinco
pasos a los contratos con los clientes.

En consecuencia, a partir del 1 de enero de 2018, los ingresos por venta de bienes y
servicios son reconocidos por el valor razonable de la contrapartida recibida o a recibir
derivadas de estos, a medida que se consideran satisfechas las obligaciones de
cumplimiento mediante la transferencia del control de los bienes o la prestacion de los
SETVICIOS,

Para determinar el momento concreto en que ¢l cliente obtiene el control de los activos o
servicios comprometidos v la compafiia satisface la obligacion de cumplimiento, se
considera los siguientes indicadores de transferencia del control:

» La fecha en que la compafiia transfiere al cliente la posesion fisica de los bienes o
presta los servicios.

s La fecha en que ¢l cliente tiene los riesgos y recompensas significativos de la
propiedad de los bienes.

De acuerdo con las disposiciones transitorias de la NIF 15, la compafiia optd por la
aplicacion de las nuevas reglas de forma retroactiva solo a los contratos que no habian sido
completado o finalizado al 1 de enero de 2018, v con el registro del efecto acumulado de la
adopcion inicial como un ajuste al saldo de apertura de las utilidades retenidas 2018.

La adopcion de la NIIF 15 no generd ajuste a las utilidades retenidas al 1 de enero de 2018,
debido a que la compaiiia efectia ventas locales y las registra como ingresos en la fecha en
que los indicadores de control se cumplen.

La adopeion de la NIIF 15 no tuve impacto sobre el estado de situacion financiera de la

compafiia al 31 de diciembre de 2018 y el estado de resultado integral por el aflo terminado
en esa fecha, como se observa a continuacion:



TUNASAT S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
1.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes
(Continuacion)

Estado de Situacion Financiera al 31 de Diciembre de 2018

NIC MNIF
- s .

U Diwlares)
Actives
Activos corrientes:
Mendore: comercigles v olr cugnias por cobrar 5384206 = 53B4 116
Inveitariog 1501 268 = 1,301,265
{Hros I, 148 320 - 1,148,330
Total actives corvicnies B, 03RO - 0308
Actives oo corrienies: W
Total nctivos no corviseios 179,073 . 179,073
Total activos K209 474 - Ei0Kia
Pasives ¥ patrimanis
Pasives eorremles: -
Total pasivos cormcnles 7657 107 - 74857107
Fasives oo corrientes -
Total pasrros no commenies 83TR - 93T
Totsd pasivos 7 fubit, AR5 - 7. 488
Patrimanio: -
Total patrimonio 543 189 . £43,380
Total pasivos v patrimonio H,209,874 - E&Tﬁ

Estado de Resultado Integral por el afio terminado el 31 de Diciembre de 2018

Segha NIC . Segin NIIF
T Apusics T
{128 Ddares)

Ingresos Ordinarios 8,350,188 - B330,18%
Costo de ventas (7 86 154 - (706l A
Utilidad brats 485 634 - 485 534
Crastos de aperacion (173,921) - (173921}
Crastos de administracin (302, 632) - (M2 630Y
Gasios Hinancieros (3,150} - (3,100
Odros ingresos (egresou), nelos 1,582 . 1,382
Linlsdad aies de participacion do babwjadores TATI . TAT
Uiaseos por parhcipaciin irabajedores (1,121} - {1,121}
Utilidad antes de impuacsios & la renta 6,152 - 6,452
Ciagios por mnpueed § Ll rents 15,421) - {3421}
Lhibdad neta v resultados. integral del afko neto de a3t ) -
it
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TUNASAT S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de comtratos con clientes
(Continuacion)

Informacion adicional sobre la politica contable de la compafiia con el reconocimiento de
Ingresos estd incluida en la Nota 2,14,

NIIF 9 Instrumentios financieros

La NIIF 9 reemplaza las disposiciones de la NIC 39 relacionadas con el reconocimiento. la
clasificacion y la medicion de los activos y pasivos financieros, la baja en cuentas de los
mstrumentos financieros, el deterioro de los activos financieros v la contabilidad de
cobertura,

La opeidn de transicion elegida por la compafiia para aplicar los nuevos lineamientos de la
NIIF 9 fue la de reconocer ¢l efecto acomulado de la aplicacion de la nueva norma en la
fecha de la aplicacion inicial, esto es al 1 de enero de 2018, vy no ajustar su informacion
comparativa 2017. La adopcion de la NIIF 9 Instrumentos financieros a partir del 1 de
enero de 2018 ha dado los siguwientes resultados en los estados financieros:

a) Clasificacion y medicion de activos y pasivos financieros

La NIF 9 incluye tres categorias de clasificacion para los activos financieros; medidos a
costo amortizado, al valor razonable con cambios en otro resultado integral vy al valor
razonable con cambios en resultados. La clasificacion depende del modelo de negocio en
que los activos financieros son gestionados y los términos contractuales de los flujos de
efectivo. La NIIF 9 eliminé las categorias previas de la NIC 39 de mantenidos hasta el
vencimiento, préstamos vy partidas por cobrar y disponibles para la venta.

La contabilizacion de los pasivos financieros de la compafiia permanece pricticamente
igual que la que se establecia en la NIC 39, esto es, a costo amortizado menos los costos de
transaccion.

Al | de enero de 2018, no existieron diferencias entre las categorias de medicion originales
de activos y pasivos financieros de la compafiia segin la NIC 39 y las nuevas categorias
segin la NIIF 9, por lo que la adopcidn de la NIIF 9 no ha tenido un efecto en la
clasificacion v medicion de los instrumentos financieros, como se indica a continuacion:
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TUNASAT S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacién)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)

NIF 9 Instrumentos financieros (Continuacion)

Valor en libros segin
Clasificackin segiin Clmsificuciim 31 de diclembre 1 de enero de

Cuentas Notas NIC 39 scgin NIIF9 e 2817 segiin 2018 sepin
NIC 39 NIIF %
= (IS Dniares)
Auptivos financieros

Despandblie para la vema A vabor meonebls

Efectivo oo cajn v bamcos (Mt 23 v 31 pvalor rswmablecon con cambios o A440 5440
camiicg cn resultados rizlistlos
Prémnmos v cucning par

Demdores  comercinbs v ol .
(Ninker 2.5 v o) cobrar A coslo A cosio 258 13% P
cuciing por coboar 5 i ik
i Prestnmos v cusnlas par

Cooniss por cobtet gccicnetiet ¥ o, 5 9y3) cobmr o costo A cosln
compaliis. pelecimeds aoriizndo nmoetiznda o
Totsl actives financierss 2357573 2357575
Pashvos financicros:
Brig i b ; Pastves financiesos & & costo i

Lo v sobeeging bancario ldn Wiy
Acresdores  comwrciales ¥ odras ; Fazivos financiens a A ervto 317
e boi A Aara 2.5y &) e e it 24337 i4.32

g5 Pagdvos financieros A posio %

Cuentas por pagar sccionistas et 2.5 y i m"':’: bir s - i 3,323,674 3323674
Toinl pasivos finoncicros 3348, 001 3348001

b) Deterioro de activos financieros

El nuevo modelo de deterioro de la NIIF 9 requiere el reconocimiento de las estimaciones
por deterioro basadas en las pérdidas crediticias esperadas (PCE) en lugar de las pérdidas
crediticias incurridas, como era el caso de la NIC 39,

El nuevo modelo de deterioro aplica a los activos financieros medidos al costo amertizado,
los activos de contratos y las inversiones de deuda al valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Bajo la NIIF 9, por lo general se espera que las pérdidas crediticias
aumenten.

Sin embargo, la adopeién de la NIIF 9 no generd ajuste a las utilidades retenidas al 1 de
enero de 2018, como se indica a continuacion:
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TUNASAT S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenscs)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.3 Cambios en Ias politicas contables significativas (Continuacidn)
NIF 9 Instrumentos financieros (Continuacidn)

Segin NIC 39 Segin NITF 9
31 Dic 2017 Ajustes 31 Dic 2018

(LIS Dedlares)
Estimacion del detenoro del valor de clientes (66,399) (9.734) (76,133)

a) Contabilidad de coberturas

Al |1 de enero de 2018, la compafiia no habia suscrito contratos de cobertura, por lo que el
nuevo modelo de contabilidad de coberturas de la NIIF 9 no tuvo impacto en los estados
financieros a esa fecha.

Nueva norma contable que aiin no esia vigente: NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arendamientos. La fecha de entrada en vigor de la
NIIF 16 es el 1 de enero de 2019. La norma introduce un Unico modelo de contabilidad de
arrendanuento en el balance general para todos los arrendatarios.

Un arrendatano reconocerd un activo por derecho de uso que representa su derecho a usar
el activo subyacente y un pasivo de ammendamiento que representa su obligacion de realizar
pagos de arrendamiento durante el plazo del arrendamiento.

El derecho de uso del activo se mide imicialmente al costo v posteriormente se valora al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro; v se ajusta para
cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento resultante de una modificacion o
reevaluacion del arrendamiento. Los activos por derecho de uso se amortizan linealmente
durante el plazo mas corto entre el plazo del arrendamiento o la vida util del activo

subyacenie.

Los pasivos por amendamiento se miden a los valores actuales de los pagos de
arrendamiento no pagados. Los pagos de arendamiento se descuentan utilizando la tasa de
interés implicita en el arrendamiento, si esa tasa puede determinarse ficiimente. Cuando
esa tasa no puede determinarse ficilmente, la compafiia usa su tipo de interés incremental.

Posteriormente, el pasivo por arrendamiento se mide utilizando el método de interés
efectivo v se incrementa para reflejar el interés sobre el pasivo del arrendamiento y se

reduce por los pagos realizados, También se vuelve a medir para modificaciones de
arrendamiento o reevaluaciones.
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TUNASAT S, A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dblares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)
2.3 Cambios en las politicas contables significativas (Continuacion)
Nueva norma contable que ain no estd vigente: NITF' 16 Arrendamientos (Continuacidn)

A efectos de transicion, la compafiia no reexpresard ninguna cifra comparativa de afios
anteriores, v medira el derecho de uso inicial del activo para todos los contratos de
arrendamiento por una cantidad igual al pasivo por arrendamiento al | de enero de 2019,

Al 31 de diciembre de 2018, la compafifa no habia suscrito contratos de arrendamiento, por
lo que la nueva norma NIIF 16 no tendra impacto en los estados financieros a esa fecha.

2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo comprende tanto el efectivo dispomble v depositos a la vista v certificado de
depdsito en un banco loeal; son de libre disponibilidad.

2.5 Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccion, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean
directamente atribuibles a la compra o emision del instrumento financiero. excepto en el
caso de los activos llevados a valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en
resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito
considerados normales.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision, Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral
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TUNASAT S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en dblares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (Continuacion)

2.5 Instrumentos Financleros (Continuacion)

Activas Financigros (Confinuacion)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compafiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
equipos electronicos de pesca v servicios de comunicacion satelital, que no se
cotizan en un mercado activo, con plazos menores a un afio, sin intereses,

Pasivos Financileros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccion, Posteriormente, se miden a su costo amortizado v cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesario para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen
intereses; o cuando los términos no incluyen intereses, pero s1 plazos superiores a los
considerados comercialmente normales,

La Compaiiia da de baja en cuentas un pasivo financiero s1, v solo si, expiran, se cancelan o
la Compaiiia cumplen con sus obligaciones.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados,

La Compania clasifica sus pasivos financieros como sigue:

» Acreedores comerciales v otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compras de inventarios que no se cotizan en un mercado activo, con plazos
considerados comercialmente normales y sin intereses.

- Cuentas por pagar accionista son compras de inventarios, sin fecha especifica de
vencimiento y sin interés.

La cuenta por pagar accionista, se clasifica en pasivos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican
Como pasivos no corrientes,
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TUNASAT S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.6 Inventarios

Los inventanos estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estén valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

2.7 Propiedades ¥y Equipos

Los elementos de propiedades y equipos se miden al costo de adquisicion o construccion,
menos la depreciacion acumulada v cualquier pérdida por deterioro cuando esta
corresponda,

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin
lo previsto por la gerencia,

Los costos de ampliacion y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gtil de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se Incurren

Posteriormente del reconocimiento micial, las propiedades y equipos estin registradas a sus
valores revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones
menos la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas acumuladas por deterioro
del valor. Su valor razonable ha sido asignado como “costo atribuido”, de acuerdo con las
disposiciones incluidas en la NIIF 1 “adopcion por primera vez” de las NIIF.

El costo o valor revaluado de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método
de linea recta, El valor residual, la vida Gtil estimada y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva,

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.
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TUNASAT S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (confinuacion)
2.7 Propiedades y Equipos (continuacidn)

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:
Vida Util y Valor Residual de Propiedades y Equipos

Afios de vida atil estimada

Minima Mixima
Edificios e instalaciones 10 60
Muebles y enseres 10 10
Equipos de computacion 5 10
Vehiculos 3 10

2.8 Deterioro de Activos

Los activos sujetos a depreciacion (propiedades, muebles v equipos y propiedades de
inversion) y sujetos a amortizacion (activos intangibles) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias gue indican que podria no recuperar su valor
en libros.

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario. se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. 31 se trata de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el cdlculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El cdleulo del valor en uso requiere que la Compailia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que ¢l importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros
que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.
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TUNASAT S. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.8 Deterioro de Activos (continuacion)

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se ha identificado la necesidad de calcular o
reconocer perdidas por detenioro de activos, debido a que, la Admmistracion considera que
no existen indicios de deterioro en las operaciones de la empresa.

2.9 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

[l gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta corriente mas el
impuesto a la renta diferido.

Impuesio Corrienie

El impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afio, siendo de un 25% en el 2018
v 22 % en el 2017, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios
Anterores.,

La gerencia evalGa periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tnbutarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacién financiera y
los montos usados para propositos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta difendos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
importe miximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se

espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.
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TUMASAT 8. A,

NOTAS EKFL]E&TI\’AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dolares estadounidenses)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
2.9 Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacion)
fmpuesto Diferido (continuacion)

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fllacha del balance y se ajusta para reflejar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo,

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos cormientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

2.10 Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del TVA pagado en
las compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuvo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasto,
segln corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de. o que
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera.

2.11 Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Chros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacion no proporcionan beneficios economicos futuro, se
reconoceran en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.
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TUNASAT S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en dolares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuaciin)

2.11 Beneficios a Empleados — Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacién Patronal y Bonificacidn por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estin estipuladas en el
Codigo de Trabajo del Ecuador vy las constituyen:

« La jubilacion patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios o mds presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compafia.

« La bomificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud escrita a cambio de sus servicios proporcionados a la Compafiia en el
periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matematica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuanales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones); tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo, aftos de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo esta constitusdo por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales gue surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financiadas a
través de un fondo.

2.12 Reserva Legal

La Ley de Compailias establece una apropiacion obligatoria por lo menos el 10% de la
utilidad anual para reserva legal, hasta que alcance por lo menos el 50% del capital social.

Esta reserva no esti disponible para distribucion de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad o destinada a absorber pérdidas incurridas.
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TUMNASAT 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{ Expresado en ddlares estadounidenses)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continnacion)
2.13 Utilidades Retenidas
Distribucion de Dividendos

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Compafiiz se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
ofras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
Junsdiccion de menor imposicion o de personas naturales no residentes en ¢l Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiano efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en ¢l Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se
aplique al ingreso gravado dependerd de guién y donde estd localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) y la tanifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% o0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se deberd efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al aflo en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird erédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.

2.14 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la
transaccion fluvan a la Compafia v el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado,

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
temiendo en cuenta las condiciones de pago defimdas contractualmente, sin mcluir
impuestos

Los ingresos por las ventas de inventarios son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se havan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.
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TUNASAT S. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
{Expresado en dolares estadounidenses)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
2.15 Costos y Gastos

Costo

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Grasio

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.16 Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de forma
simultanea se presentan netos en las cuentas de resultados.

2.17 Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion estd sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compaiiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuyva liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.

2.18 Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compaifiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje ¢l valor del dinero en el mercado y los niesgos especificos de la
obligacion.
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2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)

2.18 Provisiones (continuacion)

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
¢ TECONOCe como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

2.1% Juicios v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios v estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opimidn de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaiiia a la fecha del balance, son los siguientes:

Provision para Cuentas Dudosas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor y colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones y las
condiciones econdmicas v crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentas
incobrables es registrado en resultados.

Vida Util y Valor Residual de Propiedades v Equipos

La vida util estimada vy valor residual de los elementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

fmpuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. AGn cuando la Compaiiia
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, puede
surgir discrepancia con el organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas). en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de cardeter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de elio, no se ha reconocido ningln pasivo
contingente relacionado ¢on impuestos.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

2.19 Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacién — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal v bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cadn afio. Las

valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrin diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendrén lugar en el futuro,

Las presunciones principales usadas para propositos de los cilculos actuanales fueron las
siguienies:

31 de Diciembre
2018 017
o Yo
Tasa de descuento T.71% B.26%
Tasa esperada del meremento salanial 2.00% 1.50%
Tasa de incremento de pensiones 2. 30% 2.00%
Tasa de rotacion (promedio) 11.80M% 11.80%
Vida laboral promedio remanente (2018 y 2017: 9.16 y 11.60 aflos)
Tabla de mortalidad e invalidez (2018 y 2017: TM IESS 2002)
Antigliedad para jubilacidn 25 aios 25 afios

Debido a la complejidad de la valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa,

Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales vy consultores.
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2, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
2,20 Otros Resunltados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos gue no son
reconocidas en el resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo el
superdvit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales con planes de pensiones,
ganancias y perdidas en conversion de estados financieros de negocios en el extranjero),
segun lo requerido por las NIIF, Durante los afios terminados el 31 de Diciembre del 2018
se registrd US$1,187 y 2017 no hubo registro de otros resultados integrales.

2.21 Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

2.22 Normas Internacionales de Informacion Financiera aiin no Vigentes

A continuacion se enumeran las Normas [nternacionales de Informacion Financiera y
enmiendas emitidas pero que no se enconfraban en vigencia para los periodos anuales que
se iniciaron al | de enero de 2018. En este sentido, la Compafila tiene la intencion de
adoptar estas normas seg(n corresponda, cuando entren en vigencia,

Moirma e Titple Fecha clectiva
MITE 9 (noeva) Instrumentas fnancieras | de emera da 2018
MIIF 15 (mueva) [ngresos procedentes de contraios con clientes | de enera de 2018
MIIF 16 (nueva) Arrc_:ﬂamjv_:nl-::s 7 : | deenero de 2019
NIIE 2 E‘mﬁmn v medicion de transacciones de pagos basados cn | de enero de 2018
MIC 7 (modificacidn) Iniciativa dprﬂ:lmiﬁn_ _ o o | de enero de 2017
NIC 12 (modificacidn) E:!mi;z:?mﬁﬂ de activos por impuesto diferidos por pérdidas no 1 do enero de 2017
NIIF 10 v NIC 28 Venta o aponacion de bienes entre un inversionista y su asociada o Fecha a ser
{modificacion) NEEOCID CoOnjunio determinada

3. Efectivo en Caja v Bancos

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera
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3. Efectivo en Caja y Bancos (continuacion)
31 de Diciembre

18 2017
{UIS Dvifares)
Caja 1,000 500
Bancos 08,560 3,540
Equivalentes de efectivo (a) 1, (M} 1,015
70,560 5440

(a) Al 31 de Diciembre del 2018, equivalentes de efectivo, representa certificado de
inversion, con vencimiento en Junio del 2019 genera un interés del 3,25%, esta como
garantia en el uso de frecuencia del espacio radio eléctrico con una entidad estatal (al 31
de Diciembre del 2017 representa un certificado de inversion con vencimiento en Junio
del 2018 genera un interés del 3.25%, esta como garantia en el uso de frecuencia del
espacio radio eléctrico con una entidad estatal)

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar.

Los deudores comerciales v otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 2017
(U8 Ddlares)

Drewdores comerciales:

Clientes (a) 5,452,054 2 490 491

Provision para cuentas dudosas L (16133) _(66,399)
Subtotal 5375921 2,424,002
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveadores (b} 8,295 118.5%1

Empleados - 9,364

Oitras - BB

Subrotal 8,295 126,043

5,384,216 2,552,135

a) Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de equipos
electronicos de pesca y servicio de comunicacion satelital, con plazo de hasta 90
dias v sin interés.

b} Los anticipos a proveedores representan anticipos entregados para compra de
bienes y servicios.
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar. (Continuacidn)

La Compafiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ningin saldo adeudado por la Compafiia a la
contraparte

Un detalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
COmo sigue:

31 de Diciembre
2008 2017

{118 Didfarres)

Por vencer 3,637,699 1,735,623
Vencidos:

o1 - 120 530,041 115,591
121 - 1RO 411,367 209, 264
181 - 365 753,573 351,605
366 en adelante 109,534 74,408

5,452,054 2,490,491

L.os movimientos de la cuenta “provision para cuentas dudosas™ fueron como siguen:

2008 2017
(LIS Didlares)

Saldo al principio del afio (66,399) (49,525}
Provision (9,734) (20,647
Castigo - e

Saldo al final del afio (76,133) (66,399)

5. Partes Relacionadas

Saldos y Transacciones con Accionista

Las cuentas por pagar con accionista consistia de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion  Pais 2018 2017
(I8 Dddares)
Por pagar
Zunibal 5.1, Accionista Espafia 7,537,322 3,323,674
7,537,322 3,323,674

Las cuentas por pagar a accionista representan principalmente facturas pendientes de pago
por compras de inventarios, sin fecha especifica de vencimiento y sin interés,



TUNASAT §. A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en délares estadounidenses)

5. Partes Relacionadas (continuacion)
Saldos y Transacciones con Accionista (continuacion)

Durante los afios 2018 y 2017, la Compaiiia realizo las siguientes transacciones comerciales
con partes relacionadas.

2018 2017
(LIS Didlares)
Cesto de ventas:
Bienes y servicios 7,864,537 2,677,717

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo
que no hay base para comparar si los términos v condiciones son equiparables a las
efectuadas a terceros.

Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la alta administracion y demés personas que asumen la gestion de la
Compafiia TUNASAT 5. A., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas
que la representan, no han participado al 31 de Diciembre del 2018 y 2017 en
transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de la Compafiia es representada por la gerencia general. Durante los
afiogs 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios. sueldos variables, beneficios sociales v otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compailia, se presentan como sigue.

2018 2017
(18 Dadares)
Sueldos fijos 29,173 34,032
Beneficios sociales 11,029 16,033
Tatal 70,202 50,065

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2018 vy 2017, el Directorio no recibié
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no havan sido reveladas en sus notas.

Durante el afio 2018 y 2017 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
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6. Inventarios

31 de Diciembre

Zis w7

(LS Dierres)
Equipos electronicos de pesch y navegacion T43,425 Si6.441
Serviciod de comunicacion 25,383 103,305
Mulesiales 56,243 64,085
Importaciones 676,214 _ -

1,501,265 6B B3|

La Compaiiia espera recuperar los inventarios en los 90 dias posteriores a la fecha del
estado de situacion financiera que se informa.

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, no existen inventarios asignados en garantias.
7. Propiedades y Equipos

Propiedades y equipos estan constituidos como sigue:

31 de Diciembre
2018 2017
{115 Dedares)
Costo o vahuscion 196 825 296 855
Depreciacion acumulada y deterioro (117,782) (103,171)
179,073 193,684
Los movimientos de propiedades v equipos fueron como sigue:
Al M de Al 3 de Al 31 de
Diciembre del Bajas y'o Diclembre Bajas y/o Diciembre del
2016 Adiciones Ventas  del 2017 Adichones  Venias 1018
I Db}
Edificio ¢ instalsciones 220,000 = . 220,000 - 210,000
Muebles y enzeres 5633 - - 3.63] - £33
Equipos de computaciin 0.299 - . 9,200 - 5.299
Vehiculos JI088 36254 (B316) 61973 - 61,923
368917 36254 (BJI6) 296,855 = - 196,855
Deprecizcion acumulada (98,116)  (20,336) 5281 (103,171)  (14,611) - (171,782)
180,801 15,918 (3,035) 191,684  (14,611) = 179,073

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:
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8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar (continuacion)

31 de Diciembre

018 2017
(U8 Didlerres)
Provesdores fal 17,166 2697
Anticipo de clientes 4,844 B2
Provisiones por pagar - 20,818
Otras 3,610 .
30,620 24 327

a) Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y
servicios pagaderas con plazo de hasta 30 dias y no devengan interés.

9. Obligacion por Beneficios Definidos
La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

31 de Diciembire
208 2017
FLS Dadares)
Corriante;
Beneficios socialas B.915 3,002
Participacion de trabajadores 1,121 7149
10,036 11,141
Mo commignte:
Jubilacion paironal 6,670 5,051
Bonificacion por desahucio 1,708 —
9,378 7,877

Los movimientos de beneficios sociales y participacion de trabajadores fueron como
S1gUEn;

Beneficios Participacién de

Sociales Trabajadores
FLI8 Dalares)

Saldos al 31 de Diciembre ded 2016 B4 5,763
Provistones 38,624 7,149
Pagos (43.556) {5, 763)

Saldos al 31 de Diciembre ded 2017 32 7.149
Provisiones 40,655 L121
Pagos (35,736) (7,149

Saldos al 31 de Diciembre del 2018 B915 1,121

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue,
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9. Obligacién por Beneficios Definidos (continuacion)

Jubilacion  Bonificacion
Patronal  por Desahocio

LIS Didlares)
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 4571 1,587
Provisiones A0 1239
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 5,051 2,826
Provisiones 1,569 279
ORI 50 (397)
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 6,670 2,708

Los céleulos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2018 v 2017 por un actuario
independiente.

10. Impuestos
Activos y Pasivos del Afio Corriente
Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 27
(LIS Didlares)

ACtivos por INPUestos corrientes:

Impizesto al valor agregado v retenciones de [V A To6,038 4T0.E19
Eetenciones en la fuente 276,148 192 235
Impuesto salida de capital = _= 120,250
1,072,186 783,294
Pasivos por IMpuesios corrientes:

Impuesto a la renta 5421 14,206
Impuesto al valor agregado - retenciones 25,819 249,400
Retenciones en la fuente por pagar 47,889 267,488
79,119 311,094

Los movimientos de la cuenta “impuesto a la renta por pagar™ por los afios terminados el 31
de Diciembre del 2018 y 2017 fueron como sigue:
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10, Impuestos (continuacion)

Activos v Pasivos del Afio Corriente (continuacidn)

2018 2007
(LIS Ddlares)

Saldo al principio del afio c .
Provisidn con cargo a resultados 5,421 14,206
Aplicacion de retenciones en la foenie . (14,206)

Saldo &l final del afio 5421 A

La aplicacion de retenciones en la fuente se hard en la fecha que se declare el impuesto a fa
renta del periodo 2018,

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2018 2017

(LIS Ddlares)
Gasto del impuesto cormiente  s421 14,206
421 14,206

Conciliacion tributaria- contables

A continuacion, se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre el afio
terminado al 31 de diciembre de 2018; una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, fue como sigue;

L e T
U
Unihalnd anies da empreesio o la renia 6,352 515
Miis (menos) partidas de conellincidn:

Ciaslos oo deducibles 18333 24 0
Linilacad gravable 11,685 4,575
Tasa de inipuesio a la renta 5% 1%
Inapruesto o ko rantn 5421 14,206
Impiszsiio 8 ln renta minimo
Iriapuicsto & ks renta cansado 34l 14 20
Rclenciones on |s fuente - i14,206)
Impucsao & |8 foma por paisr 421 =
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10. Impuestos (continuacion)
Conciliacion tributaria- contables (continuacion)

La provision para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 25%. En
caso de que la Compaiiia reinvierta sus utihidades en el pais, la tasa de impuesto a la renta
seria del 12% del valor de las utilidades reinvertidas siempre y cuando efectuen el
correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio, y el saldo
25% del resto de las utilidades sobre la base imponible. De acuerdo con las Reformas
Tributarias incluidas en el Codigo de la Produccion y la Ley Organica para la Reactivacion
de la Economia, Fortalecimiento de la dolarizacién v la Modernizacion de la Gestion
Financiera,

Sin embargo, en el caso de que exista participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de
28%, v en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 28%
sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 28% también se aplicard a toda la
base imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impuesto a la renta del
siguiente periodo, el que es calculado mediante la suma matemadtica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, ¢l 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ngresos tributables.

Si el impuesto causado en el periodo cormiente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (i) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exyja
determinacion por el sujeto pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
{iii) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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10. Impuestos (continuaciin)

Reformas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:
Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas

* Se establecié como monto méximo para la aplicacidn automética de beneficios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicién () fracciones bésicas gravadas con tarifa
cero de impuesto a la renta para personas naturales.

» De superar el monto médximo se aplicard la tarifa de retencién conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacidn de convenios.

Reformas a la Ley Orgdnica de Solidaridad v de Corresponsabilidad Cindadana para la
Reconstruccidn y Reactivacidn de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de
2016.

Artfculo 38.- Sustinivase el articulo 9, por el siguiente:

“Art. 9.- Las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas en loys
literales a) v b) del articulo 13 del Céadigo Orgdnico de las Produccion, Comercio e
Inversiones, gue se ejecuten en los siguientes cinco affos confando a partir de la vigencia
de la presente ley, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estardn exoneradas del pago
del Impuesto a la Renta hasta por guince (15) afios, contando desde el primer afio en el
que se generen ingresos atribuibles dnicamente a la nueva inversion. Para el caso del
sector turistico, esfa exoneracion serd de hasta 5 afios.

Lev Orgdnica de Incentivoy Tributarios para Yarios Sectores Productivos

* Los empleadores tendrin una deduccidn adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sed 0 no por salario neto y que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el pais.

* Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.
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1. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio v admtinistradores

Estin obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pafs v los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.

Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en gue ¢l sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, deberd reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mis de su composicidn societaria.

- 5i el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad que cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendrin la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capatal, debera reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente el 2% o més de su composicidn
societaria.

- La presentacidn tardia, la falta de presentacion o la presentacién inexacta de la
informacién, serd sancionada conforme a la normativa tributania vigente, v no
exime al sujeto obligado de la presentacién del nexo, asf como del pago de la tarifa
del 25% de impuesto a la renta.

Anexa de activays v pasivos de sociedades y establecimienlos permanentes

Las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como los establecimientos permanentes
domiciliados en ¢l Ecuador de sociedades extranjeras no residentes, estin obligados a
presentar dicho anexo; siempre y cuando tengan un total de activos o pasivos en el
exterior, por un valor superior a los US$500,000.

Los sujetos obligados que no cumplan con la presentacion del Anexo de Activos y
Pasivos de Sociedades y establecimientos permanentes en el plazo establecido, serdn
sancionados de conformidad con lo establecido en el Codigo Trbutano. El
cumplimiento de la sancién impuesta no exime de la obligacién de presentar el anexo

respectivo.
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10. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Orgdnica para la Reactivacion de la Econemia, Fortalecimiento de la Dolarizacion
Madernizacion de ta Gestidn Financiera.(Diciembre 2017}

A partir del afio 2018, la provisidon para el impuesto a la renta corriente se constituird en
un 25% (se incrementd de 3 puntos porcentuales con relacion al afio 2017).

l.as nuevas microempresas que iniciem su actividad econdmica, gozarin de la
exoneracion del impuesto a la renta durante tres (3) afios contados a partir del primer
ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que generen empleo
neto e incorporen valor agregado nacional en sus procesos productivos, de conformidad con
los Iimites y condiciones que para el efecto establezca el reglamento a esta Ley.

Los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares patronales,
conforme a le dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
impuesto a la renta, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mantener los fondos
necesarios para el cumplimiento de su obligacion de pago de la bonificacion por
desahucio y de jubilacidn patronal.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la produccidn
de bienes, incluidas las del sector manufacturero, gue posean 50% o mis de
componente nacional y aquellas sociedades de turismo receptivo, conforme lo
determine el Reglamento a esta Ley, que reinviertan sus utilidades en el pafs, podrin
obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a
la adguisicidn de maguinarias nuevas 0 equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, pldntulas y todo insumo vegetal para produccidn agricola, acuicola, forestal,
ganadera v de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva.

Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, las sociedades, las sucesiones
indivisas obli a llevar contabilidad y las personas naturales obligadas a llevar
contabilidad no considerardn en el cdlculo del anticipo, exclusivamente en ¢l rubro de
costos v gastos, los sueldos y salarios, la decimotercera y decimocuarta remuneracidn,
asi como los aportes patronales al seguro social obligatorio
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10. Impuestos {continuacién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Crgdnica para el Fomento Productividad, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Emplea, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosto 2018)

Se dispone la remision del 100% de intereses, multas vy recargos derivados del saldo
de las obligaciones tnbutanas o fiscales internas cuya administracion v recaudacion le
corresponden umicalmente al Servicio de Rentas Internas, Servicio Nacional de
Aduanas, Agencia Nacional de Transito, Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
Instituto Ecuatoriano de Crédito Educativo, Superintendencia de Compafiias, Valores
vy Seguros, Agencia de Regulacion y Control del Agua v otras Instituciones del
Estado. Se puede solicitar la remision dentro del plazo maximo de 90 dias contados a
partir del 21 de Agosto del 2018, facihidades del pago hasta 2 afios, excepto los
contribuyentes cuyo promedio de ingresos brutos anuales de los tres altimos ejercicios
fiscales sea mayor a US$5,000.000 quienes podrin realizar el pago de las deudas
dentro del plazo maximo de 90 dias contados a panir de la vigencia de esta Ley de
Remision.

Las nuevas inversiones productivas conforme a las definiciones establecidas en los
literales a) v b) del articulo 13 del Cédigo Organico de la Produccion, Comercio ¢
Inversiones que inicien a partir de la presente Ley, en los sectores priorizados
establecidos en el Art. 9.1 de la Ley de Régimen Tributario Interno, tendrin derecho a
la exoneracion del impuesto a la renta v su anticipo, por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva
inversion, v que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil. Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas
de Quito y Guayaquil podrin acogerse a la misma exoneracion por 8 afios, Las nuevas
inversiones productivas que se ejecuten en los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agro asociativo, dentro de los cantones de frontera, gozarin de la
exoneracion prevista en este articulo por 15 afios. Las inversiones en sectores
economicos determinados industrias basicas, tendran derecho de exoneracion de
impuesto a la renta y su anticipo por 15 afios.
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10. Impuestos (continuaciién)

Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Cheanica para el Fomento Productividad, Atraccion de Inversiones, Generacion de
Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal (Agosio 2018) (continuacion)

-

Las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las
personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion,
concesion o similares, estaran sujetas a un impuesto (nico con tarifa progresiva.

Los sujetos pasivos que reinvierten sus utilidades en el Ecuador, en proyectos o
programas deportivos culturales, de investigacion cientifica representable o de
desarrollo tecnologico acreditados por la Secretaria de Educacion Superior, Ciencia,
Tecnologia e Innovacion tendrin una reduccion porcentual del 10% y del 8% en el
resto de programas y proyectos establecidos en el Reglamento,

Se establece el porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique el
ingreso gravado serd equivalente a la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a
la renta para personas naturales v la tarifa del impuesto a la renta aplicada por la
sociedad a la correspondiente base imponibles.

Se reforma la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccion v Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril
del 2016, las nuevas inversiones productivas, conforme las definiciones establecidas
en los literales a) y b) del articulo 13 del Coédigo Orgénico de la Produccion,
Comercio e Inversiones gue se gjecuten en los sigwentes en los siguentes 5 afios
contados a partir de la vigencia de la presente ley, en las provincias de Manabi vy
Esmeraldas esta exoneradas del pago de Impuesto a la renta por 15 afios contados
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles (nicamente a la nueva
inversion, Para el sector turlstico, esta exoneracion serd hasta 3 afios adicionales.
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10. Impuestos (continuacion)

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compaifiia no ha actualizado la determinacion del
impuesto a la renta diferido.

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, las tasas efectivas de impuesto fueron:

2018 017
LI Diddares)
Litilidad antes de provigion para impuesto o Lo renta 6,352 40,515
Linpasesto a la remte corrente 5421 14,2086
Tasa efectiva de impuesto B5.34% 35.06%

11. Instrumentos Financieros
Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafiia, corresponde a financiamiento con
proveedores locales y otras cuentas por pagar. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operaciones de la Compafila. La Compafiia cuenta con
deudores comerciales v ofras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de
SUS Operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito v de liguidez.

La gerencia revisa v aprueba las politicas para manejar cada uno de estos riesgos que se
resumen a continuacion:

Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de un
instrumento financiero fluctie debido a cambios en los precios de mercado. En el caso de
la Compaiiia, los precios de mercado comprenden dos tipos de riesgo: El riesgo de tasa de
interés v el riesgo de moneda. Los instrumentos financieros afectados por los riesgos de
mercado mcluyen los depdsitos.
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11, Instrumentos Financieros (Continuacion)

Gestidn de Riesgos Financieros (Confinuacion)
a) Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de Diciembre del 2018, la Compafia no mantenia financiamiento con
entidades financieras. Los flujos de caja operativos de la Compafiia son
sustancialmente independientes de los cambios de las tasas de interés del mercado,
por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una exposicion
importante a los nesgos de tasas de interés.

b) Riesgo de Tipo de Cambio

El riesgo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de
un instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio, La
Compafia realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan
efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

Riesgo de Crédito

El rniesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y de depdsitos en bancos e instituciones financieras,
asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las
cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas, La Compafiia mantiene cuentas
por cobrar a distintas empresas v no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas
con minguna en particular.

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
acorto y largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafiia monitorea v mantiene un cierto mivel de efectivo, considerado adecuado por

la administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo.
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12, Patrimonio
Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2018 y 2017, el capital pagado consiste de 250800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00, y el capital autorizado es de

US$501 600,

La estructura accionaria es como sigue:

Yo Participacion Valor Mominal 3 de Diclembre
_Nacionalidad 2018 2017 2018 2017 Unitario 2018 2017
(L8 Diilares)
Zumibal 5L Espnikoin D0 Q8 248293 248202 | 248,292 248 o2
Amais Hormnechea Torres  Espanola 1% 1% 1508 2508 1.00 2,508 2508
100%: 1000 250,800 25{L R0 50,500 250,500

13. Gastos de Operacion

Los gastos de operacion consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
2018 207
(LS Dolares)

Sueldos 39,7770 38707
Beneficios sociales 38,850 15,345
Sininisros v materiales 16476 4,915
Depreciaciones y amortizacionss 15,701 9,602
Muntenimiento y reparaciones 6,408 7,771
Servicios basicos 1,781 1,919
CGrastos de viaje 4,34 6,632
Pérdida por baja de inventano 37988 66,218
Otros 12,613 15445

173,921 167,555
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14. Gastos de Administracién

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

31 de Diciembre
208 2017
{1I% Didlares)
Sueldos 83826 67,145
Beneficios sociales 30,100 27,333
Servicios basicos 6,158 6,275
Participacién trabajadores 1,121 7,149
Mantenimignto y reparaciones 9,727 6,748
Honorarios profesionales 12,333 18,251
Suministros v materiales 7,184 8,091
Provision para cuentas incobrables 9,734 20,647
Impuestos v contribuciones 12,784 o226
Armriendos 38,000 i
Depreciaciones y amortizaciones 6,424 15,211
Cuotas y suscripciones 20,555 34,974
Gastos de viaje 1.251 439
Jubilacion patronal v desahucio 1.848 1,719
Promocion y publicidad 21014 o 107
Otros 40,697 53,726

303,753 286,941

15. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (23 de
Febrero del 2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

44



