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contimscrn. Tl camd ba requicre I N1IP 1, cotns politicas b sido Ssofadas eo funchio de s NI
vigentes Al 31 o dickesaibie de 2DUR ¢ aplioades de maocns unifoamse 2 wodke ks cjercins que se
presentan en cstos cstados Beancons

SN Feceivo y equividontes de efoctiva

il eteerive y ecpivalenses sl ofective inchipon of efective en o, los depdaing o 1 vista on enodadies <
créelitn ¥ varis avecssiones 3 cono plen de g Bgeides com un vescimieano ocginl de e meses o

menes,

12 Activow y pasdvus lnaidderos
A2 Clwificasidn

L commpadia dasifics = s aothves y pasiven erancienss en s sypientes carcgoeias: i) oo pocoodea™.
L dridicacson dopoude del peapiaing pars el el se adiprieren s 20 ivos finmcicnos o se oominatsoo
bow oo, La compaida defioe b elavifeanien o meesemn e s soocondmion inical,

ALST e alichensbwr e MK ¢ X7 Ta Compaiis memi scens finsocens ot be categroias die,
“cucntas por eoden™. e ool fonm, b Compain maesnn pasivens fimacens en b cacgoadede “cern
s Eruncons®. Las camcicdstions de lin mosciomsdas comeariasse el & continuackn

a Covwto par sofvir

Son wrives fioanken i de adon que dan dorocho a pegos. fijos o descominaldes § g o cotlzm
on v mereado anbvo, Se incdupes en e acvo comiente, exeepits por Tos de venosrieatio sy 2
12 e ses enoados dhosile b fochia aled estalo de siuscdn inscion que se peosentan com activue
o eomientes. §as coentas pareobear de be Cospaitls comprenidon princpabmcnie bis pastinkss del
lialance de Meooas poc colwar nenercules™,

B O e Novves

Repeesoneades enel ssendo de sinaciden fmanuion poc cusieas pew cbligaciones de pago por bicoes
o servicka ackpumdos en of curso nooml de ppercdin. Se lockayen on el pasive cosmente, excepto
pov bow e venddadensos iayures a 12 meses contacke a parsic e la foche del esendo de sivackin
Hnsnciera,

322 Recanneimicno y mediclda inkolal y postecios
4)  Recomocimisnto -

Lo Compaitia roomnnee wo seeno o gashn foandess on el estd de simaonn finaecicn 3 Ia fexdaa
de s negocncion ¥ se noconooen ek se comproniste & comsonm o vender d active o pager el
s,

i



ACTIVE FUN DIVERSION S.A.
Notas o los Fats Fimnooms
(W DNSares de bas Estados, Ulnddhen de Améoien - Uss)
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36 Cuentas comorcioles por pagar (proveedores)

133 curatar comerciales par pagar s obligaciones de pego por bikenes o servicios que se ban adgulrido
e fows prowcodares en o curio onlinasio de s opemcidn. Lss coentss ¢ pagar se dmifican como pasive
conminie & Jon pogos B YOmimeo 1 un w0 0 menos (o vencen m o cidn aooml e aperacidn,
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E gpasts por impucsn &l pedodo compeande bis mpensos conenes y diferadkes, 1os NP Se
roconncea en el v, exoopto en b medabs on e oo se cefienn «pareidis nconaciilas on o o
cesudiacks daweyral o dlivoctmnente en el patemomin mosn. o este oo, d s io b bidn s recosocr
en el aneer nosbento integal o direcesnesee o perrimonin e, espect imawe,
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Pl carpe por inpuieszo a s cear comiente so otonbmedianie b s de inpaese aphoihie 5 ks ulidades
pravablen y e canga & b sesaliackes ded 30 o0 que se deveags com base o o impocsto poe pagir esisbie
Vs oo aribinarias vipeans extabdooen v ooa de impussen del 25% de b wilidades pravables, Iy
owl 5o vockee ol 120651 as milidadeos oo mownccrides por o conubseee,

A partic el ercici fncal M0 oo oo vige |s s qoe osige of paygo de wn Santicpe mminmm de
imipuesio a b rentn™, cuyo valor os colouladio en fasesn de iy cifnms mpocadss o ado anterior sobire «f
2% dlel pandinessin, 107% do bas costes ¢ ppastos. dodmciles, (4% e les liggeeson gl 1 4% de
ko activis. La sefevich nosma csableds qpe i o deo que el impuesi & b e gemada sen menat
e el i ded noticipe alning, este Mltine se comvertind en inpuesto a b e detisigrn

lupucsza diferido

e impocaor diforido:s se recomooa, de meorrdo con o dsodo e paso, o B didosta i
fensspararian cp sHfgeo e las hucs fisodles de don actives | poodves | s imporees en lleos ca los
caadon fiomacicros. Los poshos pee impoosn. diferkdo se seoononea poe wodas ks diferencan
sanposarias imponibles,

Lass activos por inpeesis difersdo se roconocen por undas L dferencis anpanaias deche ibies, y por
I cosmpensacicer futes de crédines fiscales y quelicaniss inpositivos noulizades, co b medids en que
sex probuhle Is exisosea de ganancins imprssbics -H7-nﬂn Fotues comtin lss cuabes s |m~x:u
enmpeasar dichias dlifercacias sompananias dodushios, /0 s prcdin vilizar diches aréditos foerles r

cpochytmton bnpositivess,
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Lee acvives poe limpucseas difenidios y bas pasives poc ingwestos Merkkes ar oompensan 5, 1 230 s,
esisze un devechs lgamente veconocido de componsar ks acivos por inypmecsio conienre oo b
Pasios por avgmesto curiente y coando los activos par inpesos deeridos y los pasivas por impuesios
diferkke 3= devivan delinpraesto soler las ganaacias conespontlienoss 2 In missn wuradded fiscal, qoe
secacn sobne B misma roadsd o sujpio fiscal, o difercnies ooekbides o swjoos fscakes, que peteaden
liegrsadar lom activos y pasivas fiscabos conmiznees por s impoete oo,

A9 Beneficio n los empleadon
391 Reneficlo de weto plien

Se tegsiisa o o subro “beneficins 0 cogpleadns™ del cado de sitveeiin fimncien con contrparcids
o el estacks e resuliadn integeal v commspooden guiccpabnente a:

L Resmmeraciones fije y vaisbles de los fundonscka de b Comgunie Se proovisionse §/o pagm de
acocrcks a b polition e eseablecids por ls Cooyivh,

. Décino sorcom v dhcimn ousero sk y apontes o Enstineo Eoonooani de Sepurkbul Socal Se
provisionee ¥ paganile seuessho 2 b ligidacidn vigenee oo of Eeondoe

392 Panicipacidn de Jos eeabisjadbores en s utilidades

L T5% de |n unilicdad sevel e By Compaitin debse voennocer en eoncepn de parsicpacsn fabonal en las
wilidhades e seyglstendo wes cangn o bos pesnhiadion ded gendicn en que se devenga, con lupe on bs s

P pagnar exiibles
A0 Mrovisida caneme

13 Canmpenivia repistin prvwisiones cossdic i) esisie v obligaian presonee, yi ser kg o enplicha, come
sesuliackes ce eveneos psados, 1) s pealiable vaga a ser oeccsario ooa salda de recuesas pac Dol |s
bdiggaciin y 4 el moaro se ha cstmadis de fuema Fable, Loy manm recanadidos oo paoniskbn son
I waior entimaciin de b Compesdi, o b fecdin cbe cieme dhe bos estados Fevncions, de los desentodson

nevcsarios pons opndar b oddigacion.
3 Reconochmdeni de ingresar y grastos
AL [ugeesos por sevicios

13 hW de soevicion o5 cooonocklo en el sesnliada o propaeiin al grado de realizacdo
de b b fecha cel badance. Fl giadka dle realiescs’sn ex evaluado de acumndo o estudios del

el Revacks o b

Caaamibis ko servirios bap un contoo Giico son prestados o poriodos de informacidn difereatcs, b
ouotraperestaciGo s disobuoick solee una bose de valor rasnabie redmivo entre fos servichos.

L2 Reconocinvenio de gustus

Lavs oooacrs ¥ pastons se vegtstean af conto bissduion. Los castis y grsans se vecanicen & wedicls yoe moa
incuvickn, inlependieneanene de b fochs on que se hopn seakzado o peg, 1 se sepistan on of pedioda
tnds cercann en o que seconncen,
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Mot 4 - Hatineslon v orleesion contabden shpnificatbons
Estimados y critesias zontahles edticos

La prepaescidinn de estach feancieros tequicre que I Campati realice estimckone y utiice soprestos
que nfectan fos montos nchodor en extos estvdos financioms y sas notn celacinnadas. Tas estimaciones
relizaden v sopuesaos milados pue I Companls se encueatens bisadas en la expencnan histdeio,
camlsos en e mercado e nfonmandn seninistrds por feenter extormas calificadss. Sin embargo, los
resulindos finsles podien difecir de lis estimdones, bajo certas condiciones. '

Las estmmaciones y poliices contables sguificetives soe definidas como aquellas que soo mpottantes
preea refefar correctamme e b aliuncifes fesnciens v los resultacon de bn Compresids y/o las requiceen 1
alto gracks de scio por pacte de la Adowmistracian,

Las pancipales estimacones y apbcacones dol crtoao peofesnoal se encoentomn relacionmdas con los
SIENIcs CoRcupios:

u)  Vida Gl veldeubos, mobiliado y equipos

La Compailia revisa al Il de cada penodo conuble sus estimaciones de b vida diil y valoe resichaal dde
st zctivos Djos, Com b onave peviodiekbid B Comgiin tmlién rovea o mdtoda uilzado por o
cikeulo de s cdhepeociackin de eetos activon

Boea & = Bosrmnenons Flaaweivis - Volapes Wammnbden ¢ Adusiwistvarion e Ricsgos

1) Valowes Razonablis

Las politicrs comtaliles requicnon que se determmen ks valoees razanshles de Jox activos § posivos
fanuieros pan propodaros de valocackn y vevelaciin, confoume los cotencs gue se deeallas o

continuacidies. Crando oosespondy se recek mayor mfammesn sceoc de los supmesios clecamdis o
b deserisacsdn de b raloees nrvoesaldes.

 Maedicksbes GBS 31de dadeodin de 01
Carrdotte  Nococslemy Covtlers  No coreioair

Activus losssnoves imddon ol vodiw wenensd

Vo g opovdoni e cfon» s Som 5 an

COwsneas pru sk inercai i amny ™ ‘ nan

P sathigwinn ol s

Oveas mavmas pos aobaer o,y ' "o

Lanvinunie AN . 1230} B
Tutal scrives Hrumcioros (L3 ) L8000 - RELEA ) R
Posnos Suaect oo medi dae ol coonn

(N dgpbranes formirass T 118295 0450

Uithar pyoe st 1AI05 IREANT 2R 05 SHS8
Parrnee Auwnied wboe HILGA 54,0 !Im 0 A
Tord acthros lirancicras sy _% _!._gg & gl
Nevor R 1[7, K PN N7 TR A UYL — L]
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PNt = Fbeayiven y eapurvalonmes dv ofoeiva

31 de diciensdire de
w18 w1}
(1) Ly 2899 126,575
Banoos oendes {1) 3054 A8 HN
Liss 560,191 655,400
(1) Comesponck: 1 ifeain dspoaille cue oo devengs Inteses.
N 7 Crensss e wohem
A dediciombrede
gk mn
Clievies nesornles v exumgenon rsy 69,19 AR
Lenplenlis A oz
vss 78782 832
i B g seiedgindie
A deo dicicinbee de
Aanicipo peoverdoees Loy ol 2 G911
Servacho llenas laser s 50,337 105433
Liss $50,631 730,344
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Naotzs & los Eatadas Fliancencs
(En Diikares cle los Farsdos Unidos de Amdrnicn - USS)

Nota ¥ Tnventarien

31 de diclembre de
2018 2017
lervesnrana matenn piimy LSS 15,162 0
lewoaria suvmodskoon 16804 .
lparracdiones en ol o aspas 42000

wes___ a0

Moty 10~ Prepieda), sl § oguipn, iwio

31 de dicdernle de
M8 2007
Muddes 1 ¢naeves 18y 9 M, 754
Macginacia y ccpipn RLRAY LT3
Veldowdos 5,87 35,87
Liapongao che enampmn i, 140 oo
Depecrtaain Aoverndods (576,752) (225, 107)

18s 1,120,091 1,044,231

Dt bes sdens 2008 1 X017, ol movimienin eoppe e edmputo fue el sypuienc:

Muchlesy  Mogodny oo o B de

.. Evaces [ o cungrn
Lo bindulos _ .
Sadlon 40 10 o Michoanbons de 2016 38 PSR TR T S0 T2
Adficitn s TIALL AN W
Skl 2l 30 dle dlihomboe e ET  AOZM LAI3TE 57 BUNE AU
A 2960 192.6m) A1 RS0
R R R R R T T 065 ASHT W40 LRy
Drepuesizsitn aomond b
Saklis 20 10 ale sliveenbome e 2 . 10997 o6l (10T
Addiciiin T i S L Lt
Sakleo ) 3 e dlibedooe de I0T gy (AMOI5) (LAY YT P 2N ]
A (1) (112545) (A1) (151005
Bkl al 10 dle ehichernber e 2IER Abi1; (HTANE (A Spae IS
Active Netee €625) 058048 W16 BL20 1,120,000
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ACTIVE FUN IDHIVERSION S AL
Notas o bos Estados Finsmoieos
(En Dalares de los Esndos Unidos de Aména - USS)

INata 11 - Deros avtivis

Desenaatidumicsn
Propécdac de inverson

Notpn 12 COhligmebnmes Fhopncteres

Peodubonco
Parclba coro plazo
Proxchihanscns

Porcidn laggo placo

Total uhligaciones linanck s

Nt 1V Covnstans jum gingm

Peoveedoces
Seevicso de Rentas listesuas

Instimea Pemomno de Segpmidmd Socal

Newning
{ Mms

31 de diciembre de
W18 7
[RASS 116,552 1I5A72
D00 000 900 Lo
LISs 1,016,352 1,015,472
31 de diciombee do
2018 2017
[y 16,235 268,572
NGBS 2B

11S§ 116,238 268,522
e diciembre de
2008 2007
LRAYY 1033024 1232054
W19 105,442
43,653 KENT(VE
HR978 101,558
MISAT2 115,182
USs  LAls008 2,188,405




ACTIVE FUN DIVERSION SA.
Notss 4 los Estadks Famncieros
(L Dolares de los Estados Usidos de América - USS)

Nota M- Compaivdm sefacipsadon y necionintas

Laa pperacionrs entre b Compuilin, sus accionistas y se campaniias relaclonachs, fooman pacte de b
transacciones habituales de b Campadiis oo comnto s objoto ¥ comtdiciones.

a)  Accianistm
El detallo de los accionias de b Compadibs ol 31 de diciombee cde 2018 s el sigumente:

Ndamem de e
Naomlsre de nccionisin R YR Pustioipncion
Taydo Petor Rober Pale Wakefidd IR PR L
Fgas Hadalgo Cecilie Jaaneth #y 1%
71,154 105

) Sakdos ¥ wansscchones con necionistis ¥ conspadifas relaciommdas

AL 30 de Schensbire de 2018 y N1, los sallos y tomeacciones oo sccowbeas 1 oommitis
refacionalas se Fermmabuan de b sigiientye aner:

Cuentas por pagar Ovigen  Voncimieno 2018 21

Tagloe Perer Rober: Dale Wokohell  Feundor — Muyoe s s 09493 514557
Ceaba Janneth Fgw 1L Eomdar — Mayos man s 173804

LIZ320T 544,557

Los tommos y condiciees bajo ka ovles s levaron w cibo lis transaccione con i
sehicionacku se rdtepron en condiciones de mocado oquipacalides con teameonones vonbendas
con tercoros o telickindos, Las coentn por colimr 3 compaities relacionadas tenen woe
nitiglecad de mbxine wis meset 1 po gosenin soteceses, No s lan eeallzndo provisancs pos
detersara pravn extos b,

¢) Administracidn y alta direccién
Laxs sinbarors e b Adossisteacsdn y devds peosouss que sames b gestidn de pereancss,

mcluyernd a ls perracia geneml, el coma bos accioniseas que b repuesenson, no han partiopada
nl 31 sle clicivenbire che 2008 co tinsacciones ao haliinesdes v/a cdevanees,

9



ASTIVE FUN DIVERSIMON 5.0,
Notas 2 lus Fatckas Financiercs
{Fin Dlores de S Fstados Ulnicos de Améeien < 158)

Natw 15 — Tmpocatao o baw grnaming
L Tpoesto o ln rents reconocido en rosultado del siio

Ll impuesto o s reata mastock: an el estah e resultackas de los sdas 2000 ¢ 2017 se ooenpene de
e spiente manernr

31 de diciembire de
18 Ll
Do st s s venvta comienne (AR et 40526
Tol gasto por impocsto o la reot del ejercicio  USY i 171,657 49,626

L Condllincidn del resiltado coabletributarko

Lo panady g prmcpalocne sfecane b atifdad conuble con b uilidsd iibumble de
Comnguariia s b dhevomminmeadsn Bed bnpuocstea b rentn on s ados 218 ¢ 2007 fugron Yoy sigcans:

M de diciembeo de
w3 207
lblhdsed sostes e prrowisian pans bpuisto o b e 11N Moz 251,80
Participacin wabajadeers {52,m9) (18475)
Mis {nwnon)

Ciancs oo deduciles L naln
Dt geavalde 0,629 225572
Trvea begal b hnpuscwans N M
Iiogwsin o by vooes comesacho /Sy 77657 .02

De confoemidad can b disposicions g, bs el pon o impocso 4 s sosa se cabouls oo un
232850 31k 2017), scrbore oy wwilichres suetss & dhstrilocitn y cel 12 % mgerss o capirsiinacion,

Oteos asumos eelncionados con eflmpuesto » I Renea,

Cam fochn 22 che mygosto e 2008 Mclmste Sepdomento del Registo Ol N 309 s¢ puhbict b Ley

Urgievien de Fomento Paducthva, siraccsn de Tnversooes, Genesara de avgleo v Fstalilihd ¥

Fapuibwin Facal Los peocipales sqperics inmmdocidos poc e Ley se seialan & contliniseidmn:
Fuooeracidn o ke doddincke ¢ urilidades disidbubdos 2 Savar de ooms sociedsilies suconales @

estraageeas Gochipvado pammecs fiscales y jusksliockones de menoe inposiokn) o de poroen
vatunales no eedentes on el Scoador. Vsancoadion goc noimplics omnda el bencfido dfectiva

X



ACTIWE PUN DIVERSION S.A
Nows n kos Fstacdos Financeros
(¥in Dicilares de bos Fistadon Uaichon e Mk‘n«USS}

sex una personn namel resideae oo o Feonador. o In sockedad que distribuge of dividendo no
cumph con informes ses benebekos cfoctivos: solo sobie los ao informahos.

Se establece un impuesto dnics aplicabile » b utilided ¢n b enenseitn directs o indirecta de
sy, padticipaciones, atrosdecechos de capitd

Se diowan b g dod saticps de impoestos = le vtz camo impuoesto minio ¢ o exceso e
recopruable cunndo no se gesme inpuesto a b rentn casado o si o inpmesto caado o o
ejecccio carrente fuee miena al aticipo pagado niks ki etencianes.

Se mantene o 25% como e fa geaeel pu sodedades y ol 26% coando se dncumpls en
informar ol 5% 0 mis de su compesickhn seclonaria, o cuanido el tindar es residente en panin
fisced ¥ existe v benefickclo dectivo resideate fiscal del Eenader, yue posen 30% o mds de
Jrerticiacion

Exoneracain dol mnpucsso s b enta y cle sis anticipo por el bpeo enteo 8 20 sibas 3 ks s
mrershines prodoctivas sesdoesdu en sectares priotizados o en industsss biscas definidns o ol
Chiiga Ouginiva de Ia Produciin, Consercio « Laveion, nto pam empieas miees oo
exestmios

Exrmeacikin del wpiesto o I Salcs e Davtsns por el Japso enteo 8 § 20 shos 3 lax micvas
inversiones produciv con covemtos de imeeesion en ks pagas poe smpostacicn de bieoes de
copritad y irterms primas, asl comn en a Sseelwciiio de dividoodos n benefitisios efectivir,

Exonciacida del grwsto o b Salida do Divisas ¢ insgmoseo a In roats poe reinveesion e
wtiticlades o b ackgrssicidn de naevans actives prodoctn e

Woww 16 - Pusdvis semmmlmbion
1 de dicsembre de
2018 205
Henelicos socales Liss 0, 606 04,908
Participacsn vosbiajmloces 2004 RLE O
Liss llﬂ&i 103,580
Mot 17 = Cocmvas pos pagras b plicen
31 de diciembre de
201 T
Rabseet Dxle Wakefiehd Taylor 1° (B3 ) M43 S0587
Cerdia Janneth Egas 11 15800 -
ISy 1,123,297 S«ISS?




ACTIVE SUN IIVERSION SA.
Notws shos Fstados Rnsncierm
(Fin Délares de loskisiados Unidos de Améeies - LISS)

Nestir I8 < Clligauiomes patromele s

31 de diciensbre de
2014 01
[T w—— L 13450 133%0
) 21,126 M27T
S5 54,581 wE17

Nt 19 = Faactmnmba de la Cosnponiln

C 5 2 1 capiond wocadl de by Comnpraidn s encooonm cossiraado pos 71 TR I ocames e
ws vadoe de USSE o una

Remeron Legul: 1o Ley cogrode qque se tensficn & b reserva logal gror b oo of 1006 & T anibeded
netn il Dess g 1 resercn Degras po b anenos ol 50 del capitad sectal. Dhcha resera oo poede
disteibisese conso divkiendos ca clectiva, excopier on e de Inpadscidin de b Comgunia, pem pocde
wiilipssse poen cobri pintidas de opeeaciona o pees capindlizane

Apacie pacn Rt capialisaciongs: Lond pedods 2018 b campaitiz gonono un speate pesn (e
capttabiesciien por v vador de 1SS 35000080, b cod s genen’ por Ses rochisifiorciones die zooms pua
g accioels e, exto fee apenbiado b A de Joons celeboada of 30 de memoo dbe 2018,

Reandtadon Acamantades; Lo resdtadas soommbackes de e disposicldn cormespanden a les abionnks

powe b compaddin hases el 1 do diciombine & 200K de acnendo con b disposichunes eomtetichis en las
NIF

BNoa 20 - higgresor

Al de diciembiew dv
2008 a0
Venas dhe Inooes Lsx 62,111
Ventas cbe seovichos S EAT 5782751

Uss 7,040,672 5,088,561
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ACTIVE FUN DIVERSION SA.
Natas 1 Ios Estackos Financiceos
(13 Diskares ddo los Estados Unidos de Ansérica - USS)

Nata 21— Goslos opesae nsales

3 de diciembre de
2015 2017
Seselilon v nskvricns ys 462, R04 308,770
Ifoncmmos profesionales 233% S958313
Suninlies y matorinkes 120,169 134,38]
Manteniniento 1] AL BiK)
Pablicubul Lan, T8z 240071
Gastos de gestion 74,206 -
Oeras gustos SIREH 2,547

USS 1,148,252 1,086,424

Note 22 Pilwcdpades comtiusng y senendes

Lo comgraitio s 31 e dicsen bwe ke 2008 mantione i Comtran de Facapado Fiduciana con s compailia
FIEMICIA S A

Moea 24 - Bvenonn subiseenemies

Lov compaitin realino o sostinuia ¢ b dochaeacion dod sapoesio 3 1a renm del pedodo 2008 can fecha
18 de junio de 2009, smfowcddo goe se encoentm pendiente de registeae e o portal WEB e b
Sagrerineenclenci de Compeiibes, cotma mlonracsin rectificatark, ahcionnl & esto no e esistidi
eventos yue deben seeievelubon en las ot o dar ostados finanoeras, goe sfecten s peesensacian de los
AT
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