LATINMANAGERS EC CIA.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

1. INFORMACION GENERAL

LATINMANAGERS ECS.A., es una empresa, constituida el 04 de junio de

2012 con domictlio en [a civdad de Quito, & inscrita en Registro Mercantit

el 04 de junio del 2012.

Las operacicnes de la Empresa se relacionan fundamentalimente con

desarrollo de soluciones de web marketing vy desarrgllo de sistemas de

inform acién, llevando adelante desarrollo vy disefio web, marketing online

(SEQ, em ail marketing, campafias), genegracidn de contenidos

programacién de aplicaciones, E-business, desarrollo IT, E-marketing

(desarrollo de estrategias digitales), generacion de contenidos, publicidad,

BTL, marketing, etc.

Al 31 de diciembre del 2012, |la Empresa no cuenta con empleados.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad

de la administracidn de la Empresa.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 pDeclaraciéon de cumplimiento - Los estados financieros han

sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales

de Informacidn Financiera {NIIF).

Los estadas filnhanciergos de acuerdo a NIIF, el estado de situacidon

financiera de apertura, han sido preparados exclusivamente para

ser utilizados por la administracidn de la Em presa para el afo

terminado el 31 de diciembre del 2012,

A continuacion se describen las principales politicas contables

adoptadas en la preparacibn de estos estados financieros.

comao lo reguiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en

funcidn de las NIIF vigentes ail 31 de diciembre del 2012,

aplticadas de manera uniforme a2 todos Jos peripdos gue

presentan.



2.2

Bases de preparacién - Los estados financieros de
LATINMANAGERS ECS.A. comprenden Ilos estados de situacidn
financiera, los estados de resultado integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afics terminados et 31
de diciembre del 2012. Estos estadoes financieros han slda
preparados de atuerdo can Normas Internacionales de

Informaciédn Financiera (NIIF).

Efective y bancos - E| efective v bancos incluye aquellos activos

financieros liguidos o depésitos.

Inventarios - Los inventarios son presentados al c¢costo de
adquisicidn o valer neto realizable, el menagor. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se

encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios
incluyen una provisidn para reconocer pérdidas por obsolescencia,
ia cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad
real de wutilizacidn en la produccién o venta. El valor neta
realizable representa el precio de venta estimado menos todos {os

costos de terminacidn yv los costos necesarios para la venta.

EqQuipos

2.5.1 Meaediciobn en el momento del reconocimiento - Las

partidas de equipos se mediradn inicialmente por su costo.

El costo de equipos comoprende su precic de adquisicidn mas
todos los costos directamente relacionados con 1a ubicacién
y la puesta en condiciones de funcionamiento ¥ la
estim acién inicial de cualguier coste de desmantelamiento ¥
retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del

activo.

Adicicnalmente, se considerard como parte def costo de los
activas, Ios cestes por préstamos directamente atribuibles a

la adquisicién o construccion de activos calificados.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del
costo - Despusgs del reconocimiento inicial, los equipos son
registradas al coste menos Jla depreciacién acumulada vy el

importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valior.

£



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a

resultados en el periodo en gue se producen.

2.5.3 Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciaciéon son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualguier cambio en el estimado registradao sobre

una base prospectiva.

2.5.4 Retiro o venta de equipoes - La utilidad o pérdida
gue suria del retiro o venta de una partida de equipos es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el

valor en fibros del active ¥ reconacida en resultados.

En c¢aso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, el saldo de la reserva de revaluacidon es

transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6 Deterioro defl valor de los activos tangibles e intangibles -
Al final de cada pericdo, la Emopresa evalda los valores en libros
de sus activeos tangibles e intangibfes a fin de determinar si existe
un indicativoe de que estos actives han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo ¢ unidad generadora de efectivo a fin de determinar el

alcance de la pérdida por deterioro {de haber alguna).

Las pérdidas por detericro se recocnocen inmediatamente en
resultados, salvo si el activop se registra a un importe revaltuado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como

una disminucién en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros
del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe
recuperable, de tal manera que el valaor en libros incrementado no
excede el valor en libros gue se habria calculado sino se hubiera
reconocido l|la peéerdida por deteriaro para dicho activo en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconacida
automaticamente en resultados, salvo si el active correspondiente
se registra al importe revaluado, en cuyo caso el reversg de la
pérdida por deterioro Sse maneja cem o un aumento en la

revaluacién.



2.7 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma

del impuesto a la renta por pagar caorriente y ei impuesto diferido.

2. 7.1 Impuesto corrfente - E! impuests por pagar corriente se

.3

basa en la utilidad gravable {tributaria} registrada durante
el adpo. La utilidad gravable difiere de fa utilidad centable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibiles y partidas que no seran gravables o deducibles.
El pasivo de la Empresa por concepto del impueste corriente
se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de
cada pericdo.

Impoestos diferidos - E| impuesto diferido se reconoce
sobre las diferencias temporarias determinadas entre el
valor en |libros de los activeos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo peor
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias tem porarias impaoanibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibies, en la medida en que resulte probable que la
Empresa disponga de utilidades gravables futuras contra las
que se podria cargar esas diferencias tem porarias
deducibles.

Los actives y pasives por impuestos diferidgs se miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de
aplicacién en el periodo en el gque el activo se realice o el

pasivo se cancele.

La Empresa debe compensar activos por impuestos diferidos
con pasivas por impuestos diferidos si, y s6lo si tiene
reconocido legaimente el derecho de comopensariaos, frente a
la misma autoridad fiscal, les im portes reconocides en esas
partidas y la Empresa tiene la intencién de liguidar sus

activos y pasives comag netos,

Impuestos corrientes y diferidos - Las impuestos
corrientes y diferidos se recenoccen como ingreso © gasto, vy
son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccidn o0 SUCESO Que sSe reconoce
fuera del resultade (por ejemplo por cambios en la tasa de
impuestos o e€n la normativa tributaria, la reestimacién de la
recuperabilidad de Jos actives por impuestos diferidas 0 en

la ferma esperada de recuperar el valor en Ilibros de un



active), ya sea en otro resultado integral o directamernte en
el patrimonioe, en Cuyo caso el impuesto también 5€
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro

inicial de una combinacién de negociaos.

2.8 Provisiones - Las provisiones se reconocen cuando la Emopresa

tiene una obligacidn presente (ya sea legal o implicita) como
resultado de un suceso pasado, es probable que la Em presa tenga
que desprenderse de recurseos que incorporen beneficios
econdmlicos, para cancelar la obligacidn, y puede hacerse una

estimacién fiabhle del im porte de la obligacién.

El importe reconocido coma provisian debe ser la mejor
estimacién del desembolso necesario para cancelar la obligacion
presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos
y las incertidum bres correspondientes. Cuando se mide wuna
provisién wsando el flujo de efectivo estimado para cancetar la
chligacion presente, su valar en libros representa el wvalor

presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los
beneficios econdémicos requeridos para €tanceiar una provisién, se
reconocce una ctuenta por cobrar com o un activo sies virtualmente
clerto gue se recibird el desembolso y el valor de la cuenta por

cobrar puede ser medido con fiabilidad.

2.8.1 Contratos onerosos - Siji la Empresa tiene un cantrato
oneroso, las obligaciones presentes que se deriven de)
mism o deben ser reconocidas ¥ medidas com o una
pravision. Un contrato onerosoc es aquel en el gque los
cosgtos inevitabies de cum plir con fa s ahligaciones
comprometidas, son mayores que los beneficios que se

esperan recibir del mism o.

2.8.2 Restructuraciones - Si la Empresa tiene un <contrato
oneroso, las obligaciones presentes gque se deriven del
mism a deben ser reconacidas y medidas com o una
provisian, Un contrato oneroso es aquel en el gue |los
costos inevitables de cum plir cen la s obligaciones
compremetidas, san mayores que Ios beneficiocs Qque se

esperan recibir del mism o.

2.8.3 Garantias - Las provisiones para el costo esperado de

obligaciones por garantias en la venta de bienes se



2.9

2.10

reconacen a fa fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de Ios desembolscs

requeridos para cancetar la obligacidon dia Em presa.

Beneficios a em pleados

2.9.1 Participacién a trabajadores - La Empresa reconoece un

valor

pasiva y un gasto por la participacién de los trabajadores en
tas utilidades de la Empresa. Este beneficio se calcula a 1a
tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al

razonable de Jla contraprestacién cobrada o por cobrar,

teniende¢ en cuenta el importe estimado de cuaiquier descuentep,

bonificacidn o rebaja comercial gue la Empresa pueda otorgar.

2.10.

2.10.

1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios
procedentes de ta venta de bienes deben ser reconocidos
cuando la Empresa transfiere los riesgos y beneficios, de
tipo significativo, derivados de la propiedad de ios bienes; e
imperte de Jos ingresos y los costos incurridos, o por
incurrir, en relacién con la transaccidén pueden ser medidos
con fiabilidad y es probable gque la Empresa reciba los

beneficios econdmicos asociadaes con la transaccién.

2 Prestacion de servicios - Los ingresgos provenientes
de contratos de servicios se reconocen por referencia al
estadeo de terminacion del contratao. El estado de
terminacidn dei contrato se determina de la siguiente

manera:

. Los hoenorarios por instalaciones se reconocen com o
ingresos de actividades ordinarias por referencla al
estado de terminacién de la instalacién, determinado
com Q ta preporcién del tiem po total estimadao para

instalar que haya transcurrido al finalizar cada periodo;

. Los honorarigs de servicio incluides en el precio de los
preductos se reconecen por referencia a la proporcién del
casto total del servicivo prestado para el preducto
vendido, considerando las tendencias histéricas en el
nimero de servicics realmente prestados sobre bienes

vendidos en el pasado; vy,



. Los ingresos provenientes de contratos se reconocen a
las tasas contractuales en la medida en gue se incurfran

en horas de produccidn y gastos directos.

2.10.3 Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses
son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los
flujos de efective por cobrar o por pagar estimados & Io
large de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en Ilibros del activo o pasivo financiero sobre et

reconacimiento inicial.

2.11 Costos vy Gastos - Los costos v gastos s5e registran al costo
histérico. Los ecostos v gastes se reconocen a medida que son
incurrides, Independientemente de |Ia fecha en gue se havya

realizado el pago, ¥y se registran en el periodo mas cercano en el

que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones - Como norm a
general en los estados financieros nNno se compensan los activos vy
pasives, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casoes en
los Que la compensaciéon sea reguerida o permitida por alguna
nerma y esta presentacién sea el refiejo de la esencia de |la

transacciéon.

Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones gque,
contracktuvalmente o poer una norm a legal, contemplan la
posibilidad de ctompensacidon y la Empresa tiene la intencién de
liguidar por su importe neto o de realizar el activeo ¥y proceder al
pago del pasivo de forma simultdinea, se presentan netos en

resultados.

2.13 Activos financieros - Todes los activos financieros se
reconccen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se
realiza una compra ¢ venta de un activo financiero vy son medido s
inicialmente al valor razonable, mas los costos de ia transaccidon,
excepto por aguellos actives financieros clasificados al wvalor
razonable con cambios en resultados, los cuales son Inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccibn se

reconocen en resuitados.



Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente

medidos en su totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Emopresa clasifica sus$ activos financieros en 1ias siguientes
categorias a valor razonable ¢cgn c¢cambios en resultados, activos
financieros mantenideos hasta su venclmiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros
dispaonibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito
con el gue se adquirieron lgs instrumentos financieros. La
administracidén determina la clasificacién de sus instrumentos

financierps en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados - Los activos financieros al vaior
razonable con cambios en los resultados san instrumentos
financieros mantenidos para negociar o designados a valor
razonable en el recaonocimiento inicial por la Administracidn

de la Empresa.

Los inpstrumentos de esta categoria se clasifican comag
activos corrientes y les cambios en su valor razonabtie se

registran en resultados.

2.13.2 Activos financieros mantenidos hasta su
vencimiento - Los activos financieros mantenidos hasta su

vengcimiento sgn actives financieros no derivados con pagos

fijos [} determinables ¥ vencimiento fija, que la
adm inistracién de la Empresa tiene la intencign ¥ la
capacidad de wmantener hasta su vencimiento. Si la

Empresa vendiese un importe significative de Iloes activos
financieros mantenides hasta su vencimiento, la categaoria

com pleta se reclasificaria como dispoenible para la venta.

Estos activas financieros son medidos inicialmente al valor
razonable mas los ¢ostos de transaccldén. Posteriormente,
son medidos al costo amortizado utilizando el método de la

tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

Estos activos financieros se clasifican en activos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales
inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de
situacién financiera, que s e clasifican com o activos

corrientes.
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2.13.

2.13.

3 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar - lLas cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con

pagos fljos o determinables, que no cotizan en un mercado

activo.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de |la tasa de
interés efectiva, menos cualguier deterioro. El periodo de

crédito promedic sobre ja venta de bienes es de 120 dias.

Las cuentas paor cobrar comerciales incluyen una provisién
para reducir su valor al de probable realizacidn. Dicha

provision se constituye en funcién de un anaéalisis de la

probabilidad de recuperacidn de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras ¢cuentas por
cabrar son activos financieros no derivades con pagos fijos o
determinables, gque no cotizan en un mercado activo. Se
clasifican en activas corrientes, excepto lgs vencimientaos
superiores a 12 meses desde Ila fecha del estado de
situacién financiera, que se ctasifican como actives no

corrientes.

4 Activos financieros dispaonibles para la venta -
Los activos financieros disponibles para la venta son activos
no derivados que se designhan en esta categoria ¢ no se

clasifican en ninguna de otras categorias,

Estas activos se mlden inicialmente al valar razonable mas
los costos de la transaccidn. Posteriormente se miden al
valor razonable y las ganancias y pérdidas de los cam bias
en el valor razonable son reconocidos en otro resultado
integral y acumulado en la reserva de revaluacion de
inversiones. Al momento de disponer del activo, la
ganancia o pérdida previamente acumulada en la reserva de
revaluacion de inversiones es reclasificada a resultados de

perioda.

Se incluyen en actives no corrientes a menos que fa
administracidn pretenda enajenar la inversidn en ios 12
meses siguientes a la fecha del estado de situacion

filnanciera.



2.13.5 Deterioro de activos financieros al costo

z2.14

amortizado - Los activos financieros gue se miden al costo
amortizade son probados por deteriorp al final de cada

periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un
préstamo medido al costo amortizado es lta diferencla entre
el importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, reflejando el efecto del colateral v las garantias,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo

financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la
pérdida per deterioro directamente, excepto para la s
cuentas comerciagles por cobrar, donde el importe en libros
se reduce a través de una cuenta de provisidn. La
recuperacian posteriar de las valores previamente
eliminados se convierte en crédltos contra la cuenta de
provisidn. Los cambios en el importe en libros de la cuenta

de provisitn se reconocen en el estado de resuvitados.

2.123.6 Baja de un activo financiero - La Empresa da de

baja un active financiero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos vy
beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.
Siia Empresa no transfiere niretiene sustanciaimente todos
los riesgos y beneficios Inherentes a la propiedad y continda
reteniendo el contreol del activo transferido, la Em presa
reconoce su participacién en el activo vy la obligacidon
asociada por los valores que tendria gque pagar. S la
Empresa retiene sustancialmente todos los riesqgqaoas ¥
beneficios inherentes a la propiedad de un active financiero
transferido, la Emepresa continua reconociendo el activo
financiero vy también reconoc¢ce un préstamo colateral por los

ingresos recibidos.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

emitidos por la Empresa - 1los instrumentos de deuda vy
patrimonio son claslficados como pasivaos financieros © como
patrimonioc de conformidad con la sustancia del acuerdo

contractual.
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Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a

menos qQue la Empresa tenga derecho incondicional de diferir el

pago de la obligacidén por to menos 12 meses después de la fecha

delestado de sltuacion financiera.

2.14.1 Pasivos financieros al valor razonable con

cambios en resultados - Los pasivos financiercs al valar
razonable con cambics &@n resultados son pasivos financieros
que s5€ clasifican com o mantenidos para negociar al
momento del reconocimiento inictal. <Cualquler ganancia o
pérdida surgida de la rtremedicidn del valor razonable se

reconoce en el estado de resultados.

2.14.2 Pasivos financieros medidos al costo amortizado

- Los pasivos financiergs se reconocen iniciatmente a su
costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la
transaccidn. Posteriormente, se miden a Su ¢costo
amortizade y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos
{neto de los costos necesarios para su obtencidn) v el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados
durante la vida del acuerdo con eil métode de la tasa de

interés efectiva.

2.14.3 Préstamos - Representan pasivos financleros que se

reconocen inicialmente a su valor razenable, neto de los
costos de la transaccién incurridos, Estos préstamas se
registran subsecuentemente a su costo amoartizado usando

el método de interés efectivo.

4 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
poer pagar - Las cuentas por pagar comerciales y o6tras
cuentas por pagar soen pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, gque na cotizan en un mercado

activo.

Después del reconocimiento inicial, a wvalor razonable, se
miden al costo amaortizade utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. El periodo de c¢rédito promedio para la

compra de ciertos bienes es de 120 dias.

La Empresa tiene implementadas politicas de manejo de
riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por
pagar se paguen de canformidad con los términoes crediticios

preacordados.



2.15

2.14.

2.14,

2.14.

5 Pasivaos por contrates de garantia financiera - Los
pasivos por contrates de garantia financiera se miden
inicialmente a3 su valor razenable, v si no son designados
como instrumentos financieras al valor razonable con

cambios en resultades, se miden posteriocrmente al mayor

entre:
el Importe determinado de acuerdo con la NIC 37
Provisiones, Pasivos Contingentes ¥ Activos

Contingentes; y

el importe inicialmente reconocide mengs, cuandg sea
apropiado, la amortizacidén acumulada recanoacida de
acuerdo con las politicas de reconocimiente de ingresos

grdinarios establecidas en la Nota 2.16.3

[ Baja de un pasivo financiero - La Empresa da de
baja un pasive financlerao si, ¥y solo si, expiran, cancelan o

cumoplen las obtigaciones dla Em presa.

7 Instrumentos de patrimonio - Un instrumenta de
patrimonic consiste en cualguier contrato que evidencie un
interéds residuat en tos activos dia Empresa luegoe de deducir
todos sus pasives. Los instrumentos de patrimonio em itidos
por Ila Empresa se recaonpcen poer Ins ingresos recibidos,

neto de los costos de em isién directos,

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no

efectivas -

La Em
de In
Conta

Y revi

presa no ha aplicado tas siguientes Normas Internacionales
formacion fFinanciera (NIIF), Normas Internacionales de
bilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINILIF) nuevas

sadas que han sido em itidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a
partir
Enmiendas a !a NIIF 7 Revelaciones - Jutio 1,
Transferencias de 2011
actives financieros
N IIF 9 Instrumentos financleros Enero 1,
2013
NIIF 10 Consolidacidn de estados Enere 1,



financieros 2013

NIIF 11 Acuerdos de negocios Enero 1,
conjuntos 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses Enero 1,
en otras entidades 2013

NIIF 13 Medicidn del valor Enero 1,
razonable 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de item s en Julio 1,
Otro 2012

resuitado integrat
Enmiendas a 'a NIC 12 Impuestoes diferidas - Enero 1,
Recuperacidn de activos 2012

subyacentes

NIC 19 (Revisada en el Beneficios a empleados Enero 1,
2011) 2013
NIC 27 (Revisada en el Estados financieros Enero 1,
2011) separados 2013
NIC 28 (Revisada en el Inversiones en asociadas y Enero 1,
2011) negocios conjuntos 2013

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran
adoptadas en ijos estados financieros de la Empresa en los
pericdos futuraos tendrdn un impacto sobre los importes de los
actives v pasives vy fas revelaciones de la Empresa., Sin embargo,
no es posible proporcionar una estimacidon razaonable de ese efecto

hasta gue un examen detallade haya sidec completado.

ADOPCION POR PRIEIMERA VEZ D E LAS MORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

ta Superintendencia de Compafiias establecid mediante Resplucién No.
06.Q.1CI1.004 dei 21 de agosto del 2006, la adopcidn de las Normas
Internacionales de Inform acidn Financiera (NIIF) Y su apltlicacidn
obligatoria por parte de las compafifas v entidades sujetas a su controf vy
vigilancia, a partir del{ 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resglucidn No. ADM 08199 del 3 de julio del 2008. Adicionalmente, se
establecidé el cumplimiento de umn cronograma de aplicacién segun Ilo
dispuesto en la Resolucidon No. 0B.G.DSC.010 det 20 de noviembre del
2008, La Empresa estda cbligada a presentar sus estados financieraos de

acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 201 2.

Desde el 1 de enero del 2012, los estados Tinancieros de la Empresa son

preparados de actuerdo a NIIF.



La aplicacidn de 1as NIIF supone, coh respecte a los principios de
ctontabilidad generalmente aceptados en e| Ecuador gue se encontraban
vigentes al momento de prepararse los estados financierags
correspeondientes alafo 2012;

Cambios en las politicas contables, criterlos de medicién vy forma de
presentaciéon de los estados financieros

La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
integral

Un incremento significativo de la Informacidn inclulda ean las notas 2

los estados financieros

Para la preparacitn de los presentes estados financieros, se han aplicada
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn

retroactiva de las NIIF que se establece en la NIIF 1.

3.1 Excepciones a Ia aplicacidén retroactiva aplicadas por Ia

Empresa y sus subsidiarias

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la
Empresa realizadas segun las N1IF, en la fecha de transicién, sean
coherentes con fas estimacipones hechas para I1a misma fecha
segun los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes
necesarios para reflejar cualguier diferencia en las politicas
contables), a menos que exista evidencia objetiva de gque estas

estim aciones fueran errdneas.

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos

presentados en lgs primeres estados financieros segun NIIF.

LATINMANAGERS EC S.A. no ha modificado ninguna estimacién
utilizada para ei calculo de salidos previamente reportados bajo
PCGA anteriores nia la fecha de transicidn (1 de enero del 2011)

nipara elprimer periodo com parativo (31 de diciembre det 20117},

b) Parlicipaciones no controladoras - lLa excepcidén de la NIIF 1
establece gue la Empresa apligue los siguientes requerimientos de
la NIC 27 Estados financieros y separados (moedificada en 2008)
de forma prospectiva desde la fecha de transicidn a las NILIIF:

a) Efrequeritmiento de que el resultado integral total se atribuya

a los propiletarios de la controladora y a las participaciones no



controladoras, incfuso si esto diera lugar a un salda deudor de

estas ultimas;

b) Los requerimientos de los parrafes 30 v 31 de la NIC 27 para
la contabilizacidn de lecs cambios en la participaciéon de la
controladora en la propiedad de una subsidiaria que no den
lugar a una pérdida de control. En estas circunstancias, el
importe en libros de las participaciones de control y el de las
no controladoras se ajustan, para reflejar los cambios en sus
participaciones relativas en |la subsidiaria. Toda diferencia
entre el Importe por el que se ajusten las participaciones no
controladoras y el valor razonable de la contraprestacién
pagada o recibida se reconoce directamente en el patrimonio
y €5 atribuido a los propietarios de la controladora.

¢) Los requerimientos de los pé&rrafos 34 a 37 de la NIC 27 para
ta contabilizacién de wuna pérdida de <cantrol sobre wuna
subsidiaria, y ips requerimientos relacionados a fa NIIF 5§
Actives neo Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones

Discontinuvadas.

Cuando una controladora pierda el control de una subsidiaria

debe:

dar de baja en cuentas los activos (incluyendo ta plusvalia}
y pasives de la subsidiaria por su wvalor en libros en tla
fecha en que se pierda el controtl; el valer en libros de
todas las participaciones no controladoras en 1a anterior
subsidiaria en ta fecha en que se pierda el control
{incluyendeo todos los componentes de otro resultado
integral atribuible a las mismas);

reconocer el valor razpnable de la contraprestacidn
recibida, si la hubiera, por la transaccidén, suceso o
circunstancias gque dieran lugar a la pérdida de contral; vy
reconocer la inversibn conservada en la gue anteriormente
fue subsidiaria per su valor razonable en la fecha en que
se pierda el conktrol;

reconocer toda diferencgia resultante ceome ganancia o

pérdida en el resultado atribuible a ta contraladora.

Esta excepcién no es aplicable para LATINMANAGERS EC S.A.

3.2 Exenciones a2 la aplicacién retroactiva elegidas por la Empresa

Yy sSus subsidiarias



a)

b)

c)

d)

Combinaciones de negocios - La exencién de ja NIIF 1 perm ite
optar por no aplicar de forma retroactiva la NIIF 3 (revisada en
2008) a las combinaciones de negocios realizadas en el pasado
(combinaciones de negocios anteriores a la fecha de transicidn a
las NIIF}). Sin embargo, establece que sila Em presa reexpresare
cualquier combinacidn de negocios para cum@plir con la NIIF 3
(revisada en 2008), reexpresa todas 1las combinaciones de
negocios posteriores y aplica tambiédn la NIC 27 (modificada en

2008) desde esa misma fecha,

Esta exencidn no es aplicable para LATINMANAGERS EC S.A..

Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencidn
de la NIIF 1 permite optar, en la fecha de transicion a las NIIF, por
la medicién de una partida de propiedades, planta y equipo,
activas intangibles vy propiedades de inversidn poer su vaior
razonable, y utilizar este valor razoenable como el costo atribuido
en esa fecha. La NIIF I establece que la Empresa podrd elegir
utilizar una revaluacién segun PCGA anteriocres de una partida de
propiedades, planta y equipo, ya sea a la fecha de transicidn o
anterior, como costo atribuido en Jla fecha de la revaluacidn, si

esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) alvalor razonable; o

b}y alcostae, o al costo depreciado segtn las NIIF.

Esta exencién no es aplicable para LATINMANAGERS EC S.A..

Arrendamijfjentos - La exenciédn de {ta NIIf 1 establece que la
Emoresa puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de
transicién a las NIIF contiene un arrendamiento, a partir de 1la
consideracion de los hechos y circunstancias existentes a dicha

fecha.

Esta exencién no es aplicable para LATINMANAGERS EC S.A..

Beneficios a los empleados - Segun la NIC 19 Beneficios a los
empleados, ta Empresa puede optar por la aplicacion del enfoque
de la “banda de fluctuacién”, segun el cual nhgog se reconocce la
totalidad de las pérdidas ¥ ganancias actuariales en 1os planes de
beneficios definidos. La aplicacién retroactiva de este enfoque
regquiere que la Empresa separe la porcidon reconocida y la porcidn

por reconocer, de las pérdidas y ganancias actuariales
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e)

)

acumuladas, desde el comienzo del plan hasta la fecha de
transiciéon a las NIIF, No obstante, la exencién de la NIIF 1
permite a la Empresa reconocer todas las pérdidas y ganancias
actuariales acumuladas en la fecha de transicidn a las NIIF, incluso
si utilizare el enfoque de la banda de fluctuacidn para tratar las

pérdidas y ganancias actuariales posteriores.

Esta exencidn no es aplicable para LATINMANAGERS EC S.A..

Inversiones en subsidiarias, entidades controladas de
forma conjunta y asociadas - Cuande¢c 1a Empresa prepare
estados financieros separados, la NIC 27 (modificada en 2008)
requiere que contabilice sus inversiones en subsidiarias, entidades
controladas de forma conjunta vy asociadas de alguna de tas

formas siguientes:

a) alcosto; o,

b) alvalor razonable de acuerdo con la NIC 39

La exencion de la NIIF 1 establece que si la Empresa en la
adopcién por primera vez de las NIIF midiese una inversidn al
costo de acuerdo con la NIC 27, debe medir esa inversidédn en su
estado de situacidén financiera separado de apertura conforme a
las NIIF mediante uno de los siguientes importes:

a) et costo determinado de acuerdo con la NIC 27; o,

b) el coste atribuido, puede ser:

(i] su valor razonable {(determinado de acuverdo con ta NIC 39)
a la fecha de transicién de la Empresa a las NIIF en sus
estades financieros separados; ©

(ii) el valor en libros en esa fecha segun los PCGA anteripres.

La Empresa puede elegir entre los apartades (i) o (ii} anteriores
para medir sus inversiones &n cada subsidiaria, entidad controlada
de forma conjunta o Aasociada que haya oaptado por medir

utitizando el coste atribuide.

Esta exencidn no es aplicable para LATINMANAGERS EC S§.A_,

Activos y pasivos de subsidiarias, asociadas y negocies
conjuntos - La exencidn de la NIIF 1, establece que si una
subsidiaria, entidad controlada de forma conjunta o asociada

adopte par primera vez las NIIF con posterioridad a 54



g)

controladora, ia subsidilaria puede medir los activos y pasivos, en

s5us estadoes financieros, ya sea a.

a) los importes en libros que se hubieran incluide en los estados
financieros de la <controladora, basados en ta fecha de
transicidn de la controladora a tlas NIIF, si no se realizaron
ajustes para propédsitos de consolidaciédn y por los efectos de la
combinacion de negocios por la que la controtadora adgquirio a

la subsidiaria; o,

b} les im portes en libros requeridos por el resto de esta MNIIF,

basadas en la fecha de transicién a las NIIF de la subsidiaria.

Sin embargo, si la controladera adopta por primera vez las NIIF
después que su subsidiaria (0 asociada o negocio conjunto), ésta
debe medir, en sus estadoes financieros, los activos v pasivos de la
subsidiaria (o asociada © negocio conjunto} por los mismos
importes en Illbros gque figuran en los estades financieros de Ila
subsidiaria (o asociada o negocio conjunte), después de realizar
los ajustes que correspondan al consolidar o aplicar el método de
la participacién. De forma similar, si una controladora adopta por
primera vez las NIIF en sus estados financieros separados, antes o
después que en sus estados financieros debe medir sus activos vy
pasivos a los mismos impartes en ambos estados financieros,

excepto por los ajustes de consolidacién.

Esta exencién no es aplicable para LATINMANAGERS EC S .A ..

Designacién de instrumentos financieros reconocidos
previamente - La exencién de la NIIF 1 permite que en base a
los hechos y circunstancias gue existan en da fecha de transicidn a
las NIIF, la Empresa reaiice la designacidon de sus instrumentos

financieros reconocidos previamente de la siguiente manera:
. Un pasivo financiero (siem pre que cumpla ciertos criterios) sea
designado como un pasive financiero a valor razonable con

ctambips en resultados.

. Un active financiero sea medido como a valor razonable con

cambios en resultados.

. Una inversidn en un instrumento de patrimonio medida a valor

razonable con cambios en otro resultade integral.
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Adiciocnalmente, la NIIF 1 establece que si para la Emgoresa es
impracticabie aplicar retreoactivamente el métedo del interés
efectivo o los regquerimientos de deterioro de valor de los activos
financieros, el valor razonable del activo financiero a la fecha de la
transicién a las NIIF serd el nueve costo amartizado de ese activo

financiero.

Esta exencién no es aplicable para LATINMANAGERS EC S5 .A..

h})Costos por préstamos - En virtud de 1a NIIF 1, la Empresa
puede optar por capitalizar los costes por préstamos Ipcurridos
para la construccién de cualquier activo calificado a partir del 1 de
energ del 2009 o la fecha de transiciom a las NIIF, la que sea
posterior, Sin embarga, la Empresa también puede designar
cuaiquier fecha anterior al 1 de enero del 200% o a fa fecha de
transicidn y aplicar la nerm a a los <costos por préstamos
relacionados con todos los actives calificados para los que la fecha

de capitalizacidn sea dicha fecha u otra posterior.
Esta exencidén no es aplicable para LATINMANAGERS EC S.A..

3.2 Conciliacién entre NIIF ¥ Principios de contabilidad
generaimente aceptados en el! Ecuador - Las conciliaciones qgque
se presentan a continuacién muestran la cuantificacidn del impacto de
la transicién a las NIIF sobre Ja situacion financiera, resultado integral

y fivjos de efectivoe previamente informados de LATINMANAGERS
ECS . A _:

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparaciéon de Jos presentes estados financieros en conformidad con
NIIF requiere que la Administracién realice clertas estimaciones vy
establezeca algunas supuestos inherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propésita de determinar la valuacién y presentacidn de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En epinidon
de la Administracidn, tales estimacicnes y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacidn de la informacién disponible al momento, los cuales

podrian lilegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de
la revislén y periodoes futuros si la revisiéon afecta tanto al periodo actual

como a pericdos subsecuentes.



A continuacién se presentan Jas estimaciones y juiciecs contables criticos

que

ta administracién de ta Empresa ha utilizado en el proceso de

aplicacidn de los criterios contables:

4.1

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, 0 en
aguella fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los
activos para determinar si existe algun indicie de gue dichos actives
hubieran sufridoe una pérdida por deterioro. En casoc de que exista
algun Indicic se realiza una estimacién del importe recuperable de
dicho activo. Si se trata de actives identificables que no generan
fiujos de efectivo de form a independiente, se estim a la
recuperabilidad de la wunidad generadora de efective a Ila que

pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro Im plica el cdlcuic del
valor en uso de las unidades generadoras de efectivo. EIl cdlculo del
valor en uso requiere que la Empresa determine jos flujos de efectivo
futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de efective y

una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En e} caso de gue el importe recuperable sea inferiogr at valor neto en
libres del activo, se registra ta correspondiente provisidn por pérdida

por deterioro por la diferenclia, con cargao a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos
anteriores son revertidas cuando se produce un <¢ambio en las
estimaciones sobre su impaorte recuperable incrementando elvalor det
activo con abono a resultados con el limite det valoer en libros que el
active hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por

deteriorg.

Vidas dtiles vy deterioro de activoes - Como se describe en la Nota
2.5 la Adm inistracién es quien determina las vidas Utiles estimadas y
los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades,
plantas y equipos, ésta estimacién se basa en los ciclos de vida de ios
activos en funcidn del uso esperado por la Empresa. Esta estimacion
podria camblar significativamente como consecuencia de
innovaciones tecnoldgicas en respuesta a cam bios significativos en las

variables del sector al que pertenece la Empresa

EFECTIVO Y BANCOS



El efectivo ¥ bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo

puede ser conciliade can las partidas relacionadas en el estado de

situaciéon financiera de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2012

{en U .5,  dodlares)

Bancos locales 2.048
Total 2.048

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

es como sigue:
Diciembre 31%,..
2012

(en U.5. délares)

Otras cuentas por pagar 1.860

Total 1.860

Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccidn -
Coen fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento ded
Registro Oficial No. 351 el Cddigoa Organico de la Produccién,
Comercio e Inversiones, el mismo gque incluye entre otros aspectos

tributarios los siguientes:

La reduccidén progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de
impuesto a la renta para sociedades, asi tenemuas: 24% para el
afio 2011, 23% para el afio 2012 yv 22% @& partir del afio 2013. Al
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31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicidn del pasivo por
impuestos diferides, la Em presa utilizé una tasa de impuesto a la
renta promedig del 23% .

Exaneracidn de retencién en la fuente de impuesto a la renta en
page de intereses de créditos externos otorgados por instituciones
financieras.

La reduccion progresiva del porcentaje de retencidn en ta fuente
de impueste a ia renta en pagos al exterior conforme la tarifa de
impuesto a8 la renta para sociedades.

Exoneracién del pago del anticlpe de im puesto a la renta hasta el
quinto afio de operacidon efectiva para las nuevas sociedades.
Exoneracién del impuesto a la salida de divisas en Jos pagos de
capital e intereses por créditos otorgados por instituciones
financieras destinados al financiamiento de Inversiones previstas

en este Cddigo .

Aspectos Tributarios de Ja lLey de Fomento Ambiental y

Qptimizacidn de los Ingresos del Estado - Con fecha novliembre

24 de 2011 se promuigd en el Suplemento del Registro Qficial No.
583 la Ley de Fomente Ambiental vy Optimizacidn de los Ingresos del
Estado, la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los

siguientes:

Los gastos relacionadas caon vehiculos c¢uye avallo supera
US$35,000, en la base de datos del SRI, seran no deducibles en
la parte que supere dicho valor.

Los vehiculos hibridos cuyo precic de venta supere US$35,000
estdn gravades con IVA tarifa 12% .

Los vehiculios hibridos o eléctricos cuyo precio de venta supere

US%35,000 estan gravados con ICE en tarifas gue van del 8% al

32% .,
La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementod
del 2% al 5% . Por presunciédn se considera hecho generador de

este impuesto el uso de dinero en el exterior y se estable como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compadias o
personas naturates que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.
Los pagas de este impuesto en la importaciéon de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Com ité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados com o crédito

tributario de impuesto a la renta.
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Se establece el impuesto ambiental a la contaminacién vehicular,
gue se grava en funcién del cilindraje y del tiem po de antigliedad

de los vehiculos.

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el cursgo normal de sus

12.2

12.3

negocios y actividades de financiamiento, la Empresa estd expuesto
a distintos riesgos de naturateza financiera que pueden afectar de
manera mas o menos significativa al valor ecandmico de sus flujos y

activos ¥y, en consecuencia, sus resultadas.

La Empresa dispone de vha organlzacién ¥ de sistem as de
informacidn, adm inistradoes por la Gerencia de finanzas Corporativa,
que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Directorio medidas de mitigacién, ejecutar dichas

medidas y controlar su efectividad.

A cantihuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta
la Emopresa, una caracterizacidn y cuantificacién de éstos y una
descripcidon de las medidas de mitigaciéon actualmente en usc par

parte de la Empresa, sies el caso,

Riesgo en Jlas tasas de interés - La Empresa se encuentra
expuesto a riesgos en la tasa de interés debido a que la Empresa
podrda mantener préstamos a tasas de interes tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado poer la Empresa mantenienda una
combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa
variabte.

Riesgo de crédito - EI|l riesgo de crédite se refiere al riesgo de que

una de fas partes incumpla <con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para la Empresa. La Empresa
ha adoptade una politica de Unicamente involugrarse c<ocn partes
solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado,
como forma de mitigar el riesgo de ia pérdida financiera ocasionada
por los incumplimientos. La Emopresa Unicamente realiza
transacciones con Compafias que cuentan con la misma o mejor

calificacién de riesgo.

Las cuentas comerciales por <cobrar estan compuestas por un

nimero importante de clientes distribuidos entre diversas industrias
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10

11

y areas geograficas. La evaluacidon de crédite continua se realiza

sobre la condicién financiera de las cuentas por tobrar.

12.4 Riesgo de liguidez - E|l Directorio es el que tiene la respansatbilidad
final poer la gestion de liguidez. EIl Directorio ha establecido wun
marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera
gue la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiam iento
a corto, medianoe y largo plazo asi como la gestiédn de liquidez dla
Empresa. La Empresa maneja el riesgo de liguidez manteniendo
reservas, facilidades financieras ¥ de préstam o adecuadas,
monitoreando continvamente los flujos efectives proyectades vy

reales y concillando los perfiles de vencimiento de los activeoes vy
pasivos financieros.

12.5 Riesgo de capital - La Empresa gestiona su capital para asegurar
que la Empresa estara en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan ) rendimiento a sus accionistas a

través de la optimizacidon de los saldos de deuda y patrimaonio.

PATRIMONIO

Capital Asignado - E! capital asignado corresponde al valor en efectivo

entregado por los agcionistas, el mismo gque se encuentra autorizado por
la Superintendencia de Com pafiias del Ecuador.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

13

Entre el 31 de diciem bre del 2012 y ia fecha de emisién de los estados
financieros (abrildel 2013) no se produjeron eventos que en opinidn de la

Administraciéon pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financleros por el affo terminado el 31 de diciem bre del 2012
han sido aprobados por fa Gerencia de (a Empresa (Directario}) en marzo
28 del 2013 y serdn presentados a los Accionistas y la Junta de Directaores
para su aprobacidén. En opinidn de la Gerentcia de Ila Empresa, los estados

financleros seran aprobados por ia Junta de Directores sin modificaciones.
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