KICK OFF COMUNICACIONES 5.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Diciembre 31

ACTIVOS Nota 2013 2012

{en U.5. dolares) {en .5, délaras)
Activos corrientes
Efactiva y equivalentes de efectiva 6 - 800
Ceudores comerciales y otras cuentas por cobrar 7 B30 BOO
Activos por impuesios comientes -] 3 -
Total actives corrientes Bas 1.600
Activos totales B35 1.600
PASIVOS ¥ PATRIMONIO
Pasivos corrientes
Cuentas por pagar comarcizles y otras cuentas poar pegar 9 - {BOD)
Pazivos impuestos cormientes 10 (32) -
Total pasives corrientes {32) {800)
Pasivos totales {32) {800)
Patrimonio
Capltal social 11 {800 {BO0)
Resultados acumulados {3) -
Total patrimaonio {803) {800)
Total pasivos y patrimonio (B35) {1.600)

Ana Cristina Almeida Polo
Representante Legal




KICK OFF COMUNICACIONES S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMERE DE =~ 2013

Diciembre 31
2013 2012
Nota fen U.5, ddlares) {en U.5. délares)

Ingresas de actividades ordinarias 12 a0 =
Costo de ventas = =
Ganancia bruta 300 -
Oiros Ingresos 13 {13} -
Gastos de administraclan 309 e
Utilidad antes de impuestos (4) =
MENDCS:

Gasto por impuestos a las ganancias 1 -
Utilidad Neta {3} -
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KICK OFF COMUNICACIONES S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
- AL 31 DE DICIEMIBREDE 2013

Diciembre 31
= 2013 2012
e {en LS. délares) {en U.5. ddlaras)
Flujos de efectivo por actividades de operacicn:
e Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacidn de servicios 268 {800}
e Ofros cobros por actividades de operacidn - ano
Pagos a proveedores par €l suminisiro de bignes v senvicios (283) 00
it Ofras entradas (salidas) de efectivo (T8T) 3
— Efectivo neto provenlente de actividades de operacidn {800} 300
— Flujos de efective por actividades de Inversidn:
== Flujos de efectivo por actividades de financlamlento:
Aumento neto en efectiva y sus equivalentes {800} 800
L
el Efective y Equivalentes de Efectivo al inicio del afio: BOD -
= Efectivo y Equivalentes da Efectivo al final del afio: {0} 800
CONCILIACION DE LA UTILIDAD (FERDIDAJNETA CON EL EFECTIVO
— Utilidad (perdida) neta 3 =
= Ajustes por Partidas Distintas al Efective:
— Ajustes por gasto por impuesto a la renta 1 -
= Camblos en Activos y Pasivos
= {Incrementa) disminucion en cuentas por cobrar clientes (:30) {B00)
_ Incremente (disminucién) en cuentas por pagar comerciales - BOO
= Incremento [disminucidn en otras cuantas por pagar (774) -
¥ Incremento (disminucion) en anticipas de clientes - 8OO
Incremente (disminucien) en otros pasivos
Efectivo neto proveniente de actividades de operacian {B00) BOO

&
e
- A —

Ana Crislina Almeida Palo
-

L Reprasentants Legal

LG prolo Alarcan
Contadar Genaral




1)

2)

KICK OFF COMUNICACIONES 5.4,
Motas a log Estados Financisros
21 de diciembre d= 2013
{Montas expresados en Dalares de los Estados Unidos de América - USE)

Entidad que Reporta

kick Off Comunicacionss 5.4, es una sociedad andnima constiivida an 2l Ecuador
medianie escrifura pablica ctorgada el 11 de abrl de 2042 ¢ inscrita en el Registmo
Mercantil del cantén Quito 21 24 de mayo de 2012; su principal actividad de la asesoria v
desamollo de comunicaciones esiraiégicas v mansjo de relaciones poblicas.

La dirgccicn registrada de Iz Compania es Lednidas Plaza N24-73 v Mariscal Foch, dz la
ciudad ds {uito, repdblica del Ecuzadaor.

Bases de Preparacién de los Estados Financicros

al.- Declaracidn d2 Gumplimisnio

Loz estedos financieras sdjunios se han elaborede d2 scusrdo con lz Nome
Internacional de Infarmacion Finznciera para Pequedas y Medianas Entidades
(NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Mormas Internacionales ds
Contabilidad {IASB). Eztdn presenlados en la umidad monetaria {um) de la
Fepiblica del Ecuador {[xar de los Estados Unidoz de Américal.

Esios esizdos financigros fugron aulorzadas para su emizsidn por |3 gerencia de la
Compzfia =i 24 de marzo dz 2014 v segin las exigenciss estatutarias ssran
somelidas a la aprobacion de |a juntz de accigniztas.

by.- Bsases de Preparacion

Los eztadas financieros han sido preparzdos sobre k3 baze del principio del costo
histaricg

ch- Moneds Funziongl v d2 Presentacidn

Los estedas financizros sdjunios estin presentados en ddlares de los Estados
Unidos de Aménca, monada funcional de la Campafiz. A menos que 52 indique o
contrario, [as cifras financieras incluidas en los estados financieras adjuntos est@n
exprezadas en ddlares egladounidensas.

di-  Usode Esfimaciones ¥ Juicics

Lz preparacidn de eztados financieros de acuerdo con o prevista en  lag MIF
requisgre que la administracidn de la Compafila efectie ciertaz ezt iones, juicios v
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EICK OFF COMUMICACIONES 5.4
Motas 3 los Estados Financisms
31 de dicigmbrz de 2013

(Montos expreszdos en Dalares de los Esfades Unidos de América - USS)

repartadas de actives, pasivos, ingresos v gastes informados. Los resullados reales
pudieran diferir de @les esiimaciones.

Las eslimaciones y supuastos relevantss se revisan sobre una base continua. Las
revigiones de les estimaciones contzbles son reconocides en el periodo 2n 21 cusl
lzs estimzciones son revisadas vy en cualquigr periode fubero sfectado.

2} Peoliticas de Contabilidad Significativas

Las poliicaz de contabilidad mencionadaz mas adelante  han  sdo aplicadas
conzistentemente 2 todos los perfodos presentados en estoz estados financiercs v en la
preparacion de oz estades fingncieros al 31 de diciembre del 2043,

aj-

bl.-

Clasificacion de Sgldos Corrientas v ng Comienies

Log galdos de acltivos ¥ pasivos presentados en el eslado de iluacion financiera se
clasifican en funcidn de su wvencimiento, es decir, como corrientes aquellos
convencimisnto igual o inferior a 12 mezesz, log gque estdn dentro del ciclo normial
de la cperacion de 3 Companls, ¥ como ng comientes, [os de vencimisnio superiar
& dicho periodo.

Instrumentps Financisms

il Actives Financiaras no Derivados

La Compahila reconoce inicizimente los préstamos v panidas por cobrar en la fecha
&n que 38 orginan. Los ofros activos financizros se reconocen inicialments en la
feczha de negociacidn en g cual Iz Compafia comignza & ser pans de [as provisiones
contractuales dal documesnio,

la Compafia da de ba@ un activo financiero cuando oz derechos
contractuales a los flujos de efechiva derivadas del aclive expiran, o cusndo
transfiere log dercchos a recibir los flujps de sfectiva conbractuales del zclivo
financiero en una transsccian en k8 cual 22 ransfisren substancialmente dos  los
riezgas v beneficios relacionados con la propisdad del active financiera. Cuslgquier
pericipacion en los adtivos financizros ransferidos gue ses creads o retenida par la
Compafiia 58 reconcce coma un activo g pasiva separasda.

Los activos y pasivas financierns san compensadas v el monte nete presentado en al
estzda de situacidon financiera cuands, ¥ sdlo cuandao, la Compania cuanta con un
derecho legal para compensar los montos v Gene el propdsito de liquidar zobre una
baze nata o de realizar el activo v liguidar el pasive gimultdneam
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KICGK QFF COMUNICACIOMES .4
Motas a fos Estados Financiercs
31 de diciembre de 2013
(Montos expresedos en Ddlares de oz Estados Unidos de América - LUSE)

La Compsfia tiens como activos financieras no derivades l2s partidas por cobrar.

ii} Deudaras comerciales v cuentas par cobrer

La mayoria de |as venies se realizen con condicionss de crédito nomales, y los
importes da las cuentas por cobrar no tiensn intereses. Cuando &l créditn 52 mplia
maz allsd de las condicicnes de crédite normales, a5 cusntas por cobrar se miden al
cosio amonizade utilizando el método de intends afectiva. Al final de cada perioda
sobre &l que se informa, los impores en libros de los deudores comercialag v otras
cuentas por cobrar se revizan para determinar gi exizte alguna evidencia objetiva de
que no vavan a s8r recuperables. 5ioes azl, ze reconoce inmediataments en
resuitados une perdida por deteriono del valor.

iii} Efeciive v Equivalenies de Efeciivo

El efectivo v equivalentes de efectivo se compone de los saldos del efectivo
disponible en caja ¥ bancos e inversiones a corts plazo adgquindaz en valores
aliamenie liquidos, sujgias a un riesgo poco significetivo de cambios en su valor v
con vencimiznies originales de tres meses o menas.

iv] Pasives Financieras no Derivados

Loz pasivos financieros son reconcsidos inicialmente en la fecha d2 Iz transsccian
en la cual la Compafia & h2ce parde de |lzs dispasiciones confractuales del
documents. La Compafila da de baja un pasivo financier cuando sus obligaciones
contrectuales se cancelan o sxpiran.

La Compafia clzsifice los pasivos financieros no derivados en |z categorla de
cuentas y documsntos por psgar. Esios pasivos fingnciencs son reconocidos
inicialmente a su valor razanable mas cuslguisr costa de transeccidn directaments
atribuible. Posterior al reconocimianto nicial, estos pasivos financieros s2 valarizan
al costo amorizado vsendo gl metado de interés efectivo.

La Comparniz tigne los siguisnies pasivos financieros: prestamos con relacionados.
cuenias por pegar comercizles y olras cuentas por pagar.

v Capital Social

El capital zocial autorizado eztd compuesio por accionss gus son clasificadas
coma patrimonio.
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KICK OFF COMUMICACZIZNES 5.A,
Motzs 2 los Estedas Financieros
31 de diciembre de 2013

(Montes expresados en Dalares de los Estados Unidos de América - US3)

Fropiedad. plant v souipo
i).= Beconocimients v Madician

Las partidas de propiedades, plantz v eouips se miden al costo menos |a
depreciacidn-acumulada v cualquier pérdida por deteriora del valor acumulzadg,

La propiedad, planta ¥ equipo Se reconoce comd activa siag prabable que sa derven
d2 ellos bensficios secondmicos futuros ¥ 2u cosio puede ser determinado de una
m&nera coniiable.

Lz propiedad, planiz y equipo se presenian principalments & su costo. Las perdidas
por deteriora, si apliceren, se reconocen a traves de una rebsjs adicionzl en su
valar, a lag componanles aleclados.

El cozto incluye gastes que son directamente atribuibies a la adquigician dal active.
Cuando partes significalives de una parida de propisdad, planta ¥ equipo pozeen
vidas dfiles disiintzs, son registradas de forma separada como un componsnte
infegral del aciiva.

Las ganancias y pardidas de la venta de un elemenio d2 propiedad, plantz v 2quipo
gon determinadas comparando los pracios de venta can sus valores en libros, ¥ Son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando g& realizan:

il] Costos Posteriores

Mejoras y renovaciones mayores que incremsnten @ wvida ofil del sctivo o su
capacidad productva, son capitalizados salo si es probable gue =& derven de ellos
beneficios econdmicos fulurms para |z Compania y 50 costo pusde ser estimado de
manera fiable. El valor en libras de |z parte reemplezeda s2 da de baja. Los costos
por reparaciongs y mantenimientos de ruting en propieded, equipas y mabilisrio son
reconacides en el esizdo de resultados integrales cuands 22 incurren.

i} Depraciacidn

La depreciacidn de los elemeantos de propiedad, planiz y equipo s2 calculd sobre 2
monto depracisble, que comresponda al eosto de un acfiva, v Dirg monta que se
sustituye por el cogto, menosz su valor residuzl. Lz depreciscion es reconocida en
resulizdes conm base en el método de linez recla, considerando la vida ol
establecida para cada componente de la propiedad, planta v equipa, en funcion de
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KICK OFF COMUNICACIONES 5.A.
Mafas 2 los Estades Financieros
41 de diciembre de 2013
(Maontos expresados en Dlares de los Estados Unidog de América - USE)

un anzlisis tecnico. Los métodos de depreciacion, vidas tiles v valores residuales
son revisados en cada gjercicio ¥ 2& ajusian si es necezario.

Los elemeantos de propiedzd, planta y equipe se deprecian desde la facha en la cual
eztan ingtalados ¥ listos para su usa.

Las vidas dliles estimadas para los periodos sctuales y comparativos son los
siguientes:

Edificics & Instalacizhas 5 - &0 anos
Musblez v Equipos de Oficina 4 - 1& afos
Equipes de Computacidn 2 - .5 anos
Wehiculos 5 - 20 anos

Si exizte algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en | tase de
depreciacian, vida util o valor residual d= un zctivo, 52 revisa la depreciacion de ese
activo de forma praspectiva para reflejar [as nuevas expeciativas

Intangibles

Los activos intangibles adquindos sepsradaments son medidos al costo en el
reconacimienin inicizl. Despues del reconocimients inicial, los activos intangibles
gon ragistradas al ceste menos cuslquisr emartzacion acumulada v cualguisr
perdida acumulada por deteriora. Caorrespondsn 2 programas informaticos, |os
cuales son amortizados baje el método de linez recla en funcion de la vida ofil
esimads. El gesto por amefizacién ez reconocida en el estado de resulfados
integrales,

S existe algon indicio d2 gus s2 ha producido un cambio significative en la tasa de
amortizacion, vida ofil @ velor residual de un acfive intangible, se roviza la
amortizacion de sse actve de forma prospective para reflejar laz nuevas
expeciativas.

Detsriora

En cadzs fecha sobre I3 que se informa, se revisen kas propiedades, plantas v equipo,
activos intangibles e inversionas en asocizdas para determinar si existen indicios de
que es0s activos hayan suffido una pérdida por deteroro de valor, se esfima y
compara el impore recuperable de cualquier sctivo sfectado (o grupo de activos
relacionsdos) con su importe en libros.
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FICK OFF COMUNICACIONES S.A.
Motas a4 los Estados Financieros
31 de diciembra de 2013
(Montos expresedos en Dolares de los Estados Unidos de América - LISE)

Si el importe recuparable eslimada = inferor, se reduce el importe en librog al
importz recuperable estimado, y &2 reconoce una perdida por deterior del valor en
resultedos.

De forme similar, en cada fecha sobre [a que 2o informa, s& evalia si sxiste defariom
del valor de los inventaros comparands el importa an libres de cada padida del
inveniarioc (o grupo de pardides similares) con su precio de venka menos log coztos de
tarminacion y ventz. 5i una partida del inventgrio (o grupo de partidas similares) se
ha deteriorado, & reduca su importe en libros 2l precio de venta menos Ios cosios
de terminacion y venta, ¥ se reconoce inmediztaments una peérdida por deteriorn del
valor en resultados.

&1 una pérdida por dateriaro del valar == revierie posterdarmentes, &l importe en fibros
del activo (o grupo de aclivos relzcionadas) se incremenfa hasta lz esfimacian
revisada de su valor recuperable (precio de venta menas costos de terminacion y
venta, en el caso de kg inventarics), sin superar al importe gue habviz zido
determinado i ng s2 hubisrs reconacids ninguna pérdida por deterioro de valor del
ecliva [grupo de  =clivas) en afios anteriores. Una reversidn de una perdida por
detarioro de valor se reconcce inmediatzmeante en resuliados,

.-  Benaficios de Empleadas

i} Beneficics Post-Empleo

Planes d= Beneficios Definidas - Jubilacitn Patrong! 2 Indemnizacién oor Desshucio

La obligacidn de la Compafia con respecto 3 planes ds hensficios de jubilacion
patronal asta definida par el Cadiga de Trabajo de l2 Republica d=l Ecuador, &l
cual establece la abligacion par parts de las empleadores de conceder jubilacion
patranal a todos agusilos empleados gue heyen cumplido un tempo minimoe de
senvicio de 25 anos en una misma compaiia; esta obligacién califica comao un plan
de benafizips definkdas sin asignacién de fondos separados.

Ademes dicho Cadigo de Trabaio establece que cuando [a relzcidn labaral termine
par desahucio, gl empleador deberd pagar una indemnizacicn calculada con base
&n el nimere de afos de senvicio.

La Compafila determina la obligacion neia relacionzda con el beneficic por
jubilacidn patronal & indemnizacidn por desahucia par sepzrade, caloulando sl
monte del beneficio future que los empleados han sdquirido & cambio de sus
senicios durante al perioda actual ¥ pericdos previos; es2 baneficio se descuenta
para daterminar su valor prasente.  El caloulo == reslizado enualments par un
acluario calificado usando el métado de wunidad de crédito provectsdo.  La
Compania reconocs en el esiado de resultados integralesTa Lntalﬁ“ﬁﬂ\de las
ganzngias o perdidas actusrales que surgen d2 estos-planes. ;
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KICHK OFF COMUMICACIONES 5.4,
Motas a los Estados Financieras
31 de digiembre d= 2013

(Montos exprezados en Dolares de los Estados Unidoes da Amérca - USE)

La Administracion utiliza supuestos para delarminar la mejor estimacion de estos
beneficins. Dicha expectative &l igusl que Ios supuastas son establecidos par I3
Campaiia, utilizando informacion fingnziera poblica. Eslo: supuestos incluyen una
tese de descuanto, los aumnentos esperados en |as remunaraciones y peEMmManancia
fufura, enfre afras.

Cuando tengan lugsr mejorzs en log beneficios del plan, la porcion del baneficio
mejorado que tiens relacion con servicios pasados realizados por emplesdas, serd
racanocida en resultsdos wsando &l método lineal en el peariodo promadio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales bensficios. En la
medida en la cual los emplesdas tengan derecho en forma inmediaia a lales
bensficios, el gasto 2erd reconacido inmedistameanta en resultadas.

Cuando tengan lugar reducciones o liguidacianes en un plan de beneficios
definidos, Iz Campaiia procederd & reconorer |5 ganancias o pérdidas derivadas
de loz mismos en resultados. Estaz ganancias o perdidas campranderan cualquisr
cambio que pudisra resuliar en al valer presente de las obligacionas par beneficics
definidos confraidos por [a enlidad; cualesquisre genanciaz y pardidas actuarizles
vy costos de senvicio pasado que no hubieran sido previamente recanocidas.

i) Beneficios por Terminacian

Las indemnizaciones por temminacion ¢ cese lzboral son reconocidag como gasto
cuando ez lomada la decizidn de dar par terminada la relacidn confractual con las
smpleados.

i) Beneficios 5 Corio Plazo

Les obligaciones por beneficios 3 corto plaze de los trabajzdares son medidas
sobra una bass no descontada (esto es, valor nominal derivado de la aplicacidn de
lzyss Iaborales ecuatorianas vigentss) y son contsbilizadas como gastos 2n @

madida en Iz cual el empleado provees €l senvicio a &1 beneficio 23 devengado par
=1 mEsrm.

Se reconocs un pasivo sils Compania pozes una obligacidn legsl o implicita actual
de pagar este monta comeo resuliade de un servicio snirsgade por el empleado en
el pasadn y |z abligacitn puede ser estimada de mansra fiable. Lag principales
scumulzcionss reconocidas por este concepto corresponden al pago de [a
decimotercera remuneracicn, decimocuarta remuneracian, fondos ds reserve,
yacacionss y participacidn de los trebajadaores en las utilidades da la Companiia
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KICK OFF COMUMICACIONES 3.A
Motzs a los Estados Financisros
31 de diciembrs de 2013
(Montos expresados en Dalares de loz Eztados Unidos de América - LSE)

Provigiones v Pazwes Cantinoentas

Corresponden a3 obligacionez prezentes legales o asumidazg, surgidas como
Consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacidn se espera una salids d2
recursos Yy cuyo imports v oporiunidad s2 puedan estimer fiablements

Los pesivos coniingentes, son obligacicnes surgidas & raiz de sucesos pasados,
cuya informacian ==t3 sujeta a (8 ocurrencia o no de evenlos fuera de control de la
empresa, u obligaciones prasentes surgidas da hechos antarioras, cuyo imporie no
puedea ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacidn no ez probable que tenga
lugar unza salicda de recursos.

Eeconacimienta de Inarasas Ordinanas, Costos v Gastos

Inaragos Ordinaros

Loz ingresos son reconocidos £n |2 medida gue es probable qua los beneficios
econdmicos fuirdn 2 la Compafiz v puedan ser confiablaments  medidos. Los
siguientes criterios espacificos de recanocimients tambign deben ser cumplidos
antes de recanooer INgragas.

i) Wenta de bienes.- Los ingregas par venta de bienes son reconocidos cugndo [0s
riesgos v oz beneficics significatives. de [ propiedad de los bisnes han sido
traspasados al comprador, 2sto courre, generalmente 8l despachar los hisnes.

ii) Inoresos por orestacion de ssivicios.- Los ingreses ordinarics azgociadoz a la
prestacion da sarvicios so reconocen consideranda el grado de realizecidn de |a
prestacidn a la fecha de balance, siempre v cuands el rezsultado de [3 transeccidn
pueda zer estimado con fizbilidad.

i) Costos v Gastos..- Los costos v gastos son reconocidos con base en o causedo g
cuando son incurndos. Se reconcce inmedistaments un geste cusndo gl
desembolzo efectuade no produce beneficios econgmices fulunos.

Inarescs Financiergs v Coslos Financeres

Los ingresos financieros estan compuestes principalments de ingresos par iniereses
originados par inversionss emporales, s cuales son reconccides por el meipdo d2
interes efectiva.

Les costos finencieres estgn compuesins por gasios por intereses en prestamag o
financiamientas, Los costos por préstamas gus na son directzmente atribuibles a la
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adquigicidn, la conglruccion o la produccidn de un activo que califica se reconocen
en resultados usando al métoda de interés efectivo,

Impuesio &l Benta

El gasto par impussto & la renta estd compuests par el impuesto carriente v el
impusste diferido, El impussts a i3 renta cormante vy difendo es recocnocida en
resultados excepto qus se relacione con paridas reconocidas en otros resultados
integrales o directaments en el pairimonia, 0 cuyoe caso &l monto de impuesto
relacionado es reconocido en otros resultados integrales o 2n el patimaonio,
respactivaments,

El impuesto cormente a2 el impuasla gue se espera pager sobre 1z ufilided gravanls
del aflo, ufilizando la tasa imposiliva splicable y cualquier gjusts al impuesio por
pagar de afos anteriores.

El impuesio & g renia diferido es reconocido scbre las diferencias temporarias
eistentas antra el valor en libros de |os acfivos y pasivos reponados pera propositos
financiercs v sUs corespondientes bases tributarias.

El impuests a la renta diferido ez medido a |3 f@sa de impussio que s2 espera
aplique al moments de la reversidn de lag diferencias temporarizs de acuerdo can la
ley de impussto a g renta promulgada o =ubstancialmente promulgada a la fecha de

repHie.

Al determinar el monto de los impuesios corfentes e impuestos diferidos, la
Compafia conzidera el impacto de s posiciones fiscales incieras v =i pueden
adeudarse impusstos @ interases adicionalss. Le Compadiz cree que |3
acumulaciin de sus pasivos tributarios zon adecuados parz fodos los anos fiscales
shisrtos sobre |2 basse de su evaluacion de muchos factores, incluyendo 135
interpreteciones de la ley tributarda v la experiencia anferior. Esfa evaluacion
depende de estimacionss y supuestios y pusde involucrar una =erie de juicios acerca
da eventos futuros. Puede surgic nueva informacidn que haga que la Companiia
Ccambie U juicio aceica de |2 idonsidad de los pasivos fiscales actuales; tales
cambioz en los pazivos fiscales impactzran el gesto fiscal en el periodo en el cual 22
determinen.

Los aclives ¥ pasivos por  impucsto  cofmentes  son compensados y
conzgcusniemente s pressnian en loz estados de silwzcion financiera por su
imparte neio, si existe un derscho legal de compensar los pasives v aclivos por
impuestas corrientas, y estan relacionados con el impuesto janancias
aplicadas par a2 misma auvtarided fributaria o en distinigs Arigs, pers
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pretenden liguidar los pasivos v aclives par impuesios carfentes en forma neta g sus
eclivos ¥ pasivos tributarios serdn realizados al misma tiempa.

Un gctive por impuesto diferido ez reconocido por [ags pérdidas tributaras
trasledables a gjercicios fulurog v diferencias temporarias deducibles, an la madida
en Iz cual sea probable que estaran disponibles gananciaz gravables futuras contra
las cugles pusden ser ufilizados. Log activos por impuesto difendo gon revisados en
cada fecha de reparte vy son reducidos 2n ls medida en s cual no ses probable que
loz banelicos por impuestos relacionados seran realizados.

Sdlo ze compensan entre 2l v, congacuentements, se presentan en los estados
financieros par =U importe neto, los ssldes deodarss y acresdores ributarios,
reconacidos como fales por la auloridad bibutara, v siempre que los créditos
ributarios respectivos no 2e hallen prescritos v que, ademas, sa relacionen con el
mizma fpo de impussto a compenzar.

4]} Determinacion de Valores Razonables

Las paliticas contzblzs requisren que se deferminen las valares rezonables de los actives y
pagivos financiercs vy na financieras para propasitas de veloracidn v revelzcion, confarme
los criterics que se detallan a continuasitn. Cuando carresponda, se revela mayor
informacidn acerca de oz supuestoz efectuados an la delerminacidn de los valores
razonzbles.

a)- Deudorss Comercigles y Otrss Cuentas por Cobrar

El wvalor razonable de las cuentas por cobrar comearciales y otres cuentas por cobrer, 52
regiztra al manto original de la factura y no superan su valar recupsrehls

Loz montos en libros de los deudoras comercialas g2 aproximan a su valar razonabls, dada
su vencimiznto de corto plazo; excepto porfaz cuentas por cobrar 2 lango plazo.

Bl).-_(Mmos Pesivos Finencieros

Los mantos reqistrados por préstamas y anficipe se aproximan a su valar razonable, dado
gue [as tasaz de interés de |las mizmas son similares = 135 t@sas de mercado, para
insrumeantos financieros de similares caracterishcas.

Los montos registrados de cuentas por pagar comerciales v olrag cuenlas por pagar 28
gproximan 2 su valor razonable debido a gue @&les ingrumentos tenen vencimiento en &l
corta plazo.
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Administracion de Riesgo Financiero

En el curso normzl de sus aperaciones Iz Companiz 2513 expussia a los siguienies riesgos
relacionzdas con el uso de instrumentos financienas:

s Rizzgo de liquidsz
s Riszgo de mercado
s Rissgo de crédifo

Marco de Adminisiracion de Rissgos

La Administracion s responszble por esizblecer y =upervissr el maco de administracion
de riesgos, asi comao el desamollo y ==quimisnto de las palibcas de administracidn de
riesgaos de la Compafia.

Lag poliicas de administracidn de riesgoes de la Compafila son eztablecidas con 2l objeio
de identificar y analizar los rfizsgos enfrentados par la Compafilz, fijar limitss v controles de
riesgos adecuades, ¥ para menitorear los rizsgos y el cumplimienta de Ios limites. Se
ravisan ragularmente |es politicas y los sistemas de administrecion de= resgos de |2
Companie & fin d2 que reflgjen Ips cambios en lzs condiciones de mersado y en las
aciividades. La Compafia, a fravés de sus normas y procedimientes de administraciin,
pretende desarrellar un ambients de cantral disciplinada v constructivo en el cual odos los
ampleados entiendan zuz roles vy cbligaciones.

La adminisracion hace seguimients al cumplimisnio d2 las politicas v los procedimientas
de administracign de riesgos y revisa si sU marco de sdministracion de riesgos es
apropiada respacta & los fesgas que enfrenta la Campadiz.

Biggga de Liouides

El mesgo de liquides &5 &l riesgo da qua la Compafia tenga dificultades para cumphr con
sus chligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante |z
gnirega de efectivo v olros activos financisres.  El enfogqus d2 |s Adminisracion parz
adminigirar lg liguidez e= canlar con los recursos suiicienies pere cumplir cono sSUs
obligaciones cuanda vencen, anto &n condicsones normales coma de Bnsidn, Sin incurir
en pérdidas inaceptables o amiezsgar la reputacién de la Compania.

Lz Compantla hace seguimiento a2l nivel de enfradas de efectivo de loz deudores
comerciales v olras cuantas por cobrar junio con lag salidas de efectivo esperadas para
préstamos, cuentas por pagar comercialas v oras cusntas par pagar
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Riesdo de Mercado

El rieggo de mercado as el resga de que Ips cambios en log precice de mercade, por
ejemplo en las tasas de cambio o t3=3s de interés, afecten los ingresos de la Compafila o
el valar de |os instrumentos financioros que mantiens. El chjstivo de la administracion del
riesgo O mercado es administrar y controlar les exposiciones 2 este riesgo deniro de
parametros rezonables ¥ al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad dz gue la fluctuacion de variables de mercado tales come precios de
praductos, fsas de inferds, tipo de cambio, etc., produzean pérdidas econdmicas debido a
la desvalonzacion d2 flujos o actives o & la valorizacidn de pasives, dabido a la nominacidn
0 indexacion de £stos 3 dichas vanahles.

Laz politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la Compaiila. Esta
defineg estratagias espacificas en funcian de los =nalisis periodicos de tendencias de las
variables que inciden en oz niveles da tipo de cambio & inferés.

aj- Riesge de Moneda

La moneda utilizada para |as fransaccionss en gl Ecuador es el délar americana y las
ransacciones que resliza la Compafiia son en esa meoneda; por lo tanto, la

administracidn estima gus la sxposicion de 1a Compafiia al riesgo de moneda no a2
ralevanta.

b).- Riesgo de Tasas de Inlerés

Esle rieego estd asocizdo con lzs tasas de interés vanable de las obligaciones
contraidas por la Compafia y que por la mismo generan inceridumbre respecto 4 log
cargog a resuliados por conceple de intereses v por la cuantia de los flujos futurcs.

Lz Compafifa adminiztra ezl rie=go tratando de asegurar que un alto porcentaje de
5U exXposicion a los cambios en |as tzsss de interés sobre los préstamos v
obligaciones financieras 2o mantanga sabrs unz base dz tasa fija.

cl-  Riesgo de Crédils

El riesgo de crédito &5 ol nesga de pérdida financiera que enfrenta la Compafila si un
cliente o contrapane &n un instrumenta financisro na cumple con sus chligacionas
contraciugles, que se ongina principalments en las deudares comerciales v ofras
cuenias por cobrar.
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&) Efectivo v Equivalentes de Efectivo

Los saldos que s2 muesiran en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembra del
2013, coma efectiva vy equivelentes de efectivo se companen de lo siguienta:

2013 2012
{en U.5. dalares] (en U.5. dalares)
Czjz General > B

Total TRy —

7]} Dewdores Comerciales y Mras Cuentas por Cobrar

El deializ de los deudores comerciales v oras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del
2013, 23 2l siguients:

2013 2012
fen WS, dilares)  [on U5, ddlaras)
Deuderes comerciales 3 2
Oras cusntas por cobrar loczles relecionzdas o0 a0

Total _EEII_ T Bb0

€) Activos por Impuestos Corrlentas

El detalle d= activos por impuestos corfientes, 2l 31 do diciembre del 2013 e= el siguients:

2013 2012

{en U.3. ddlares)  [en U.5. dolares)
Credito tributasia impuesto a 12 rents 2 e
Total 5
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9) Cuentas por Pagar Comarciales y Otras Cuentas por Pagar

El detalle de cusntas por pagar comercialas al 31 de diciembre del 2013, es el siguients:

2013 2012
[en U.S. dolares) {en LS. dalares)
Otras cuentas por pacar - Locales relacionzdos 2 B00

Total 5 T

10) Pasivos Por Impuestos Comientes

El detalle de la cuenita pasivos por impuestos comientes, presentado en el estado de
situacidn financiera, al 31 de diciembre de 2013, ez el giguiente:

2013 2012
{an U.5. ddlareg) (en U.S. dolares)

Impuestos Carrientes por Pagar 32 -

Total - -

11) Patrimonig
Capital Social

El capitzl social de I Gompafifa consts de 800 acciones su waler nominal es de un
délar amencana cads una.

Dtroz Resultados Integrales negoclables

La Compafila no tiens afectacidn por otros resullados integrales para los anos 2013 v
2012,
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12} Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios se companen de o siguisnte:

2013 2012
(em U.3. ddlares) (en LL3. dolares)
Prestacidn de Sendcios 300 =
Total 300 &I
13) Otros Ingresos
Un resumen de ciros ingresos 25 camo Sigus;
2013 2012
(en U.5. dolares) (en L5, dolares)
Ingrezos Varics 13 =
Total 13

14) Evantas Subsacusibes

Desde =l 31 de diciembre d=l 2013 y |z fecha de aulorzacion para su emisian (24 d2 marzZa
de 2014) an eslos esfados financiens no han courido evanlos gue requieran revelaciones
adicionales ywo giustes a loz eztades fingncieros adjuntoz.
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