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A kos Sefiores Accionistas de:
COMPASIA AGRICOLA JESQUIRSA 5.A. EN LIQUIDACION
Guayaquit, Fouador

Uplokba

1.  Hemos auditado Jos Estados Financicros adjuntos de COMPANIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. EN
LIQUIDACION, que comprenden ¢ Estado de Situscidn Finenciers al 11 de diciembre del 2018, ¥ los
comespondientes Estados; de Remuliado lotegral, de Cambios en el Painimonic de los Accionisias ¥ de Flujos de
Efectivo por o aho terminado on esa fecha, a3l como un resumen de politicas contables significativas y oirms
notas sclarstonas,

L En nuestra opinidn los estados financieros sdjuntos expresan, en todos los aspecios significativos, ls imagen fied
del purimorio y de la situscidn financien de COMPASIA AGRICOLA JESQUIRSA SA. EN
LIQUIDACION al 31 de diciembre del 2018, asi como de bos resuhados de sus opernciones v de los flujos de
efectivo cormespondienies al ejercicio anusl teminado en dicha fecha, de conformmidad com Tay Normas
Internacionales de Informacidn Financiers.

Base de s epioida

3. Hemos levedo a cabo muesira adinoria de scuerdo con Normes Imermacionales de Auditoris {NIA). Nuestras
responsabilidades con relacidn con esas normas s detallan mis adelamie en “Responsabilidades del suditor sobre
Ia auditorin de los extados financieros™. Somos independientes de la Compadiia de scuerdo con las disposiciones
del Cidigo de Erica parn Comtadores Piblicos emitidas por of Comscjo de Normus Intermacionales de Biica
{IESRA, por sus siglas en inglés), y hemos cumplido nuestras olras responsabilidades aticas de conformdad con
es103 requerimicntos, Creemos que In evidencia de auditoria que hemot obtenido comstituye una base sfichente y
apropiads para nucstra opinidn de auditoria.

Asunior dave de audiioria:

4, Asuntos clave de suditoria son squellos ssuntos que, » nuestro juicio profesional, fueron de mayoe impotiancis
en nuestra sudionis de los estados financieros del periodo sotual. Esoy aminton fueroa cubserios en el cotexto
de muestra suditoris de los extados (inancieros en s conjunto, y en la formacion de nuestra opinidn ol respectn,
3N expreiEr una opinidn por separado sobre lor mismos

5. Seginse mencions en la Nota |, b Superimendencis de Compafiias decluru con fechs $ de julio del 2017, que b
COMPASIA AGRICOLA JESQUIRSA 5.A. EN LIQUIDACION se encuentm declarada disuelts por
Inactividad. Segln s mencions on |n selerids nots; detndo que, no ha presentsdo en las fechas limiles
establecidas por la institucién en mencion, s informacidn financier comespondiente por dos alos comsecutivos.

Reaponaabitidad de ln Adminkimmckdn sobre bos Estados Financleros

6, La Admiristracion e3 resporsable por la preparacidn y presentacion razonable de estos estados financieros, de
confbemidad con las Normas Indermaecionales de Informacion Financiera (NIIF). Exns responaabilidad incluve ¢
diseho, implememacidn v mantenimienio del control intemo que permits i elabocacidn de estados financieros
litw &3 de incorrecoaones matermles debido a frpude 0 eToe,

7. FEn la preparaciin de bot estados financieros, i Administraciin e responsable de evaluar ba capacidad de 1a
Compafiz pars continuar como negocio on marcha, revelando, segiin comesponda, los asunion relacionados con
el negocio en marcha, 3 menos que pretenda liquidar ls empresa o cor operaciones, o NG lengs otrs aliermativa
mis realists que hacerko.

% La Administrecin ¢s responsable de supervisar e progeso de generacion de informacidn finenciera de I
Compafiia.
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Revponsabilidad del Anditor sobre la anditoris de kes Extados Firancieros.

9.

(|18
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14.

Nuestros objetivos son cbiener una scguridad muronsble de que ks esiados financieros en so conjunio extin
libfes de incommecciones materisles, ya sea por frande o emor, ¥ emilir un informe de auditoria que incluys
nuestra opinion. Sepmidsd raronable €2 un allo nivel de seguridad, pero 7o e una garantiz de que una suditoria
realizads de conformidad con las NIA siempre detectard wna incomreccion material cusndo exista Una
incormeceitn pusde murgir por fraude 0 error, ¥ s considers matorial &, do forma individual o conjunte, o
razoaable experar que influya en las decisiones econdmicas de fos usuarios sobre kos cxtades financieros.

Como parte de uma suditoria de souerdo con las Normes [niemaciomales de Auditorin, aplicamos o juico
profesional y mantenemos ¢l esceplicismo peofesional duranie toda bs auditoria. Asimismo;

10.1.  ldentificamos y evahuamos bos rissgos de incormecciones materisles en los estados financieros, yr sea
por fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden & £30s riesgos, ¥
oblenemos evidencis de auditoria suficiente v apropiads pama proportionar ung base pars nuesin
opimin, El fiesgo de no detoctar una incomectsdn matctial por fraude &3 mis alic que parm una
resolianie de emror, v que o frde pocds implicy colusidn, falsificacién, omisiones imencionales,
lergiversaciones, O la anulacidn del control inemo.

16,2,  Obivvimos un emendimiento del control imeme relevante pars b soditoria con ¢ Min de dischar
procedimientos de muditorin que sean apropisdos en las circunsiancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinién sobre la efectividad ded control intermo de la Compafin.

102, Esnluamos la sdoncidad de las politicas contables wrilizadas v la raronabilidad de 133 estimaciones
contables ¥ revelaciones relncionadaes realizadas por ln Adminisiracion.

104, Concluimos sobee la idoneidad del uso del supuesto de negocio ent marcha ¥, en base a la evidencia de
suditoria obtenida, i existe wna incentidumbre dignificativa relacionada con eventon o condiciones que
puedan aporier dudas siynificatives sobre la capacidad de la Compatiia pars continuar como uh atgoso
en marcha 53 Jlegamos 8 |2 conclusidn de que evinie una incertidumbre significative, tenemos Ia
obligacion de llamar La atencidn en nuesiro informe de suditoria de Ias revelaciones relacionadas en kn
estades financieros o, 4 tales revelaciones son inmuficientes, modificar muextma opinidn. Nuesiras
conchusiones se basan en la evidencia de suditods obtenids hasta La feche de neestro informe de
suditoria, Sin embargo, eventos o condiciones futwos pueden causar que la Compaflia no pueda
CORIINUAr COMG UN AEgOcio en marcha

105, Ewvaluamos Is presentscabn, estrotiurd y conteide de bos estsdos BGnancieros, incluyendo b
evelsciones, ¥ 3i loa estados fimancieyos representan razonsblemente las transacciones y eventos
mibyacerde

Hemos comunicado a [a Administracidn, enire oiros ssuntos, ¢ alcance previsio, el cronograma y los hallazgns
significalivos de anditonia, asi como lay deficienciay significativas de coatrol interno que fueron identificadas
durarde nuesirs saxlitoris,

También le hemos proporcionade 8 b Administrecidn una declamscidn sobee o cumplimietn de Jos
requerimientos éicod relevamies en relacadn con ls independencia, y hemos cormunicado todas las redaciones y
Otros Ssunios que puedasn rvonsblemente ser considerados para influir en nuestn independencia, y en w caso,
las salvaguandss conespondientes.

De jos asuntos comunicados 3 ls Administracién, determinamos aquellos ssuntos que oran de mayor importancia
en la sudnoria de los estados financieros del periodo actual ¥, por ko wato, los ssustod clave de suditoria.
Describimos esfus ssunios en nuestro infirme de maditons » menos que la ley 0 o reglamento impida la
divulgacidn plblica sobre €l isunto o aiando, en circunstancias exremadamente inusuales, determinamos que un
amnio no debe ser comunicado en nuestio informe, porque de hacerlo, seria mzonable pensar gue lay
conuecuencias sdversas serian mayores que kot beneficios de interés publico de dicha comunicacion.

De conformidad con el articulo 102 de ls Ley Osganica de Régimen Tribuiario Intermo, eatamos obligados »
opinar sobre ef cumplimiento de las obligaciones Inibutarias de la Compatia en su calidad de sjeto pasivo.
Nuestna opindon al respecto se emitird en tn informe por seperads,

pactKgod £ Lo v

GASTITOPF 5.A. g Marco Guesara
SC-HNAE-1-551 Socke
Marzo 28, 2015
Guayagwil-Ecwador
1
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ORJETO DE LA COMPASIA ¥ ENTORNO ECONOMICO

La compafia inicié mis operaciones of § de febrero de 2012, Su objeto principel &3 dedicarse & ia explotacién
agricola, agropecuaria, fruticola o floricols radicional o no tradicional.

Con fecha § de julio del 2017 la empresa fue declamds segin RESOLUCION NO.
SCVEINC.DNASD.SD2017.2196 de l Supenntendencia do Compaiiias, en Liquidacidm, La referids
Resclucién permite al Superintendente de Compafiias declaras » las empresas sujetss sl control de Is innitecdn:
inactives, cuanda no hubieren operado por dos aflos consecutivos ¥ que no hubiere cumplido duranie ese lapso
con ko dispuesto en el asticulo 20 del mismo cuerpo legal, Sepin comentanos expucsios por Ia administracidn de
la empresa, esie proceso legal, se onigind por csando no se habian presentado en las fechas limites establecidon
pot b institucidn, ls informacidn finnndicn snieriores al ahe 2016,

La resodacidn tomads por dicha entidsd gubernamentsl, no ha sido obsticula park que la conmadita siga operando
con normalidad s opersciones comerciales posteriores sl 1) de diciembre del 2018, pues ¢ spera que o
proceso de liguideciin y disolucidn quede sin efecto debido que. |s sdministracidn de Ls compaBis tiene
planificado inicier ¢ proceso de resctivacion ante la entidad de comrol, una vez gue haya superado s entrega de
la informacidn financiers. La compafia dissehs conservarh su personalided juridics, miemras s realice Ia
liguidacidn; durznte cate proceso, & ls denominacion de la compalia, se agregamn las palabras “en liquidacion™

RASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

La compafiia preserta sus ertados finencieros en ddlares exstadounidenses que ¢ I moneda funcional del
Ecusdor y sdemas cxtll sometida al control de la Superintendencia de Compafiias del Pais; v, de acoordo »
la resobucidn 06.CLICI. D04 ded 2| de agosio de 2006 de este organismo de controd & partis del | de enero
del 2011, esid obligada a presentar s esiados financioos preparsdos de svodo con by Normas
Imernacionsles de Infoemaciin Financiers (NIIF} emutides por b junts de Normas Intermscionales de
Contabilidad (IASB por sus sighas cn inglés).

; bitidad d¢ la inf i
la informacién contenida en estos Latados Financieros e responsabilided de s sdminimracidn de s
compafiin, que manifiesta expresamente que sc han aplicado e s owlidad ks principos y amienos
incluidos en la Nomma Intermacional de Iaformecion Financiera (NIIF), ¥ mtificadss posteriormente por ba
Juntz General de Accionisias.

Vso de evtimadon v ipicioy

El proceso de preparacion de esusdos financieros de souerdo con fas NITF requiene que Ta admiristiracion
efectie las esimsciones, juicios ¥y supuestos nccesanos que afectan ls aplicacion de politicas de
contabilidad v los montod tvpurudm de activod, pasivos, ingresos y gasiod informados. Los resultados
reales pudieren difenis de tales estimaciones.

Las estimaciones ¥ supucsos relesvantes so reviean peribdicamente. Lo efectos de las revisiones do las
estimaciones contables son meeonocidos en el periodo en gue lss estimaciones son revisadas v en cualquior
periodo fururo afectado.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de comabilidsd mencionadas & comtinuacion han mdo aplicadas consistentemente 4 10dos ot
periodos presentados £n exlos estados financieros.

ACTIVOS FINANCIERDS

*

Efecipo v equivaienies de efective

Incluye ef efectivo disponible y depdsitos en bancos, netos de wbregiros.  Pars propdsitos del estado de
fiejo de efectivo, s compaitia considern como equivalenies de efective todas aquellas inversiones altamente
liquidss que sc pucden conventir en efectivo en un plazo igual o inflerior 2 res meses desde L fecha del
balare.

Sifioifi i iag

Un sctive financiens es clasificado sl valor meonable con cambios en resultados s estd clasificade como

runtenido para negociacidn (mantemido para b verta) o o3 designado como tal en o reconocimiento

inicial. Los activos financieros son designados 2l vabor zoneble con cambios en resuliados +i la compahia
10
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adminisira tales inversiones y loma decisiones de compra y vens con base e s valores mzombles de
scuerdo con la sdminidracin de ficago o | estrategia de inversida documentadas por la compahia. Al
momento de reconotimiento inicial, loa costod de transaccones atfibuibles son reconocidos en resultados »
medida que se incurten,

Los activos financietos al valor reronable con cambios en resultados, son valorizados &l subor raronable v
los cambriod cortespondientes son reconocidos en sesehisdos.

Erfstamot ¥ cuenias por cobrar

Los préstamos ¥ cuenizs por cobrar represeatan derechos por recuperar de 1erderns, son ativos financieros
no derivados con un monta fijo o determinable de pageos v gue son cotizables en un mercado activa, Los
activos incluidos en esta categoria son clasificados como active circulenic por lener vencimientos menores
0 12 meaes,

Dueriors del valor de tos stiives

Al final de cada periodo, la Compalia evalia los valoces en libros de sus actives tangibles a fin de
determings i existe un indicalivo de que esios activos han sufrido alguna pérdida por deterionn, Cusndo
existe evidernkis de detenoro de las cuentas poc cobrar, o imporie de esta cuenta se reducith modiante una
provision, pera clectos de s presentacion en bos cstados financieros, sc registiara |s provisiin por la
diferencia entre & valor en libros de las cuentas por tobrar menos el importe recupernble de las mismas

INVENTARIOS

Log invertarios estin representados por materigles y suministros agricclas que son consumides v utilizados
en las plantaciones ayricolas on produccion y desarmolio, valorados al costo promedio, que no excede w
valor de mercado.

ACTIVOS RIOLOGICOS (PLANTAS EN PRODUCCION)

La compahia reginn y reconade como sctivos biokdgicos, las plantaciones v cultivos en estado de cosecha
madurs ¢ inmadurs, de cacan, que 4 mamiene por Aiv capacidades trensformativas de crecimienin,
degenernciin y procreacidn, Son sdminisirados come grupo de bienes, en funcidn de que in sctivided
agricola sea sosterible bejo un programa de reemplazo regular y homogéneo de b plamaciones. Se valooun
B & o0dto O valor jusio, s Is fecha del balance, ¢ cual &1 medido confishlemente; y, e3 probable que
beneficios scondmicos futuros fluyen a ls empresa. Son evalusdos cormentemente por s atributos fisicos
y de las condiciones d¢el mercado y existe propiedad legal sobre los mismos.

Los cambios en vl valor justo de ko sctivon biolégicos, son reconocsdos on Is utilided o pérdida neta dol
periodo v se incluye en bos resuliados de Lay sctividades de operacion. El inventario vendido, es registrado
&l valor justo del precio del mercado en ¢in localided menos Jos costos de preventa. Los inventanios en
process de bos activin boddgicos, s valorizan al costo de bos insumos, materiales, desembolsos de nuao
de obm y olros comdd indirectos, incurmidos en el ¢icho de cosecha v previo & [a recoleccidn de la cosecha,
Los coston de produccidn v de recoleccién de los activos biologicos, son registmados en resiliados cuando
s incwren. La valorscion de Jos activos biokdgicos y de fa produccida agricola sl momemo de ba
recolecciin de la cosecha, o ¢l valor de mercado.

Ereduccién Agricols
La produccidn agricols son los productos cosechados, puestos a disposicion y procesamiemo, se registra,
reconoce ¥ 5¢ VROrEn &l coito 0 valor kisto &n i etndo de recoleccidn en el punito de cosecha.

La adminisiraciin de ls empresa determind en base 2l informe del perito profesional la siguieme vida atil

de 1as plantaciones
ACTIVD % ANOS
Plaruciones de cacan 13 10

FROPIEDADES Y EQUIPON

Las propiedades y equipos excepio terrenoa, plamtaciones, edificios e insalaciones, infraestructures y
maquinarias ¥ equipos que se presentan & w valor rezomable de morcado de scuerdo con valuscion del
peamio independiente, estin segistrados al costo de adquisicidn, mdis las revalorizaciones efocroadses de
lemrenos £ inmuchles, menos la corvespondiente depreciacion scumulsde. Las adiciones, renovaciones y
mejorns 3¢ registran en ¢l coMo del sctivo 3080 4 &3 probeble que se obremgan los benefickos econdemicos
futuros espersdos v que dichos beneficios puedean ser medidos fisblemente, reparacionss ¥ mantonimicsto
que no cutienden la vida il de ko sctivos se cargan a resultados cuando 3¢ incurten.  Los resutsdos por
retiron s¢ incluyen en ol extado de resultados, La depreciacidn ha sido caloulads sobre bos valores corsabley
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originales y de mercado, usando ¢ mésodo de linea recta y de scuerdo s las siguientes vidas Griles

extimadas’
ACTIVO % ANOS
Instalaciones 5 20
Edificios 5y10  10y20
Magquinarias y squipot y muebles y enseres 1o 10

FASIVOS FINANCIE RDS.-

Los pasivos financieros son reconocidod inicialmente ol valor razonable; postenormente, son presertados sl
costo amonizado. los costos incurridos en la comurmacidn de douds se presenian neto del pasivo
comespondiente y se amortizan en el plazo de ia deuda, wIilizando ¢l método del interés efectivo,

- Ereybiones
las provisiones se teconocen cuando ls Compafis tiene una obligaciin presente como resultado de un
cvento pasado; v, e probable que tenga salida de recursos ccondmicos para cancelar [ obligacion: v puede
hacone ung cximacion razonable del momto de i obligacion, La compafis no reconuce provisiones pam
pérdidas operativas futums

Se registran con carygo u resultados ded ejercicio que se devengan.
BENEFICIOS DEFINIDOS

- La obligacién nets de |s Compehis con respecio s plenes de beneficion de jubilacion patronal esti definida
por e Codigo de Trabajo de la Repiblics del Ecusdor que establece ln obligacion por pane de bos
emplesdores de conceder jubilacién patronal & 10dos squellos emplesdos que haysn cumplido un Lempo
minimo de servicio de 25 ahos en una misma compafiia; obligackdn |s cual representa un plan de beneficion
definidos sin asignacion obligmoria legai de fondos separsdos. pars cumplir & futuro con exa obligacion. El
Codigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboml termine por desahucio, e empleador deberd
pagar una indemnizacion caloulada en base ol mimero de afos de servicio.

La Compafis determina Is obligacidn neta relacionads con el beneficio por jubilasidn petronal ¢
indemnizacidn por desahucio caloulando por separado pars cada beneficiario, ¢ monto del beneficie furur
que los empleadon han sdquinido a cambio de sus servicios durante ¢l periodo actual y periodos previos; exe
beneficio s descuenda pars determinar wu valor presente. Tl clloulo ey reslizado smualmente por un
aciyang calificado usando e método de crédig uniiano proyectade s Compalia reconoce en resuliados u
otro resultado integrl las ganancias o pérdidas actuanales que surgen de esios plancs

Las obligaciones por beneficios & cono plazo de los trabajsdores son medidas sobre una base no descontada
(esio &, valor oominal derivado de la splicacion de leyes labortles scustorianss vigenied) puet won
pagaderas en o coro plazo, v, son comabilizadss como gasios » medids que of servicio relacionado »e
provee { prestacion labond)

Se reconoce un pasivo 4 la Compaiia posee una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto
como resultsdo de un servicio entregado por o emplesdo (prestacion lsboral) en ¢l pasado v la obligacin
punde ser estimada con Gabilided sy principales scumulaciones reconocidhs por cste Coneplo
comesponden al pago de la decimotercera remunenacidn, decimocuarta remuneracion, fondos de resena,
vacacione y, cuando ¢3 aplicable, la participackn de kos trabejadores en Las utilidades de ls Compaiia

Las indemnizaciones por lerminacion intempestive 0 cese laboral son reconocidas como gasto cusndo e
tomads la decisibn de dar por terminada In relacién contractual con bos emplesdos

INCRESOS ORDINARIOS
Los ingresos comprenden el valor rezonable de In fruts emregada v faciurada » clientes por b venta de
productos agricolas, gue en s mayoria comesponde a cacso. Los ingresos se muesiran neios de rebajes ¥
destuenios

COST0s

Representan ks costos incurridhos en |a cosecha y produccion de los productor agricolas vendidos s cliemes
bocales
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuieto » ls yemts represents bs suma ded impuesto s la renta por pagar comiente v ¢l impuesto

+  impaeso corvients
El impuesio por pagar corricnic sc basa e la utilidad gravable (tributaria) regiMrada durante of aho. La
utilided gravabie dificre de |a utilidad contable, debido w las pariidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, [ proviskdn de impuesio a |a rema se cabculs
medisnte la taws de impuesto del 25 %, aplicable n las utilidndes gravables y »e carga o los resuhiados ded
aho en que se devengan.

Imoyerte diferido

El impuesto difierido se reconnce sobre Las diferencizg temporarias determinadas entre of vilor en libros de
ios sctivos ¥ pasivos incluidos en jos estados financieros y mus bases flscales, Ua pasivo por impussto
diferido se reconoce generaimente pars todas las diferenciss temporarias imponibles. Un active por
impuestos difendos se reconoce por Lodas bis diferencias remporarias deducibles, en b medids en que
resulte probeble que lo Compatia disponga de utilidades gravables futuras contra las que je podris cargar
esas diferencies Lemporurias deducibles.

- Imupaesio g Is renta minime
Este impuesio comprende, el valoe del mnticipo calculado, ¢l cual resultas de la suma maremiiica del 0.4%
del sctiva, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados ¥ 0.2% de costos ¥ gastos deducibles, de
scuerdo a las cifras reportadas o aho inmediato anterior, En casc de que of impucsto s la renta calauslado
sobee Ly base de los resutiados gravables sea menor que el ardicipo calculado; este GIimo se convertini en
impucate o la renta definitive

+  lmeuete daike

Esie impuesio grava exclusivamente 4 los ingresos provenientes de la produccion y cultive del basana
en una cuantia del %, 1a base imponible del cilculo de este impueno lo constituye ¢f total de las
venins brutas, y en ningln caso cl precio de los producios transferidos podri ser inferior & 1oy fijados
por ¢l Eyiado. Este impuesto se aplicars Lambién en aquellos casos en 1os que ¢l exporiador sen, & s
ver, producior de los bienes gue se expocten, Los sgentes de retencifn efectumsin n estos
coninbuyenies uas retencidén equivalenie a In tarifs sefnlade anteriormente. Para la liguidecidn de este
iMmpue o Unico, exta retencién constituin crédito tribuiario,

Ls normativa tributaria local establoce ¢f pago del ansicipo del impuesio » la renta, que puede ser devucko en la
paric que exceda el tipo impositive efectivo (TIE) promedio, definido por b administraciéa ifbutaria. La
devolucidn toal o parcial de la diferencis entre & amtipo ¥ ol impuesio a In renta causado, podri ser solicitada
una vez lerminado o ejercicio fiscal y presentado la declaracidn de impueso a la rems.

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES

Las politices contables sdoptadas son consistentes con squellas vtilizadas <k sho anterior. A patit ded 1 de enerp
de 2017 emraron en vigentis las sipuientes modificaciones s bas nomas internacionsles de informacidn
financiera:

Modificaciones 2 s NIC 7 - Essdo de Flsjos de Efectiva: Rc:porﬂmlllmcmdﬂdtmqﬂmh
lnfmnm&nmmmlh:ummd:h;uudm financieros en relacidan con ks pun'l;lique rgen de
stividades de financiacsdn, y requicren que las entidades revelen la informacidn que permita » los usuanios
de los estados financicros evahuar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacida,
incluyendo tanto los derivados de Mujos de efectivo como kos que no implican fujos de efectivo,

= Modificaciones a Ja NIC 12 - Impuesto 8 lag Gamanciay: Aclaren los requetimiontos de reconocimiento de
activos por impuestos difenidos por pérdidas no reslizadas on instrumentos de douds medidos 3 valor
ruzonable,

- Modiflcaciones a I NIIF 12 informscidn a Reveiar sobre Panicipacionss v otras Entidedes: Las
modificaciones aclaran bos requerimientos de redevar informacién sobre imversiones en subsidianias, empresas
conumias o aociaion gue eatin clasificados o mantenidos para ls vends,

La adopcidn de estas modificaciones no 1wvo un impacto significativo sobre los ovados financicros de la
Compafiia ¥ sus revelaciones
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS EMITIDAS
VIGENTES:

A continuacion, se enumernn |as normas intermacionales de informacidn financien y enmiendas vigentes por
primerns vez pam periodos que comiencen ¢l | de enero de 2018:;

NUF 9 "Instrumentos Financieron™: El Comsejo realizd modificaciones a ko raquerimientns de clasi ficacion y
medicidn para sctives Bnencierps, abordando un rango limitado de cuextiones de aplicacibn ¢ introduciends
ufia categoria de medicién de “valor raronable con cambios en otro resultade integral™ pars intumentos de
douds simples concretos,

El Comcjo también afadic & la NIUF 9 lox toquenimicnions de doieniorm de valor telscionados con ks
cortabilided de las pérdidar crediticias ssperadss sobre lon activos financieroa de una entidad v boa
compromisos de ampliar el crédito. Csie modeio de deterioro por pérdida crediticia esperada & contrano al
modelo de detenor por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con la NIC 39} s diferencia comnsine
0 que R N0 et DOCEIArio que OCUTA un evenito ardes de que ae reconozean b pérdidas crediicias

NIF 15 “Ingresos de Actividades Ovdinanias Procedentes de Comtralos con Clientes™ Esta norma deroga la
NIC 18, NIC 11 y las imerpretaciones respectivas Ll principio bisico de fa NIIF 15 es que uns entidad
mconoce bos ingresos de sctividedes ondinariss de forma que representen Ja tramsferencia de bienes o
senvicios comprometidos con los clientes & cambio de un importe que refieje la contraprestacidn o 1z cual la
entidad espern tener derecho 1 cambio de dichos bienes o servicios. Uns entidad reconoce los ingresos de
stividsdes ordinarias de scverdo con ese principio bisico mediarte b aplicacidn de las signieates etapay:

« ldentificar el contraa (o contralos) con el cliente,

- Identificar las cbligaciones de desempefio en el comiraio.

= Determinar ¢ procio de la transaceidng

- Asignar ¢l precio de s tmmsaccion entre las obligaciones de desempefio ded contrato.

- Reconocer of ingreso cuando (o a medicla que} la entidad satisface una obligacibn de desempehio.

[.a norma también incluye en conjunto cohesionsdo de requerimientos de informacidn s revelar que deria
lugar & que una entidad proporcionas B los usuarios de kos estados financic o informackn inteyral sobwe b
naiuraleza, importe, calendario ¢ incertidumbre de bos ingresos de actividades ordinarias v de bos flujos de
sfective que surgen de los contrazos de L entidad con los clietes.

NIF 1 “Adopcin por Primers Vez de laa Normias Internacionales de Informacion Financiera”: Eliminscidn
de sxencicnes & cono plazo pars lus emidades que sdoptan por primern ver las KIIF.

NIIF 2 “Pagos Basados en Acciones™; Lay modificaciones proporcionan requerimicmios pern ks
comabilizaciin de los cfectos de las condiciones pam la imevocabilidad v s condichones distinias 2 las de
ey de Frrevocabilidad de la concesitn sobre b medicion de un pago basado en acciones que 3¢ liquide en
cfectivo, bas tramacciones con pagos basados &n scckones con una caracteristica de liquidacién por of neto
por causa de obligaciones fiscales de tetener, ¥ una moedificaciin de los érminos v condiciones de un pago
besado en scciones que cambin In cluificaciin de la ramaccidn de liqudane en efective a liquidarse con
instrumentos de patrimonio,

NIC 28 “Inversiones ¢t Asocindas y Negocios Conjurtor™: Medicidn & valoe razoaable de una asocinds o
NEROCIo CORUMO.

MIIF 16 " Arrendarmienios™; La nueva norma deroga In NIC |7 € interpretsciones relacionadas, y establece los
principios  bésicos parn o reconocimiento, medicidn, preseniacion s informacién 2 revelar de Jos
sriendamienion. El objetivo o3 ascgursr que los armendstanios ¥ amendadores proporcionen in formacidn
relevanie de forma que represente ficimente esas transacciones, Exn informaciin proporcions una base s bos
ussaris de kn estados financicsos pars evabuar of efecto que los mrendamienion tieoen sobee la situscidn
fingnciers, ¢ rendimiento financiend y bos flujos de efectivo de une ontidad,

- NIC 40 “Propiedades de Invenion™: Ls acleracidn sobre b transferencis de uma propiedad de invernion desde
o hagin, sdio esth permitida cugndo eiue evidencis de una cambio en w uso,

- NIIF 4 *Comrmos de segures”™; La modificacidn permite & s entidades que eatin demro del slcance de la
NIF 4 bs operdn de aplicer e NIF 9 o m: exencibn 1empornl,

Aplicacidn de s NIIF 9 Instrumenios Financieros con la NIT 4 Contraios de Seguso (Modificacionss a la
ITF 4) abords las proocupsciones surgidss de s difeventes fochas de vigencia de la NIIF 9 v 1a pooxima
iSovma sobre contraios de segurp. Las modificaciones imtroducen dos enfogues opcionales:
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= Una exencidn |emporariz— las emticlades cuvas actividades extdn predominantemente conectadas con seguros
pueden opiar por continuer aplicando la NIC 39 en lugar de Ja N1IF 9. Exta exencidn temporaria opcional de
la NIIF 9 esth dispomible hasts ef 2021.

= Un snfoque de s muperposiciin—iodas las entidsdes que emiten comraios e segur y aplican la NIIF 9
pueden opiar v reclasificar en ot resuhado imtegral, ls diferencia en lov importes reconocidos en el
resulcado dei periodo para sctivos financieros elegibles entre splicar s NIIF 9 v aplicar la NIC 39.

l.&s Novrmas Internecionales de Informacidn Finsnciers v enmienday emitides vigentes descritas en ls parte que
amotede, no nocesariamende aplicen en su totalided a la entidad que s audita, sin embargo hecemos una
expoziciin & nivel generad para conoimmiento de s Administrackin de la Compatiia, sobre evenios gue s pucdan
originar & futuro en ¢l campo financiero,

NORMAS EMITIDAS QUE TIENEN [INA FECHA DE VIGENCIA POSTERIONR AL | DE EXERD DE
2011;

A continuatidn, s enumenn Ind nomids idemacionles de informacidn financiers, interpretaciones y enmiendas
emitidas al | de enero de 2018 pero que no s encontraban en vigencia & la fecha de eminidn de los esiados
financieros de la Compafiis:

Norma,
Iaterpretacién, o Fecha de
Modificackin Sujete de modificacién vigencia

EE“FIIJ idumbye Fiiade 2 Jos requerimientos de ls NIC 12 Impuenio o las Ganancias la
bevils . o ificacidm de como reflejar bos efocios de la incertidumbre en la

; abilizackdn de impuesto 8 las gananciss cuando no estd claro

mu-:' ': splicar las leyes fiscales s una iranaaccién o rcunsancis 0170172019
g o no etk claro si ls sutondad fiscal aceprard o rrazmmierso

1sce] de une entidad,

lara que activos financieron concreios Con carscteristicas de
ciacidn anticipads que pueden das lugar & una compensscidn
fodillcaciones a In tiva ruzonable por Is terminacion anticipads del contrato, son 2110172010
Fe ibles para medirse al cosio amortizado o al valor razonable con &
mbios ea otro resubiado integral, en lugar de valor mrzonable con
cambios en resuhados.
ar que las entidades contabilizardn la3 pesticipationes & largo
Modificaciones 8 In plaro en uoa asociads ¢ negocio conjunio- al que no se aplica e
NIC 28 método de ba participacian-usanda s NIF 9 antes contabilizar las
pérdidas o pérdidas por deienoros de vador aplicendo ls N1C 238,
P.t modificaciones & la NUIUF 13 sclaran que cuando uma emidsd
nhmdmrddeunmqwuummmﬂpm.
irk nuevamente la panicipacién manienids en ese negocio.

0120172619

As modificaciones o ln NIIF §l scleren que cuando una ergidad

mm el control conjuno de un negocks que £1 LN OpERCIGA
:m]unu. medith nucvamends B penicipacaén manienids en e

plejoras  Anuales a
Jas Normas  NILIF Un-l de |as modificaciones » la NIC |2 sclers que una emtidsd | 0120172019

Ciclo 20152017 onumbilizars todas kas consecuenciay de bos dividendos en o

impuesto a las ganancias de la misma forms independicniemente de
MARETL &N Gt wrja e impuesto,

de las modilicaciones a la NIC 23 sclars que cusnde un sdive

cumpie o reguititos extd ligo pars w1 uso previalo O vende, una
wad trats los présiamos pendientes reslizados para obiemer ese
Ve Como parie de bos préstamos genenles,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Tal tomo Yo requiere ¢ phmafo 31 de la Notma Internacionsl de Informacién Finenciern NIIF 7, a continuacién,
s¢ revela la natureleza y ¢l afcance de Joa ricsgos que surpen de dos instrumemos finencieros & loa que La
Compahis extd expoesty n la fecha de los estndos fnancieros:
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1) Ambicnic de Administracitn de Risagos

La sdmimsiracion e+ responsable por establecer y monitorear o ambiente de sdministracion de riesgod, wsd
como lambien, es cesponsable del desarrolio y monitoreo de las politicas de administracidn de riesgos de la
Compatia

Las politices de administracin de rieago de |a Compatia son estabiecidas con |s finalidsd de idemificar y
analizar aqpuelbos ricsgos que pudiers enfrentar la Compafia, detcrminar limites de afectacién tolembles y
definir los controles de riesgo adecundon; asi como lambién pars monitorear los nesgos v o cumplimiento de
dichos limites. La sdministracion ¢2 reaponsable wmbién de revisar periédicamente las politicas y bos
sistemas de administracion de ricago de In Compahia a fin de que reflejen loa cambios en Las condiciones de
mercsdo ¥ en sus actividades. |a compafis a trivés de ms nommas v procedimienios de admininracidn,
pratends desasroller un ambients de control disciplinedo y conmtructive en o que lodos los emplesdos
emtienden ws funciones y obligaciones.

La administracién monitores eb curmplimiento de las politicas y o procedimienios de administracion de
g0 ¥ reviss i su mareo de administracion de fedgo &1 apropiado respecto de o rieigos & bos que
enfrenzs la Compaiis.

b} R} je Credi

El ricago de erédito 5 el riesgo de ln pérdida financiern que podria enfrentar ls Compadis 51 un grupo
impontande de clientes 0 a3 contraparies en un instrumero financiero no mmplcn con las nhliu.-:-mu
pactadas, y sc origina principalmente de las cuentas por cobrar comertisles y bo3 instrumentos de inversion
de la Compahis.

Lz exposicidn de la Compefiia al riesgo de crédio se ve afectads principalmente por las carscterisiicas
individuales de cads clienie, La Adminisracidn hs extablecido, al 31 de diciembre de 2018, que desde un
punto de vista geogrifico o demogrifico, no existe concentracion de rieyo de ceédito,

Ls Compalia esublete una provision pan deterioro de los valores que represenian su eslimacidn de las
pérdidas incurridas en relacion con bkos deudores comerciales ¥ oinus cuentas por cobrar Eds provisidn we
determing ¢n base n une evkuacidn especifics respecto de expoticionss de nu;n individualmente
significativa. La adminipracidn comiders que dado el mndlisis de clientes, manejo de las politicas y
provisionet del nesgo en las cuentas poc coboar e bajo,

La proviskdn pare cuenins dudosss pos deteriono de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre ded 2018 v 31
de diciembre de 2017 es por LIS$ 66.658,11.

¢} Ricsgo de Liquidex

El rieagn de liguidez s¢ refiere 3l ricsgo de que la Compahia renga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, bos cusles son liquidados medisnie la entrega de efectivo
u otros actives financieros. Bl enfoque de la Administrachdn para adminisirar In liquidez e la obtencidn y
disgregacidn de los recurot suficientss pars cumplis ¢on wie obligaciones cuando venzan, ya sea bajo
condiciones normales como en casos de demands judiciales o de negodiacikdn necesaria, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o amiciger b reputacién de la Compahia.

La Administracidn dispone de informacidn que le permite monitoress los requerimientos de flujos de
efective; normalmente In Compafis tiene como objetivo contar con kot recuros necesarion para solventar kos
gasl0s operncionales esperadon durtnte un penodo de un mes, incluvendo ¢ pago de obligaciones financieras
cuando venzan; esto extluys ¢ posible impacto de circunsiancisy exlremas que no pueden predecine
mzonablemente. A I fecha de emisidn de eate informe no e han deteciado situsciones que & criterio de la
Administracin puedan ser considersdas como rigsgo de liquidez
d) Ricago dr mercado

La exponcion de In Compafia al nesgo de mercado se poesents por fa alta competencia. El objetivo de ka
sdministracidn del rfiesgo de mercado es sdministrar v controlar Jas exposiciones & esie riesgo dentro de

parimetros mronables y al mismo tiempo optimizar s rentabilidsd 0 manieneria en rangos apropiados & sus
OpERCH{CE
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¢) Riesgo Operacional

El riesgo operscional es o riesgo de pérdida directa o indirects ooiginado por (s pérdida de sus principales
clientes, infraestructura de Is Compafia, ¥ con los factores externos distinton de Jos ricagod de liquidez, de
mercado y de crédito como aquellos niesgos que se onginen de requerimientos kegales y regulatonion y de las
normas generaimente acepiadas de comporiamiento corporstive. Lo nesgos operscionales surgen de 1odas
i3 operaciones de 1 Compafia, El objetivo de la Comparlia e1 sdministrar el rieago operncional de forma tal
que bogre oquilibrar s prevencitn de pérdidas financicras v el daho a Ia reputacion de la Compahia con la
efectividat general de costos, asi como de limilar los procedimienios de controd que puedan restringir la
iniciativa y In crealividad.

L& administracidn tene |a responsabilided bisica de desarrollar ¢ implementar los controles dieccionados &
evaluar y monitorear of riesgo operacional, st responsabilidad enti respaldads poe ol desarrollo de normas ¥
procedimientos establecidos poc ls Compatls pers la adminisiracion del resgo operacional,

T ——

L politica de Ja Compaftin es mantener un adecundo nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, Jos acreedores y ol mercado, y sustentas 6 desarrollo fituro del negocio en Ecuador, La
wmpafiis no esth sjets 8 requerimientod externos de capiial. La Junia de Accionidas estsblece las
nocesidades adicionales de inversiones de capital ¥ en funcidn de etlo determina el nivel de utilidades gue se
reinvierte y of nivel de dividendos que se paga & lod accionisms. No bubo cambios en el enfoque de 1s
Compafia pars ls sdministracidn de capital durame ¢l afo.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR

[l

Al 31| de diciembe ded 2018 s cuentas y documentos por cobrar consistian o0

018 2017
Cheres (L} 21942118 1512007
AP0 8 proveedones v COMMMIRA 492 65 15,00
Fpleados 602,26 1%.256,71
Impueno por cobear [VA (2) 157.212.27 155.439,07
Compras de contado . Gk 00
Varion deudores 138,63 138,63
Fetenciones de impucsto & ln renta 3 16.3:40,72 1473004

418,207 87 175.794.17
{-) Provisidn de cuenitd incobrables (66 658.11) |64 655.11)

351.549.76 Ilﬁ.lﬂ

{1} Comprende USS 142.160,80 de Cofina 5, A v 75,120,727 cormespondientc & valores por cobrar de ahos

R ENDies.

{2} Comprende Crédito Tributario de Iva del afio 2008 por USS 17,700, 15 (USS 139,511, 12 de ahos amtaniones),

(3} Comprende Retenciones en la Fuende del aho 2058 por USS 1.610.74 (USS §4.737,04 de ahos anteriones).

CUENTAS POR CORRAR RELACIONADAS ¥ PARTES VINCULADAS

Al 3] de diciembre deb 2C1 8, las cuentas por cobenr telacionadas ¥ pantes vinculades comistian en:

FOEM pald i
Terewopolis 5.4, (1 21883667 217,753 w9
Inverusroes Agncols Teren 5. A, (1) 150,575 0% 240, 250 I8
Chupygue 5.4 (2} 177.203,45 2540 HIH,OH
CHina vanculbsdee AR uss Al A7 4000 TH
NTN.6I1, 58 TT0A !JIM

17
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(1} Comprende anticipos & facturss entregados mayormente en ¢l 880 2016, ¥ que a la fechs de nuestro informe,
se encucntran pendientes de cobxo,

(2} Corresponde andicipos emregados gue peovienen del afio 201 S {incluye inmbién anticipos del 2018), mismos
gue 100 liquidsdos coa la entregs de servicios. L.os abonos a las cuentas se realizan en forma regular,

INVENTARIDS

Al 11 de diciembee del 2018, bos inventanos consistian en:

lije ) i
Erventaios & matenals ¢ msums 369953 51.076.23
36,996 53 5107643

ACTIVOS BIOLOGICOS
Al 31 de diciembee del 2018, oy activos bioldgicos consistian en:
015 017
Animaies
Ganado vacuno (en crecimenio) 24.280,00 .
Ganado vacuno (en produccidn) 12341720 -
(n 313,697 X0 2
Calt —_—
Cultivos de catty |8.700.00
Cultivos de tecy 525 000.00 -
{n 43, 7000 -
281.391.80 =

(1Y Al 31 de diciembre del 2018, los activos bobbgicos de mnimales en crecimicato-produccidn, toca, cafla y
plarszasones, fueron valorados por un penio independicnte, quien en base » su experiencia profasonsl
determing los valores rzonables de extos activos, e usi que con lecha 28 de diciembre del 2013 emite s
infotme final, extos exaban constituidos de la siguiente maner;

(a) Animales a valor rzonsble comprendian

CANTIDAD

TIPO DE ACTIVOS MOLOGICOS ANIMALES TOTAL

Temerm 128,00 24.280,00

Viacms 269.00 14418400

Viconas &%,00 2815200

Viaquitias 53,00 14.840,00

Toreies 137,00 5796230

Toimos 59,00 A4 375 50

Jl.l.h'!ﬁ'ﬁ

(b} Culiivos » valor rezonable comprendian
TIFD DE ACTIVOS BIOLOGICOS CANMHAS CEPAS V. LENTT. TOTAL
Cafla Gruachus 17,00 200,00 1.100,00 15.700.00
Teca 15.000,00 35,00 525.000,00
543.700.00
S e
18
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FROPIEDADES Y EQUIPOS

Al'}] de diciembre del 2012 Jos saldos de propeedsdes y equipos consistian en;

Sk al Salde o
Tuig #1010 Adiciewss Tresslremcia  Rechificscdes  Revalerisacila SUIL 0t
Termmoy 1,788 704 24 - 1782704 24
Plestycion: 2.1 TR0 4325 L) (R (g 3oy 1.73.971.23
Instaleconcs 76l 253,10 . . . Ml H3 00
Edificion N . o R
Equipos de compaiacaon (310 157 .24
haquissra y Cqupos bW 1) . - 23
Equpa & ofice P 10 BTN - 15T
Denr LIg . [ELLH
LETTE TR bT7 (32340 223 {5 LI A0} FELY 1103 LML
Deprecmcién Asymmleds (806, 16 R5) |62 B3N 140 184213 10
SHAINIA kL) et i 47870118 S LILoLLTY
() (7)
{0 Tramsfererca & cwestss de sctwon biclogions
(2] Ve ooremas on mow Mo 4 (1)
Mabdw =l Salds ol
217 A1/ 7 A dickonry Yentas STV
Teremm | THE, 7D4, 25 = . b, TEN, 704 25
Flarvlounutses 379,083 00 L1750 2,794, 270.00
[P a— 761,253 00 % F61,250.10
Halat o YR, 29). 90 - IR1.391.%0
Hopmgeoe de oiempislacinn 157.24 - 137.24
Maquenaniss v cgligsre 121.2%1.27 - L21.281.27
Fiqumges e rmdeg Ko L0 - AP0 DO
L1 1 1 O - | Oy
S HAS5 6TH. T 2,173,001 5. R4T R4 T
[ 3o eciacin Acusmalads (A5 67203 § R S, Ty 135 4T B3
A 330 00163 (T, TIV.73) R AAT,2T 1,30
OTROS ACTIVOS
Al 31 de diciemibre del 2015, los saldos de otros activos comsisian en;
pilil.] 2000 7
{nversmines on pocknes R6 AT1 6d #4237 9%
R 3T A4.231.9%

Las inversiones en acciones estaban constituidas de ks siguiente maner:

INVERSIONES EN ACCIONES

“% de
Cempaila ASD Tewpntia  Vialer sapinw Sakde rentable Dhifercacia
Plants Baja Torme Sur s 018 W E3.245.77 Ba3TI 4 {L.)Z%,ET)
Platia Baja Torre Sur s 2017 Wi 8421256 B4.21296
i
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CIHENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembee dei 2015, los saldos de cuentas y documentos por pagar contistian en:

g w17
Proveedores locales 11057677 BO6d 4
Antuipo de chrmicy B INN 141 26629
Cocatas por lpeilar 199520
Impracsios % 10 LE8C LT POI gl &509 Ilion
Empleados 513344 3278492
—u sy

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 20138, lo3 saldos de cucnias por pagar relacionadas y partes vinculadas consistian en;

IR 7
Emprosa Agiaile Moschala Ermagrinias 5 A, (1) A, 2209.6) d55 HT0 a8
[rafaiatrims ¥ Cultivam 13 Cmvm o JOUCSA S5 151.1n HO Gl 14
Expriwtmidors Mochsls Cis 1Lds (2 243,172,040 270 Ui
Fliromkey 8, A, [§Lh] TO0. 176,83 T 023,20
Indusirind Plbstion Plastiguir 5.4, . 31.514.27
Mulin C.A. V. TL1 .40 AR 30
€ rme A nules 35 170,29 3T, 391.32
I, 7iM6 &1 ].%3

| ANK,TR?.4AN
T ———

(1) Compeende en s mayoria wldos pendientes de pago por anticipos recibidos en el aho 2015, v que 4 La

presente fecha se encuentran pendientes de liguidar,

{2) Coastituido principalmente por enticipos eniregados en afos Anterionss, IO generan mngun Lipo de interés ni

poscen focha de vencimiento.

(3) Comprende |a comprs de 211,50 Hectireas de Terrenos, pertenociente a s haciends San Migwel, muml
gue e propicdad de |8 empresa Hiroaky s & segiin excritura de compravema celebrads ¢l 15 de diciembre
del 2014 y regisirads en e} Registro de la Propiedad con fecha 27 de Encrn ded 2015, A la presente fecha

se encuerin pendiente de pagu.

FPASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018, los waldos de pasivos acumulsdos consistisn en:

2{HIH 2017
IHeinme terver suckdo 240178 3.300.42
| M cusrie ssaldis 2T 40052 A2.30T7.3K
Vauscwinee 541n.5n0 HT43.77
Participacidin » vabasdoros 41 354, .54
Fondos de roscrve nHT1LSE 1. 378,93
Cerms cucmian por pagar I £33.51 13 o004

Hi ARSNN 101,5t3.4H
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{4, PASIVO A LARGO PLALO

Al 11 de diciembre del 2013, el pasivo 2 bargo plazo comistia en:

EMPRESAS RELACIONSILAS:
Angioss 5.0,

COFTHAS CUENTAS IMMH PACAR;
Talboud 5.4,

Dypuesto diferido

Jubrilacidin patryunal

[Desahucky por pagur

TLYTAL PASIVO A TLAKGO PLAALY

(1)
i}
()

pI1E ] T
3 K dda
- S My dd
LI0 290 35 1290 35
Y L1214 102, 13164
I20. L5 068 A58 K 7T
#2330 30 X)) D1K 93
1,461 MNG 44 ol 2000, 69
0 i | ur.-:iu N E

{1) Representa ¢l valor del impuesto sribuible a las diferencias 1emporanas imponibies, peneradas por o
regivmw dod  mevalud de los inmuebles (edificios) v sctivos bioldgicos, sl valor rusomable como costo
smnbuido; cuys depreciacion anual, segin legislacion tributaria vigenie no es deducible v a las diferencias
temporarias deducibles. generndas por el registro de la provisidn de jubilscion patronal y desahucio. La
empresa 2l 31 de diciembre del 2048 ha reconocido o importe anual por este iributo.

{2} Ver movimienio en Nota 24,

15, INGRESOS

Al 31 de diciembre de 2018, los ingresos conaistian en

Vorias locales ianife %%

Vierrtan locales tasifn 12%

(-} Descuenios en ventas logales

Ganencis por medicidn deo sciivos boldgicos

Oiros ingresos

16, COSTOS DE VENTAS

Al 1Y de diciembre de 2013, o costo de ventas consistinn o

2l

1.0:44.686.61

laia 7
1,008 369 70 1,500 303,60
18,251.49 954,20
-6,615.71
332,297.R0
B5 668.03 T77.325.32
1,571,967 41
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17,

EE.

%,

.

2 W7
Crmter e personal directo F33.832.12 Bad B 1G9
Consumw de imentario E7H. 58N 42 be1, 464,77
Chmmtom. Cypseiint vt yndivecios 22544509 IRV 326 70
CMnm gasivm el os H M A | T2.940.0H
Chastom ho sdemins sirmcion de pronbsccicn 41203827 ARG T,
1,720 4014.71 1 MIN ST 41
GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembee de 2018, loy garios de sdminipracidn consistian en;
1013 017
Gasios de personal 39.150.3% 20.073,08
Gesios operstnos 18 512 56 66.156.71
12767181 156.229,19
CAFITAL SOCIAL

Al 11 de diciembre del 2018, ¢l capital socis] esth conformada por 368, | 12 acciones ordingsias y nominativas de
USE 1.00 endz una 3 vebor nominsl unitanio,

COSTOD “% VAaLDR

N(MERES FAIN 4 ACCIDNLS ACCION TOTAL
Bengiro 5 A, Ecuador 1167700 1,00 1438% 33 677.00
Fugeiogains Mergeatil Talioud Houador 6,00 1.0o 0OI% 600
Hircdky 5.4, Ecnador 107,063 .00 §.00 3623%  107.083.00
HES T S e Eousdor §1,683,00 1,00 1455% 33 612,00
Yeam SA. Ecwundor 43.681,00 1,00 435%  3).68),00
J68.112.00 106.00% __3a3.111.00

APORTE PARA AUMENTO DE CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2018, la echpress mattienc cn s Cocrttay pairimoniales LSS 1, 400,00 como aponie
finira capitalizacitn, sin embargo la Administracién de la Compafiin no ha realizado b reclasificacion
comespondiente 8 *Si una emprew que mantiene en w patimonio I cuenta APORTES DE CAPITAL PARA
FUTURA CAPITALIZACION v no proceda con el trimite del sumemo de capital, debe devolver o valor o
TegIsrarse Como pasives, Exta powicidn se determina ol mmparo de la NIC 32 NIF completas v soccidin 22 de
WIIF pars Pymes, que no consideran esia coents como INSTRUMENTO DE PATRIMONIO.

RESERVA LECAL

La ley requicre que cada compalia andnima transflers a reserve legal por Yo menos ¢ 10% de e wilidad neta
anual, hasta que esta reserva llegue ol 50% del capital. Dicha reserva no pucde distribuirse n los accionisias
extepio en cas0 de liquidacidn de |8 compahia, pers puede per utilizads pars cubric pérdidas de operscion asi
coma part capitalizarse.

RESERVA FACULTATIVA

La hey de compafias permite comstituir reservas expociiles o de tibre disposicién, mediante la spropiacidn parcial
de la utilidad neta, e los porcerasies y para ks objetivos extablecidos por ol Exatige Sociat o 1a Junts General.
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1L OTRO RESULTADO INTEGRAL
Las panancizs y pérdidas actuaniales ¢ reconocen inmedistamente en otios resultsdos imegrales (ORD) (ks
opcidn de meconocer lay ganancizy y pérdides actuariales direciamente en los resultados del ejercicio también ha
udl:lﬁmnﬂ}mﬂdfn&wh&msmmmommruxmmlmmzlmndudtpmmén financiers
reflejen o vabor 1mal del déficit o wpenivit del plan. Al 31 de diciembwre ded 2018, o ajuste por ganancis
sciuaria) fue de 155 03.671,00. Vier Nota 24,

). IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2018, la compadia realizd 1s siguiente conciliacién tributaria:

i3 1]
U'tilidsd coattble astes d¢ bmpuesta 0 b reusi v panticipacila de Lbajadenrs ca
b mtiBdades 196615, ($15.20738)
(-} Irgrean por medcadin actaws biodgions {112 397 50
BASE DE CALCYLO DE PARTICIPACION A TRABAJADORES {181 (4150755
(-} 17% Patopaciin de tabeadores o b wtibdades . -
(+)Gastas ra desocbles T3S 110,668,
{ #) Dferercins iezporanes por dessicn 1 peasiooes jubders pevonts % 14300
Bese de ctkulo pera ol mpuesta 3 I resta 37% (2018} y 2% (X17) 21657 (X8R,
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO ixn -
IMPUESTO A LA RENTA MINIMO L7108 XETLH
IMPUESTO DIFERIDO 185 1L %33

4, JNBILACHKYN PATRONAL Y BESANUCIO
La cnpresa procedid a2 contratas ks senvicikos de un perilo profesional en estudio sciuanal, cuya finelidad fue
definic la teserva por Jubilacion Paronal y ls Provisidn por Desalwcio en ¢l periodo orminado o 3 de
diciembre del 2013, en comecuencia dichas reservas fuoron apustada, y w efecto ¥ movimiento e o siguiente:

FROVISION POR

MOVIMIEATO DE. LAS CUENTAS JUBILACION :';:‘::“é“:g TOTAL
FATRONAL e

Sabin fampl J1-11-3814 JILATLAY 1449 1A% 18
Cantass ded ey N0 261900 B2
Pago o e, HAI59T) 17,00 54) {18170 43)
Pérduds nctomrod «24 T4 £ E74 M {11.6291001)
Saddw fmal 5i-12-2047 e B8, 77 3158 11N
Camlon ded afcx €343 00 15, 797.00 B4 143
Pago de hepedationes 13730 {24196 63) 159,749 11
Pindide acimarml 61 682 ) =1,9%9 () (1A TL (N
Sable fmal 51-12-2813 Ji9,1 5345 13.318.00 481.40).93

15. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DF LA
DOLARIZACION ¥ MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, emtrdh en vigor la Ley Orginica pars W Resqtivecidn de s Economin,
Fortalecimiento de ia Dolanizacién y Modemizacion de la Gentidn Financiern, que entre otrps cambios incluye
los siguienles:

23
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Exenciones de impuesto a La remas pars microempresas, Gorarin de | exencidn sdlo aquellas microempresas que
s¢ constituyan s panir de la vigencia de esta ley.

Deducciones de impuesto a ls rents: Se aplica deduccidn » los pagos por desahucio v jubilscion patronal, que no
mnprmuﬁnnmuum Sammhmmm-dpummmmmuwm

registrarse pov sate conceplo, ¥ no se condicions que las mivmat sean realizadss por empresss especializadas ni
que s refieran al mimero de afos de los trabejadores

Obligacidn a llevar comabilidad: S¢ modifica la base de ingresos para personss naturales y sucesiones indivisas,
pers estar obligado » llover contatalidad (ingresos del afio anterior superiones & USS300 mil), inchuyendo sdemds
a profesionales. comisionisias, represenianics v trabsjadones mutdnomos en genersl, Sin embargo, deberd
comsiderarse ademis que estarkn también obligados n llevar contabilidad lss personas natunbes y mucesiones
indivisas cuyo capital al 1 de enero 0 gastos del gjarcicio anerion, sean wiperiores & los limites que se encuentan
establecidos en reglamento,

Determinacion por ks Administracidn Tributaria: Se extablece la aphicacidn de determinacidn presuntiva o por
coeficiertes, por paste ded Servicio de Rentas Invernas, ol liquidar diferencias deteciadas en declaraciones

Porventaje de tanfa de impuesto u la renta de sociedades: Se increments s tanifa sl 25% v |a splicable cusnda ko
socios residan en parsisos fiscules n) 25%, segiin la proposcionalidad de capital establecida,

Renversidn de wiilidades: Cusndo las sociedades con »0Chos 0 accionistas en paraisos fiscales, que debido al
régimen juridico de cusiquier jurisdiccion en que residan los socios, 3¢ permita registrar un litulsr nominal o
formal, deberd obligatoriamente infismar e beneficiario efectivo, caso contrano no sc dank por cumplida la
obligacidn snte o Servicio de Rentas Inernas,

Se establece base cxema de US311,270 pans detaminas base imponible de impuesto a la rema pena
microempreas.

Se maniiene ¢l beneficio de reduccidn de 10 puntos o la tarifa de IRTA, Gnicamente pars |a reinversén de

compahias exportadorn: habirutles, productomns de bienei y de lwniimo receptivn, CUYD COMPOnENte potionanc
necional ses de por Lo menot el 50%.

Reduccibn tarifs impuesto a b renta ey Desarrollo, Ciencia, Tecnologia ¢ Innovacion: La reduccibn por este
concepto adido aplicark en la reinversidn de sociedades productonus de bienes

Reduccidin larifs para micro ¥ pequefias empresas ¥ cxponadores habiiuales: Psiss sociedades mantendrin o
22% (25%-3 puntos) de impuesio a b renta Solo para el caso de exportadores habituales, la condicidn es
mantenes 0 incremeniar o empleo. Bl procedimienio los establecent o CPT,

Amicipo de Impuesio Reus: [l chlculo de anticipo de acuerdo con la frmula de los componentes del Estado de
Situackdn Finsnciers ¥ de Resultados, no aplicarh pars las penonas naturales y wesiones indivisa que, estando
obligados & llevar contabilidad, no realicen actividades empresasiales, pars exte casa aphicanin ¢l procedimiento
del 50% de [R menos las retenciones.

Chlaulo de anticipo® No foemarkn parie del chloculo de anticipo de impuedo a la renta las decimatercern y
detimocuEria MEMUNECIoNS ¥ kporics patronaics

Devolucion de anticipo: Se establece recargo del 200% en cas0 de detectanse que la devohucidn del sticipo fue

Anticipo de Impuesio a bn renta - Rubros excluidos del cileulo de smicipo de impuesto & la renta: Se especifica
la exchosstin de montos de activos, coston y gasios ¥ pelrimonio, relacionados con gasos de incrememo de
generacitn de nuevo emplen, ¥ adquisickon de activos productivos Ademds, que ef cambio de propiedad de ios
BELVOS qUE Y 5¢ encuentian en unclonamiento no constituye inversidn nueva, por Lanto, kos sctivos pera cfectos
de aplicacitn de este beneficio deben ser Wialmente nuevos.

Retencidn en In fuente de dividendos y utilidades » beneficiarios efectivos residentes en Ecuador: Micniins no se
demucsire que o Ultimo mivel stcionano pertencica realmense ul beneficiano efectivo, no se dars por cumphda
la obligacion.

Devolucion de |V A medios elactrinicos: En ls devolaciin de [VA por uso de medios elecinbnicos se elimina I
devohscion por uso de tarjeias de dédwto y crédito.
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Hase impuento consumos especiales (ICE): Se indica que pars determinas |a base de cilculo del ICE podria ser
sobre ¢l PVP mugerido por of fabricante o procios referenciales, segin se esablezea mediante resohacion pars <f
efecto. Se incluye sanciba por incumiplimienio de informa y por incomsistencias

Definicion de exportador habitual: El reglamento especificarh las condiciones, limites y requisitos para calificar
& un eontribuyente como exporiador habitual,

Emisidn de comprobames de verea: Disminuye La base de pago sobre I que se obligada la uliliracidn det sistema
financiero de Smil & 1mil.

Regitmenes simplificados: A través de Reglamento se clasificark por segmentos de la economia | aplicacidn de
regimenes simplificados pars efecios de cumplimiento tributario

Exenciones |SD. La exvencidn en pago de ISD por velores parm cubris comtos y gasios por enfermedades

mﬂﬂlﬂﬂtﬂﬂ 100% de ko ponado o trasferido ml evierion, previs aprobacidn de trimite de

Devolucion 15D & exportadares: Se inchiye el beneficio de devolucidn sobre o saldo de [ISD que b

exporiadores no hayan wtilizado como CT por pagos de imporiaciones de materias primas v bienes de capial
Fsios serin los que consten en el linado del CPT.

Incentivo esiabilidsd inbetaria en comratscdn de inversidn. Se incluye tambitn pars inversones gque
contribuyan al cambio de |» matriz productiva, tarifas de IRTA, de scuerdo con bo esuablecido en la LRT] (2%
tasifa general pars socicdades),

Determenacion presuntiva La determinacion presuntive se aplicaria no solamenie en procesos de Determinacstin
Fiscal, sino también pars ls emisidn de Liquidsciones de pago ¥ resciuciones por splicscion de diferencias.

[l Reglamento & ema Ley se emitié mediante Decreto Ejecutivo No. 476 de i3 de agowo de 2018 vy fue
publicado en Registro Oficial No, 312 del 24 de agosto de 2018,

i 21 de agomo de 2018, se publicd ly Ley Orginica pars el Fomemo Productive, Airsccion de Inversiones,
Oeneracidn de Empleo, y Emsbilidad y Fquilibrio Facal: las principales refiwmss esiin relacicnadas con
iNCeflivos pan alrser muevas inversiones al pais, que entrarin en vigencia en ¢l afio 2019 y son las uiguientes’

*  Las nuevas inversiones productivas que s¢ inicien en kot seciores priorizados fuera v dentno de las hreas
urbanas de Quito y Guaysquil gozarin de evoneracion del impuesio # I Rents ¥ sus amicipos por un
periodo de 12 v § afos, respectivamente, Exta exoneracidn eplicark solo pars squellas sociedades nuesvas o
cvisvientes que generen empleo neto.

* Las rwevas inversiones que se realicen en sectores de industrias bisicas: Petroquimica. Sidenurgica,
Mewbirgica, Quimica Industnial, tendrin derecho a la exoneracion de impucsio & la rents y s SR2icipo por
15 shos. El plazo de exoneracion se ampliark por 5 alos mis, en caso de que las inversiones se realicen en
cantones fronterizos del pais

« L nuevay microempresas que inicigron actividades a partir del 2013, gorarkn de exoneracidn de impuesio
2 [a renta duramte 3 abos » partir del primer alo en que generem ingresos operacionales, semprc que
generen empleo neto ¢ incorporen vakor agreysdo nackonal €0 s procesos productivos,

+  Los sdministradores u operadores de Lonas ZEDE, extdn exonerados del pago de impuesio 3 la Renta y s
anticipo, por bos primercs 10 2fos contados & partir ded primer sl en que obtengan ingrescs operacionales

+  Exoncraciin de I1SD para inversiones productivas que siscriban comraton de inversidn en

»  Pagos por imporiaciones de bienes de capital y materias primas; v,

s Dhwidendos distribuidos por sociedades domicilisdas en Ecuador {nacionales o extranjers), w favor de
beneficianios efectivos domiciliados en Ecuador 0 en &l enterion que sea accionista de la sociedad que
digtribuye.

=  Seelimina ¢ pago minimo del anticipo del impuesto n s renta.

* Sz eusblece el Impuesto a la Rema Umicoa b wilidsd en la engjenacion de scciones, con uns Larnifh
progresiva entre ol 0% y el 1096,

2%
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6.

¢ Se podrh wilizar e crédito inbutario ded IV A hasta por ¢cinco afios,

El Reglamento a esta Ley se emitid medianie Decreto Ejecutive No. 617 del 18 de diciembre de 2018 y foe
publicado en Registro Oficial No. 392 del 20 de diclembre de 2018, y esablece los procedimiemon pars
operativizar y simplificar ls aplicacién de Jos beneficios tributarios » las muevas inversiones Entre algunos
aspecios que contempls of Reglamento extin’

+  Seclwrifica ¢l concepro de nuevs invenion: prevalece o lugar (ciudad) en donde se ejecuta b inversidn por
sobre |a ubicacibn del domicilio de s emprews

*  DOptimizacibn del esquema de la devolucidn del 1VA y del 1SD parn las exponaciones.

»  Elincentivo pena la exonerscion dol Impuesto o la Rents ¢ auiomitico pars empresss mucvas, mieninis que
para las existentes el beneficio serd en funcidn de la tass de crecimiemao de 3w Activos.

*  Las reinversiones que realicen a3 empreams eximentes de, por lo menos e S0% de wus utilidades les
permutird la exoneracidn del 150 sobre los dividendos

*  Secomen todos los aspecios que tienen que ver con ef Impuesto Minimo pans su eliminacién genuina,

La normativa pars Precior de Transferencia vigente en Ecuador dispone que los comribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efeciuado operaciones con pares relacionadas locales y/o domicilindas en el exerior, demro de
wn mismo periodo fiscal en un monto scumulado superior & USS) millones, deben presentas al Senvicio de
Rentas Internas of Anero de Opersciones con Partes Relacionadas, que simplemente o una revelacidn de las
transacciones de ingresos ¥ gasios por compahia relacionads

Aguellos comnbuyentes que hayan efectuado operaciones con panes relacionadas locates vio domiciliadas en ¢
cueriw, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado mperior & los LIS315 millones debon
presenter adicional merte al Anexc, o Informe Integral de Precios de Transferencia

La Admimstracidn Tribularia, en ejerticio de sus facultades legales, podni wiicitar mediante requesimienion de
informacién a los contribuyemes que realicen opersciones con partes relacionadas sl interior del pais o en o
euenics, ks presentacion de la informaciin conducente & determinar si endichas operaciones e aplicd el principio
de plena competencia, de conformidad con la Ley.

Los comribuyentes que reslicen opemaciones con partes relacionadss quedarin exemos de la aplicacidn del
égimen de precios de transferencia siempre que!

*  Tengan un impuesto cauado mpenior al 1% de sus ingresos gravables
+  Noreslicen opersciones con residentes en paises flscales preferentes, v
*  Nomamengen mscrito con d Estado contrneto para la exploracion v explotackn de recursas no renovables.

PARTICIPACION DF, LOS TRABAJADORES EN 1LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

e scuerdo con el ariculo 17 de la Ley OUrganica de Regimen Tribuano Intemo, las sociedades constiroxdas en
¢l Ecusdor, asi como las sucursales de sociodades evtranjeras domicilindas en el pais y koa estsblecimienion
permanenies de sociedsdes extranjerss no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, esiarin sujetas a ln
tarifn impositive del 22% sobee su base imponible. Pars o gercicio econbmico 2018 la tanifa del impuesto 4 ls
coria serd del 25% (Ver Nota 23).

La wifa impositive serd ded 25% cuando la sociedad tongs sccionistas, socivs, participes. comiiluyentes,
beneficiarios o similares residenies o establecidos en paraisos fiscales o 1egimenes de menos imposicidn con uns
prrticipacion igusl o supenior al $0% del capital socul. Cuando la participaciin de parsisos fiscales o repmenes
de menor imposcion sea inferior al 50%, la tasifa de 2%% aplicard sobee la proporcdn de |a base impomble que
corfesponds a dicha participacion,

Mediame Resolueitn No NAC-DGERCHC 16000004516 del 18 de diciembre de 2016, e expiden las normas
que esisbiecen las condiciones, plazos v las excepcaones para infor mar is composicidn sociciaria, v aprobar o
“Anexo de Accionisias, Participes, Socios, Miembros de Directorio v Adminimradores™. en donde indica que, de
conformidad con lo esablecido on la Ley Orghnica de Régimen Tributario Interno, s o sujeto obligado no
prescnts ©) ancso previo & b declancion de impucsto a la renta aplicard 2 1anfs del 25% » toda s base
imponible. Asimismo, si o sujeto obligado repona la informacikin de mancry incompleta ¢ incxacta, aplicard la
warifs del 25% sobre Ia proporcion de 1a base imponible que cormesponds a ls participaciin no reponads.
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7.

Las sociedades que reinvienan sus utilidades en ¢ pais podrin obtener una reduccién de |0 punios porcentuales
de la warifs del [mpuenio s la Renta sobre ¢l momto reiaveniido en aclivos produciives, siempre ¥ cusndo o
destinen & la adquisicddn de maquinaniss nUEVAS O SqUIPOd IWCVDL, ACLIVDS pAT ficgo, material vegetativo,
plintulas y lodo insumo vegetal pars produccidn agricols, lorestal, ganaden v de florcublura, que se utilicen
pars su sctividad productiva, asi como pera la sdquisicidn de bienes relacionador con investigacidn y 1ecnologia
que mejoren productividad, generen diversificacion productive e incremento de empleo, pars lo cual deberin
efectinr el correspondiente sumenio de capital v cumplic con bos requinitos gue se establecerin en &f Reglamento
hhlq« Ll lumﬂ'lﬂdtn.'pﬂ.llﬁthﬂuﬂ'iblmnd respectivo Regiviro Mercamtil hasta el 11 de diciembre del
ejercicio impositivo posterior » squel en que se generwron las utilidades materia de la reinversidn,

EVENTOS SUBSECUENTES

Erare o 31 de diciembre del 2018 v la fecha de presentacién del presente informe (28 de marzo de 2019) no se
han producido eventos que, en opinidn de la sdminiracidn de la Compahia, pudieran 1ener un efecio importante
sobre los estados financieros adjunios,




