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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seﬁgr_:s Aceionistas de:
COMPANIA AGRICOLA JESQUIRSA 5.A. EN LIQUIDACIﬂH
Guayaguil, Ecuador

Opinién

I.  Hemos auditado los Estados Financieros adjunios de COMPARIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. EN
LIQUIDACION, que comprenden ¢l Estado de Situacitn Financicra al 31 de diciembre del 2017, y los
correspondientes Estados; de Resultado Integral, de Cambios en ol Patrimonio de los Accionistas y de Flujos de
Efectivo por ¢l afo terminado en esa fecha, asi como un resumen de politicas conables significativas y otras

notas sclaratoring.

1. Ennuestra opinitn log estados financicros adjuntos expresan, en lodos los aspectos significatives. la imagen fiel
del patrimonio y de la siluacién financiera de COMPANIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. EN
LIQUIDACION al 31 de diciembre del 2017, asi como de los resultados de sus operaciones y de los Nujos de
efectivo correspondicentes al gjercicio anval terminado en dicha lecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Finencicra,

Base de In opinitdn

3. Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de scuerdo con Mormas Internacionales de Awdiloria {(MIA ). Nuesiras
responsabilidades con relacidn con esas normas sc detallan més adelante on “Responsabilidades del auditor sobre
la audiloria de los estados financieros”. Somos independientes de la Compadia de acuerdo con las disposiciones
del Chdigo de Elica pare Contadores Pdblicos emitidas por ¢ Conscio de Normas Interracionales de Etica
{IESBA, por sus siglas en inglés), vy hemos cumplido nuestras otras responsabilidades éicas de conlormidad con
estos requerimientos. Creemos que la evidencia de auditorie gue hemos oblenido constituye una base suficiente y
apropiada para nuestra epinidn de suditoria.

Asuntos clave de auditoria;

4. Asuntos clave de auditoriz son aquellos asuntos gue, a nuestro juicio profesional, fucron de mayor imporiancia
en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual, Estos asuntos fucron cublenos en el contexto
de nuesira auditoria de los estados linancieros en su conjunto, ¥ en la formacion de nuestra opinidn al respecto,
sin expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

5. Scgln se tn!.‘ncinnﬂ cn la Nota |, la Superintendencia de Compadiias declara con feeha 5 de julio del 2017, que fa
COMPARIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. EN LIQUIDACION se cncuenira declarada disuchia por
Inpctividad, Segin s¢ menciona en la referida note; debide que, no ha presentado en las fechas limites
cstablecidas por In instilucidn ch mencion, a informacion (imancicra correspondiente por dos aifos consccutivos.

Responsabilidad de Ia Administracion sobre los Estados Financieros.

6. La Administracién cs responsable por la preperacidn y presentacidn razonable de esios estados Nnancicros, de
conformidad con las Normas Inernacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye ¢l
disefio, implememacién v mantenimiento del contrel inlermo gue permita la elaboracion de csiados financieros
libres de incorrecciones materlales, debido a fraude o error,

7. En la preparacidn de los esiados financieros, la Administracidn o responsable de evaluar la capacidad de la
Compafia para continusr como negocio on marcha, revelanda, segon corresponda, los nsuntos relacionados con
el negocio en marcha, a menos gue prelenda liguidar la empresa o cesar operaciones, o no lenga olra aliermativa
mis realisia que hacerlo.

8. La Administracién es responsable de supervisar ¢l proceso de generacion de informacidén financiera de la
Compadia,
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Responsabilidad del Auditor sobre la auditorin de los Estados Financieros.

9.

10.

1.

12.

4.

Nuestros objetivos son eblener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto cstén
libres de incorrecciones materiales, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de sudiloria que incluya
nuesira opinion. Seguridad razonable €5 un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia de que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA siempre detectard una incorreceidn material cusndo exista. Una
incorreecidn puede surgir por fraude o error, ¥ se considera material si, de forma individual o conjunia, es
razonable esperar que influya en las decisiones scondmicas de las usuarios sobre los estados financieros,

Como parte de una auditoria de acucrdo con las Mormas Internacionales de Auditoria, aplicamos el juicio
profesional y mantenemos el eseeplicismo profesional durante toda la audiloria. Asimismo:

10.1.  Identificamas y evaluamos los riesgos de incorreccioncs materiales en 10s estados financieros, va sea
por fraude o crror, diseAamos y aplicamos procedimienios de nuditoria que responden a esos riesgos, ¥
obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinin. El riesgo de no detectar una incorreccion material por fraude es méis allo que parz una
resullante de crror, yi que el (mude puede implicar colusidn, falsilicacidn, omisiones intencionoles,
tergiversaciones, o la anulacidn del control interno.

10.2.  Obluvimos un eniendimicnio del control interno relevante pora o sudiloria con el fin de disciar
procedimicntos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de
expresar una opinidn sobre | cfectividad del control imerno de ls Compafio.

10.3. Ewvaluamos la idoneidad de las politices contables wilizadas y la razonabilidad de las estimacioncs
contables v revelaciones relacionadas realizndas por la Administiracidn,

10.4. Concluimos sobre la idoneidad del wso del supuesto de negocio en marcha v, en base a la evidencia de
auditoria obtenida, si exisle una incertidumbre significativa relacionada con cventos o condiciones que
puedan aportar dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiia para continuar como un negocio
en marcha. Si llegamos o la conclusién de que existe una inceridumbre significaliva, tenemos la
obligacion de llamar fz2 atencidn en nuestre informe de auditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financicros o, si tales revelaciones son insulicienies, modificar nuestra opinidn. Muesiras
conclusiones se basan en Ja evidencio de auditoria oblenida hasta la (echa de nuesiro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones fuluros pueden causar que la Compadia no pucda
conlinuar Como un negocio en marcha

10.5. Evaluamos la presentacidn, cstructure ¥ contenido de los esiados financieros, incluyendo las
revelaciones, v si los estados financieros represenian razonablemente las Iransacciones y evenlos
subvocentes,

Hemos comunicado a la Administracidn, entre otros asuntos, el alcance previsio, €l cronograma y los hallazgos
significativos de audiloria, asi como las deficiencias significativas de control interno que fueron identificadas
durante nuestra auditoriz.

Tembién le hemos proporcionade a la Administracion una declaracidn sobre ¢l cumplimicnio de los
requenimicntos élicos relevantes en relacidn con la independencia, v hemos comunmicado odas las relaciones v
olros asuntos que pucdan rezonablemente ser considerados para influir en nuesir independencin, y en su caso,
las salvaguardas comespondientes.

De los asuntos comunicados a la Administracion, determinamos aquetlos asunlos que eran de mavor importancia
en fa auditoria de los estados financicros del periodo actual y, por lo tante, los asuntos clave de auditoria.
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditorin @ menos que la ley o ¢l reglamento impida fa
divulgecidn pdblica sobre ¢l asunto o cuando, en circunstancias extremadamente inusuales, determinamaos que un
asunlo no debe ser comunicada en nuestro informe, porque de hacerlo, scria razonable pensar que las
conscoucnciag adversps serion mayores gque los benelicios de interds poblico de dicha comunicacidn,

De conformidad con el articulo 102 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, estamos obligados s
opinar sobre ¢l cumplimicnto de las obligeeiones tribularias de la Compaiio en su calidad de sujelo pasivo.
Muesira opinidn al respecto se emiticd en un informe por separado,

Greni s el K

SC-RNAE-2-551 Socio
Septiembre 26, 2018
Guayaquil-Ecoador
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COMPARIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. EN LIQUIDACION
ESTADOQ DESITUACION FINANCIERA AL 3] DE DICIEMBRE DEL 2017

Expresado en dolares de Estados Unidos de Aménicn

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas y docementos por cobrar

Cuenias por cobrar relacianndas v pones vinculidas
Invenianos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

PROPIFDADES Y EQLIPOS:
Terenos

Plantaciones

Inseataciones

Edificios

Equipos de compulaciin
Magqunanas y equipos
Equipo de mdw

ros

Menos- Depreciacidn Acumulado

TOTAL PROPIEDALNES ¥ EQUIPOS

OTROS ACTIVOS

TOTAL ACTIVOS

potes adjunias s bos calndos financicros soo paric iMooy

Natss 1017 10146

535,590.68 JO1.828 04

5 H9.136,06 180.219.42
] L3522 1.540 850,89
1 5107683 68.0013.81
I 566.556,80 2.090.912 56

]

1. 788.704.25 1,788,704 25

T8 IW00 2719108500

1.283.10 ToL 25310

381 251 %0 L2990

15724 157.24

121.281.27 121.281.27
90,00 90,00
100 100

584784876 EE45.673.76
(5% 576,85} (S15672.131

§.251.271.91 533000163

¥ B, 2329 95.7TH,10
600206167 781668829

00 e cxie exisdo de 8 iiumgs

Gerente General

A ik L J

""q Pachecn Flores

{ontedor feneral




(oflofofoRoRolofo e oRo o o oNoNoRoRoReRoRoRo o o oNoNoNoNoNoNoNoXoRoNoNoNoNoRo oo RoRoRo oo NoNo Xo)

N LAJ AN
™ FINANCI

Exqpresado en délares de Estades Unidos de Aménca

PASIVOS

Sobregros bancaros

Cuentns y docunmentos por pagat

Cuentns por pagar relacionadas y panes vinculadas
Posivos scumulados

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVO A LARGOD PLAZOD

TOTAL PASIVOS

Capitel social

Apore pars aumento de capial

Reserva kegal

Reserva facukativa

Criras reservas

Adopeidn primera vez NIF

Cros resuliados integ ks

Resulindos scumutsdos

Uil nd/Pérdida del epresio

TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCHINIETAS

ik

Cerente General

. LHE

Notus 017 2006

Y90, 0,12 12.102,50

10 284 B32.TT X0 466,87
" | 688 TH9.48 1B11969,11
12 101,513.48 125.507,42
246584485 1.440,045,90

13 Gh4011,13 £66.501,68
Y120 BE5 9K J.J06.549 58
t4 36811200 811200
140000 140000
5 | 3026 130,15
117229 112
38141259 IB1 413,50
4 485 451 4% 4 385451 48
16 {18.813.04) (38.900,90)
(0,101.284.50) {1.324.115,76)
{445.376.37) 13547575

3.771.205 .69 421003871
6.902.061,67 T.506.68R,29




A LA JES QUL |
ESTADQ DERESULTADQ INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31| DEDICIEMBREDEL 2017

Expresado en dilares de Esiados Unidos de América
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Ingresos

Cosio de verias

Urilidad/Pérdids brota

CASTOS DEOPERACION

Casios de ndmanistrmeibn

Casilos genernles de cducacitn

Uil 'F e rolicks en operecidn

Otros ingresos (sgrsos)

Lrilidad'Perdidy antes del 15% de particippcion a trabojadores ¢ impuesio n

In reata

| 5% Panicipocidn o trabajadones

lmpuesio ala renla

Impuesio difendo
WHilidad'Pérodics del ejercicin

Las notas adjuntas 3 los estados financicros san parte inlegrante de ¢ste s tado de res ultados.

Lauro Gonzdlez Rodrigu

Gerente Cenern

MNolas 017 016

1 57154741 JABT 157 24

| BI8 37941 2085, 776,42

(256.612.00) 1 AD3380 82

156.229.79 GR2 434 41

5471213

156.229.79 103734654

(412.840.79) J66.03428
16,365, 19) {8%.003,59)

(419.207 98) 27703029
17 (41.534.54)
17 (1627720 .
10708 81 -

(445.376.37) 235.475.75%
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COMPARIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. EN LIQUIDACION
ESTADO DE CAMBIOS EN £ PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Expresado en dibrrs de Esado Usados de Amtrcs

Aparts
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A \ LAJ N
ESTADO DERAYOS DEEFECTIVQ.
EOR EL ANQ TERMINADQ AL 31 DEDICIEMBREDEL 2017

Expresado en dflares de Estedos Unides de Amércn

Flujos & efectivo por las petivichdes de operecidn
Efectivo recibido de clienies

Efectivo pagndo o proveedomes, empleados ¥ ofros
Chras Ingresos(egresoa ), nelo

Efectivo neto provizto (utilizados ) por las actividades de operaciin

Flufog e efective Ins mebivi
{Incremento) retiros de sclivos (os tangibles, nelo

Eftctive neto provista (utilizedo) en las sctividades de inversidn

Flulén 3¢ cleci I icades dk f i
Incremento (deminuciin) sobregiros bancanos
incremento (disminucitn} jubilacsdn patronal y desahucio
Ingremento (disminuciing pasivo a largo plam

ilectivo nete proviste utilizado por les actividades de finenciamicnto

Incremento (disminueidn} del elective

BMas clecivo al inicio del perodo

Hectivo sl final del periodn

Las notsd sdjuniss = los estados financieros son parte integrante de esle estads.

Gerente General

2017 2016
233008554 2.505.392.70
(197001261} (3.090.279,01)
(6.366.19) (143.716,12)
36170714 (7128.602.45)
{2.175,00) 799.025,00
{2.175.00) 779.02500
BE 606,62 147.362.9
(16.326.48) {99.4%0.61)
(197.648,64) 63.505,53
(125.368,50) 11137783
234.163,64 161.800,38
301 828 04 140,027,66
E1599|.68 30182804
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COMPARNIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. KN LIQUIDACION
ADD D
: z 7

Expresado en dilares de Estados Unides de América

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJ ERCICIO AL EFECTIVO
KETO PROVISTO (UTILEZADOD) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

Uniiladnd {pérdida) del eprcicin
Mds:

Ajustes para conciliar la utilicdad del ejercicio con el efective neto provisto
{utitizado) en sctividades de operacidn:

Jubiacitn patronal v deshavcio
Reconocmicnta del impuesto diferdo
Provisidn de cuenias incobmbles

Deprecincsdn

CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS OPERATIVOS:
Cuenias v documentos por cobmr

Inventanas

Cuentas por cobrer relnconadas y panes vinculadas
Cuentas por pagar

Cuentas por pagar relacionadas v pares vimculndas

Pasivos scumulados

EFECTIVO NETO PREVISTO (UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE
OPFERACION

Las nodas & los esiados Naancierns adjuntos son parte integramie de esic o tado.

Gerente General

2617 2016
(445.376,37) 21547575
75.238.00 £4,747,00
{10 708,81) 2
. 65 498 40
80.904,72 £1.031,41
14543331 211.276.81
(2891624} 218412,73
153698 356103
770495 66 (1.200.823,44)
5030377 (338.749,65)
(123.179.63) 1554474
{23 993.64) | 629,58
661.649.60 (1.175.355.01)
361.707,14 (728.60245)
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COMPANIA AGRICOLA JESQUIRSA S.A. EN LIQUIDACION

A

'1

LOS ESTA IEROS

31 ICI DEL 2017

OBJETO DE LA COMPANIA Y ENTORNO ECONOMICO

La compadia inicit sus operacioncs el & de febrero de 2012, Su objeto principal es dedicarse @ la esplotacion
agricola, agropeeuaria, fruticola o Norfeola tradicional o no tradicional.

Con fecha 5 de julio del 2017 o empresa fue  declarada  segin  RESOLUCION NO.
SCVSINC.DNASD.SD.2017.2196 de la Superiniendencia de Compadins, en Liguidacidn. La referids
Resolucion permite al Superintendente de Compadias declarar a las empresas sujetas al conirol de la institucidn;
inactivas, cuando no hubieren operado por dos afos consecutivos y que no hubiere cumplido durante ese lapso
con lo dispuesto en cl articulo 20 del mismo cuerpo legal. Segin comentarios expuestos por la administracidn de
la empresa, este proceso legal, se origing por cuante no se habian presentado en las fechas limites establecidos
por I3 mstilecion, |a informacion Mnancicra anteriores ol #do 2016,

La resolucidn lomada por dicha entidad gubernamental, no ha sido obstéculo para que la compaitia siga operando
con normalidad sus operaciones comerciales posteriores al 31 de diciembre del 2017, pues se espera que ¢l
proceso de liquidacidn y disolucidn quede sin efecio debido que, la administracidn de lo compadia tiene
planificado iniciar ¢l proceso de reactivacion ante la entidad de control, una ver que hava superado Ja entrega de
la informacidn financicra, La compatia disuelia conservard su personalidad juridica, mientras se realice la
liquidacidn; duranic cste proceso, a la denominacion de lu compadia, se agregaran las palabras “en liguidacidn"

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Declaracidon de cumplimiento
La compaitia presenta sus estados financieros en ddlares esladounidenses que ¢s Iz moneda Muncional del

Eevador v ademds estd sometida al control de la Superinlendencia de Companias del Pais; y, de acuerdo a
la resolucion 06.QLICH 004 del 21 de agosto de 2006 de este organismo de control o partir del | de enero
del 2011, esid obligada a presentar sus cstados financicros preparados de acuerdo com las Normas
Intcrracionales de Informacidn Financiera (NIF) emitidas por la junia de Normas Intermacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas cn inglés).

- Responsabilidad de la informacidn
La informacién contenida en cslos Estados Financieros ¢s responsabilidad de la adminisiracion de la

compafiig, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios v criterios
incluidos en ln Morma Internzcional de Informoecion Financiera (MUF), v ratilicadas posteriormente por la
Junta General de Accionislas,

- Liso de estimados v juich
El process de preparacidn de estados financieros de acuerdo con las NIF requiere que la administracion
clfeclie las estimaciones, juicios y supuestos nccesarios que afectan la aplicacién de politicas de
contabilidad y los montos reponados de activos, pasivos, ingresos y gasios informados.  Los resuliados
reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuesios relevanics se revisan periddicamente, Los efcctos de las revisiones de |as
estimaciones conlables son reconocidos en el periodo en que las estimaciones son revisadas v en cualquicr
periode [uturo aleclado.

POLITICAS DE CONTABILIDAD SIGNIFICATIVAS

Las politicas de comabilidad mencionadss a continuacidn han sido aplicadas consistentemente a todos los
periodos presentados cn cstos estados finoncicros,

ACTIVOS FINANCIEROS

- Efectivo ¥ equivalentes de efective
Incluye ¢l efectivo dispanible v depdsitos en bancos, netos de sobregiros. Para propdsitos del estado de
flujo de efective, la compafin considera como cquivalentes de efectivo todas agucllas inversiones allumente
liguidas que se pueden convertir en efectivo en un plazo igual o inferior a tres meses desde la fecha del
balance,
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Activos flinancieros con cambios en resultados

Un activo financicro es clasificado 2l valor razonable con cambios en resultados si estd clasificado coma
manlenido para negociacién (mantenido para la venta) o es designado como tal en el reconecimiento
inicial. Los actives financicros son designados al valor razonable con cambios en resultados si la compaitiz
administra tales inversiones y loma decisiones de compra y venla con base en sus valores razonables de
scuerdo con la administracion de ricsgo o la estrategin de inversidn documentadas por la compaiia. Al
momento de reconocimiento inicial, fos costos de transacciones atribuibies son reconocidos en resultados a
medida que se incurren,

Los activos linancicros al valor razonable con cambios en resultados, son valorizados al valor razonable y
los combios correspondientes son reconocidos en resultados.

Préstamos v cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar representan derechos por recuperar de Llerceros, son activos financicros

no derivados con un mento (jo o determinable de pagos v que zon cotizables en un mercado sctive. Los
actives incluidos en esta cateporfa son clasificades como active circulante por tener vencimientos menores
a 12 meses.

Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafia evalia los valores en libros de sus activos tangibles o fin de
delerminar si exisie un indicstivo de que estos activos han sufrido aiguna pérdida por deterioro. Cuando
existe evidencia de deterions de lus cuentas por cobrar, el importe de esta cuenia se reducing mediante una
pravisién, para efecios de su presentacion cn los estados financicros, sc registrard la provision por la
diferencia entre ¢l valor en libros de las cucntas por cobrar menos el importe recuperable de las mismas,

INVENTARIOS

Los inveniarios cstdn representados por materiales y suminisiros agricolas gue son consumidos y utilizados
en lps plantaciones agricoles en produceidn v desarrollo, volorados al costo promedio, que no excede su
valor de mercado,

ACTIVOS BIOLOGICOS (PLANTAS EN PRODUCCION)

La compadfia registra ¥ reconoee comg aclivos bioldgices, las plamaciones v cultivos en estado de cosecha
madura ¢ inmadura, de cacao; gue se manticne por sus capacidades transformativas de crecimienio,
degencracion y procreacion. Son administrados como grupe de bienes, on funcidn de que la actividad
pgricola sep sostenible bajo un programa de reemplazo regular v homogénco de fas pluntaciones. Se valoran
a su coslo o valor jusio, a la fecha del balance, el cual es medido confioblemente; v, es probable gue
beneficios econdmicos futuros Muyan a la empresa. Son evaluados comicniemente por sus atributos fsicos
v de las condiciones del mercado v exisie propiedad legal sobre los mismos.

Lios cambios on el valor justo de los activos biolgicos, son reconocidos en la wtilidad o pérdida neta del
periodo v se incluve en los resultados de las actividades de operacidn. EL inventorio vendido. es registrado
al valor justo del precio del mercado en csa localided menos los costos de preventa, Los inventarios on
proceso de los activos bioldgicos, se valorizan al cosie de los insumos, materiales, desembolsos de mano
de obrz v otros costos indireetos, incurridos en el eiclo de cosccha y previo a la recoleccidn de la cosecha.
Los costos de produccidn y de recoleccion de los aclivos biokbgicos, son registrados en resuliados cuando
se imcurrcn. La wvaloracidn de los activos bioldgices v de la produccidn agricola al momenio de la
recoleccion de la cosecha, es ¢l valor de mercado.

La produccidn agricola son los productos cosechados, poestos @ disposicidn y procesamicnto, se regisira,
reconoce ¥ se valoran 2l costo o valor justo en su cstzdo de recoleccidn en ol punto de cosecha,

La administracion de la empresa determiné en base al informe del perito profiesional la siguiente vida il
de las pluntacioncs

ACTIVO % AROS
Plantaciones do cacao 10 10

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Las propiedades y cquipos exceplo lerrenos, plantaciones, edilicios ¢ instalaciones, infraestructuras y
maquinarias ¥ equipos que se presentan 8 su valor razonable de mercado de acuerdo con valuacidn del
perito independiente, estin regisirados al costo de adquisicidn, mas las rovelorizaciones cloctuadas de




(oflojofoRoRo o o o oRos o o oNoRo o oo oo o o oNoRoNoRoNoNoNoRoRoNoRoRoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoNoXo)

terrenes e inmuebles, menos fa correspondiente depreciacidn acumulada, Las adiciones, renovaciones y
mejoras sc registran en €l costo del activo s6lo si es probable que se obtengan los beneficios ccondmicos
futuros esperados v que dichos benelicios puedan ser medidos lablemenie; reparaciones y mantenimiento
que no extienden la vida 0l de los aclivos se cergan a resultados cuando se incurren.  Los resullados por
retiros se incluyen en of cstado de resullados. La depreciacidn ha sido calculada sobre los valores contables
originales ¥ de mercado, usando el métode de linea recta y de acuerdo o lag siguientes vidag dtiles

estimadas;
ACTIVO % ANOS
Instzlaciones 5 20
Edificios Sy 10 10y 20
Magquinarias y equipos ¥ muebles v enseres 10 (1]

PASIVOS FINANCIEROS.-

- Obligacignes
Loy pasivos Nnancicros son reconocidos inicialmente al valor razonable; posteriormente, son presentados al
coslo amortizado. Los cosios incurridos en la contratacidn de dewda se presenlan neto del pasivo
correspondienic y sc amortizan en ¢l plaze de la dewds, wilizando ¢l mélodo del interés efectivo.

- Provisiones
Las provisiones sc reconocen cusnde la Compefle tiene una obligacidn presente como resuliado de un
evenlo pasado; ¥, es probable que tenga salida de recursos ccondmicos poare cancelar ba obligacién; ¥ puede
hacerse una estimacidn razonable del mento de la obligacidn. La compafia no reconoce provisiones para
pérdidas operativas fuluras.

- 15% Participacién de los trabajadores en las utilidades

Se registran con cargo o resullados del gjercicio que se devengan,

BENEFICIOS DEFINIDOS

- Laobligacidn neta de la Compudia con respeclo a planes de beneficios de jubilacién patronal estd definida
per ¢l Codigo de Trabajo de Iz Repiblica del Ecvador que esiablece la obligacidn por parte de los
cmpleadares de conceder jubilacion patronal o todos aguellos empleados que hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afos on una misma compafia;, obligacidn le cual represena un plan de benchicios
definidos sin asignacion obligateria legal de fondoes separados, para cumplir a futurg con esa obligacion, El
Cédigo de Trabajo establece que cuando la relacidn laboral termine por desahucio, ¢l empleador deberd
pagor una indemnizacion calculada en base al ndmero de ados de servicia,

La Compafis determing la obligecién neta relacionada con el berelicio por jubilacidn patronal ¢
indemnizacion por desahucio calculando por separade para cada beneficiario, el monio del beneficio fuluro
que los empleados han adquiride & cambio de sus servicios durante ¢l perfodo actual y periodos previos; cse
beneficio se descuenta poara determinnr su valor presente. El edleule es realizado anualmente por un
actuario celificado wsando of méodoe de crédito unitario proyectado. La Compaiiia reconoce en resuliados u
otro resultado integral las ganancias o pérdidas actuarisles gue surgen de esios plancs.

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas sobre una base no descontads
(esto es, valor nominal derlvado de la aplicacidn de leyes laborales ecuatorianas vigenles), pues son
pagaderas en el corto plazo; v, son conabilizodas como gastos o medida que el servicio relacionado se
proves {prestacion laboral ).

Se reconpoe un pasivo si la Compafia posee una obligacidn legal o implicita actual de pagar esie monto
como resultade de un servicio entregado por el empleads (prestacion laboral) en el pasado y la obligacidn
pucde ser estimada con fabilidad. Las principales acumulaciones reconocidas por este conceplo
corresponden al pago de la decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones y, cuando es aplicable, la pariicipacidn de los irabajadores en las wiilidades de |a Compaiia.

Las indemnizaciones por lerminacidn intempestiva o cese laboral son reconocidas como gasto cuando os
lomada la decisidn de dar por lermineda la relacidn contraciual con los empleados.

INGRESOS ORDINARIOS

- Los ingresas comprenden el valor razonable de la fruts entregade v faclurads a clientes por la vents de
productos agricolas, que on 3w mayoria corresponde a cacan, Los ingresos se mucsiran nelos de rebajas y
descuentos,
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COSTOS

- Represenian los costos incurridos en 1a cosecha y produccidn de los productos agricolas vendidos a clientes
locales.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El gasto por impuesto a la renla representa la suma del impuesto o la renta por pagar corriente y el impuesio
diferido,

- Impuesto corriente
El impuesto por pagar carrientc se basa en la utilidad gravable (iributaria) registrada durante ¢l afo. La

utilided gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles, La provision de impuesio o la renta se caleuln
mediante la (asa de impucsio del 22 %, aplicable a las wiilidades gravables y se carga o los resultados del
afto en que se devengan,

- Impuesta diferido

El impuesio diferido se reconoce sobre las difercncias wmporarias determinadas entre el valor en libros de
los activos y pasivos incluidos en los estados financicros v sus bascs liscales. Un pasivo por impuesto
diferido s¢ recenoce gencralmente para todas los diferencias temporerias imponibles.  Un aclive por
impuestos diferidos se reconoce por lodas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en que
resulie probable que la Compadia disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se podeia cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

- l toalare inim
Este impuesto comprende, el valor del anticipo caleulade, ¢ cual resulta de la suma matematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v 0.2% de costos v gastos deducibles, de
acuerdo a las cifras reportadas ¢ afo inmediato anterior. En caso de que ¢l impuesio a la renta calculado
sobre la base de los resullados gravables sea menor gue ef anticipo caloulado; este dltimo se converlind en
impuesto a la renta definitivo,

- Impuesto unico
Este impucsio grave exelusivamente a los ingresos provenientes de la produceidn v eultivo del banano

en una cuantia del 2%. La basc imponible del cdlculo de este impuesto lo constiuye el wotal de las
vemlas brutas, ¥y en ningin caso ¢l precio de los producios transferidos podrd ser inferior a los Njados
por ¢l Estado. Este impuesto se aplicard también en aguellos casos en los que el exportador ses, a su
vez, productor de los biencs que se cxporten.  Los agentes de retencidn clfectuardn a estos
contribuyentes una retencidn equivalente a la larifs sefslada anteriormente. Para la liguidacitn de cste
impuesto anico, esip retencidn constituird erédito tribulario,

NUEVAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS
VIGENTES

Las politicas contables adopladas son consisienties con aquellas viilizadas el afo anterior. A partir del | de enero
de 2017 entraron en vigencia los siguicnies modificaciones a las normas internacionales de informacidn
financiera:

- Modificaciones a la NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Responden o la necesidad de mejorar la
informacitn proporcionada a los usuarios de los estados financieros en relacién con los pasivos gue surgen de
actividades de financiacién, v requicren que las entidades revelen la informacién que permita a los usuarios
de los estados financicres cvaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de financiacidn,
incluyendo tanto los derivados de Mujos de efective como los que no implican Mujos de efeclive.

= Modificaciones a la NIC 12 - Impuesto a las Ganancias: Aclaran los requerimientos de reconocimicento de
aclivos por impucsios diferidos por pérdidas no realizadas en instrumentos do deuda medides a valor
razonable.

- Modificaciones a la NIF 12 Informacidn a Revelar sobre Participacionés y otras Enlidades: [as
modilicaciones actaran los requerimicnios de relevar informacion sobre inversiones en subsidiarias, empresas
conjunias o asociados que estdn clasificados o mantenidos para la venta,

La adopeidn de estas modificaciones no tuvo un impacto sigrificalivo sobre los cstados finoncicros de ln
Compadia y sus revelaciones.
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NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA Y ENMIENDAS EMITIDAS
AUN NO VIGENTES:

A continuacidn, se cnumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas pero
que no se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de le Compania:

NIIF ¢ “Instrumentos Financieros™ El Consejo realizd modificaciones a los requerimientos de clasificacién y
medicidn para activos linancieros, aberdando un range limitade de cucstiones de aplicacién ¢ introduciendo
una calegoria de medicidn de “valor razonable con cambios en otro resultado integral” para instrumentos de
deuda simples concretos.

El Consejo también afadié a la NIIF 9 los requerimienios de deteriorn de valor relacionados con la
contabilidad de las pérdidas crediticias esperadas sobre los actives Ninancicros de wna entidad v los
compromisos de ampliar ¢l crédito. Este modelo de deierioro por pérdida crediticia esperada es contrario al
modelo de deterioro por pérdida crediticia incurrida (de conformidad con fa MIC 39); la diferencia consiste
€0 Que ¥d No CS NCCesario que ocurra un evento anles de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

NIF 15 “Ingresos de Aclividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes™: Esta norma deroga la
MIC 18, NIC 11 y las inerpretaciones respectivas. El principio bisico de la NIIF 15 es que una entidad
reconoce los ingresos de actividades ordinuriss de forma que representen la transferencia de biencs o
servicios comprometidos con los clientes a cambic de un importe que reficje la contraprestacion a la cual la
enlidad cspera tener derecho a cambio de dichos bienes o servicios, Una entidad reconoce los ingresos de
sctividades ordinarias de acucrdo con ese principio bisico mediante lu aplicacidn de las siguicnles clapas:

- ldentilicar ¢l contrato (o contratos) con el cliente.

= |dentificar las obligaciones de desempedio en el conlrato,

- Determinar ¢l precio de la transaccidn.

= Asignar el precio de la ransaceidn entre las obligaciones de desempenio del contrato.

- Reconoeer el ingreso cuando (o a medida que) a entidad satisface una obligacion de desempedo,

La norma también incluye un conjunto cohesionado de requerimicnios de informacion a revelar que daria lugar a
que una cntidad proporcionarn & fos usuarios de los estados Anancieros informacidn integral sobre la naturaleza,
importe, calendario e incertidumbre de los ingresos de actividades ordinarias y de los Mujos de efective que
surgen de los contratos de ba entidad con les clientes,

NIF | “Adopeidn por Primera Vez de las Normas Iniernacionales de Informacidn Financiera™ Eliminacion
de excnciones a corto plazo para las entidades que adoptan por primera vez fas NIIF,

NIIF 2 “Papos Basados en Accicnes™ Las modificaciones proporcionan requerimicnlos para la
contabilizacidn de los efectos de las condiciones para la irrevocabilidad v las condiciones distintas a las de
las de irrevocabilidad de la concesidn sobre la medicidn de un pogo basado en acciones que s liquide cn
efectivo, fus trangacciones con pagoes basados en acciones con una caracteristica de liguidacion por ol neto
por causa de obligaciones {iscales de retencr, v una modificacidn de los Wrminos ¥ condiciones d¢ un pago
basado en gcciones que cambia la clasificacidn de o transaceidn de liguidarse en clective a liguidarse con
instrumenios de patrimonic.

MNIC 28 “Inversiones en Asociadas v Megocios Conjuntos™: Medicidn a valor razonabic de una gsociada o
negocio conjunto.

NIIF 16 “Arrendamientos”™: La nueva norma deroga la NIC 17 e interprelaciones relacionadas, y establece los
principios basicos para el rcconecimicnto, medicidn, presentacion ¢ informacidn a revelar de los
arrendamicnios, El objetive es ascgurar que los arrendatorios ¥ orrendadores proporcionen informacidn
relevanie de forma que represente felmente esas transacciones. Esta informacion proporciona una base a los
usuarios de los estados financieros para evaluar el cfecto que los arrendamientos tienen sobre la siluacién
finunciera, ¢l rendimiento financiere y los NMujos de efective de una entidad.

NIC 40 “Propiedades de Inversidn™ La aclaracidn sobre la transferencia de wna propiedad de inversion desde
o hacia, sélo estd permitida cusndo existe evidencia de una cambio en su uso.

NIIF 4 “Contratos de seguros™; La modificucidn permite a las entidades que estin dentro del alcance de la
MIF 4 la opeidin de aplicar la NIIF 9 o gu exencidn lemporal,

Aplicacion de la NUF 9 [nstrumentos Financieros con lg NIIF 4 Contratos de Scguro (Madificaciones a la
MIIF 4} aborda las preocupaciones surgidas de las diferentes fechas de vigencia de la NIIF 9 v |a praxima
MNormaz sobre contratos de scguro, Las modilicaciones introdugen dos enfoques opeionales:
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Una cxencidn temporaria— las entidades cuyas actividades esian predominaniemente conectadas con seguros
pueden eptar por continuar aplicando la MIC 39 en lugar de la NIIF 9. Esta exencidn tempararia opcional de
la NITF 9 estd disponible hasia el 2021,

Un enleque de la superposicidn—todas las entidades que emiten comtratos de seguro v aplican Ia NIIF §
pueden oplar por reclasificar en otro resullado integral, la diferencia en los importes reconocidos en el
resultado del periodo pura activos financicros elegibles entre aplicar la NHF 9 y aplicar la NIC 39.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera y enmicndas emitidas ain no vigentes descritas en la
parte que antecede, no necesariamente aplican @ la entidad que se audita, sin embargo hacemos una exposicion a
nivel general para conocimicnto de la Administracion de lo Compafia, sobre eventos que se puedan originar o
future en cf camp financicro,

ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Duwranie ¢l curso nermal de sus operaciones o Compaia cstd expucsia a los siguicnies ricsgos relacionades con
el uso de instrumentos Ninancieros:

a)

b)

Riesgo de crédito

Riesgo de liguidez
Riesgo de mercado
Riesgo operacional

Ambiente de Administracidn de Riespos

La adminisiracidn cs responsable por establecer y monitoreer €] ambicnte de adminisiracion de ricsgos, asl
como lambidn, cs responsable del desarrollo ¥ moenitoreo de las politicas de administracién de riesgos de fa
Compadia, :

Las politicas de administracidn de riesgo de la Compaiia son establecidas con la linalidad de identificar v
anatizar squellos ricsgos que pudiera enlrentar g Compafia, determinar limites de afectacion wlerables vy
definir los controles de riesgo adecuados; asi como también para monitorear los riesgos ¥ ¢f cumplimicnto de
diches limites. La administracidn es responsable lambién de revisar periddicamente las politicas y los
sistemas de sdministracidn de riesgo de la Compadin a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus ociividades. La compaitia a través de sus normas y procedimientos de administracion,
pretende desarrollar un ambiente de comrol disciplinado y constructive cn ¢ que todos los empleados
entienden sus funciones y obligaciones,

La adménisiracion monitorca ¢l cumplimiento de las politicas v los procedimientos de administeacion de
ricsgo v revisa siosu marco de adminisiracién de riesgo es apropiado respecto de los riesgos o los que se
enfrenta la Compadia.

Ri le Créd

El riesgo de crédito es ¢l riesgo de la pérdida financiera que podrin enlrentar la Compadia si un grupo
imporianie de clienles o lag contraparics ¢n un instrumento financiero no cumplen con las obligacioncs
pactadas, y s¢ origing principalmente de las cuenlas por cobrar comerciales v los instrumentos de inversion
de la Compadia.

Clientas y documentos por cobrar comerciales y otras cuentas y documenios por cobrar

Ln cxposicidn de la Compadia al riesgo de crédito se ve afectada principalmenic por las caracteristicas
individuales de cada cliente. La Administracién ha establecido, al 31 de diciembre de 2016, que desde un
punio de vista peogrifico o demogrifico, no exisie concentracidn de riesgo de erédito,

La Compafia establece una provisidn parn deterioro de los valores que represenian su eslimacion de las
pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta provision se
delermina en base 2@ una evaluacidn especifica respecio de cxposiciones de riesgo, individualmente
significativa. La administracién considera que dade el andlisis de clientes, mancjo de les politicas y
provisiones del riesge en las cuenlas por cobrar es bajo.

La provisién para cucntes dudosas por deterioro de las cuentas por cobrar, al 31 de diciembre del 2017 y 31
de diciembre de 2016 ¢s por USS 66,658,110,
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) Riespo de Liquidez

El riesgo de liquidez se refiere al riesgo de que Ja Compadia tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, los cuales son liguidados mediante la enirega de efectivo
u otros activos linancieros. El enfoque de la Administracidn para administrar la liquidez es la oblencidn y
disgregacibén de los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cusndo venian, ya sea bajo
condiciones normales como en casos de demandas judicioles o de negocincidn necesaria, sin incurrir en
pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de la Compania.,

La Administracion dispone de informacién que le permite monitorear los requerimientos de flujos de
cfectivo; normalmente la Compadia ticne como objetivo contar con los recursos necesarios para solventar los
gustos eperacionales csperados durante un periodo de un mes, incluyendo el pago de obligaciones financieras
cuando venzan; esto excluye ¢l posible impacto de circunstancias cxtremas que no pueden predecirse
razonablemnente. A Ja fecha de emisidn de este informe no se han deteclado silvaciones que a crilerio de la
Administracion puedan ser consideradas como ricsgo de lguides

d} Ricsgo de mercado

La exposicitn de la Compadia al riesgo de mercado sc presenta por la alta compelencia, El objetivo de la
administracién del riesgo de mercado es administrar y controlar las cxposiciones 2 este riesgo dentro de
pardmetros razonubles v al mismo tiempo optimizar la rentabilidad o mantenerla en rangos apropiados a sus
aperaciones,

¢) Ricsgo racional

El riesgo operacional ¢s ¢l riesgo de pérdida dirccta o indirecta originado por la pérdida de sus principales
clicaies, infraestructura de la Compattin, ¥ con fos factores oxiernos distintos de los riesgos de liquidez, de
mercado v de crédito como aquellos ricsgos que sc originan de requerimientos legales y regulatorios v de las
normas generalmente gcepladas de componamicnto corporativo. Los ricsgos operacionales surgen de wodas
las operaciones de la Compadia, El objetivo de fa Compadia s administrar ¢l ricsgo operacional de forma tal
gue logre cquilibrar la prevencidn de pérdidas financieras v el dafto a la reputacidn de la Compafia con la
electividad gencral de costos, asi como de limitar los procedimientos de control que puedan restringir la
iniciativa v la ereatividad.

La edminisiracién ticne la responsabilidad bésica de desarrollar ¢ implemenar los controles direecionados a
evaluar ¥ monitorear el riesgo operacional. Esta responsabilidad esta respaldada por ¢l desarrello de normas v
procedimicnios establecidos por la Compafia para la administracion del riesgo operacional.

La politica de la Compadia es mantener un adecuado nivel de capital que le permita mantener la confianza de
los inversionistas, los acreedores v ¢l mercado, v sustentar ¢l deserrollo fulure del negocio en Ecuadoer, La
compaiia no estd sujeta a requerimientos externos de capitl. La Junte de Accioniswas csiablece las
necesidades adicionales de inversiones de capital v on funcidn de cllo determina ¢l nivel de utilidades que se
reinvigrie y el nivel de dividendos que se pagas 2 los oecionistas. No hubo cambios ¢n ¢l enfoque de la
Compaoiia para la adminristracidn de capilal duranie ¢l adfio.

CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 las cuentas v documentos par cobrar consistian en;

017 2016

Clientes 846261 4082 48
Anlicipo a proveedores y contralistas 15,00 15,00
Empleados 29.256,71 1126302
Impuesia por cobrar VA (1 155889 07 130.075.69
Compras de conlado 6dd,00 4,334 .45
Varios deudores 134,63 .

Retenciones de impucsto a ko renta {2} 14.7 30,04 20,449 08

209.136,06 180.219.82

{1} Comprende Crédito Tributario de Iva del afo 2017 por USS 19,499.48; (USS 136,389.59 de ados anleriores),

{2) Comprende Retencioncs cn la Fuente del afto,
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CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2017, las cuentas por cobrar relacionadas y portes vinculadas consistian en:

2007 2006

Teresopolis S.A. (1)  217.753.99 257,598.05
Exporiadora Machala Cia. Lida. - 317,299.21
Angiosa S A - 75.690.56
Industrial Plasiica Plastiquir S.A. - 50,151.07
Inversiones Agricola TARES S A, {1) 240,290.38 408,277.98
Grupguir S.A. (2} 254,838.08 27261860
Orras vinculadas (13 57.469.78 159 21542

770,352.23 1.540,450.89

{1} Comprende anticipes a faciuras entregados en ¢l atto 2017, gue lucgo son compensados con la entrega de

productos,

(2} Corresponde anticipos entregados que provienen del aflo 2015 (incluyve lambien anticipos del 2016}, mismos
que son liquidados con lo enirega de producios o servicios, Los sbonos a las cucntas s reolizan on forma

rcgular.

INVENTARIOS

Al 31 de diciemnbre del 2007, los inventarios consistian en;

Z07 FALES
Inventario de materisles & inBumoas 51,076.83 GRO13.B|
51,076,853 68,013,681
FROPIEDADES ¥ EQUIPOS
Al 31 de diciembre del 2017 los saldos de propiedades y equipos consistian en:
Satdo al Saldo sl
2017 OG0T Adiclones Venins 312007
Terrenos 1788, 704,25 - 1. TRE, 704,25
Plantacioncs 2.792.005,00 2.175,00 - 2.794. 270,00
Insinlacioncs T61,253.10 - - 761.253,10
Edilicios 381.291,90 - - IXL291.590
Equipes de compulpcion 157,24 - 157,24
Maguinarias y equipos 121.281,27 - 121,281,27
Equipn de radio BO0,00 . - 90,00
Chros 1. 00 - - §,00
5.845.673,76 217500 - 5.847.848. 78
Depreciacibn Acurnulada (515.672,13) (80.904,73) (596.576.85)
£.330.001,63 (78.729,72) - 5.251.2740,91
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2016

Terrenos (1)
Plantacioncs
Instalaciones

Edificios

Equipos de computacion
Maquinar ias v equipos
Equipo de radio

Oiros

Deprecincidn Acumulads

Saldo al Saldo al
FLDL2016 Adiciones Ventas 312016

2.568. 704,25 - (T80.000,00}) I, THE, 704,25
2.792.095,00 - 2. 792.095.,00
761.253,10 - T61.253, 10
3129190 - - 381.291,90
72,24 85,00 - 157,24
12028127 = 121.281.27
. R90,00 - £90,00
1.00 - - 1,00
6.624 698,76 875,00 {TE0.000,00) 5.B45.671,76
{434.640,72) (81.031,41) (515.672.13)
6.190.058,04 (80.056,41) (780.000,00) 5.330.001,63

{1) Comprende la venta de un terreno a la compaiia Republicneg s.a. denominado Teresopolis 1] San Miguel de
212.50 Has, segin escritura de compra venta cclebrada ¢l | de marzo del 2016 ¢ inscrita en el registro
mercaniil con fecha 11 de marzo del 2016.

OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017, los saldes de otros activos consistian en:

2017 2016
Inversiones en acciones (1) 84,232.96 95 774.10
#4,232.96 95,774.10
{1} Las inversiones en acciones estaban constituidas de la siguienie mancra:
INVERSIONES EN ACCIONES
%o de
Compafia ARO Tencncia  Yalor nominal Saldo contable  Diferencin
Planta Baja Tormre Surs.a. 27 A% 84,232.96 B84.232.96 000
Plantz Baja Torre Surs.a. 2016 AR 95,774.10 95, 774,10 -
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PACAR
Al 31 de diciecmbre del 2017, los saldos de cuentas y documentos por pagar consistian en:
2017 1016
Proveedores locales B 680,04 106,929, 04
Anticipe d¢ clentes 141.266,2%9 27901,
Cuentus por liguidar 50.264,99
Impuestos y relenciones por pagar 2112022 13.299,85
Empleados 32.764.92 2.071,34
IH.S]I!TT 200,466 87
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I, CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS Y PARTES VINCULADAS

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de cuentas por pagar relacionadas y panes vinculadas consistian en:

2017 2016

Empresn Agricoln Mocholn Emoagrimsn 5.4, {1y 453 8790 6K 29T, AE5.65
Agricoln Gonaders Quiraln S1PR - TALGII HB
Indusirias y Cultivos Bl Cmardn ICCSA RO Dag. A4 19.771.55
Exporndom Mnchaln Cla. Lida. {2} 2ZTO0RI NN 526,988,244
Teresopolis 5.4, . A6.344.06
Grupguir 5.4, - 43584023
Hironky 5.A. {3 704,025 .26 TR BE1.2D
Industrinl Pladsticn Plnstiquir S.A. 31.524.27 Ga7.21
Pelmbirs A 2850 38.50
Chrns Adllloades 37.239.95 AT AR0.50

1.688,6359.12 LHILSE8.01

(1) Comprende en su mayoria saldos pendicnic de pago por anticipos recibidos en ¢l oo 2015, v que a la
presente lecha se cacuentran pendientes de hiquidar,

(2} Constituido principalmente por préstamos olorgados en ofios anteriores, no generan mingdn tipo de interés ni
poscen fecha de vencimicnio.

{3} Comprende la compra de 212.50 Hecldreas de Terrenos, pertenceiente a la hacienda San Miguel, misma
que cra propicdad de la empresa Hircaky 5.0 segin escrilura de compra venla celebrada el 15 de diciembre
del 2004 v registrada en el Registro de la Propiedad con fecha 22 de Encro del 2015,
12, PASIVOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017, los saldos de pasivos acumulados consistian on:

2007 Z016

Décimo lercer sueldo 3,500.82 £.774.01
Décimo cuarto sucldo 32,367.38 30,686.49
Vacaciones B 74577 26,649 18
Parmicipucidn o irabajadores 41,554, 54 41,554,549
Fondos de reserva 1,578.93 1.564.52
Oiras cucning por pagai 13, 766.04 15.278.68

101,513, 48 125,507.42

13, PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre del 2017, ¢! pasive a large plozo consistia on:
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217 2016
EMEBESAS RELACTIONADAS,
Exporiadorns MMochalns Cin. Luda. - 53,294,088
Agricoln Sonadera Quiraln SPIR - 20932, 4
Inversiones Agricolns Tores 5.4, - A1, RO0.00
Angiosn 5., 3. ROD. a4 F9.500.00
Grupguir 5. A - 15031 .85

3 HOY, 44 ZO01,45H. 08
OTRAS CUENTAS FPOR PAGA R
Talicud 5.4 L10,290.35 110,290,535
Impucsio diferido () 102, 131.64 134,258 07
Jubilacidn putronal (23 156, 86077 312,422.69
Deanhuecio por pagnr (2% on.218.93 88.074.49

G60,201.69 G68 048, 60

TOTAL PASIVO A LARGO PLAZXD GG4,080.03 ﬂﬁﬁlm.lﬁ-ﬂ

(1} Representa el valor del impuesio atribuible a las dilcrencias temporarias imponibles, generadas por el
registro del  revalud de los inmuebles (edificios), al valor raronable como costo atribuido: cuya
depreciacion anual, segn legislacion tribularia vigente no es deducible. Lo empresa ol 31 de diciembre del
2017 ha reconocido i importe anual por este tributo,

{2) Ver movimiento en Nota |8

CAPITAL SOCIAL

Al X1 de diciembre del 2017, el capital social esth conformado por 368,112 acciones ordinarias y nominativas de
USS 100 eada una a valor nominal unitario,

COSTO - VALOR

NOMBRES TALS N ACCIONES A DTN TOT AL
Benjira 5.4, Ecusdar £3.677,00 100 14.58% 3267700
Fideicomisa M il Talicie Ecundar 6,00 1,00 0.01% £.00
Hiroaky 5.A. Ecundar 207.061.00 P00 #6,25%  207.061.00
Lleenthmpor 5.4, Eeundor 53683, 00 | .00 V4, 38% 51 683,00
Vearnn 5,4, Ecundor 13,683 00 1,060 14, 38% 33.683,00
J6R 112 00 1040, B JEH. 112,00

RESERVA LEGAL

La ley requicre que cada compadia andnima transfiera o reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta
anual, hasta que esta reserva Jlegue al 50% del capital. Dicha reserva no puede distribuirse a los accionistas
exceplo en caso de liguidacidn de |a compafia, pero puede ser ulilizads para cubrir pérdidas de operacién asi
como para capitali zirse,

OTRO RESULTADO INTEGRAL

Las ganancias y pérdidas sctuanales se reconocen inmedistamente en oros resultades integrales (ORI1Y (la
opeidn de reconocer lag ganancias v pérdidas actuariales direclamente en los resultados del ¢jercicio también ha
sido eliminada) con €l fin de que los activos nelos o pasivas reconocidos en ¢l estade de posicidn financiera
reficjen el valor towal del déficit o superavit del plan. Al 31 de diciembre del 2017, el sjuste por gonancia
actuarial loe de USE 31,629.00. Ver Nota 8.

IMPUESTO A LA RENTA
CONTINGENCIA

Al 31 de diciembre del 2017, la eompaiia realizd la siguiente concilizeidn tributaria:

0
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W7 2016
Utifidad contable antes de impuesto a b renta y participacion de trabajadores en las
utilidades (419.207.38) 00,9
(-} 15% Participacitn de trabajadores en las ulilidades . (41,554,54)
() Ingresos exentos - (1.920.000,00)
(#) Gastos no deducibles 110.668,19 401.660,86
(#) Neto de mgresos y costos sujetos @ impuesto 2 ka renta inico - {42.475,00)
Base de ciloulo para e impuesto a la renta 2% (308.539,79) (1.315.33.%9)
IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO 670 -
IMPUESTO DIFERIDO 10.708,81

JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

La empresa procedid a contratar los servicios de un perito profesional en estudio actuarial, cuya finalidad fue
definir la reserva por Jubilacidn Patronal y la Provisidn por Desahucio en el periodo terminado el 31 de
diciembre del 2017, en consecuencia dichas reservas fueron ajustada, y su efecto y movimiento es el siguiente:

PROVISION POR
MOVIMIENTO DE LAS CUENTAS JUBILACION m TOTAL
PATRONAL

Saido final 31-12-2015 372,300.47 7556832 3739879
Gastos del afio 46,758.00 17,989.00 64,747.00
Pago de liquidacianes (3,689.78) (95,800.83) (99,490 61)
Pérdida actuarial 17,024.00 90,318.00 107,342.00
Saldo final 31-12-2016 J32,412.69 074.49 420,497.18
(astos del afo 53.819.00 21.419.00 75.238.00
Pago de Iquidaciones (4,625.92) (11,700.56) (16.326.48)
Pérdida sctuarial -24,755.00 657400 (31,629.00)
Sakdo final 31-12-2017 356,860.77 91893 M7.779.70

. LEY ORGANICA PARA LA REACTIVACION DE LA ECONOMIA, FORTALECIMIENTO DE LA
DOLARIZACION Y MODERNIZACION DE LA GESTION FINANCIERA:

El 29 de diciembre de 2017, entrd en vigor la Ley Orghnica para la Reactivacién de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de Ia Gestion Financiera, que entre otros cambios incluye
los siguientes:

Exenciones de impuesto a la renta para microempresas: Gozardn de la exencidn sélo aguellas microempresas que
se constituyan a partir de la vigencia de esia ley.

Deducciones de impuesto a la renta: Se aplica deduccidn a los pagos por desshucio y jubilacién patronal, que no
liecnen provisibn en aflos anleriores. Se mantiene la deducibilidad por provisiones comientes gue deban
registrarse por este concepto, ¥ no se condiciona que las mismas sean realizadas por empresas especializadas, ni
que se refieran al nivmero de aftos de los trabajadores.

Obligacitn a llevar contabilidad: Se modifica la base de ingresos para personas naturales y sucesiones indivisas,
para estar obligado a llevar contabilidad (ingresos del afto anterior superiores a US$300 mil), incluyendo ademds
a profesionales, comisionistas, representantes y trabajadores autdnomos en general. Sin embargo, deberd
considerarse ademds que estardn lambién obligados a llevar contabilidad las personas naturales y sucesiones
indivisas cuyo capital al | de enero o gastos del ejercicio anterior, sean superiores a los limites que se encuentran
establecidos en reglamento.
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Determinacidn por la Administracidn Tributaria: Se establece la aplicacidn de determinacin presuntiva o por
coeficientes, por parte del Servicio de Rentas Intemas, al liquidar diferencias detectadas en declaraciones.

Impuesia Renta Unico Sector Bananera: Se elimina IRTA Gnico para sector bananero,

Porceniaje de warifa de impuesio a la renta de sociedades: Se incrementa la tarifa al 25% y la aplicable cuando los
socios residan on paraisos fiscales al 28%, segin la preporcionalidad de capital establecida,

Reinversin de utilidades: Cuando las sociedades con socios o accionistas en paraisos fiscales, que debido al
régimen juridico de cualquier jurisdiccion en que residan los socios, se permita registrar un titular nominal o
formal, deberd obligatoriamente informar el beneficiario efective, caso contrario no se dard por cumplida la
abligacidn anle ¢l Servicio de Renlas Internas,

Se establece base cxenta de US$11,270 para determinar base imponible de impuesio a la renla pars
microempresas.

Se manticne ¢l beneficio de reduccidn de 10 puntos a la tarifa de IRTA, dnicamente para la reinversion de
compatias cxportadoras hubituales, productoras de bicnes ¥ de lurismo receplivo, cuyo companente accicnario
nzcional sea de por lo menas el 50%,

Reduecidn wrila impuesto a la renta en Desareallo, Ciencia, Teenologla ¢ Innovacidn: La reduccidn par este
conceplo 56lo aplicard on la reinversidn de sociedades productoras de bienes.

Reduceidn tarifa para micro y pequefias cmpresas ¥ exponadores habiluales: Estas socicdades mantendran ¢l
22% (25%-3 punlos} de impuesto 2 la renla. Solo para ¢l caso de cxporiadores habitoales, la condicidn es
mantener o incrementar ¢l emplea. El procedimiento los establecerd el CPT,

Anticipo de Impuesto Renta: El cilculo de anticipo de acuerdo con la rmula de los componentes del Estado de
Situncidn Financiera y de Resuliados, ne eplicard para las personas neturales v sucesiones indivisa que, estando
abligados a levar conlabilidad, no realicen actividades empresariales, para esle caso aplicardn ¢l procedimiento
del 50% de IR menos las relenciones.

Cileulo de anticipo: Mo lormardn parte del cilculo de anticipe de impuesto @ la renta las decimotercera y
decimocuana remuneraciones v aporics patronales.

Devolucidn de anticipo: S establece recargo del 200% en caso de deteclarse que la devolucitn del anticipo lue
indebida,

Anticipo de Impuesto a la renta = Rubros excluidos del célculo de anticipa de impuesto a fa renta: Se especilica
la cxclusidn de montos de aclives, costos y gastos y patrimonio, relacionados con gasios de incremento de
generseion de nueve empleo, y adquisicidn de setivos productivos. Ademas, que el cambio de propiedad de los
pclivos que va so encueniran on funcionamieno no constituye inversion nueva, por lanko, los activos para efectos
de aplicacion de este beneficio deben ser totalmente nuevos.

Retencion on lo fuenie de dividendos v utilidades s beneficiarios efectivos residentes on Ecuador Micniras no se
demuestre que ¢l Gltimo aivel accionario perieaczea realmente al beneficiario efcctivo, no se dard por cumplida
la obligacidn,

Devolucién de 1VA medios electrdnicos: En la devolucidn de IVA por uso de medios electrdnicos se climina fa
devolucidn por uso de tarjetas de débito y crédito.

Base impuesto consumos especiales (ICE): Se indica que para determinar la base de cédleulo del 1CE podria ser
sobre el PV sugerido por ¢l [abricanic o precios referenciales, segun se cstablezca medianie resolucidn para ¢l

efeclo. Se incluye sancidn por incumplimiento de informa y por inconsisiencias,

Definicidn de exportador habitual: Bl reglamento especificard las condiciones, limites v requisitos para calificar
2 un contribuyente como exporador habitual.

Emisidn de comprobanics de venia: Disminuye lo base de pago sobre |a gue se obligada lo wtilizacion del sistcma
financiero de Smil a Imil,

Hegimenes simplificedos: A ravés de Reglumento se closificard por segmentos de |a economin la aplicacidn de
regimenes simplificados para efectos de cumplimiento tributario.
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0.

11.

Exenciones 1S3 La exencidn en pago de I1SD por valores para cubrir costos y gasios por enfermedades
calasiréficas sc establece en el 100% de lo portado o trasferido al exterior, previa aprobacién de irimile de
exoneracion.

Devolucién ISD a exportaderes: Se incluye el beneficio de devolucidn sobre el salde de 15D que los
exponadores no hayan utllizado como CT por pagos de importaciones de materias primas y bicnes de capital.
[Estos serfin los que consten en cf listado del CPT,

Incentive estabilidad tributaria en contralacién de inversidon: Se incluye también para inversiones que
contribuyan al cambio de la matriz productiva, tarifas de IRTA, de acuerde con lo cstablecido en la LRTT (25%
tarifa general para sociedades),

Determinacidn presuntiva: La determinacion presuntiva s apliceria no solamente en procesos de Determinacion
Fiscal, sino lambién para la emisidn de Liquidaciones de pago v resoluciones por aplicacién de diferencias.

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo con el anticulo 37 de la Ley Orglnica de Régimen Tributario Inerno, las sociedades constituidas en
¢l Ecuador, asi como las sucursales de sociedades cxtranjeras domiciliadas en el pais v los establecimicntos
permanentes de socicdades extranjeras no domiciliadas, que obiengan ingresos gravables, estardn sujelas a la
tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible. Para el gjercicio econdmico 2018 1o wrifa del impuesto a fa
renia serd del 25% (Ver Nota 19).

La tarife impositiva serd del 25% cuando la sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes, constituyentes,
benefliciarios o similares residentes o establecidos en peraisos liscales o regimenes de menor imposicidn con una
panicipaciton igunl o superior al 50% del capital social. Cuando la parlicipacion de paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al 50%, la tarifa de 25% splicard sobre la proporcitn de la base imponible que
correspanda & dicha panticipacion,

Mediante Resolucién No, NAC-DGERCCGC16-00000536 del 28 de diciembre de 2016, sc expiden lus normas
gue establecen lzs condiciones, plazos v las excepciones para informar lo composicién sociclaria, y aprobar ¢l
“Ancxo de Accionistas, Participes, Socios, Micmbros de Dircctorio v Administradores”, en donde indica que, de
conformidad con lo esiablecido en la Ley Orginica de Régimen Tributario Interno, si el sujeio obligado no
presenta ¢l anexo previo a la declaracidn de impucsto a la renta aplicard la tarifa del 25% a 1oda la base
imponible. Asimisme, si el sujcto obligado reporta ln informacidn de manera incompleta ¢ incxacta, aplicard la
tarifa del 25% sabre fa proporeidn de la base imponible que corresponda a la participacidn no reportada.

Las socicdades que reinviertan sus utilidades en el pais podrin oblener una reduccion de 10 puntos porcentugles
de la tarifa del Impuesto a la Renla sobre el monto reinvertide en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen g la adquisicién de magquinarias nuevas o equipos nueves, aclivos para riggo, material vegetativo,
plintulas ¥ todo insumo vegetal para produccidn agricols, forestal, ganadera v de Noricultura, que se utilicen
para su actividad productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con invesligacion y lecnologia
gue mejoren productividad, generen diversificacion productiva ¢ incremento de empleo, para lo cual deberdn
eleciuar ¢l correspondiente aumento de capital vy cumplir con los requisitos que se establecerdn ¢n ¢l Reglamento
de la Ley. El auménto de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta ¢l 31 de diciembre del
cjercicio impositive posterior a aquel en gue se generaren [as wilidsdes materiz de ta reinversion.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre e 31 de dicicmbre del 2017 y la fecha de presentacidn del presente informe (26 de septiembre de 2018) no

se han producido cvenlos que, en opinidn de la adminisirucidn de la Companis, pudieran tener un efecio
importante sobre los estados financicros adjumos,
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