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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acclonistas
VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA
Guayaquil, Ecuador

Dpinién:

1.

Hemos auditado los estados financieros adjunios de VINOS DDS HEMISFERIOS C.A.
VIDDHECA., los cuales incluyen el esiado de sfuacidn finapciera al 31 de diciembre
de 2018 ¥ los estados de resultados integrales, cambios en el palrimonio y flujos de
efective por e ano terminado en esa fecha, asi como las nolas explicativas de los
esfados financieros que incluyen un resumen de las polificas confables significativas.

En nuesira opinidn, los estados financieros adjuntos expresan, en todos fos aspecios
significativos, k& situacion financiera de  VINOS DOS HEMISFERIOS CA
VIDDHECA. al 31 de diciembre de 2018, asi como de los resullados de sus
operaciones vy de los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado
en dicha fecha, de conformidad con las Mormas Intemacionales de Informacion
Financiera.

Base de la opinién:
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con Mommas Intemacionales de
Auditoria (NIA). Nuesiras responsabifidades con relacion con esas normas s detallan
mas adelanie en |la seccion “Resporsabilidades del awditor sobre la auditoria de los
esiados fimancieroz”. Somos independienies de la Compaiia de conformidad con &l
Codigo de Etica para Profesionaies de la Contabilidad del Consejo de MNormmas
Internacionales de Efica (IESBA, por sus siglas en inglés),. y hemos cumplido nuesiras
responsabilidades élicas de conformidad con eslos requenmientos. Creemos que [a
evidencia de auditoria gue hemos obienido consiituye una base sdficiente v apropiada
para nuesira opinitn de auditoria.

Ofros asuntos:
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La Compafifa presenia pérdidas consecutivas en los amos 2018 ¥y 2017 por
LSS445 882 v US3355.591, respectivamente; la Administracion se encuentra en el
proceso de preparar un plan para incrementar las operaciones de ingresos.

Asuntos clave de auditoria:

B.

6.

Asuntos clave de auditorla son aguellos asunios que, a nuestro juicio profesional,
fueron de mayor mportancia en nuesta auditorfa de los esiados fnancieros del
periodo aciual. Estos asuntos fuercn cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de
Ios estados financleros en su conjunto, ¥ en la formaciin de nuesira opinicn al
respects, 5in expresar una opinidn por separado sobre los mismos.

Mo hemos identificado asunios clave de auditoria que deban ser informados.



Responsabilidad de la Adminisiracién sobre los Estados Financieras:

T

La Administracion es responsable por la preparacion vy presentacion razonable de
estos estados financieros, de cormformidad con las Mormas Internacionales de
Informiacion Financiera (MIIF). Esta responsabifidad incluve & disefio, implemeniacion
y mantenimiento del control interne gue permita la elaboracion de estados financieros
libres de incormecciones materiales, debido-a fraude o emor.

En la preparaciin de los eslados -financiercs, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de B Compaffa para confinuar como negocio en marcha,
revelando, segun comesponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha, a
menos que pretenda liguidar la empresa o cesar operaciones, o no fenga olra
alternafiva mas realisia que hacero.

La Administracion es responsable de supervisar el proceso de generacion de
informacion financiera de [a Compania.

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoria de los Estades Financieros:

10, Muesiros- cbietivos son oblener uma seguridad razonable de que los estados

11.

financieros en su conjunio estan ibres de incomecciones maleriales, ya sea por fraude
o emor, ¥ emilir un informe de audiforia que incluya nuesira. opinidn, Seguridad
razonable es un alte nivel de seguridad, pero no &5 una garantia de gue una suditoria
realizada de conformidad con las MIA siempre detectard una incomeccion material
cuando exista. Una incorreccion puede surgi por frasde o emor, y s& considera
material si, de forma individual o conjunta, s razonable esperar que influya en las
decisiones economicas de los usuanos sobre los estados financienos.

Como parie de una auditoria de acuerdo con las Normas Infemacionales de Auditoria,
aplicamos ef juicio profesional y mantenemos el esceplicismo profesional durante toda
la auditoria. Asimizmo:

11.1. ldenfificamos v evaluamos s niesgos de incomecciones materiales an los
estados financieros; yva sea por fravde o ermor, disefamos y aplicamos
procedimienios de aodioria que responden a es0s resgos, y oblenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn. El riesgo de no detectar una inocorreccion material por fraude es
mas afio que para una resuitanie de emor, ya que el fraude pusde implicar
colusidn, falsificacion, omisiones infencionales, tergiversaciones, o la anulacion
del control interno.

11.2. Obluvimos un eniendimiento del control interno relevante para la auditoria con
gl fin de disenar procedimientos de suditoria que sean apropiados en las
cincunsiancias, pero no con el propdsito de expresar una opinitn. sobre la
efectividad del control interno de la Comparnia.

11.3. Evaluamos la idoneidad de las politicas contables utllizadas y la razonahilidad
de las estimaciones contables vy revelaciones relacionadas realizadas por la
Administracion.



11.4.

115

3

Concluimes sobre ka Honeldad del uso del supuesio de negocio en marcha y, en
base a la evidencia de auditoria oblenida, si existe una incertidumbre
significativa relacionada con eventes o condiclones que puedan aportar dudas
gignificalives sobre |a capacidad de k8 Compania para conlinusar como un
negocio en marcha. 3i legamos a la conclusion de gue existe una inceridumbre
gignificativa, teremos a obligacion de llamar la alencion en nuestro informe de
auditorla de las revelaciones relacionadas en los estados financieros o, sl tales
revelaciones son insuficientes, modificar nuestra opinion. Muestras conclusiones
s2 basan en la evidencia de auditoria cblenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, evenics o condiciones fuluros pueden
causar que la Companla no pueda. continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacion, estructura v contenido de los eslados financieros,
incluyendo las mevelaciones, v si los esfados financiemms representan
razonablemente las transacciones y eventos subyscentes.

12. Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compania, enfre olros
asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la audiloria v los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
imfemo que Kenfificamos en &l franscurso de la auddoria,

Informe sobre otros requisitos legales y reglamentarios:

13. De conformidad con el artfculo 102 de la Ley Organica de Régimen Trbutaro [ntema,
estamos obligados a opinar sobre e cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compaiiia en su calidad de sujelo pasivo. Nuestra opinion al respecio se emitira en un

informe por separado.
29 de marzo de 2018 Manuel Garcia Andrade
Guayaqui, Ecuador Superintendencia de Comparnilas, Valores y

Seguros Mo, 02



VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA
NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018
{Expresadas en USDolares)

A. VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA:

La Compania fue constituida en la ciudad de Guayaquil, mediante escritura
publica el 24 de mayo de 2012 e inscrifa en el Regisiro Mercantil el 13 de junio del
mismo ano

La Compania tiene como objelo principal la impordacidn, exportacion,
produccién, industrializacion, envase, distribucion ¥ comercializacidn de loda clase
de bebidas alcohdlicas, en especial vinos y productos alimenticios para consumo
humanda.

Aprobacion de estedos financieros: Los esiados financieros por el ano
lerminado al 31 de diciembre de 2018, han =ido emitidos con autorizacion de
fecha B de marzo de 2019, por la Administracion de la Compafiia, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta de Accionistas para su
aprobacidn definidiva.

B. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

A confinuacion se describen las bases de presenfacidn uliizadas para
elaborar los estados financieros adjuntos:

Declaracion _de cumplimiento: La Compania mantiene sus regisiros
contables de conformidad con las: Mormmas Intermacionales de  Informacion
Financiera emitidas por & Comité Intermnacional sobre Momas de Contabildad
(lASB, por sus siglas en inglés) vigentes a la fecha de los estados financieros
adjunios, que fambién han sido ulilizadas en la preparacion de kos estados
financieros adjuntos y sus notas.

Bases de medicidn: Los esiados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histonico. Los aclivos se regisiran por el imporie del efectivo y otras
partidas pagadas, los pasivos se regisiran al importe de os prodoctos recibidos a
cambio de incurrir en la obligacidn, v por las cantidades de efectivo v equivalentes
al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el curso nomal de la
operacian.

Moneda local; El Dolar de Estados Unidos de América (USD) es B moneda
de uso local en la Repdblica del Ecuador ¥y moneda funcional de preseniacion de
la Compania.

C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacion mencionamos [as prncipales politicas contables utilizadas
por la administracion en la preparacion de los estados financieros adjuntos:



10

VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA
C. RESUMEN DE LO5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Efeciivo ¥ equivalentes al efectivo; Constituyen fondos de inmediala
disponibilidad. El efectivo comprende tanio el efectivo como los depositos a la
vista, Los equivalentes al efeclivo son inversiones a corlo plazo de gran liquidez,
que son facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, por o que
estdn sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor. Una myversion

5674 equivalente al efeciivo cuando tenga vencimienio en fres meses o mMenos
dezde la fecha de adguisicion,

Activos financleros: Comprende las cuentas por cobrar a clentes y
relacionados. Son activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fijos
o determinables ¥ que no cotizan en un mercado-activo. Se incluyen en el activo
comiente, excepto por los de vencimiento mayor a doce meses cortados desde la
fecha del estado de situacion financiera.

La Compania reconoce un active financiero en el estado de situacién
financiera a la fecha de la negociacion.

Las cuentas por cobrar clientes y relacionados s& onginan por la venta de
bienes en el curso normal de operaciones. Su reconocimiento inicial ¥ medicion
posterior es a su valor nominal gque no difiere significativamenie de su cosio
amoriizado pues se espera su recuperacion en el corfo plazo.

Detenom de aclivos financieros: La Administracidn, por o menos una vez
al ano, revisa sl existe evidencia objeliva gue indique si sus acfivos financieros,
que se miden al costo, presentan deterioro o pérdida. Al'31 de diciembre de 2018
y 2017, Ia Compania no reconocio una commeccion de valor por pérdidas crediticias
esperadas sobre sus activos financieros.

Inveptarios: El costo ornginal relacionado con los inventanos gque se
compran como malera prima ¥ posieriormenie se venden como. producios
terminados, se registran utiizando el método de costo promedio.

Comprenden aquellos coslos directamente relacionados con fas unidades
de vino producidas, tales como la mano de obrma directa, Tamblén comprenderan
urma parle, calculada de forma siklematica, de jos costos indirecios, variables o
fijos, en los gue se hava incurmido para fransformar las materias primas en
producios terminados. Coslos indirecios fijos son todos aguéllos que permanecen
relativamente constantes, con independencia del volumen de: produccidn, fales
como la depreciacion de barricas ¥ lanques, maguinaria ¥ equipos de la fabrica,
asi como el costo de gestidn y administracién de la planta. Coslos indirectos
vanables son todos aguéllos que varian directamepte, o casi directamente, con el
volumen de produccion obienida, tales como los malterakes tales como boiellas,
eliquetas, cajas y la mano de obra indirecta.

Al final del periodo se evalian los saldos de inventarios individuales mas
importantes para defemrminar su vakor neto realizable. Si el valor nelo realizable es
mencr que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados,

Las impertaciones en fransito de materales como etiquetas y botellas, se
registran al cosio de | faclura mas los cargos retacionadoz en el proceso de

importacion.
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VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA
C. RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)
Propiedades, planta v eguipos: Su reconocimiento nicial ¥ medicion

posterior es al costo. Las emgaciones por manienimiento y reparaciones se
cargan a gastos al incumirse en ellas, mientras las mejoras que incrementan la

capacidad de produccion o alargan la vida Ofil del activo, se capitalizan.
La vida util estimada de las propedades ¥ equipos &3 COMOD sigue:

Vida util en
Activos Afios

Edificios 20 3
Muebles v eguipos de

oficing id id
Equipos de computacidn 3 3333
Vehiculos ] 20
Barmcas de roble g 1111
Tanques de fermeniacion 30 3.33

El gasto por depreciacion de las propiedades v equipos se o registra en
los resultados del anio.

La vida util ¥ el método de depreciacion de los elementos de propiedades y
equipos se mrevisan al cierre de cada ejerciclo econdmico anual. 5i procede, se
ajustan de forma prospectiva.

La Administracion no establecié un valor residual al costo de las
propedades vy equipos. considerando que zu valor recuperable al @rmino de la
vida Gtil, no es significativo.

Achivo - intangible: Comprende la marca “Vinos Dos Hemisfenos™. La
Administracion delemmind que fa vida Uil de dicho activo intangible es indefinida,
por ko cual, evalla anualmente si existen indicios en el deferioro de su valor. La
Adminsiracion considera que [a evaluacion al 31 de diciembre de 2018 no difiere
significativamente del valor registrado en los estados financiems.

Su reconocimiento inicial fue  al costo y comprende todos kos costos
incurridos para generar el activo intangible.

Pasiwos financierps: Comprende |as cuentas por pagar proveedores,
relacionados y obligaciones financieras. Se incluyen en el pasivo cormients,
exceplo por los de vencimiento mayor a doce meses.

Se reconoce un pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion cuando se compromele a pagar el pasivo.

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen agquellas cobligacicnes de
pago por-bienes y senvicios adquiridos en el curso nomal de negocio. Las cuentas
por pagar relacionados v obligaciones financieras se ofiginan por prestamos
recibidos para capital de frabajo. Las cuentas por pagar proveedores,
relacionadas v obligaciones financieras se reconocen a-su valor nominal, ya que
sU plazo medio de pago es reducido ¥ no existe diferencia materal con su cosio
amortizado.

Un pasive .se elimina del estado de situacitn financiera cuando las
obligaciones especificadas en el confralo se han exinguido porque la deuda ha
sido pagada. cancelada o ha expirado.
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VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA

C. RESUMEN DE LO5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Beneficios sociales . comentes:” Las vacaciones del personal se registran
sobre la base devengada. Los décimo tercer ¥ décimo cuarto sueldos se
provisionan v pagan de acuerdo a la legislacion laboral vigente.

La participacidon de los frabajadores en las ulilidades es calculada en
funcion del 15% de la ulilidad coniable anual antes del impuesto: a la renta, seglin
lo establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Esie beneficio se reconoce
en los resulfados del periodo en que corresponden. La Compania no ha generado
ufilidades en los ultimos anos.

Impuesto a la renta comiente: E| cargo por impuesto a la renta comiente se
calcula mediante |a tasa de impuesio aplicable a las ulilidades gravables y se
carga a los resullados del ano que se devenga con base en el mpuesto por pagar
exigible.

De acuerdo con la normaliva tributaria vigente, las sociedades consfituidas
en el Ecuador, las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pals ¥
los establecimientos: permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas, que
obiengan ingresos gravables, estan sujelas a la tanfa mpositiva del 25% (22% en
el 2017} sobre su base imponibis.

Mo obstante, a tarfa impositiva serd del 28% (25% en el 2017) cuando la
sociedad tenga accionistas, socios, pardicipes, constituyentes, beneficiaros o©
similares residenles o eslablecides en paralzos fiscales o regimenes de menor
imposiciin con una parficipacion directa o indirecta, individual o conjunta, Igual o
superior al 50% del capital social o de aquel que comesponda a ka naturaleza de la
sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraizos fiscales o regimenes
de menor imposicidn sea inferior al S0%, la tarifa de 25% aplicara sobre |a
proporcidn de [a base imponible que commesponda a dicha paricipacion, de
acuerdo a lo indicado en el reglamento.

La nomativa tibutara local establece el pago del anficipo del impuesio a
la renta, que puede ser devuello en la parte que exceda el tipo mpositivo efectivo
(ME) promedio, definido por la adminisiracion fributara. La devolucidn total o
parcial de la diferencia entre el anticipo v el impuesto a fa renta causado, podra
ser soliciado una vez erminada el ejercicio fiscal y preseniada la declaracion de
impuesto a la renia.

Reconocimiento de ingresos de aclividades ordinarias: La Comparnia
reconoce ingresos de aclividades ordinarias por la venia de botellas de vino
incluido descuentos y devoluciones de acuerdo con la MIIF 15, Las tarfas estan
establecidas v dependera de cada marca del vino. La obligacion de desempeno
por la venta se satisface al momento en que las botellas son entregadas, el clients
las ha aceplado v se&le ha transferido todos kos riesgos de los mismos; en ese
momento se reconoce el ingreso,
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VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA
C. RESUMEN DE LO5 PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

(Continuacion)

Cosltos v gastos ordinarios: Se regisiran sobre la base del devengado vy se
registran cuando se conocen,

Gastos financieros: Se originan en préstamos para capital de trabajo. Los
gastos por inlereses se contabilizan como gasios en el perodo en que se
incumen.

Muevos pronunciamientos pamm 2018: Las siguientes estan vigentes por
primera veZ para penodos gue comiencen el 1 de enero de 2018;

« Dos nuevas Momas: MIF 9 Instumentos: Financieros; v la MIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Conftralos con
Clientes (que incorpora a5 Aclaraciones a k& MIIF 15},

+ Una modificacidn a la NIIF 4; Aplicacidn de la NIIF 9 Instrumentos
Fimancieros con la MIIF 2 Confraios de Seguro (Modificaciones a la MNIIF
4k,

= Modificaciones a ofras dos Nomas; NIIF 2 Pagos basados en Acciones;
¥ la MIC 40 Propiedades de Inversion;

= Un conjunto de Mejoras Anuales: Mejoras-Anuales a las Normas MIIF,
Ciclo 2014-2016; v,

« Una Inferpretacidn: CINIIF 22 Transacciones en Moneda Extranjera v
Contraprestaciones Anticipadas.,

La Administracion de |a Compania ha realizado el analisis sobre la
adopcion de la MIF 15 ¥ MIF 9:

MIlF 15 - Ingresos de actividades ordinarias procedentes de confralos con
clienles: Las obligaciones de desempeno de cada uno ds los productos que vende
la Compafifa se satisfacen en el momento en que &l cliente adguiere el producto;
en ese - momenio se reconoce &l ingreso corespondiente. Con base en lo anies
expuesto, concluimos que los efectos de fa implementacion de los cambios de la
MNIIF 15 no generan un impacio significativo mas alld de nuevas revelaciones gue
deberan realizarse, esio debido a gue el tratamiento ‘contable para el
reconocimients de los ingresos realizado por la Administracion es consistente con
los requerimientos de k& nueva norma.

MNIF 3 - Inshrumentos finahcieros! A la presente fecha, la Administracidn de
la Compaila no efechio la evaluacidon del impacio sobre la preparacidn ¥
presentacion de kos estados financieros referente a B nueva noma vigenie. Asi
misma, no estimd el deterioro por perdidas credilicias esperadas, dervados de los
saldos de cariera mantenidos al 31 de diciembre de 2018, Con base en lo antes
expuesto, no pudimos determinar si la implementacion de los requenmientos de k&
MIIF 9, generan un impacto significativo en la clasificacion, medicion v demas
revelaciones de sus instrumentos financieras.

La adopcidn de la NIIF 9, requinid un cambio en B clasificacion de los
instrumenios financieros, ahora todos los acltives ¥ pasivos financieros se
clasifican al costo amortizado. Sin embargo. no existe incidencia en su valoracion.

Los demas pronunciamientos no son aplicables a fa Companiia.
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VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA

C. RESUMEN Di
Continuacion}

Momas emitidas gue fienen una fecha de vigencia posternor al 1 de engro
de 2018: A continuacion, se enumeran las nomas intemacionales de informacion
financiera, interpretaciones y enmiendas emitidas al 1 de enero de 2018 pero que
na se encontraban en vigencia a la fecha de emisidn de los estados financieros de
la Companila;

Wormea.
Iner prefacian; o Feohia de
Modifcackn l*him vigencia
Establece o8 principios pam ® reconocimissfo, medicldn, pessniacEan
2 mformacidn a revedar de ios arendamiEnios. La NIF 18 ‘nirodocs wun
modsio de coninsizRoan para 0e arentair o Inko ¥ requiens GLUE On
HIIE 58 anrendataric reconoaca activos ¥ posnos por Ddos os arendamienios
b e oo un plozn supevior 3 17 messs, @ menos gue B oactivo subpateme | O8O0TET1E
==a do halp vaior la NHF 189 maniiens susiancaimenie oS
requenmemos de conioblids®  ded arendador de @ ME AT
Arendamienion
MHF 1T
"Comraios de Devoga a la HilF 4 "Conirates de Seguma”® iR RaE T e
Segun” -
CIMEE 23 Afisde a iva requermienios de & NIC 12 Impuesio o s Sananclas &b

EsnecHicackin de comp refepar oz elecios de o incerchambre =0

‘L.m::"';m cantabiliracitn de impueesic a bs ganancios cianda no =sdd clam como QYIS
aplicar las eyes flscales a ura ransaocidn o cicunsianda concreta, o

L ot o Esia cioro u e auforcad fiscal aceptora e Estamienie facal de una
Iremnuesio o ke B,
Sanancias”

Aclara  gue  actyos francisros concreios  oor carachsrsticas  de
cancelacion amicipada gue pusten dor UQar @ una COmperscin

Modfcacones 2 @
= negalvn mronabls por @ ferminacidn anlicipoda del conlrabo,. mon

HIF & OEO2018 -
olzphiss pom medrss ol oosio modizaco o al yolor raroranke oon
camrdizs en abio Esuitado inbegrm, en lugar 'de walor mrzronable oon
camios en resufinoos
ACiara que s enfidodes contabiizamn Bs participociones a largo plozo
Modificackones a @ 211 LA BECiadn o Negocis conjunho- o gue o 82 aplica &l metodo oe & oIS

HEZ 28 participposan- usando i MiIF B anles contebiEar as perdidas o gedidas
por Gelennoson de voior apdcando ia MIC 28

Las modificaciones o 'l MNF 13 sciaran gus cuando una ertidad ohBens
8l conirod dF LN NEQOCID. U e una operackan conjumin, medsa
nuEvmerie B participackon manisnéda an eoe negossio.

Las modificaciones a & MIEF 11 acaran que cuando una entidad obiens
el conindl conjurnis de un Nepoio [Fue 85 Una toeraccn onjunia, medr
nuEvamems @& pardcipnnoion mard=rkda Sn ess nesgooic.
“:m""‘:'l‘:';;n Una de l2s modificociones @ 1a NIC 12 aclim gue una endad |
I T canfabilizard ipdas fas comecoencies de joa dividendds sn e iImpossio
o ins ganancias te & misma forma ndepandisriemenie de ia manera 2n
que= suria = mpuesio

Ura de las modficaciones a & NG 73 adara gue cuardo we achso oue
cample ios reguiston sk Bsho paro su usn preyioio o wenktn. Wna enbdad
ata oo preslamos pendienies eairsdes para obderer =se acllvo como
parie de jos présiomos penefmies

La Administracion de la Compafla, prevé que la adopcion de la MNIIF 16
tendra un efecto en ‘sus estados financieros, pues reconocera el aclivo por
derecho de uso y el pasivo por amendamiento relacionados con el alguiler de as
oficinas donde opera €l drea adminiiraliva de la Compafila por aproximadamente
US562 4000.00. La Administracion de la Compania se encuentra evaluando el
posibie impacio en los estados financieros.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los eslades financieros requiere gue la Administracitn
realice: estimaciones que afeclan las cifras reporladas de aclives, pasivos,
ingresos y gastos v la exposicion de eventos significatives en las notas a os
estados financieros. Las estimaciones ¥ juicios son continuamente evaisados y
estan basados en la experencia histonca vy otros faclores, incluyendo [a
expectativa de eventos fuluros gue se cree son razonables bajo fas aclualkes
circunztancias, Los resultades actuales podrian difenr de dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las estimaciones vy juicios contables que la
Adminitracion ha ufiizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

Deienoro de aclivos financieros: A la fecha de cieme de cada periodo, o gn
agquella fecha gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
delerminar si existe algin indicio de gque dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deteroro. En caso de gue exista algin indicio se realiza una
estimacidon del importe recuperable de dicho activo. Si se frata de aclivos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se esfima
la recuperabilidad de la unidad generadora de efeclivo a la que perenece el
activo. Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anterores
son reveriidas cuando se produce un cambio en s estimaciones sobre su valor
recuperable incrementando el valor del aclivo con cargo. a resultados. con el [imite
del valor en libros que el acltivo hubiera tenido de no haberse reconocido la
pérdida por deterioro,

Estimacion de vidas ttiles de propiedades v equipos: La estimacion de las
vidas dtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en ia parie
periinente en la Nota C.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS:

A continuacion se revela la naturaleza y el alcance de los riesgos gue
surgen de los: instrumentos financieros a los gue la Compania esta expuesta-a la
fecha de los estados financieros adjuntos:;

Riesgo de crédito: Es =] riesgo de pérdida fimanciera que enfrenta la
Compaiia en un instrumento financiero sl la confraparte ncumple con sus
obfigaciones contractuales, y s& origina principalmente de las cuentas por cobrar
comerciales v el efectivo en bancos.

La Compania cuenta con politicas y procedimientos disefados para mitigar
gl riesgo de crédito, La Gerencia General es la responsable de la implementacion
de estas politicas y procedimientos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas. Les instituciones financieras donde se
mantiene el efeclivo Benen calificaciones de nesgo independiente que muesiran
sus niveles de soliencia ¥y respaldo adecuados, con una calficacidén minima de
TAAAT

Riesgo de mercado. El riesgo de que el valor mzonable o os flujos de
efectivo futuros de un insfrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia
de variaciones en s precios de mercado. El riesgo de mercado comprende (res
fipos de riesgo: riesgo de fasa de cambio, nesgo de tasa de interds y olros riesgos
de precio.
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F.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS: (Contfinuacion)

A la fecha de los eslados fimanceros, la principal exposicion al resgo de
mercado estd relacionada con ks obligaciones financieras que devengan
intereses (resgo de tasa de interés). Por oftro lado, todas las ransacciones se
efectian en Dolares de los Eslados Unidos de America, por o gue tampoco esia
expuesto el riesgo de tasa de cambio.

Riesgo de liguidez: Es el riesgo de gue la Companifa tenga dificultad para
cumplir con obligaciones ascciadas con =us pasivos financieros, que son
liquidados medianie la entrega de efectivo u ofros activos financieros.

A & fecha de los estados financieros, el acceso a fuenies de
financiamiento estd suficienternente asegurado vy la deuda con vencimiento a
menos de doce meses podria ser refinanciada, si esto fuera necesario.

GESTION DE CAPITAL:

El objetivo principal de la gestion de capital de la Compaiiia es obltener los
recursos provenientes de venta de vinos para &l cumpliimiento de obligaciones con
sUs acreedores: accionistas y relacionados; y mantener una estructura de capital
optima para reducir el cosho de capial. Sus companias relacionadas le
proporcionan todo el apoyo operativo vy financiers que necesita para continuar
operando el proyecio.

La Compafla monitorea su capdal sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda nela dividida entre el capital
fotal. La deuda neia se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
deudas bancarias ¥ financieras v no comientes, cuentas por pagar comernciales v a
companias relacionadas) menos &l efeclivo v equivalentes de efectivo. El capital
total se calcula como e “patrimonio neto” mas la deuda neta. Los ratios de
apalancamiento fueron los siguientes:

Al 31 de diciembre de

2018 2017

Proveedores y ofros 68,096 410,188
Comparniias relacionadas 2,512,045 480,762
Total deuda 2,580,141 870,948

{-} Efectivo y equivalentes de efectivo 610,999 1,016,033
Deudaneta 1,969,142 {145,085)

Total patrimonio neto 6412889 6,731,751
Capital total 8,382.011 6,586.666

Ratio de apatancamiento 23.49% (2.20%)
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G. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

A continuacion se presentan las categorias de los instrumenios financieros:

2018 N T
Ho

Aetrees financleres medides o coxba:

Efsctivo v equivalenies de efectivi &10,883 LOtE B33
Actives financisros medidos al coste smorizador

Cusnias ¥ Sonameni o (Or Cotrar cleraes 312,343 335,677

Cusnias v doromerios por cobrw reacionocon e el

0@ Oaenias PO COOFE rEDO0rs0s 212, T TI253
Toiai activos nencieros 1,830,050 2,785,451
Fasivot Ninancierss medldas &l costo amoriloado

Omligamones oon resiunones frannierss BSE, 134 [ e 2340000

I 312

Cuemigs ¥ dotomelins O Gagar netacionados 83 1.0 [=*1] 200, 700

Todal paslvos Mmencieron T47,203 4,039,823 179,340 3,000,700

« [El valor en libros de efectivo y equivalentes al efectivo. cuentas por cobrar a
clientes, cuentas por pagar proveedores, cuenitas por pagar Y cobrar
relacionadas, no difiere significativamenie de su cosio amortizado debido & la
naturaleza de coro plazo de estos instrumentos.

H. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2018 2017
Caja S00
Bancos locales (1) 510,499 1,016,033
610,999 1,016,033
(1} Corresponde a los saldos conciliados que se mantienen en las siguienies
cuentas comientes:
Al 31 de diciembre de
- . Bancos 2018 2007
Banoo Guayaguil 5.8 BT 753 5468
Banco de la Produccidn 5.4, Produbanco 27072 11,616
Banco Pichincha C.A 15,674 000,040

G10.400 1,076,023

L. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBERAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diciembre de

218 o017
Chiantes (1) 512 343 398,077
512 343 398 077

(1) Incluye principalments US%68 881 a Tiendas Industriales Asociadas TIA S.A.,
USS108.501 (USE108,501 en el 2017) a Intervinsa Import Export S.L, v
US543,863 a Fanlos 5.A.
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J. INVENTARIOS:

_ A1 31 de diciembre de

2018 2017
Producto en proceso i1 1,236,731 299,069
Producto terminado (2} B00 414 651,100
Depreciacion de barricas y fanqoes 15,588
Cajas de vinos 7,780 1.128
Importaciones en transito 158
2,044 5935 1,267,043

(1) Comesponde al costo de las botellas de vino adquindaz a las cuales se les
carga la mano de obra, etiquetas ¥ piros costos indirectos del procesoc de
produccian.

(2} Commesponde a las diferenies variedades de vino disponible para la venia.

K. FPOR UESTOS CO ES:
____Ni3tdediclembrede
2018 2017
Retenciones del Impuesio al Valor
Agregado 123,817 80.633
Impuesio al Valor Agregado en compras B37 528 646 137
Retenciones en la fuente de Impuesto a
Iz Renta 24 936 15339
Impuesio a la Salida de Divisas 12,003
Anticipo de Impuesio a la Renta 41,219 27,133
239 504 769 242
L. PROPIE ES Y EQUIPDS:
Eaxner
Murkias - Eqrpas o Harcm Tormpay is
Oy T T 4 phicem aficien  compuincis  Wabicsing e fermaaimiag Todui

Lt L1 H
Smsim u FHIN IO Y L K] LN el i MO HACH B EIT E-L 1| in L]
EFo ] =1 ] = 1
[BE ] 1500 1500
Daisim o 11 FLEETY (L8 L] =7 (F -] T AT SET et L] H.TIY
£ zorm . 1EER 1 §rsm L HIS 1. 0T
p RS ALEPEN I im
MEomi o in pitog 1 [L oK §r] AIWrER L1
£+ R BN HEER - 1 2=Zm WEIN i ] & NET N L a
= —
Smam o E3-0-JOTE &8 TET [ 25 ] o e ) r L Ly ] EEE .0
A 1% e ! LI Boey 1L =)L
Harmm w0 21132007 Han 11 b ¢ mor =an (R o] LA =T
Ao ! | i iy IR e i L fpad]
Qe @ 1132078 AR 4n R =l HAE LR -] e =Lk
Qhrm e pracaad:
ey 11 [13] ETELT LT 1T
Fimics i 3 )- 133507 e £mLm
At md =y n " hi!l [ Ryt Rdal
LT R EARFEa] ]
Daisir o I 50T [LE=E] 1554 Ly (LI TLHE 4L ERT & I 4 =
Smm w11 172017 r s I 10l Fil [ & 4 a fhe AT s
S @ 1133110 EErEE -] 13 F1 EA 1.5 S50 30 LG B

(1} El saldo de construcciones en proceso al 31 de diciembre de 2017, fue

capializado durante el ano 2018 de acuerdo a su naturaleza.
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L. PROPIEDADES Y EQUIPDS: (Continuacion)

139

(2} Corresponde a la inversidn en la nueva planta ubicada en la Hacienda Dos
Hemisferios en San Miguel del Morro, los rubros fueron:

eedabss L1111

Arde - provero, disefios ¢ amuiecioncos 124,080
AT URC e 2o, i1
Frim 453,347
Becricioat - Inesa 70,000
Cosmsinuocitn — Ers 1212 4%
Esinochima mecdlica - Fiome 242 070
Tk — Movacers 108, L2
Parsiera - nema 1 003
Irestad i paanees - Foefring 43 8839
Tratmisric agua =383
Barex 144,088
Aacks pas bamoas o o Ko d
TaNUEs, EQUDES Y M s 1.23r.nzr
W Lo d ] 53,233
Amiins - hoiefios 2T
Fiaoeiranion - Eooicac st
Saguridod siscranico 5.400
Cerom 118 B

4,700 171

Durante & 2018, no se regisrd el gasto de depreciacion relacionado a ks

adiciones efectuadas durante &l ano.

M. ACTIVO INTANGIBLE:

Comesponde a la marca “Vinos Dos Hemisferios™, adguirida en el afio 2015.

Proveedores locales (1)
Proveedores del externor

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Al 31 de diciembre de

57,773 367,772
- _ 11,540
57.773 379,312

(1) Incluye principalmente US$19.400 a Tiendas Indusiriales Asociadas Tia S.A.,
US$16.804 a Trandina SA., y en el 2017, USS5218,765 a Instalaciones

Electromecénicas 5 4. INESA.

Comesponde al siguiente detalle;

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Tuchm d@s Ealdo =1
Ll ]
e T Hao. Upwracsim Lo L BN - 1 .- ____1 NNEBE MAAREAT
B ca b
Prosfucsien 5 &
Prociuin mnes IR IR DT { B | By 8 ERENNT IETAIT i1 117 DD [ Eola ]
Ewran FehaehatT & MIEDIIEG e = | [ Iy = b i br ] T TR i REE O
Swmm Fichacha L & =R R ] AT O 5P I1ALHIT LS F L TR N T 1. KA D00
AT 75830000
|- | Poe—y e AN M IS
IO I 5EL IEm

(1) Corresponde a préstamo recibido para capital de rabajo. De acuerdo a |a
tabla de amodizacion, el pago de capital se efectuara a parir de enero de
2020 ¥ de forma semesiral Desde la concepcion del crédito, solo s8 han

cancelado los rezpectivos intereses.
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: (Confinuacion)

(2) Corresponde a caria de créditc emitida para la imporiacién de barricas de

mble,

(3] Corresponde a préstamo recibido para capital de trabajo. Los pagos de capital

& intereses son semesirales

A la fecha de los estados financieros, la Compania maniiene las siguientes
garaniias como respakdo de las obligaciones financieras en:

Banco de ta Produccion 5.4, Produbanco:

Fecha de Muonto
_ MHo.Garantta == Desoripiisn I by _Esiwin 0 UB§
SCEINRN0C0 118474 ACCiONEs oE ENYFELSE [FiadE i Lot | B b Vigoniz 200000
ACEHFIOETERT4TE Arciones oe empreLas riyadas ergia kg b Wigenie 537, 200
BCEINSIOET I ACCIMES S ETNIFELA (rhiadas T Vigenie 298 200
5% (70
Banco Pichincha C.A.:

Garantia hipotecara por U5%3,053,231

OTRAS OBELIGACIONES CORRIENTES:

En esfa cuenia se incluyven los siguientes saldos:

Con la administracion tributaria (1)
Con el Institute Ecuatoriano

de Segundad Social

Beneficios sociales (2}

(1) Corresponde a los siguientes sakdos;

Retenciones en ka fuente de Impuestoa ka
Renta

Retenciones en ka fuente de Impuesto al
Valor Agregado

Impuesto al Valor Agregado en ventas

Al 31 de diciembre de

2018 2017
51581 76195
4 557 5.150
‘2082 000 20,193
77.030 101,538

Al 3 de diciembre de

2018 2017
3,608 10,582
540 3,820
47433 51,793
51,501 78,195

(2} El saldo de esta cuenta se compone de la siguiente manera;

Decimo tercer sueido
D&cimo cuarto susldo
Vacaciones

Fondos de reserva

Al 31 de diciembre de

2018 217
1.256 1.961
5,050 9,880

14,458 12,627
128 123

20,892 20,193




21

VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA

Q. PATRIMONIO:

Capital social: Representan 7,380,000 acciones ordinarias de valor mominal de
US%1 cada una. El 2 de marzo de 2017, mediante Acta de Junta General
Extracrdinaria de Accionistas se resolvid aumentar el capital de 8 Compania en
LIS55,0960.000; la escritura pliblica de aumento de capital y reforma de estatutos
fue su=crita el 20 de marzo de 2017 e inscrta en el Registro Mercanfil el 24 del
mismo mes ¥y ano.

Aportes para futuro aumento de capital: Comesponde a apores en efectivo
efectuados por los accionistas para incrementar el capital pagado de la Compariia.

Reserva legal: De acuerdo con k& legislacion vigente en el Ecuador, la Comparnila
debe transferr el 10%. de su ganancia liguida anual a la reserva legal, hasla
completar por lo menos el 50% del capital suscrito pagado. Esla reserva no puede
ser distribuida ‘@ los accionistas, exceplo en el caso de Bguidacion de la
Compafifa, pero’ puede ser ulilizada para absorber pérdidas fuluras o para
aumentar el capital.

Resultados acumulados: La Ley de Régimen Tributario Interno permite la
amorizacion de pérdidazs obtenidas en el ejemcicio, con |as ganancias gue
obluvieran denfro de los cinco periodos impositvos siguientes, sin que exceda en
cada periodo del 25% de dichas ganancias.

R. VENTA DE VINOS:

_Anos terminados al

_ Marca de Vinos IMNM22018 Jnazm7?
Valle del Mar Tinto 262,673 180
Paradoja 2014 3,188 41678
Travesia Malbec 2014 320 24 641
Cautivo Cabemet 2015 49 081
Enigma 2017 129 29T
Travesla 3auvignon Blanc 2017 25,638
Paradoja 2014 (II) 127.076
Bruma 2016 157 22T
Insignia Seleccidn Especial 210,001
Travesia Cabernet 2014 () 7681 95.941
Del Momo CGabemet 2017 593,884
Enigma 2013 (1) 39063
Sangiovesse 2017 11,381
Travesia Malbec 2016 16,876
Bruma 2015 42 236 123798
Del Momo 2015 (11} 175.550
Ventas vino tanfa 0% 12,347 108.501
Cajas de madera 3,630 3,589
Travesia Merlot 2016 17,582
Enigma 2016 B.053 a8.557
Travesla Sauvignon Blanc 2016 8,141 27 BBS

Del Momo Merlot 2017 1,014
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R. VENTA DE VINOS: (Confinuacion)

Marca de Vinos 31272018 3122017
Paradoja 2015 (1) 152,600 1,126
Paradoja 2015 (II) B8.686
Del Morro Cabernet 2016 32.714 151,170
Del Morra Meriot 2016 107.559 10,162
Sangiovese 2016 306 8.813
Travesia Cabemet 2015 109,614 20,400
Travesia Merlot 2015 20935 8,016
Insignia Reserva 47 5602 31,325
Insignia Seleccidn 2 BE6 22134
Insignia Gran Resemnva 18437 48,101
Pinot 2016 26283 6,596
Oftros menores 8.637 15816
1,721,459 1,220,228
COSTOS DE VENTA:
Afios terminados al
Marca de Vinos JMM22018 3MH2201T
Valle Del Mar — Tinto 108,311 13
TravesiaSauvignonBlanc2017 14,885
Bruma 2016 80,771
Paradoja 2014 11413
Travesia Malbec 2014 B.323
Enigmia 2013 (1) 17,409
Bruma 2015 18,891 63,922
Del Momo 20135 (1) 124,768
Paradoga 2014 (Il 1.442 82,757
Enigma 2016 31,337
Travesia Sauvignon Blanc 2016 14,010
Paradoja 2013 (1) 46 856 are
Cautivo Cabemet 2015 8,080
Enigma 2017 70467
Travesia Cabernet 2014 (II) 44 381
Paradoga 2015 (1) 28123
Travesia Merlot 2016 8,174
Del Momo Merlot 2017 40,364
Del Moo Cabemet 2016 20,720 128 844
Del Moo Merlot 2016 80,807 7790
Sangiovese 2016 3,604
Travesia Cabernet 2015 49,355 B.023
Del Moo Ghardonay 2015 4. 051
Travesia Merlot 2015 B8.976
Insignia Reserva 28,005 18,363
Insignia Seleccion 3.443 110,700
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S. COSTO DE VENTAS: (Continuacion)

Anos terminados al
Marca de Vinos 311272018 J1M22017
Insignia Selecciin Especial B5, 141
Del Morro Cabernet 2017 82679
Insignia Gran Resarva 7.796 20,348
Pinot 2016 8017 2,623
Otros Menores 35,360 (6,029)
837.687 B76,010
GASTOS ADMINISTRATIVOS:
_Anos terminados al
MM2/2018 JMTM22017
Personal 221,943 131,984
Semnvicios prestados 20,012 62,8999
Servicios basicos 5,530 7824
Depreciacidn v amoriizacion 16,212 16,7593
Arriendos 29,8980 46,855
Suministros y materiales 7.045 12,237
Mantenimiento ¥ reparacion 7.7 13,640
Gastos de viaje 10.200 15,355
Impuestos vy coniribuciones 81.253 28 562
Otros 36.288 21773
466,254 364 032
U. GASTOS DE VENTAS:
_ Anos terminados al
MM22018 31122017
Personal 138 980 135200
Semnvicios presiados 85 303 70,386
Gastos de gesiion 5426 7,538
Otros gastos del exterior 33,153 39,215
Suministros y materiales 3,032 1,145
Mantenimiento ¥ reparacion 1,869 3,119
Gastos de viaje 68.723 38,882
Exporacion 60,579 14,842
Otros 38,347 92,500
449412 368 027

V. GASTOS FINANCIEROS:

Incluye principaimente. US$127.611 (US$16,529 en el 2017) de ntereses
originados por las obligaciones mantenidas con instituciones financieras.
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W. IMPUESTO A LA RENTA:
Durante los ejercicios econdmicos terminados al 31 de diciembre de 2018 v 2017,

la Compania no genend base imponible para el cilculo del impuesto a la renta ni
tampoco utiidades para ditribuir entre kos trabajadores.

X. SALDOS Y TRANSACCIONES CON__COMPANIAS Y PARTES
RELACIONADAS:

A continuacidn se presenta un resumen de los saldos v principales transacciones
redlizadas con companias y paries relacionadas:

Pais Trarns.& oian HHE 24T
Cuemtas ¥ do-oume s por
Cobrar corrientes
Corpoac bon Favama Ca Ecoador Comercial AT I B30
Guflemmo Wnight Casho Ecoadior Comercial [l a8
Comtruociones y Otk s Klasre Eroaor Comerci
Cin Lida 1= a1
raimsnones Echomecanicas 5.4 Ecoadior Comercial
BNESA 357 T
Fenanos Tormes Sejarano Ecoador Comercial m
Fedvo klata Brookrann Ecnadior Comercial = —
ZIT 4T 23,028
Ofras coentas y de-umenios Bor
obrar corrientes.
WENniColn ded bono B A Ensador Aropoa 061,600
VEnnicolo ded biomo E A Enuador Fréaimmos Ha T
WEkinicolo dei Mono B A Eoaador Comeris a70,ZB3
ralEsiones Eevhomecanicas 5.4 Ensador ADCItes
ERHA 130, D0E
T81,080 T 353
Cuenizs y documeniss por pagar
Coemlenbes 00
Coporacion Favarsia ©8 Eoamim Comercinl s | =3
% 2
Guenia ¥ decumenios por pagar
BI comienes
Fecaordo Wrighl Ernamr AnresT i 137, D
Esiados Linwog
Hargelin Hokdngs. LLC o Amisica Anres i 177,600
Esindos Linkton
Frow Hok@inga, LLO de Amirica AT (&1 137, 0o
Empiesa o inverion Sagiarn
Emirsa Corp Contx Ay AnesT i S N
Empresa de inveruon Sagiar
Emirsa Corpe Comsx Al Preazamon 121 00 T &0 T
Sl Wnght C-astin Enamior Areries i OO D00
Ficordo Wrighl Casbo Enamir -5 i ] (&1 137,000
Gnypo Copaali Yoo Youcom 5.4 Eoaxix Apmories i 400
Vemns 5 A4 Eoamx Apmaries i 5 400
Springtright Ecoor dporfes in o, 0D
ralalaicnes Eechomecanicas 5.4
MESH Eoamx Lo e ] i 3%, 100
Pedio klata Breoimann Eoax Apories i 5 580
2315, 730 &1, T00

(1) Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 14 de marzo de
2018, se aprueba gue los accionistas realicen un aporte hasta por un monto
total de USS2540000. el cual posterormente podrd ser capitalizado o
devuelo a los accionisias, sin iniereses; aporte que se ufilizaria para disminuir
el endeudamiento de la Compania.

(2) Comesponde a préstamo recibido para capilal de trabajo; no bene fasa de
interés definida ¥y fecha de vencimiento.
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X

SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPAMNIAS Y PARTES
RELACIONADAS: (Continuacion)

Se realizaron las siguientes ransacclones con relacionadas:;

Rl bon sda Pais Transnc cldn il ] 2T

Vilireeoia del BMaorm 5.4, Ecuatar Anlicipos 1, 1003 D

Ino el inne s

Elsciiomscanicas 5.4 Reajusie cusmims par

INESA Ecuadior oaboar 150,000

Empresa de [nwereita

Sagtanro Eminaa Cosin Fica Présimmos 100,000

Vkarecoka ol Mo BoA. Ecuabion CoEngiran O848, 200 233,833
1,968 704 rnrlld gl

Loz miembros de b3 alta gerencia v demas personas que asumen ia gestion de la
Companfa, incluyvendo al Gerepnle General de la Compania, asi como los
accionistas que la representan, no han participado al 31 de diciembre de 2018 ¥
2017 en transacciones no habituales yo relevantes.

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

Ley Oyganica para la Reaclivacidn de la Economia, Fodalecimienio de la
Dolarzacion y Modemizacion de la Gesficn Fnanciers:

El 25 de dicembre de 2017, enfrd en vigor la Ley Orgdnica para la Reactvacion
de la Economia, Foralecimiento de la Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion
Financiera, cuyas reformas estdn vigenles para el gjercicio econtmico 2018. A
confinuacidn, algunos de los principales cambios:

« Son deducibles de mpuesto a la renta los pagos efectivos que se realicen por
concepto de Desahucio ¥ Pensiones Jubilares Patronales, siempre gue no
correspondan & pagos de provisiones efecluadas en afos anienores, sin
pefjuicic de que se deba continuar realzando |l& provision para el
cumplimiento de takes cbligaciones, ¥ gue conslituye gasto no deducible del
ejercicio en gue se registra. Por esia provision se reconocera mpuesto
diferido, que puede ser uliizado cuando el confribuyente se desprenda de los
recursos para cancelaria obligacion por la gue se realizd i3 provision.

# La tarifa general de impuesio a la renta para sociedades o establecimientos
permanentes en Ecuador, a partir del ejercicio fiscal 2018 sera del 25%. No
obsiante, esia tarifa serd del 28% en los siguientes casos:

» Cuando la sociedad haya incumplido su deber de informar la composicidn
societaria.

« 35 dentro de la cadena de propiedad de socios 0 accionisias, exisia un
titular residente en paraiso fiscal, y el beneficiaric efectivo sea mesidente
fiscal de Ecuador.

=« Cuando dentro de la composicion societaria, dei titular residente en paraiso
fiscal sea igual o superior al 50%, se aplicara el 28% de impuesio a la
renia.

« Cuando dentro de: 8 composicion societaria, que comresponde al fitular
residente en paralso fiscal es Inferor al 50%, =e aplicara el 28% de
impuesto a la renla en proporcién a su paricipacitn en el capial de la
sociedad.
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ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Continuacian)

Incremento del limite en la deduccién adiclonal de gastos para las micro,
pequenas ¥y medianas empresas, del 100% de los gastos de:

# Capacifacidn para invesligacion, desamolio 2 innovacion tecnoldgica, sin
que supere el 5% de los gastos de sueldos.

+ Mejoras en & productividad a traves de estudios ¥ anallsis de mercado,
implementacion y disefio de procesos, disefio de empaques, software
especializado, sin que supere el 5% de las Venlas.

= Para los exportadores habituales v turismo receptivo, €l beneficio sera de
hasta el 100% de los costos y gastos de promocion y publicidad.

Las sociedades exporiadoras habituales v las que se dediguen a la
produccitn de bienes, que minvierdan sus ulilidades en el pais, pagaran la
tarifa del 15% (menos 10 puntos porcentuales a la farifa general). A efecios
de obiener esta reduccion en la tarifa, estas sociedades deberan efectuar el
aumento de capital por s utiidades reinvertidas, realizando la inscripcion de
ka respeciiva escritura hasta el 31 de diciembre del afio posterior a aguel en
que se generaron las utilidades

Para la determinacion de la base imponible de las sociedades conskderadas
microempresas, se deducird US$11.270 (1 fracoidn bdsica gravada con tarifa
cero R de personas naturales).

Para el calculo del anticipo de impuesto-a |a renfa de las sociedades, no se
consideraran ka5 cuentas por cobrar, a excepcion de las cuentas por cobrar
con relacionadas, los gasios por sueldos, décimo tercera, décimo cuarla
remuneracion y aportes patronales al IESS, v, en el caso de los
confribuyentes que maniengan aclivos revaluados, no consideraran el valor
del revalio efectuado.

Tambien se excluran gastos incrementales por generacion de nuevo empleo,
¥ por la adquisicion de nuevos aclivos productivos, que pemmiitan generar un
mayor nivel de produccidn.

Las sociedades microempresas, sucesiones indivisas, personas naturales MO
obligadas & llevar contabilidad; y, las personas Obligadas a llevar
Contabilidad, cuya mayor fuenie de ingresos NO comesponda a actividad
empresarial, calcularan el anticipo de la siguienle manera: El 30% del
impuesto causado, menos las relenciones en fuente que le hayan sido
efectuadas en el ejercicio.

El Reglamento a esta Ley se emitid medlante Decreto Ejecutivo Mo, 476 del 13 de
agosio de 2018 v fue publicado en Regisiro Oficial No. 312 del 24 de agosio de
2018.

Ley Orgdnica para el Fomento Productiva, Afraccion de Inversiones. Generacion

de Empleo, y Estabilidad y Equiltbvio Fiscal

El 21 de agosio de 2018, s8 publicd la Ley Organica para &l Fomento Productivo,
Afraccion de Inversiones, Generacidn de-Empleo, y Estabilidad y Equilibric Fiscal;
las principales reformas estan relacionadas con incenfivos para alrasr nuevas
inversiones al pals, gue entraran en vigencia en e ano 2019 y 2on las siguentes:
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Las nuevas mversiones productivas que sa inicien en los sectores prnornzados
fuera v deniro de las areas whbanas de Cuilo ¥ Guayagquil gozaran de
exoneracion del impuesio-a la Renla y sus-anticipos por un periodo de 12 v 8
anos, respectivamente. Esla exoneracion apBcara solo para aguellas
sociedades nuevas o exisientes que generen empleo neto.

Las nuevas inversiones que s& realicen en secliores de industrias basicas:
Petroguimica, Siderurgica, Metaldrgica, Quimica Industrial, tendran derecho a
la exoneracion de impuesio a la renta v su anficipo por 15 anos. Bl plazo de
exoneracion se ampkara por 5 anos mas, en caso de que las nversiones se
realicen en canfones fronterizos del pais.

Las nuevas microempresas gque iniciaron actividades a parlir del 2018,
gozaran de exoneracidn de impuesio a la renta duranie 3 afios a partir del
primer afo en que gensfen Ngresos operacionales, siempre Que generen
empleo neta e incorporen valor agregado nacional en suUs procesos

produciivos.

Los administradores u operadores de Zonas ZEDE, estan expnerados del
pago de impuestio a la Renta y su anficipo, por los primeros 10 anos: contados
a pariir del primer afio en gue oblengan ingresos operacionales.

Exoneracion de ISD para inversiones productivas que suscriban confratos: de
inversion en;

Pagos por imporiacionss de bienes de capifal y materias primas; v.
Dividendos disinbuidcos por sociedades domiciliadas en Ecuador
{nacionales o extranjeras), a favor de beneficiarios efeciivos domiciliados
en Ecuador o en el exterior que sea accionigia de la sociedad gue
distribuye.

Se elimina el pago minime del anticipo del impuesto a'la renta.

Se establece el Impuesto a la Renta dnico a la ulilidad en la enajenacion de
acciones, con una tarifa progresiva entre el 0% y el 10%.

Se podra utilizar el crédito tributario del VA hasta por cinco anos.

El Reglamento a esta Ley s& emitid mediante Decreto Ejecutiva No. 617 del 18 de
diciembre de 2018 v fue publicado en Regiiro Oficial No. 392 del 20 de diciembre
de 2018, y establece los procedimientos para operalivizar v simplificar |a
aplicacion de los beneficios tributarics a las nuevas inversiones, Entre algunos
aspectos gque contempla el Reglamento estan:

Se clarifica ef conceplo de nueva mversion: prevalece el lugar (ciudad) en
donde s ejeculs la inversidn por sobre la ublcacién del domiciic de la
Empresa.

Oiptimizacion del esquema de B devolucidn del IVA y del ISD para las
exporaciones.

El incentivo para la exoneracion del Impuesio a la Renta es automatico para
BMpresas nuevas, mientras que para las exiglentes el beneficic serda en
funcidn de la lasa de crecimiento de sus activos.

Las reinversiones que realicen las empresas existentes de, por ko menos el
30% de =sus ulilidades, les pemmitira B exoneracion del 150 sobre los
dividendos.



VINOS DOS HEMISFERIOS C.A. VIDOHECA

Y.

ASUNTOS TRIBUTARIDS: (Confinuacion)

« 3e cieman lodos fos aspeclos que fienen que ver con el Impuesio Minimo
para su eliminacitn genuina.

Precios de transferencia:

La nomativa para Precios de Transferencia vigente en Ecuador dispone gque ios
confribuyentes del Impuesio a la Renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, denfro de un mEmo
periodo fizcal en un monto acumulado superiora US%3 millones, deban presentar
al Zervicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas,
gue simplemenis &3 una revelacion de las transacciones de ingresos vy gastos por
compania relacionada.

Anuellos  confrbuyentes gue hayan efecluado operaciones con  paries
relacionadas locales yo domicilladas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fizcal en un monto acumulado superior 8 los USS15 millones deben presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia.

La Administracion Tributana, en ejercicio de sus facultades legales, podra soliciar
mediante reguerimientos de informacion a los contribuyenies gue realicen
operaciones con partes relacionadas al interior del pais o en el exterior, la
presentacion de la informacidn conducente a determinar si en dichas operaciones
se aphicd el principio de plena compelencia, de conformidad con la Ley.

Loz contnibuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas guedaran
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia, siempre gue:

« Tengan un impuesio causado superior al 3% de sus ingresos gravables.
» Norealicen operaciones con residentes en paises fiscaies preferenles, v

+« Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracidn vy
explotacion de recurscs no rencvables.

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SCICIL.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, |a
Supenntendencia de Companias expidio las. nommas para la preparacion y
presentacion de oz eslados financieros consolidados de las companias y olras
entidades integrantes de los grupos econdomicos establecidos por el Servicio de
Rentas Intermas.

El segundo pamafo del articulo tercero, excepila de la mencionada consclidacion
a la informacion financiera de las personas nalurales, las empresas del extenor,
las personas juridicas que no esién bajo el conirol de & Superintendencia de
Companias, Valores ¥y Segurnos, ¥ aquellas empresas gue hayan sido excluidas de
los Grupos Econdmicos por el Servicio de Rentas Intemas.

En vista que la Compania no esia considerada por el Servicio de Rentas Intemas
como parte de un Grupo Econdmico; no debera presentar sus estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucion indicada.
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Entre el 31 de diciembre de 2018 y ka fecha de emisidn de los estados financieros
adjuntos, no han ocurmido eventos o cicunstancias que, -en opmion de |a
Administracion de la Companla, puedan afectar la presentacion de los estados
financieros o gue requieran ser revelados.
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