GALENBECK S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

La Compania estd constituida el 17 de Septiembre del 2011, de acuerdo con las leyes
de la Republica del Ecuador, y tiene por objeto social dedicarse a la venta de
comidas y bebidas en restaurantes para su consumo inmediato.

Al 31 de diciembre del afio 2015 la compania cuenta con 31 empleados.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion. - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases
del costo histérico excepto por ciertas propiedades e instrumentos financieros que
son medidos a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables
incluidas mas abajo. El costo histérico estd basado generaimente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en Ia
preparacion de estos estados financieros.

Caja y bancos. - Incluye dinero efectivo y deposito en bancos disponibles.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar. - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y son registradas
a su valor razonable. La Compania realiza periddicamente evaluaciones de Ia
provision para ciertas cuentas de dificil recuperacion.

Inventarios. - Los inventarios son presentados al costo de adquisicion. Son valuados al
costo promedio ponderado. Las importaciones en tréansito se encuentran registradas
a su costo de adquisicion.

Propiedades y equipos. - Las propiedades, los muebles y enseres, equipos de
comunicacion, equipos de computacion, vehiculos y otros activos se presentan a su
valor razonable.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del ano, utilizando tasas
de depreciacion basadas en la vida Util estimada de los bienes, siguiendo el método
de linea recta.



A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, equipos y las
tasas de depreciaciéon anual usadas en el cdlculo de la depreciacion:

Activos Tasas
Edificios 5%

Instalaciones 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de bodegas 10%
Equipos de oficina 10%
Vehiculos 20%
Equipos de comunicacion 10%
Equipos de computo 33%

Venta de Propiedades y Equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de un activo de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

Préstamos. - Representan pasivos financieros que se reconocen a su valor razonable,
neto de los costos de la transaccién incurridos. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos de transaccién) y el valor de redencidn se reconoce en
el estado de resultados durante el periodo del préstamo usando el método de interés
efectivo. Los préstamos bancarios se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligaciéon por lo
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar. - Las cuentas comerciales
por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Impuestos. - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la
renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

. Impuesto corriente. -_El impuesto por pagar corriente de basa en la utilidad
gravable (tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no son gravables o deducibles. El pasivo de la
Compania por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas
fiscales aprobadas al final de cada periodo.

. Impuesto diferido. - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos
incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocerd activo por impuestos diferidos, por causa de todas
las diferencias temporarias deducibles, en la medida en gque resulte probable
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que la Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

La Compania debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos frente a la misma autoridad fiscal y la Compania tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

. Impuestos corrientes y diferidos. - Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn
reconocerse como ingreso o gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto enla
medida en que hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce
fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado;
0 cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Obligaciones acumuladas. - Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene
una obligacion presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso
pasado, es probable que la Compania tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligaciéon, y puede hacerse
una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provisidn usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente,
su valor en libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente cierto que se recibird el desembolso y el valor de la cuenta
por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio - El costo
de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y
perdidas actuariales se reconocen en los resultados del ano o en otro resultado
integral.

» Participacién a trabajadores. - El Grupo reconoce un pasivo y un gasto por Ia
participacion de los trabagjadores en las utilidades de la Compania. Este
beneficio se calcula ala tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.




Reserva legal. - La Ley de Companias requiere que el 10% de la utilidad neta anual
sea apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del
capital suscrito y pagado. Estareserva no puede ser distribuida a los accionistas, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reserva facultativa. - Estd conformada en cumplimiento del estatuto de la Compania
y decisidn voluntaria de los accionistas.

Reconocimiento de ingresos. - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de
bienes deben serreconocidos cuando se cumplen fodas y cada una de las siguientes
condiciones:

. La Compania ha transferido al comprador los riesgos y beneficios, de tipo
significativo, derivados de la propiedad de los bienes;

. La Compaiia no conserva para si ninguna implicacion en la gestién corriente
de los bienes vendidos, en el grado usuaimente asociado con la propiedad, ni
retiene el control efectivo sobre los mismos;

. El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

. Es probable que la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccién; y

. Los costos incurridos, o por incurrir, en relaciéon con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y Gastos. - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que

se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se
conocen.

Gestiéon del riesgo. - Las actividades de la Compania estdn expuestas a diversos
riesgos como se describe a continuacion:

. Riesgo pais: El negocio, la condicion financiera y los resultados operacionales
de la Compania dependerdn en parte de las condiciones de estabilidad
politica y econémica del Ecuador, eventuales cambios adversos en tales
condiciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados
operacionales; la evaluaciéon del riesgo es moderado.

- Riesgo de tasa de interés: Este riesgo se define como las exposiciones a pérdida
resultante de un cambio en las tasas de interés, tanto activas como pasivas. Este
riesgo existe cuando la capacidad de agjustar las tasas activas de una entidad
no coincide con las pasivas. La compania presenta en sus pasivos obligaciones
bancarias sujeta a una tasa fija de interés.

. Riesgo de liquidez: Se genera cuando la entidad no puede hacer frente a las
exigibilidades u obligaciones con terceros, por insuficiencia en el flujo de caja.
La evaluacion del riesgo es moderada.

) Riesgo de crédito: Es el riesgo en el que el deudor, emisor, o contraparte de un
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activo financiero incumpla en el pagoe de la obligacidn o compromiso
adquirido. Esta exposicion es monitoreada constantemente de acuerdo con el
comportamiento de pago de los deudores. Las cuentas por cobrar estan sujetas
a evaluaciones en las que se considera la capacidad de pago, historial y las
referencias del deudor, asi como su cumplimiento. La evaluacién del riesgo es
moderada.

. Riesgo de los activos: Los activos fijos de la compania se encuentran cubiertos
a traveés de pdlizas de seguro pertinentes, cuyos términos y condiciones son las
usuales en el mercado. No obstante, de ello cualquier dafo en los activos
puede causar un efecto negativo en el negocio vy sus resultados operacionales.
La evaluacion del riesgo es moderada.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entfidad, con el propdsito de determinar
la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre del 2015, caja y bancos estd conformado como sigue:

2015 2014

(En U.S. Ddlares)

Caja Banco 1,500 120,054
Total 1,500 _120,054

Bancos al 31 de diciembre de 2015y 2014, representa fondos depositados en cuentas
corrientes en bancos locales y en fondo de caja. Estos fondos se encuentran de libre
disponibilidad.
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5.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, las cuentas por cobrar estdn constituidas como
sigue:

2015 2014
(En U.S. Ddlares)

Clientes - 7,556
Créditos con tarjeta de crédito 34,331 7.514
Otras varias 50,046 5,430
Total 84,377 20,500

Al 31 de diciembre de 2015 los créditos con ftarjeta de crédito representan los valores
pendientes de cobro a las instituciones financieras emisoras de tarjetas de crédito

Al 31 de diciembre de 2014 la cuenta clientes representa créditos otorgados por la
venta del restaurante con plazo de vencimiento promedio de 30 dias sin intereses.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2015, los inventarios estGn constituidos como sigue:

2015 2014
(En U.S. Ddlares)

Alimentos 15,402 13:535
Bebidas 20,840 29,428
Total 36,242 42,963

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2015, los activos por impuestos corrientes son como sigue:

2015 2014
(En U.S. Ddlares)

IVA Crédito tributario 52,981 42,748
Ret. fuente del impuesto a larenta 17,043
Total 70,023 42,748
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8. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2015, propiedades y equipos, neto, esta constituida como

sigue:

Edificios e instalaciones
Muebles y enseres

Equipos varios

Maqguinaria y equipos
Equipo de computacion
Sub-total

(-)Depreciacion acumulada

Total

2015

2014

(En U.S. Ddlares)

256,220
36,355
10,047

103,675
12,004

418,299

(63,072)

256,220
36,355
10,047

103,675
12,004

418,299

(18,299)

_400,000

9. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2015 2014
(En U.S. Délares)

Sobregiro Bancario 43,600 -
Proveedores locales 41,670 40,475
Obligaciones IESS 4,240 4,246
Tarjeta de crédito Bankard 16,115 >
Otras 327 1,697
Total 105,950 46,418

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2015, los gastos acumulados estan conformados de la
siguiente manera:

2015 2014
(En US. Ddlares)

Beneficios a empleados

Décimo Tercero 1,099 1,554
Décimo Cuarto 7,147 5,733
Vacaciones 13,038 5,321
Fondo de reserva 259 -
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Participacion de trabajadores - 21,886
Otros 13,238 10,824

Total | 32,368 47,732

Beneficios sociales - Al 31 de diciembre de 2015y 2014, representan prestaciones a
favor del personal de la Compania, de acuerdo a lo estipulado en el Codigo de
Trabgijo.

11. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2014, los pasivos por impuestos corrientes estan conformados
de la siguiente manera:

2015 2014
(En U.S. Délares)

Impuesto al valor agregado 210 382
Retenciones en la fuente 3,480 3,587
Impuesto a la renta - 17,710
Total 3,690 21,679

12. PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2015 los saldos por préstamos estan conformados de la
siguiente manera:

2015 2014
(En U.S. Ddlares)
Banco Bolivariano 135,000
Partes relacionadas:
Towncenter S.A. 53,000 198,000
Talum S.A. 175,594 218,668
Total 363,593 416,668

Préstamo comercial prioritario con garantia liquidable con el Banco Bolivariano con
fecha 15 de Diciembre del 2015 con una tasa nominal anual de 10.50%.

Préstamo recibido de la compania Talum con fecha 11 de Febrero con una tasa de
interés de 09.00% anual.
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13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Al 31 de diciembre del 2015, un resumen del patrimonio de los accionistas es como

sigue:
2015 2014
(en U.S. ddlares)
Capital social 800 800
Resultados acumulados 47 371 92,969
Total 47,310 93,769

Capital Social. - Al 31 de diciembre del 2015, el capital social esta constituido por 800

acciones suscritas y pagadas a un valor nominal unitario de $1,00; todas ordinarias y
nominativas.

14, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2016y a la fecha de aprobacion de los estados financieros,
no se produjeron eventos que en la opinién de la Administracion de la Compania
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se
hayan revelado en los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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