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Toiol pasivos comentes

1 3 1
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CARMITA PRODUCTS C1A LIDA,

NOTAS A LOS ESTADCY FINANCIERGS
FOR EL ANO TERMINAGG AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

La Compania <o constituyd medante Escnfura fOBica olomodo onto Motoia
Fiblco del Distito Meftrooostara da Quita el 29 de juto doe 2011, eprebodo
medicnte Rasolucidn S5CI) DIC.GO 0004285, dal 146 da noviembore do! Z0E1, ©
inscrita en el Reoistra Mercantil del Cantdn Sambaronddn el 11 de febrero gel 2012
se conshiuyd @ Compadio CARMITA PRODUCTS C1A. LTDA, La activided cciuol do
la empresa es1d relocicnede o titvioridad y adminisacion de dgnos dishintives v su
ubicacidn es Urth, Lo Puntila Av, Cuerta 128 v Segqunda Fite de s provingio oot
Guayas, Cenldn Somboronddn,

Al 3T da diclembne ge 2007 o copifel sooial camifa de <08 cooiames e UES 1L walor
rominal unitano. los cuales otorgon vold por accidn y detecha o fos dividendas,

Al 31 de dciembre del 2017 la Compoiia nog feng emolendos.

La informacidn contenida en ostos estados financiergs as responsablided de g
Adminiskecion de la Compofio.

2. POUTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Decloraclon de cumplimienio, - Las esladas financieras han side preporados
de canfairridad con los Mormas Internocignagies de Inlereacion Branciera
[WIIF) ernilidas par e Conselo de Nomngs Internalianpe; de Contabided
fiAS53).

2.2 Monedalunelongl » Lo meneda luncignal de lo Comsaftioy sus subsidienos es
&) Déor e o Bsrodes Unidos de Armenics LS 200, ¢l cug! o5 lo monedp de
cireuiosian en el Ecucdor.

2.3  Betes de pleparaclén « Los estodos financierds han sido prepasados sobre fas
boses del gosto kit'drico exceple por cientos popedode: & instrumentas
fingnciens que ton medidos a 505 navelas iozenchas, ol come 52 expicg en
gy patticas conlables incluidas mds aboo, Bl costo histénoe estd basado
genergimente en el valor razonable de lo conlioprestecidn entregada a
cembio de Dienes y tanvicios,

El vo'or rozonehle a5 gl predin que se recibird por vender un achvo o ol walor
poaod? porg ransfenr un pative anfre poticigontos do un mercade en o
lechq de valpracién, indepandentemanie do si oso precio es drectomente
ghserviasle o estrmado ulilizendo ofra onico de veloracidn, Al estimar ¢
valor razsnagbie e un eolive o un pasivo, o Comaoiia tiene en cuenia los
cargctensticos del ootiva o potiva a la fecha de medizidn, £ vo'or razoncble
o cfectos de medicion y arevelacitn en los esladas finorcieros, se determing
sphre ung hose de este tipo, g excepsidn de las rSrsaccione: relecionados
Q RO Bsodor en aodinnes gue t& encuaniren dantra de! alcance de las
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2.4

2.5

2.4

2.7

NIF 2 183 operaciores de arencomiento que estén dentro del o'cance de o
WIS 17, v los medicicnes ue tiene igunas emiliudes con el veior rozonat’s,
pere NG $on s0 vi'lor rzonable, toles como &l vater nelo de reslizasidn de fa
NIC 2 0 el vaior en uso de fa KIS 34,

Adicianaimente, a electas de informacién Rnoncicra, los medioicnes
efleciundas a valor razanable se clesificon en el pivel 1, 2 ¢ 3 con bose en ¢l
grado de importancio de |53 intumnos poio 1o medicidn del vo'or razenab’a en
st todatdad, 105 cucias se desasiben a centinuacidn:

Nivel 1: San pracios catizados [vn opusior) en mensodos Soives pora aolives
posivos idéniocgs gque g entdod puede ceceder ala fecha a medicidn.

Nivgl 2; Intumos distinios a [os precios cotizodos inciuides an al Nivel T que segn
observoblos pora el Qoive g potivo, ya tea dreslo o indraeciamente.

Mivel J; Inturnos son dalps no cbsendables para el aslivo & posivo,

A continuagidn, se describe ot pringipaes poniticos conlables adoptadas en
la precoracian do ¢stos ostedos fnancieras;

Cola ¥ Bancos - Inoioye apuelss actives financierss gudoes, depdsdios o
invorsicnas inagncieras EQuidas, que se pueden framsiormar rapidamente en
afechvo on un plozo inferior g fres meses y sobregias Bancanos. Lo sobragiros
DonConos s0n presentedos como pativas comientes en &l esads de silualidn
finoncorg

invenfarfos - Son presentados @ cotlo de adqusicidn & valar nets reatzable,
el mencr. Son voloedos ol costo pramedi ponderads. Las impoitacionas en
tréinsito se cncuenion regstradas o sy costo de edauiscion. Los inventaras
iNCiuyen ung Erovison porg reconoee: pérdigas pod shealetcancio, la cun) a3
determ:incda en funcidn de un grdlss da la posbiidod real gde uhizacisn en
i proeducCion o venia,

Aclivos no comenles montenldes parg la venia - Lot cetives na corentes y las
Grupos de oolivas porg su gisposcidn so clasfican comd manlenidos par la
vanta i su volor en loras 25 recupeiebie o fravds de ung operacion de venta
¥ no mediante w wio continug,  Eslo condcidn s considero cumpida
cricamente cuands 'o vento es ¢ltomente proboble dentra del pedodn de un
afic desde la fecha de clasificacidn y et activo (o Grupo de eolives porg sy
cisposicidn) esid dipenble pora o vento inmediata on sy csledo actugl,

Los gotivos no coreantes clasifcados como montengdos parg 1o venfo san
soiesacdas af mens del valor en lores vy el volor riozonohle e los aclives
menot los oo de vanfas.

Propiedades, planta y equipas

2.7.Y Mediclén en e! momenio de! reconocimlento - Los poridos de
propaedades, olanta ¥ eauigo @2 mden iniciomente por ta costo,

El costo do propiedodes, plonta vy eQuipo comprends su proco de
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272

2.7.3

2.74

adaquisicldn mds todos los costes drectamenta relacionados coen la
ubieasidn ¢ la puesta en condciones ée fungionamientg,

Adicionolmente, sg considera como pote del coste de los aclivas, 1os
eoilos par préstemos drectemente offbubles © o odgusicidn o
corthuccion de aclvos coloodos.

Medlelén posterfor el reconocimlenlo: modele del coste - Dosouds det
reconccimienta inciol, las propiedades, plania y cquing senicgstrodas
al coslo mends o deprecicidn asumu'cda y elimaorte aoumi|ofo ge
[os pérdidas de getelicie de vaiar,

Los gastos de repereciones ¥ mantonirmientos s imoutan 0 resulbodos
&n el peredo en que =0 producen,

Medicldn pasleror ol reconcclmlonio: modelo de revaluacian - Despuds
del recanocimienta incial o8 terrenos ¥ eEficios son presentodss o sus
valxes revoiucdes menss o depreciccidn goumulcda y el imporie
acurmulado da las pdrgidas por detencao do vo'or, Losrovoilecionas se
efeciioan peiddcamanie.

Cuglguier aumenio en la reveluacidn de les lermenos y ecificios se
[econosa en gid refultado integral, ¥ se ccumula en el patimonio bojo
el ancopezamento de retenva de revoluasidn de propinododes. pronta
¥ oouipe. Ung dismtingcion dal velar en ibtes de lo reveluacian de o3
lenmenns y edlicios as regiirada an fesulrados.

Bl se'dn de revauocitn ge lerenos ¥ edific os inchida en ¢l poiimong
es rensferda dreciomentie o utitdodes reten'dos. cuondd se groduce
la boig en cuentas del aeliva.

Los eleclos de g revaluaeidn dae propledodes, plonia y cquiod, sebre
ol impuesto a la renta, se contabizan y revelan ge gouerdo con o ST
12 Impuesta o los Ganancics,

Mélodo de depreclacidn v vidas dlifes - El costo o volor revolucdo de
propiecedes, plonta ¥ equipo se depracio de acuerdo con ¢l matodo
de theg recto, Lo vida O estimada, vo'or residual v métedo de
depreciaoian son revisedos ¢l fing! de cado ane, siendo el efecto de
cuclquier combio on ef esmaodp regstradn foore wng base
Haspactiva,

A continuacidn, se presanton 105 principgles parlidas de prapladades,
plania v equioo vy ios vidos Ctiles usodas en el cdlcuia de la
depreciacidn:

it Vi gt fen of ot
Ecificior |
Varisuio 5
Mughiol y Bt y agupst de ofoina I3
Equ'pet a6 compatasidn 3
Ploio v egusa N



215 Aclives montenides balo arendamlents nanelera - Son deoresiodos
por ol plaza de su vida Ot est'mada igucl o los cotivos posetos o, ¢
gt ps menc. oor el glozs de orendamiento corraspandiente.

274 Relrg o venla de propiedades, planla y equipo - Lo Hildod o pérgida
gue jura del reliie o venia de ung porhiga 9o propiedodes, plantay
COUER 8% coleutadn como 1o giferencio eniro gl orecio de venta y el
walar an Boros del aclive y reconooida on asuliafos

En oo de venta o retito swubsiguiente oe progiedodes revaiuadas, el
salda de o resernva da revaluocidn @5 fransferido drectemente o
uliligedas retes tos.

2.8  Cotlas por présfomes - Los costos por préstomes alipuides cireciomenie a o

2.9

Qoausicicn, comstuccidén o producoidn do aotivos caicodos. las cueas
constiluyen getives que fequieren de un cenodo de fiempo sustonciol pamg sy
w50 o vento, son surmados al costa de estas acives hosto et momonio on Que
5t TSI o su wso O veta,

El ingréso porintereses de lag invarsianes temporales en préstomaos especificns
pendientos para ser comumdn: en activos eolificodoes o1 deducido de los
COSIos RO prgstomos apltas pera su capitelracian.

Todos [0 ofras cosles por pidstamos son recenadidos an resuliados duronte e
ponodo en que s& incurren.

Impuesios - Bl gosto cor impues!o a la renia reprasenio lo suma del impuesto
alg renta por pogar comente y el impuesto dlearnde.,

25 impuesta corlenle - 32 bosc en lo wliidod grovanie [ibutens)
regishada durente 2l afa. Lo oiidad grovobie gifiere de la utiided
canlable, delde a les poernidos de ingresos ¢ goslos impanitles o
deducibles v padidos que no serdn grovables o deducibes. Bl posivo
ge o Comopaftin por conceplo del imouesto comente se calgwen
uiizonda 1os soios fiscalas aprebadas al ingl de coda pedooo,

2.7.2 lmponslos difeddos - 5e reconoce sobre 10 diferencios temponancs
dotemingegas enfre el valor enfizigs de et cctives y posives incliidas en
o5 estodes Fnongianss cansalidaedss v s bases lteoles. Un posivo por
impUnsto difenigo se reconace caneralmenie pora todos 'as diferoncios
tomoorangs imooribleds. Un adiivo Do imauests difendo te reconace
por tod s ks diferengias tampeanias deducibles, en o moedida on Quo
resulte probehla que 1o Compatia dsponga de ulitdodes gravables
Putes conlro los Que se podra corgar esas diferencics lemporcios
dedusibles, Diios ochvor y pOivDs no & recorccen & los gilerencios
temporenas surgen el recansaimenta in‘ein [ditinte o de lo
combinacidn do negocios] de ofros adlives ¥ pasivas en una operacisn
que no ofecto o utiidod gravaoe [tibutaro) ri la canlabie. Ademdés,
oy posivos por impusslo dlends no e retsnocen & g diferensio
tempaoral surge del reconsaiments inicicl de la plusvalia,



e debe reconocer un pasive dferida per diferencios temporons
imponibles relccionadas con inversiones en supsidicias v aiosiodas, ¥
podicipociones en neqosios comuntos, 0 pcepoion ge aquelos an las
que la Compatio es caoaz de contreler el reveno de [0 diferensia
temporanio v cuands exitla o posiviidod de que ésto no pureco
roveriess en un futurs cercand. Lot ashvos por impuesio difends que
surgen delas cileranciss tempatarnss dedusities ¢sooedos con Zichos
mversicres y parllicipaciones son Gnicomente recenogidas, en 1o
medida en que resulle preboble quo lo onfidod dispongo de uno
utiifad  gravable  [titwonia] fulvea contro ot gue Corgor 0sos
diferensias temoaranns v cuando exista la poseldad de gue éstos
puedon raverTse en un fuid cafcand.

elimporie en Dros de un actve oo impuraesios gifendos deoe semetense
a revisdn gl fingl de cada periodo sabre &l que & nforme v e debe
reducir, en 1o medicda que edime plobeble que no dspondrd de
sitficients uliidod gravab’e (libutera), @n el fuluwia, camo para garmitie
Que se recupene o talaidad o una parte del asliva,

Los ooivos ¥ Cosivds por mpuestos dlendos s miden empleanda 1as
bosas Mscoles oue so esperd secn Je apladion an gl perfodo an &l que
el cctivo e reclice o ¢l posve se cancels, Basdndose en las 10ios [y
layes roolas] cue hayan sdo oprobadas o prasticoments aprobodas
ol fingl del pesicdo gua s informa,

Lo medicidn de 105 posivos por imouastos diferddos v las aotives por
impuestos cifenidos reflojand las consetuancias liscales que e derivarian
de o forma en cue 1o entidod osperd, gl Fnel del penod) sobre el que
se inlemc, recupener 0 Souidor el imporde en lipres de sus activos v
pHaLIvEs.

Con 2l propdsito de meds 1os posvds por impuestos difednides v o
selivas por impuestos difendos perg propiedodes do inversidn que s¢
midenuviandao ai modelo de volor rozonabie. elwalor enliores de dichos
progiedades se presume Que 8 reCuperant completamentn g través
de Iz venta, o menos Que ' gresuncidn sea rebatida, Lo presuncidn es
rebaolido cuondsn o popiedod de invenian 23 deprecichle ¥ ose
montiene dentra de un Mmodels de negoco cuyo obetivo 05 Consum.y
artancioimenta todos (o5 benefcios ccondmicos gue gencro Io
propiedad de inverstn en el liempo, ¥ 1o Q traves de la venta, Los
directoras revisoran las progiedades de inversidn de o Compania y
canclyyelon aue ninguna de las propredodes de invargdn s maonieng
bope wn madels de negocio Cuys obiehvo  $eQ conmumT
susloncicimeants lodos los beneficios economicos genorcdos por los
propiededes de inversidn an el tempo y no o ovis de lg venla, Porle
tanta, o drectotes hon daterminods que la presuncién de “venla”
estoplacida en oy moailcacicones a lo NIC 12 no et rebatida. En
cansacuensia, 1 Compata no ha reconocido impuesta difeddo
arguno enlos cambias e vaids raronab’s de la propledod de inversitn
yo qQue no esid fueta aimauesio g larenta a'guno sobve fa venta de o
propiedode: de imversién.
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Lo Comprafio compensa actives porimpuesios difendos Con posivos pol
InpUBSos Gercias s, ¥ so0 o iene tecontoids feqaeimaenis e dendchg
de campenscrios, frenle @ o mema oufdnidoad fseel, 195 importas
reconocidas en esas poridas v la Compefia tiene [a ntencién de
HQuedor sus aolivas ¥ pOSVes CAamo netos

2.%.3 Impuesios corfentes y difeddos - 3g 1eCON0oCen £GmMD ingresd o gasto.
¥ s0n ingcly'des en &l resulicdo, excepto en o modids en que hoyen
wrgida de cra ronsaccidn ¢ $uceso que e reconoce fuera del
resullgde ya seq en oko reswliado integral o direciomenle en el
painmonio. en cuya Coso el impuasto lambidn se reconoco fuern del
resuilodo; o cuanad turgen del regisio inicion de una combirocion do
nEgQeCios.

210 Pravisicnes - 3o reconacen cuande lo Compefila iene cra obligocidn
presante [vo seq legol & implicita) camo rewtods do un sutesa poscds, es
peobable que o Compeflo tenga que desprendene de cCoLmsos gQue
oorgRIEt Benaficior econdrtoss pore cancelor lo obligocidn, ¥ pusde
hacers una estimacion fioble delimporle de la obigocdn.

El mpore reconocido como provisidn debe ser to mejor ostimecidn del
dosemboia nacesono porg conoelar 1 oiligeeion presenta, ¢l ino! de cada
pefodo, lEenlando en cuenia los riesgos y 1o incedidumbres corespondentes,
Cuando & mide una provisidn gendo ¢l flve ce elective estimedo oorg
canceiaf la abtigacicon pretenie, swimporte en loros repretanta el valar achug!
do dicho fivin de electivo [cuando el elocto delvaior del dinera en el iempo
s motedal)

Cudndo L& etpera ‘o recuperccidn de Sgunds o locos os bBenelcios
SCoRGMIGds requendss poro cencalor ung provisdn, se recanpce une cuento
por cobrar come un acfive © el vnuomente segura Gue se racidird al
desgmbplic v ol monta de o cuenta por cobrar pueds ser medido con
hobladod,

2.10.1 Conlalos cnergsos - 5 'o Companio Send un contraln angtoso, 10s
coligociones pEesentes que < defdven del msmo deben ter
reconocidos y medidos como uha provisan, Un conlrata anerasa es
aquel en e! cue [os costes inavitoble: o cump'r con las abligaciones
ComMpromeidas. san mayores gue 105 beneflicios que se esperan reciblr
del mizmo.

2.10.2 Rostyciuraciones - Se reconoot wnQ Rrovishn pors restuciureeidn
cuanda la Compaila terga un plan femel deioiedo pora efecihuar i
restrecturacidn, v s¢ hoya crecdo und expeclotiva regl. entre ot
oreciados. respectd o qua se hevard o ook lg restrugturacidn, va sec
e haber comenzods a elacuios & plan ¢ por hober cruaciadn sus
principo'es coragiedsticas a las que e von g ver gfectodos por el
misig, Lo provisidn oo resfructoracidn delke incler sclg Tos
gdetembeolos drectos que se defiven de o mismo, 1oy cudes
comprenden 108 volores que se produIcen nocosodomente por la
restiucturQcidn; y que ne asfén osociodos con D5 colvidodes Que
contingan en lo Compaftia.
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21

212

2.13

2.14

2.10.2 Garaplips - Las pravisicnes pora &l coste esperadn de abligaciones por
garantias en lo venfa de bienes e reconnlen g in fecho ce 2 vanio
de ot produstos coretpondientgs, af mejor eslimogdo de los
desembolscs regquendsas para conceler io obigacién de 'o Compafio.

Reconccimlenlo de los ingresos = Los ingresas s& clouon ol valor rgzonaoie
de fa conlloprestocion cobrada ¢ por cobrar, teniends en cuento elimporie
eslimado de cuclauier descuento, bonificaricn & rebala comeraigl gue 1o
Cempatic puede alogar

2.11.1  Venta do blenes = Los ingresos ordingrios pracedantes de lo vento oo
Bienes 5o reconceen cuando sé cumslan lodos v codo uno de [as
siguentes condicigines:

v Lo Comporia ha transfedda of comprador los fesgas v beneficio:.
e lipo sgnidficative, denvados de (o propisdod de 1os bienes;

o LoCaornpanio np consered porg d ningurd imploccidn enla geslidn
Soentes de fos Benes vendhias, en algitde wiusimenls asecicto
con la progiedad, ni relene el confral efechva sabva las mismos:

= Flimporie delosingresss ordingrios pueda med'ne con fabiidad;

= Fr prabohe que to Cormmpolig recion los bereficias econdmicas
grocirdns canla ranoooion v

« Lot cosfcs incumidas, o por ncumr, @n locion gon (g Fansaseian
puedden 1er medicdas con fiobaaad.

Costes ¥ gasfos - Los costos v gostos se registren of costo bistdeico v se
reconoCcen a medida que son incumdos, ndependiontomentn de [a facka en
que 52 hayo redizadd el pago, v e registran en o pernodo en gl Que e
COoONQCEn,

Compensocidén de saldas ¥ fransacciones = Coms roma general en [os
estados finangieras no te compensan o cotives ¥ Dasivos, fompoco ingresos
¥ §Ostos, SGvg QUuetss oI en oS GQue la COMSDenseoidn soa requendd &
permiido oor alounao norma v asta preseniadidn seg el refln’o do lo osonzio
de o rensaccidn,

Los ingresss vy costas con sngen en fransscaones que. controctus'mente o
EOF und norma legol conlempian lo posibtidad de compensacidn v o
Compaio fiane |g intencidn de fgquidas por s impore nelo o de realizer ol
aclive ¥ preceder ol pogo del pasive de fomma Smultdreaq, se presenia nelos
anfesullodos

Aplicacién de Normas infomaclonales de Informecién Finonclera nvevas ¥
revisodas que son mandalodamente efeslivas en el afe aclual

Durante el ofo en curo. to Compaiia ko apicade las siguientes
madificaciones ¢ |os MIF emiidos por ¢ Consejo da Nomas Intemaciona'es
de Canlabildod |ASR), v que son mendalcricmente electivas & porir dal 1 de
enero del 2014 ¢ posicrormente,

MeJoras anuales a las NIIF Clcle 2012 = 2014; ModTeaeTonet afa NIC 1% Planes
de Beneliclos Delnidos - Tosa de descuenle

.9,



Las moedficaciane:s da la NG 19 acloran que fa foma uiltodn pora dasconior
oy cbligaciones por bencficios post-emples debe deferminarse con
refgrencio a o de los rendmiantos de mercade sobre schre bonos
comaative: de elta celfdad gl finagt del parisde ga reporfe. Lo cvaiuadian de
o prefunddad de un mercodo par Banas Corparativos de oo colidad debe
ser g nivel de la moneda [es dedin, 1o mama monadg en que 1os beneficios
debian L& pogodos). Parg lgs manedas pora 1as que no exsto un marceda
profundo de tglos bongs corporalvas de ola colidad, so deben uhlilizor [os
rendimientos de mercado de bonds del goblemnp denominados on eia
maneda alo lecho dereportc.

Alser ef délar de os Estados Unidos o moreda de cireg'scidn en Ecusdor y en
o que s& van a pager los pasivos por benelicics definido: v contiderando que.
s pwisien Bangs corporatives de ofta cotdod en Ecuacar, e ko astablacide
que o a para gescaniar |95 porves por Beneficin: definidos debe sar
detemmingda par referencia a lo o 2o los rendimigntos del mercedo de
bonos Sofparativas de ot cotdod el Eouader, Fravie als modicosiin de
asta Aotma, o tasa de descuen!io Whlzado por lao Compaiia se delerminaba
par referencia a los bonos del gablemno ecuatonono,

Modilicaciones a la NIC 1 Inlclativa de Revalacidn

Lo Compoiin o gphocada estas anm.endss por @imeng ez an ol ofo aotual,
Los enmiondags clgnficaon aque una enlicdod no necasta oroooicignar unog
Fovelacidn gsoecifica recuericda oo 1gs MNIF, £ 10 inlormocién resultonte de el
rovelacian no &s matesial, y da Guia sobre 10s bosos de informacidn agregady
y desagregoda para propdsitos de reveccidn. 3in embergo. los cnmiendas
redferan Guae gnd entidad debe consderar groveor informacidn edicianal
cucndo el cumplim’entd Conuniagquenmients espediboo oo NIF os inashicients
pora pemutr gua 1os uspeios de los estados finonciergs entiendan o iMEaets
de transQcciones porbfculores, eventos v condiciones. sobre 1@ posicidn
financiera y reswltodos e operacisn.

En odician. lg enmignda elafics gue 1o peticizocidn do uro entidad en otre
resulado inlegrol provenignte de aiadiadas 0 NeGoins conuntos registrodas
ronds el métodp de porticipacién depe presontarse por separodo de
couelos Que surgen de s opetacicnes ge la Compon, y denen presentanse
pof 38porads on la participosidn de panidas gue, de acuerdo con atras MiF;
il no sordn reclosficadss posteriommente o fesullodos y. L) serdn
recigsificadns  pesterformente o resuitodss cuande se cumglan con
condiciones especifcos.

Retpecto de | estructura de los eflodss financieros, [as enmisndas proveen
ejempios de un orden sstemalico o agupscidn de notas.

Lo aplcacidn de ostos enmiendas no ha tenido ningln imeocto en 1a pesicién
financiero v rosultedos de eperesidn de lo Compafia,
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Ctros modificaciones oplizobles a pardr del 1 de enero del 217

Lo aplicacidn de fas demds enmiendas rg ha fenido pingln impacio malero!
en los revelacionas o impestes secanacides en los estedos finanzierss de o
Compofin.

Moto: Para referancia se inchryen lof nomos vigante: desde ¢l | de enard dal
2017 1as cuales daben ser anclizadas pora delerminar si delbe inclulne alguna
revglooén erpeciico dependiends de 10 optcchbiidad pora el clente,

Hootivh o pirfs

S P erinr gie
M-E R { P mCAneng

Corpuds o
Nodifcacionesa lgh'C 7 Inc alva de reveite i Encro 1, 2017

Modficocioned alewC 12 Recondcimien!s o Achivos ool Encra 1. 517
[ tes Llendas por
ptreiden o ren o das

2.15 Normas nuova: ¥ revisadas emiiidas, pere ain pe efechvas ~ Lo Compaia ng
ha aplicodo Ioi Fgulenter Novmas Intprmacionges de Informocién Frencierg
[RIIF} nuawss y révisasas que hon sidoe omitdns, pera aun no son efectivos:

slecivq @ penls de
poAodos qQuo imdion

PUF Titialgy an o deets g
NIF ¥ irstumentos inoncieros Enoea 1, 2016
MF 15 Ingrasg: procadanios oo
contrafcs con chentas Energ 1, 2008
HIF 14 Arendaom.enios Ernea 1, 2007
HUF 2 Clasificocidn ¥ medicin ge Erareg L, 2018
franspcciongs 0o panas
Bimde) £ SoCanns
ModificGeones ala M. E Venla o Aportacidn de Benes Facho & sor
10y MIC 28 £AES U Inversionsta y oy galprmisaaa

Asoclado o Kegadio Conlunte

0 permite K opicacidn anlicpoda 9o S50 ARMa L AUCYoT Y ayisaoos.

HIF ¥ ngtiymanlos fnancleros

Lo MIF 9 emtids on noviermoee del 2002, nfodulo nuevos roguisios pors o
clouficacidn ¥y medicidn go oo hives inonieros. 540 nomma e mogitcd gostonsmen o
en otlubée det 2010 pore inclur 103 requsilds g 1a clatlicocién vy medicidn de
potives iIGNCIETos, g Como su B 0N 109 AUCTs fnanoienos, ¥ 20 noviembie gef
2013, inchryd nuavel foquisitas por 'a contoblidad an coberlora general, Enjuto del
2004 se omitid olraversan revisndo calo NEF R, princ po'mente EED s U i SGuento:

«  Requernmientos de Celerncro porg Scindt bnongienss v,
Madifcacngs treitndn o 121 requisitos de clodficacidn y med.cidn al inftoduci
una Categoaa de medicidn a “velor raronoble con cambics en oo rewltado
nlegral®, pare Ciertos insftumentos deudores simples.

r i v la BIFF %
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todos [os actives fnancicrns que se coilcan dentro del Sloence de ta NIC 37 -
Instrumentos Fncrcieos. se reconteeidn pestenarmente a s costa omorticsdo ¢
v rronoble, Bpeclicamente, o inftimentos de decda Gue s8 manienan
dentro de vn mode's de negesin cuyo ooelivo sea o de recoudar kos ujos de
elechive conliaciua’es, y Guo 1engan Nuct de pleghive conirGCiud™os Gud sCn
Onicarmanta pagos e copital mintereses sebte 8 copilal pend aate o la genaral
S0 miden o cpsle amonzado of fng o 10 pelicdos contables posleranes, Los
nstumenios dr cewda montan S0 on un medele do neaocio cuyo obiehivg o
cumpsn lanio ol recapdar ind Loos de alechvo contracivo'os como g [a venta
de achivos ingrgierot y gue forgan 1éminod conrcctug’os ool cotive ingnaion
que dan luadar en lechas especificgl o fiuos de slecivg que solo constibuyen
paqas 4o copital e intereses sobre &l Mpone del prncipal pendienie. son
mead.dos o valor rarenoble con combiot en ofro rosuliede integral. Tooos
fas ofros inveniones de deuda ¥ ce palimenio se miden o jus va'ores
rozanobies ol final de fos periodos contablas posteroras. Ademas, bojo la
NIIF %, los entidodes pueden hocer ung eleccidn irevocohbie porg prosenio:
los combios posterores en ol volor ozonable de wung inversion de
paiimonis [ho mastenids para reqoecion N que nchas una conside:acidn
contingente reconocida per el compredsgr en una combinacldn de
negocios de aouerds con KIF 3] en ofro resgitada integral, v scio con ¢l
ingreso oor devidondss gerergimenta recanocido en &l resuitado gel
pericdao,

Enta maedicitn da 'os posives Tinand’erss desinnados o va'or rotonchie ¢an
caombios &n rascitedos, Io NIF ¢ reguiade Que el importe generade per
cambre en el vo'or reronchle del pasive Franciers que sea akibuible o
cambues &n el fesgo doe credite del refedids pasivo, e presenio en olrd
resultods integrol, 0 menos que, el recanocimiento de los efectos de los
cambygs en el nesgo de crédto del pasivd en otro resuilado iniegrel genere
ung oYimetna contable en el resuliods del pericds, Loscambos enelvaler
rozonobie atiby'te al resgo de crédite de un pasive financiero no son
pasiengoments reclasiicadss ! resultods del perodo. Sequn lo KIC 29, 1o
totalidad del imperte del combin en &l wsior razoncble del posivo
ingncierd designado a volor rozonable can cambiss en resullodos so
presenta en el resultodo ol periodo.

Repacto o dotencrp de aclvds finarcieros, lo HIF 2 osteblece yn modaa
de deierore por plrdida cediicio esperads, confronp o madelo de
detenara por pérd'da cred o incemcd, de conlemided conla NIC 3%, E
madeln de detensre por phrdida crediticia ssperada reguere gue LRO
antidod contatyiice les pédrdides craditcios esceradas v cambios en e50%
pardicas Srediticic: espercdos en coda lecha de reporie para refllefor Yas
cambngs &n el nesqo crediiicin dosde & reconacimienio inicial. En ofras
PRIQEECE, YO Mo 08 NECalSno qQuo ooUma un even'o anfes de gue o
recanorsanios pdrdidas croaiticias,

La HIF ¢ manfers Ios res lioos de meconismos de contabiidad de
coberurQ. que en la acluaidad se estoblocen en o NIC 3% De
conformidad con la NIF %, o3 Fpos de transocciones elegibles para 1a
contebilidad de cobertura soa mucno mss lodbles, especiticamente, of
ampicr |85 lipos de instrumenics que se clasifican como instrumentos de
coberiura v log tipos de componentes de esgo de parlicdas no financieras
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elegibles porg 1o contadinded de cobértura, Ademds, se ha reviiaoo v
reemplazade o pructo ¢de electividod por el pracipio de Telacian
ocondmica”. Yo ng se requiere de und ovoiuacidin relrospectivo carg
med’r laefeclvided de lo coberluta. Tambitn se afadieron reguenmigntas
da roveladion mejorados sebe o aclivwdodes do gesticn de nesgade eng
entidad.

ba Administeccion ge 'a Compaflo preve que lo aopllcoecidn gela NIIF 2 &n &
frfura ouede fener o imtaacky sabre 103 (mpartes reconooidor e ot S1lader
inoncieros adjvntas, en relocisn ¢an 9% octivos ingngierss y pasives
financieros do la Companm. Sn cmboigp, ne 85 posib'e progocionsr unag
eshmacidnrazonabys de ete efecto hoslo que un exaomen el 'odo hoyo Sids
compietodao,

MIIF 15 [ngresos Procedentes de conlrotos con los cllenlet

Enn mayo del 2014, se ermilid la NIF 15, que estoilece un madelo extenso y
delalado que deben utiizer las enlidades en el regstro vy recanocimianio de
ingresos precedentss de canlealos con chantes, Lo NEF 15 reemplazord &
aciual hneamiento da reconacimienio de ingrescs. inclayenda fa NIC 18
Ingresas, la NIC TF Confraios de Constucerdn y fas inferprofacianes respec fvay
enlotecho en que anlre en vigencia.

El pingipio fundamental de o MEF 15 &5 gque una enlided debeno resonossr
el ingreso que represenio 1a frandferengio de Blenas o servicios ostablecidas
confracluaimente a los clentes. on unimporie que refleje la contrapresiacién
quelgantidéd espera recibra combio do Dianes gsenicios. Especificemeants,
lo normg giede un medelo 0o 5 pOsos pora contehilizar elingreso:

Paoso 1:identificar el eantrate con los cientes,

Pasa & identificar [as oblioociones de ejecucitn en e eonlrato.

Paso 3 detering: &) precio de 10 tronscocidn,

Poso 4: distibuir &) precio de rorsaocidn o los abligogiones de elecucidn en ¢
contralo,

PoIo Siracenocer &l ingress cucrdo (o en 1o med'do que) la enlidad satisfogn
lo aolkgagidn,

Sequn fa NIF 13, yne entided caniabitiza un ingreso cuando (o on o medidn
que] se sotsloga ure obligacids de ejecucién, os decir, cuanda &l "coniral™
de los bicres ¥ seracios relocionsdos Con ung obligocidn de gjgcucitn
poticular es transferco ol clente, Se han afodde mucheos mads Cneamientas
detsiodos en lo NIF 15 para ooder ana®2er siluaciones ospeciiicns, Ademas,
la NIF 15 requicre omplios reveiasiones,

En obm 2014, el |ASE emilid "Cladficeciones a lo KIE 157 en relocion a lg
idenlifcacion de ob'gociones de ejecucidn, considercciones Qo panging!
varsus agenie. s comouno guo de oplidacitn para icencias.

La Adrnistracidn o g Companio pravé que la apliicocién de (g NIF 15 en g
(viuro puede fener un impacto sobre 1o IMpontes recanocicas en los esladas
finanaieros v U5 tavelgclones., Sin embBorgn, no es positle praporcicnar ung
eslimacion rozonoble de ose ofecto hosto que un examen detaads hayo s
Compleiado.
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HITF 148: Arrendamjenlas

Lo MIF 14 inlraduse un mode's integrol pama la identifcooidn de contralas de
anandamiento y rotcmiento confoble parg Sfrendador y arendatanio. lo NIF
14 reempiaza lo octuol guia de orendamignios incluida en la 8IC 17 e
inferpralociones reloconadas.

MIF 14 diferencia onto arendamientos ¥ cantatas de servicio sobre 1o bose
de si un aclivo identificads &3 controlndo por el clente. Lo Eferenciacion
enira gnendamisnto operative ¥ arendamients financiero ho sdo elimradn
parg o contebilidod del arendada: y 8 reemplarado por un Mmogdels en el
cual o derecha de o del cotiva ¥ AU conestondonta poativo figre que sgr
reconocidd pdf el arendadeor pada lodos 10y omendormientss, excepts las
arendomientas de corto plote y agualios Con un volor balo de cotiva,

El derecha de uio del aclive e inicicimente medido @l costo y
wwbsecuentarmente medido ol costo {suietd o ciertos excencionss) Mends
dapreciceidn acumuiedo vy pdrgidos por deleforn, oustodo por cuelaviar
remadcién del poeivo del arendolone. # poasive del crendoforo as
inmcio'menta médido al valar pretenle 2e'0f pogos del crendamien!o gue ng
son pogodss @ e lecho, Posiencimenta el posive del arencatono as
qustodo porintersses y pagos, osi com? ¢l imposta de las moa.ficaciones ¢
arrengamient, entre otros. Enadcién, la closficogidn de los lujos de caja de
05 pagos por Arencdamientas Sperativos Qui de gouerda con WIS 17 <on
presanlados comp fuios de caje de aehvidodes de gperagidn también tandng
impacto. De aouerds ¢on el modelo Ze NIIF 14 o5 pagos por girrendamianio
serdn divid.dos an pringipa’ & interés (o8 Cudias serdn presentaddas camo flujos
e caja de actividodos de ingndciamienlo vy de operacian, respectivamentsa,

En canlrasie a 1o contani'god ¢el erendatano, 1o NIF 14 susionsialmenda
raantiens los requernmientos de MIC 17 pota la contebitdod el crendador v
continda con el repurrimientp de closlicor el arendom pnto como anerohve
& inenciera. Extensos revelagiares senfequerdos con NEF 14,

La Administracldn de 1o Companio preve gue lo oplicocién de [a NIF 15 en af
future pueda fenar un impaclo sobre 105 impontas recorocidos en a5 estadog
finangieras ¥ sus revelaciones. ¥n embergs, no 5 posbIc proporcioner unag
estmacidnrarontakls de eso electo basla que un examen Celolodo haye sidog
campieteda.

Modifleaclones a la NIIF 2 Clasiflcacldn y Medicldn de fransacclones de Pagas
Rosados en Acclones

Lers mvodificociones olonficon qus:

1. Enlo estimacidn cel va'ar rozonchle de pogos bosodos en adcianss
hguidodos an cfectiveo, I cenlabidad el efecto del cumplimients ang
cuompimiento de loimevoconildad de la cancesidn, debe sequr el mismg
enfogue Que fos oogos Bosados en aadomes lauidedos an acciones.

2. Donde 0% leyes y reguiasonsas de impussios requieran o wng entidod
afeclutr ung re'gncidn ce un romero especifico da instumentos de
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pakimonio igua: o volor manetero de ka ebligec’dn imposifiva de
ampleado parg cumply conio ebigacidn itbuinnia del ercplends. o Cu
a5 remilida o o guioidad Mibutoria, per eemplo, acuerdos de pagos
posadot en goclpnes que denen una condicitn de oogo nota, Dicho
acrerdo dene ser calficode camo lguidooidn en Gofiones en du
iotakdod, contdotandn que el poas basodo on gocionas hubiera $ido
clasifisodo come que s& fgquidord en polriman’o ¢ no Autrera inchudo Ig
condician de nago nelo.

3. Lo mooficacidn de pogos bosado: en gccipnes aue cambio o
fransaccidn ce tauidacidn en cfadive o Fnuidocidn an acciones debo
sef regsiroge como sigue:

i. Elpasivo griginagl & dado de ogja

i. El pogo lguidade en acciones & recanocido o fo fecho de
modficocion o volor raronablo del iginoreenie de potimeonis
clorgads, ento medida que los sevicios han sida prestados a la lecng
de [ modificacion: v.

ar, Cuaiauiar dforencio endre &l salde en lioros dol pasivo a la fecha da
I madificocién v el volor reconocitfo en poinmonias debe ser
recanocido rmediatomante anresuliodss,

Lo Adminstracian da o Compafio preve gue 1o gplizacién do lg NIF 2 &n el
hatur no tendno un irpocto sigmicotivg sobite s importes reconcoidss anlos
estades finoncieras debida o que o Compania o flene acueidos de ponos
Easodos en acdainnes que se fouwigen on elective o no exsten retenciores de
irmounstos apicabies.

Modiicaciones ata NIF 10 v fa NIC 28 Venla ¢ Aportacldn de Aclivos entre un
Inverstonlsia ¥ su Asoclada ¢ Negoclo Conjunto

Las modficaciones a la KilF 10y NIC 28 se reficron o stucciones en fas gue hay
und vento o coninouaidn de aclivat enfra un inversoan’sta v su osaciada &
neqocio conuntp,  Eipecficamente se eslobiece que 18 ganoncias o
pérdidas resultontos ga la péidida de control de uno subsidana que ns
canlenga LN Negocio, 8N ung Yantaccidn con ung giociada o un negacio
conunto gque e conlabiicen utizondo el mdodo de participacion, e
reconocen en el rewcltado de la confreladorg do on 1o proporcidn de la
participocidn di los inversicnitlas no relacicnada: en esc Qiocindd o Negadin
conjunte.  De jguol forrg, los ganandias ¥y pérdidos reswilontes de g
remeadision a valor rcroncio de lgsinvemiangs relenicas en a'qung subsidiario
anterior [qua se ha convertido en ung Asscado g un Negocio Conunio cue s
contabiice segdn el métado de poricizacién) se reconocen en e resullado
cle o antediar contio'cderg séio en o proporcitn de (o porticioacion de los
inversianistas no relasionadss en lo nueva asacinda o negacio conjunia,

La lecha electivg de los modificacianss o la KIF 10y la NIC 28 fue difendo
pora vna facho gue cun no he sido determinedg, sin embargo, la apheacidn
anhcipada 5 permitica, La Adsinstrosgn de lg Compoiia no prave gue o
apteacsidn de esigr modiScocionns on ¢l futurg enga unampacto sobe o3
importes reconocidos en los estodaos finoneioros,

=15.



ESTIMACIONES ¥ JUICIDS CONTABLES CRITICOS

Lo preparacion ge los presentes estados narcierss consoidados en conformiced
con NIF reguiee que la Adminslrocidn restice ciertos estmodionas y evtellozco
clgunos supuettos inherentes a o octividod econdmico de o entidad, con
propdsite de delermingr 'a vauadien y presanlacidn de olgunas perlidas gue
forman porte de los estodoes nancierss, En apinidn de lo Adminstracion, tales
sstmociones ¥y suplosios estuvieron bosados en o mejor otilizaciin de ‘o
informaogidn disgonble ol mamento, (o5 cucies pod-ian legaor o Flenr de sus efectos
fimcios,

A contingacidn, se presenion s esfmaciones ¥ iicins conlables cnticos que In
Admirishracidn de la Compoftia ha uliizede en el proaceia de ap'icocidn de o
crlengs contahias:

3.1 Detericro de aclivos - A o fecko de ciere de cada penodo, 0 &n agquelln
fecha que e considorg neceseio, se onaizg el vo'or de 103 activos paro
deterringr si &xtte clgln ingicio de sue dichos oclivos hyigran sulida g
phrdida por dalencro. BEn coio de aue extta algon ndicio se reciza unn
pstimootn del immarte recupe:able do Cicho acliva, 5 se trota de actlivos
idenfifigables que no generon fiuios de elactive de forma indeoendiente, e
ostima 19 recupembidad de o unidod gengradara de efectivo @ 1o que
pedengce e cotiva,

Los pédrdidos pardeterioia reconacidss en un activa en penodos anternores son
revertidos Suands ce praduce un camog on 9y estimacionas sobre su importae
recuperabie intremerntando alvoler del colive con cioans a resuiiodos can et
tierite delwo'or on fios que elactva hubiars tenido do no hobene feeongdics
iz pérdida por detenizr.

3.2 Previsiones para abligociones por beneflicios definldos - B volor presente de
fgs5 provieones pivg oligosiones por benalicios dotinidos depende de vovins
foctoros Que son delerminados en funcédn de un cdlcu'o octuarial Bsados
an vones supuestos.  Edtos supuestos ulilizCdes pore daterminar el valsr
prasante Ca estas cbiigacionss incluyen une towo de descuenta, Cudlquisr
cambio en los pyestas impacta an el vaior en lipros de 1o provisionas oe
esios beneficios.

El actucno confralodo por e Companio paro realizer o caicuio actucnie,
utiiza 1o lose fe descuento, [0 00 cdé morlaidad v de rotecidn al fingl de
cada afo repeneaos por o céminsiecidn de la Compan’o. Lo tosa do
descuents 85 la lasa deinterds cue debe serulizada oora delenmingr el volor
presenta de los fluos futeres do oo esimadas que s espara van 4 5Ser
reaqUETaas BT cumple oo o obigociin de etlar beneficios, la cual se
delerming ufifzands como relerancio os rendirmientos det mercado, ¢l ciene
del afd, conespandente 0 bonos empresorhigles de alio coidod en o
maneda en la qus +2 pagerdn los benaficios.

3.3 Impuesic alarente giferlde - Lo Compaiia ha reatzads [a astimecidn de sus

impuestes dfendos considerando gQue todas s diferancios entre el va'or en
Noros v 1o ok inotong do los octivos ¥ potives so rovedirdn en ol fulurg,
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CAIAY BARCOS

El pfective como so muesira an ¢l estads da flujo de efective puaede ser ::upci!ic: to
con lgs partidas relacicnados en el estode de stuacién financiers do fo siguiente
MONGra:

<. Diciembege A1,...
2017 il
fen US gdiores)
Efectivo 400 400
Bancas Fad4 244
Totol 1.344 1344

Bancas, comasponde o fondos deposilodas en Cuentos comienles en Bancos
locales, 105 Mismos que s& encuentran de ibre deponibiidaed,

PRIMCIFALES SALDOS Y TRANSACCIOMNES TON PARTES RELACIONADAS

A confinuacidn. dotelfomos 5 prinapaes Mamedsoianas o parhas relacidmadis
¥ CCCionisias:

. Biciembre 31,
2007 2014
fen US ddlares)
Cuenlos pof eEa0r o torao olozg:
Aceinnistos Qah g4
Totok Ly 744

Al 3t de diciembre del 2017 tos so'dos por pagar accionisios representon fondos
entregadas paea & feanciaaients 90 cporaoionss y por relociones comerciolos,
o5 s gs que nd hon genaeradg interds,

FATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

ALY e digiembre dal 2017, ol patimanio de (o acoionisios esld copformaoso de
lo siguiente manera:

5D
Mo, P usD
iopigt Acgiongs Porficipogdn pocidn  Jolol
Encolada Meda Jorge Eduordo 0 L0.00% ] X0
Vi o Ardiio Allcig 2y S0.00% 1 25
Tatal 400 £ 20

Bl capital social ol 31 de diciembre de 201 F cansta de 400 acciones de USD 1 valor
norming: unialic, 198 cucles otorgon un voto por cocidn v wn derechs o fos
dividendaos.

-17F-



INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gesllén de dosge financlero - En ol cuns namal de sus negocios v aclividades de
inonciomients, la Compodla estd expuresia o distntfos roigos de naturaleza
inanciers que puatden cfecter de manera mda: o menos significaliva al valer
erondmico de sus fluios vy cotividodes y, en consecuencia, sus rasultados.

lo Compaffa dispone de una gonizacidén y de sstemos de informacian,
administrados par la Gereacia, que pemmiten identificar dichos figsgos. determinar
cu magnitud. propaner med das de miligoacidn, ejecuiar dichas medidas y confroiar
su efoctividod,

Rlesgo pois: El negocio, io condicidn financiera y 108 easulhados operaciongles de la
Compafia cependerén en pore do las condiciones de estotiided politico y
econdmice del Ecuado:, eventugles combios odversds en lales condiciones
pucden cousar un electa negalivo en el negocio v sus resulindas operadicnaas: [
evouocidn del nesgo e modeisdo,

Riesgo de losa de inferds: Esle rietgo se define como |as exgoiciones @ perd'da
rasultante de un cambio en los tasos de nterds, tanio Golyes Coms pasivas, Bsta
rigsgo ewtte cuands o copocided de Gustar 18 1esas aolvas de una entidad ro
concide con 1o povves, WO compafia patenta en s pasives obloocianes
bancohos suota oung fosa fig de interés,

Rierge de fiquldez: Se geners cuands fa enfidad no puede hacer frenle a los
exigiohdades v obligociones con fermerdsd, por insufic’ensia en el flujs de cojo. Lo
evauccién del nesgo ¢ modernda.

Rlesgo dio crédito; B & riesgo en el que el deuder, emisar, 0 contraporie de un
aehive financlero incump!a on ¢l pogo de (o ebligecidn o campromisa aoaquindsa.
Esta exposician o3  meortoregda  canslanlemente  de  atuergo con el
comporiomiento de page de (08 deudcres. Las cuentas por cobirar astan sujelos a
evaluacionas en o5 que s considera o eapacidad de pogs, histodal y las
relerencias dol deudor, asi comp su cumplimienio. La evoivadion del riesgo as
modersoo.

Rlesgo de los acilvor: Mo todos los ootives figs de id compan’a e encuenitan
cubrerios o favds de pdiros de seguro pertinentas, cuyos Temmings ¥ congd gidnes
con 4% wtunies en el mercadeo. Mo obstonte, de el cug'ouier dofo enlos aeiivios
puade causarun electo negativo en el negocio v sus resultodos opergcionnies, Lo
evaunacian del rietgo es clio.

APRCBACION DE LSS ESTADOS FINANCIERDS

Los eslados inancieros por el oo termungdo o 31 de diciembee get 2017 han $do
aorobhadas pod o gerencix oe o compafio on febiern 2 del 2008 y serdn
orasanicdos a los accionsios pora su aorelooién, &n apinidn de o gerendio de 1o
campaiia, los estodas incnoiesss sordn gorobhedos por 1 junta de cocionisias sin
maodiicagisngs.
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9. HECHOS GCURRIDDS DESPUELS DEL PERICDO SOBRE EL GUE 5E INFORMA

Enfre &l 31 de diciembre del 2017 v lo fechdo de amisidén de 1os esiodas incncieras
rg se predujeion evendos aue en ap'tidn de lo Adminstracisn pedieren tener un
cfecto imporfonie sobe (D5 estodos finereiercs,
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