INFORME DE COMISARIO

A los Sefiores Accionistus de
ESTEBELEN S.A:

En cumplimiento a lo dispuesio en ¢l anticulo 279 de la Ley de Compaias y [a Resolucion No, 42-1-4-340014 de fecha octubre 13 de 1992, 0

comitmuion preserils mi informe de comisano y apinion sobre [ meomsbilidad e la informacisin presentada por Lo Admimstraciin, respecta de In
situncion finmmeicta v resultndo integml de operaciencs de la Compadia por ¢l afle lenminedo en diciembee 31 del 2004,

Hesponsahilidad de o Administrocién de la Compain por los Estados Financierns

La preparacitn v presentacitn de Jos Estodos Financieros de conformidad con Normas Inermacionales: de Informacion Finmeicra, o
responsabilidad de In Administrmeion de la Compania, ol igual que ¢ dissfio, mplementaciim ¥ mantenimiento de los comtroles grmos relevanies
pura ln preparacion v presentaciin de esos estados financieros.

Reaponsabilidad del Comisario de n Compafis

8| pesponsabilided es expresar una opinion sobre los estados fnancieros v sobre el cumplimiento por parte de la Administraciin de las nommas
legules, catatumetes v reglomentarias, asi como de las Resolooiones de ln Juntn General de Aecionisias y de lus recomendaciones ¥ awtorizaciones
del [Hrectorin ,

Mi revisiin se efietud de scuerdy con nemms memscionales de suditonia, ineluyendo prushay selectivas de Ins registros contibles v examinando
ln evidencia que soporta las cantidedes v revelaciones presentadis n los estedos financicros.  Incluye tmbién Ja revision de T adecuads
aplicacinn de las Normis Iniermacionales de Informacton Financters, asl comao una evaluncion del control flernt v otros procedimientos de
revisiion que consideré apropisdos sepin lis cirounstanciss

He ohtenida de los Administrndores, informacion sohre Ias operaciones, registros conlables v documentacion de respaldo de s rmnsacciones
revisndas on hase a prochas selectivas.  Adicionalmente he revisado ¢l estado de situacion financiern a diciembre 31 del 2014 v <l corresponiiente
catndo de resultado miegral por el wo terminado en esh fecha: g5l como loa lihens sociales de o Compafie, entre otros, lis Actes de Junta Gensereal
de Aceinmstas ¥ de Dircetorig. Considern gque los resuliados de mi revision proveen bases apropiadas parm expresar mi opinicn.

Oipinitm sobre Cumplimientn

T i apinién, lis estados financieros d¢ ESTERELEN S.A., estdn ncordes o Tos registros aomahles ¥ presentnn razonablemente, en wdos los
mepecios importanies, o posicion financier a diciembre 30 del 2004, v el resultado de sus opersciongs por el afio terminsdo en esa fecha, de
conformidad con Normas Internncionles de [nformecion Financiern (guatmente be verificads que In Administmeion de lo Compafia ha dedo
cumpilimicnin a las normas logales, csmtutnrias v reglamenitanias, as) como las resoluciones de la Jumta General de Acclonistas v del Direstono, v.
guec Ios libros sociales de la Compafia estin adecundomenie munejados.

Oipinidin sobre el Control Interno

Huosado en los resultndos de i revision, considero que los procedimientos de control inlemo determinudos por la Administracion de la Compafiia
son adecuados, contribuyendo & gestionar informacion financiera confinble v promover un mangjo financiero y administrativo eficiente. Los lihros
de Actus de Jumn Gegernl de Accionistas, fibro tabonurio, Iibro de scgiones v acchonisias, comprobuntes v [ibios de contabilided se Bevan v

conservun de conformidad con Ins disposiciones legnles
Opinidn sotie Cumplindents con I Ley de Compafiss

He cumplido con lo dispuesto en el Art 279 de la Ley de Compafiias vigenle, y considero que ¢l desenvalvimiento de I Compaiio durante &l afo
terminade en diciembre 31 def 2004, estl ajustndo o s normmes de umi reens Admrinistaeion,

De requerir los Sefiones. Accionistas miormucion sdicional, esturé dispuesto a proporcionatlo
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