GRANSOLAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Medlante escritura publica celebrada el 18 de abril del 2012 e inscrita en el Registro
Mercantil del cantén Pedro Moncaye el 10 de mayo del mismo afio, se constituyd la
Companfia Gransolar S.A. cuyo objeto social es desarrollar, gerenciar y ejecutar
proyectos de generacién eléctrica con fuentes alternativas y renovables como la energia
solar, fotovoltaica, entre otras; adicional, importar, distribuir, comercializar e instalar
sistemas o equipos de generacién eléctrica.

En diciembre del 2012, la Compaiiia presentd al Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC, la sollcitud para la construccién, instalacién y operacién de los proyectos

solares fotovoltaicos “Salinas y Tren Salinas”,

El 25 de enero del 2013, CONELEC otorgd a la Compaiiia el titule habilitante en el cual
establece las actividades permitidas a la Compafiia que comprenden: disefo,
financiamiento, construccién, instalacion, operacion y mantenimiento del proyecto solar
fotovoltaico y la linea de transmisién asociada, que Interconectard a la casa de maquinas
con el punto de entrega de la energia producida al mercado eléctrico ecuatoriano. El
plazo de duracién del titulo habilitante de concesion es de veinte anos, contados a partir
de la fecha de suscripcién del contrato.

Con fecha 19 de Julio del 2014, de acuerdo con la comunicacion enviada por parte de
CONELEC y una vez concluido el proyecto de construccion, la Compania inicio sus
operaciones. Los proyectos solares fotovoltaicos "Salinas y Tren Salinas” comprenden
una central de generacion fotovoltaica con una potencia de generacién aproximada de 3
megavatios (MW).

La Compania vy la produccion de energia eléctrica concebida en el proyecto solar
fotovoltaico se acogen a las Regulaciones Mo. CONELEC 002/11, CONELEC 003/11 y
COMNELEC 004/11 expedidas para |a aplicacion de las normas constitucionales respecto a
la participacién excepcional de la iniciativa privada en el servicio publico de energia
eléctrica y para el desarrolle de nuevos proyectos de generacidn, a través del
aprovechamiento de recursos renovables no convencionales.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafia no registra empleados excepto por el
gerente general, en razén de que el servicio de mantenimiento y operacién de la central
fotovoltaica es prestado por su relacionada Enerpetrol S.A.

Los principales clientes de la Compafiia son las empresas de distribucion electrica del
pais gue a su vez pertenecen al Gobierno Ecuatoriano, en un total de aproximadamente
15 empresas en el afo 2018 (15 empresas en el afio 2017).

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compania.



ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS
2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y

revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante &l afio en curso, la Compafiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF o
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posterlormente.

En el afic en curso, la Compafila ha aplicado la NIIF 9 [nstrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacidn con otras
NIIF que son efectivas durante un pericdo anual que comience en o despueés del 1
de enero de 2018. Las dispasiciones transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacion comparativa.

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) La clasificacién y medicién de activos y paslivos financieros,
2} Deterioro de los activos financieros, y
3) Contabilidad general de coberturas.

Un detalle de estos nuevos requerimientos, asi como su impacto sobre los estados
financieros son descritos mas adelante.

La Compaiiia ha aplicado NIIF 9 en conformidad con las disposiciones de transicion
expuestas en NIIF 9.

a) La clasificacion y medicion de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compaiiia ha evaluado
su activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018B. Se requiere que todos los activas financieros
que estan dentro del alcance de la NIIF 9, se midan posteriormente a su costo
amortizado o al valor razonable considerando como base el modelo de negocio
aplicado por la Compania para la gestion de los activos financieros y las
caracteristicas de flujo de efectivo contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y gue dichos flujos
son Unicamente pagos del principal (capital) e intereses “SPPI"” por sus siglas
en inglés, sobre el importe de capital pendiente, se miden posteriormente al
costo amortizado;

Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a |la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, vy que tiene filujos de efectivo contractuales que son
unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe principal
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pendiente, posteriormente se miden a valor razonable con cambios en otro
resultado integral “FVORI"por sus siglas en inglés;

Todas las demas inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
posteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados

"FVR" por sus siglas en Inglés,

A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafiia puede hacer la eleccién /
designacién irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

la Compania puede oplar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

la Compafia puede designar irrevocablemente una inversién en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria cantable.

En el afo en curso, la Compaiia no ha designado ninguna Inversion de deuda que
cumpla los criterios de medicién del costo amortizado o FVORI, para ser medido a
FVR.

Los instrumentos de deuda que se miden posteriormente al coste amortizado o al
FVORI estan sujetos a deterioro, ver literal (b) a continuacién.

La Administracion de la Companfia reviso y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha, y se concluyd que la aplicacién inicial de la NIIF 9 ha tenido los siguientes
impactos sobre los activos financieros de la Compaiiia en cuanto a su clasificacion
y medicion:

Los actives financieros mantenidos hasta su vencimiento y las cuentas por
cobrar locales gue fueron medidos a costo amortizado segun la NIC 39, se
mantienen valorados a su costo amortizado seglin NIIF 9, ya que se mantienen
dentro de un modelo de negocio para recolectar flujos de efective contractuales
v estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los pagos de capilal e
intereses scbre el Imparte principal pendiente,

Ninguno de los cambios en la medicion o clasificacion de los actives financieros ha
tenido un impacto en la pusicion de la Compaiiia, resultado del afo y otro
resultado integral.

(b) Deterioro de activos financieros

En relacion con el deterloro de los activos financleros, la NIIF 9 reguiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modelo de pérdida esperada de crédito requiere
que la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para reflejar los

cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
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financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un evento de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado o al FVORI;

(2) Arrendamientos por cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Contratos de garantia financiera a la que se aplican los requerimientos de
delerioro de la NIIF 9,

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafiia mida |a provision para perdidas
de un instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas de crédito
esperadas durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese
instrumento financiero ha aumeantado significativamente desde su reconocimiento
inicial, o si el instrumento financiero es un activo financiero adquiride u eriginado
con deterioro. Sin embargo, si el riesgo de crédito de un instrumento financiero no
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial (salvo para un
activo financiero adquirido u originado con deterioro), la Compaiiia esta obligade a
medir la asignacién de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual
2 la pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfogue
simplificado para |a medicion de pérdidas por un importe igual a la vida de las
cuentas por cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar
en ciertas circunstancias.

Ningune de los cambios relaclonados con el deterioro de los activos financieros ha
tenido un impacto en la posicion de la Compafiia, resultado del afio y otro
resultado Integral.

¢) Clasificacién y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacion y medicién
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacién de los cambios en el valor
razonable de un pasive financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF S reguiere que los cambios en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito de ese pasivo
se presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos
efectos cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los
cambios en el valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo
de crédito de ese pasivo, na seran reciasificados posteriormente al resultado del
ano, sino que son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el
pasivo financiero es dado de baja. Previamente, bajo NIC 39, el importe total de
los cambios en el valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se
presentaba en resultados del afio.

La aplicacién de NIIF 9 no ha tenido Impacto en la clasificacion y medicion de los
pasivos financieros de la Compaiiia.
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2.2

d) revelaciones en relacion con la aplicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objetc de
reclasificacion o que la Compania haya decidido reclasificar a partir de la aplicacion
de la NIIF 9. No hubo actives financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por designar como a FVR en la fecha de la aplicacién Inicial de la NIIF 9.

Impacto de la aplicacion de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clientes

La Compafiia ha aplicado |a NIIF 15 de ingresos procedentes de contrates con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacién obligatoria durante el
periode anual que comience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de § pasos para el reconocimiento de Ingresos. Una
orientacion mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

La NIIF 15 utiliza los términos "activoc de contrato® y "pasivo de contrato” para
describir lo que mas comunmente se conoce como “Ingresos devengados” e
“ingresos diferidos®; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice
descripciones alternativas en el estado de situacion financiera. La Compania ha
adoptado la terminologia utllizada en fa NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compania para sus ingresos se describen en detalle en
la nota 3.11 a continuaclén. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas
para las transacciones de ingresos de la Compafiia, la aplicacién de la NIIF 15 no
ha tenido un Impacto significativo en la posicién financiera y / o el desempefio
financiero de la Compafiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - A |a fecha de
aprobacién de los estados financieros, la Compaiia no ha aplicado la siguiente
Norma Internacional de Informacién Financiera (NIIF) nueva y revisada que ha
sido emitida, pero alun no es efectiva.

Efectiva a partir de
periodos que Inicien
IIF Titulo en o después de

Mcdificaciones a |a NIIF 9 Caracteristicas de prepago con Enero 1, 2019
compensacién negativa

Se permite la aplicacién anticipada de esta norma nueva y revisada.

Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de prepago con compensacion
negativa

Las modificaciones a la NIIF 9 aclaran que con el propésito de evaluar si una
caracteristica de prepago cumple la condicion SPPI, la parte que ejerce la opcion
puede pagar o recibir una compensacion razonable por el prepago

cualquiera que sea la razon para el pago adelantado. En otras palabras, las
caracteristicas de prepago con compensacién negativa no fallan automaticamente

. la evaluacion de SPPI,
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Existen disposiciones especificas de transicién dependiendo de cuando las
modificaciones se aplican en primer lugar, con respecto a la aplicacién inicial de la
NIIF 9.

La Administracion de la Compaiia no espera que la aplicacién de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

3.2

3.3

Declaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NLIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Doélar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histdrico. El costo histérico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, Independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de Informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los Insumos para la medicidn del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos \dénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

WNivel Z: Insumos distintos a los precios cotizados Incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de |as notas de los estados financieros estan expresados en U.S.
dolares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.
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3.4

3.5

3.6

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos en
bancos locales.

Propiedades

3.5.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

3.5.2 Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento
iniclal, las propiedades son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el pericdo en que se producen.

3.5.3 Método de depreciacion y vidas utiles - El casto de las propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada
afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre

una base prospectiva.

La vida Util de las propiedades usada en el calculo de la depreciacidn es
de 20 afios,

3.5.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utllidad o pérdida que surja
del retirc o venta de una partida de propiedades es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultados.

Propiedades de inversién - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyenda los costos de la
transaccion. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
medidas al costo menos la depreciacion acumulada y el Importe acumulado de |as
pérdidas de deteriore de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su disposicién o cuando
la propiedad de inversién es retirada permanentemente de uso y no se espera
recibir beneficios econédmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como la diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del active) se incluye en los
resultados del periodo en el cual se dio de baja |la propiedad.

3.7 Activos intangibles - La Compafniia aplica el modelo del activa Intangible de

acuerdo con la CINIIF 12 Acuerdos de concesién de servicios y SIC 29 Revelacion -
Acuerdos de concesidn de servicios para la contabilizacién del Contrato de
Concesién y las revelaciones correspondientes en |los estados financieros.

El valor registrado por la concesion corresponde todos los costos y gastos
incurridos en la construccion de la planta fotovoltaica.
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3.8

3.10

3.11

La amortizacién del activo intangible se carga en el resultado del periodo y se
reconoce en base al método de linea recta. La Compania considerd el periodo de
concesién remanente del contrato como la vida Util del active intangible, hasta el
25 de enero del 2033.

La vida (til de un activo intangible que surge de derechos contractuales o legales
no excedera el periodo de los derechos contractuales o legaies, pero puede ser
inferior, dependiendo del periodo durante el cual la entidad espera utilizar el
activo,

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
periodo, la Compafiia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un Indicativo de gque estos activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.

Impuestos - La Compafiia se acogio a lo establecido en el Cadigo de la
Produccion, el cual menciona [a exoneracion del pago del Impuesto a la renta y su
anticipo por cinco afnos desde el inicio de sus operaciones efectivas.
Consecuentemente, los ingresos de la Compaiiia durante los afios 2018 y 2017 no
estuvieron gravados con el impuesto a la renta.

La Compafia queda exonerada del pago de impuesto a la renta hasta el afio 2018,

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente
{ya sea legal o Implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que |a
Compafiia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
economicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la cbligacién,

El importe reconocide como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos vy ias incertidumbres correspondientes,

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo sl es virtualmente seguro que se recibird el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcion de la
contraprestacién a la que la Compaiiia espera tener derecho a recibir en un
contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de terceros. La
Compafniia reconoce los ingresos cuando transfiere el control de un producto o
servicio a un cliente.

3.11.1 Venta de energia eléctrica - La Compafiia vende energia eléctrica tanto
a distribuidoras de energia como a clientes corporativos. Los ingresos por
la energla que el cliente simultaneamente recibe y consume se reconocen
a lo largo del tiempo en base al método de producto, es decir, basado en
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3.12

3.13

3.14

3.15

las unidades “kilovatios” entregadas hasta la fecha. La administracion

considera que este método de estimacién es una medida adecuada del

avance hacia la satisfaccién completa de esta obligacién de desempefio
segun la NIIF 15.

Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurrides, independientemente de |a fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periode en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco |os ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de |la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
iniciaimente al valor razonable. Los costos de transaccién que son directamente
atribuibles a |2 adquisicion o emision de activos y pasivos financieros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transacclén directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocen de Inmediato en el resultado del periodo.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion, Las compras o
ventas reqgulares de actives financieros son todas aquellas compras o ventas de
activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecidoe por una regulacion o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amartizado o al valor razonable, dependiendo
de la clasificacion de los activos financieros.

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al costo amortizado:

Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

- los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.
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3.16

(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un meétodo para calcular el costo amortizado de
un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el
periodo en cuestidn.

La tasa de interes efectiva es la tasa gue descuenta exactamente los flujos de
efectivo futures (incluyendo todeos los honorarios y valores pagados o recibidos que
forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y
otras primas o descuentos), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traves
de la vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo
mas corto, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el
reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al gque se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier perdida
por incabrabilidad. El valor bruto en libros de un activo financlere es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier perdida por
incobrabilidad.

La Compafia reconoce siempre la pérdida de crédite esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provision basada en |a experiencia de pérdidas
histaricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones economicas generales, y |a evaluacidon de condiciones
actuales y proyeccion de condiciones futuras a la fecha de reporte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado,

3.15.1 Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero (nicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectiva del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a |12 propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si La Compafia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compania
reconoce su participacién en el activo y cualquier obligacion asociada por
los importes gque podria tener gue pagar, Si La Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propledad de
un activo financiero transferido, La Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Pasivos financieres - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de |la fecha del estado de situacién financiera.
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3.16.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 5on
pasivas financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 2 valar razonable, se miden al costo
amortizado utllizando el método de la tasa de interés efectiva.

3.16.2 Baja de un pasivo financiere - La Compafila da de baja en cuentas un
pasivo financlero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significative en los montos reconocidos para hacer
estimaciones v suposiciones sobre los valores en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables. Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia histarica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones,

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimacionas contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacién, sl la revisidn afecta solo a ese periodo, o en el periodo de |la revision y los
periodos futuros si la revisidn afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en la aplicacién de las politicas contables de la Compania

Los siguientes son los juicios criticos, que la Administracion ha efectuado en el
proceso de aplicaciéon de |las politicas contables de la Compania y que tienen un
impacto significativo en los montos reconocidos en los estados financieros.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de las obligaciones
de desempeno

La Compafiia ha considerado apropiade utilizar un método del producto para medir
su progreso hacia la satisfaccion de la obligacion de desempeno. La Compania
determina el ingreso en funcién a la cantidad de Kilovatios hora - KWh entregados
a sus clientes a traves de las mediciones de la CENACE y los medidores instalados
en la planta fotovoltaica.

Al emitir su juicio, la Administracion considero los criterios detallados para el
reconocimiento de los ingresos establecidos en la NIIF 15 y, en particular, si la
Compania habia transferido el control de los servicios al cliente. La Administracian
esta satisfecha que el control se ha transferido y gque el reconocimiento de los
ingresos en el ano en curso es apropiado.

Juicio sobre la estimacion de pérdida de crédito esperada - Como se explica
en la nota 2, la pérdida de crédito esperada para cuentas por cobrar comerciales y
activos de contrato se mide como una pravision Igual a la pérdida de crédito
esperada a lo largo de Ia vida los activos. La Compania toma en cuenta su
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experiencia de pérdidas crediticias histaricas, asi como las condiciones economicas
generales y una evaluacion de la direccién pronoesticada y la actual de las
condiciones en la fecha de presentacion, en base a lo cual determing gue no existe
una pérdida de crédito a ser reconocida en los estados financieros.

EFECTIVO RESTRINGIDO
21/12/18 31/12/17

Efectivo restringido 358,365 177,420
Equivalente de efectivo restringido 601,912 705,760
Total 960,281 883,180

Efectivo restringido - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a cuentas
corrientes en bancos locales mantenidas en el Fideicomiso Gransolar Flujos, relacionadas
con los gastos de operacién y mantenimiento de la planta fotovoltaica los cuales serdn
transferidos a la cuenta de la Compafiia en funcién al presupuesto aprobado, La
transferencia de estos valores se realizd el 15 de enero del 2019 y 2018,
respectivamente,

Equivalente de efectivo restringido - De acuerdo al Contrato de Préstamo a Largo
Flazo firmado en mayo 15 del 2014 con la CAF, &l Fideicomiso Gransolar Flujos tiene gue

mantener una Cuenta de Reserva de Servicio de Deuda con el fin de garantizar un
Serviclo de |la Deuda. Esta reserva no podra ser inferior en ningun momento a & meses

de servicio del financiamiento (capital e intereses).

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, constituyen certificados de depdsito administrados a
traves del Fideicomiso Gransolar Flujos en el Banco de Guayaquil con una tasa de Interés
efectiva anual promedio del 2.50% y 3.25%; y con vencimientos hasta febrero del 2019

y enero del 2018, respectivamente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/18 31/12/17
Clientes locales 17,129 215,315
Pravisidn por servicios no facturados (1) 205,047 207,596
Otras cuentas por cobrar 5.744
Total 222,920 422,911

(1) Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde a la estimacién de ingresos por
los servicios prestados a |las distribuidoras de energia eléctrica del mes de
diciembre que no fueron facturados. En enero del ano siguiente, se emitieron las
facturas correspondientes por los valores provisionados.

El periodo de crédito medio en |a venta de energia es de 30 dias. En el caso de gue los
distribuidores no cancelen sus obligaciones al vencimiento, el CONELEC (organismo
regulador estatal) tiene el derecho a exigir a los distribuidores el pago de los Importes
Eendlentes de acuerdo a disposiciones legales.
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La Comparnia castiga una cuenta por cobrar comercial cuando hay informacion que indica
que el deudor se encuentra en una dificultad financlera severa y no existe una
posibilidad realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el deudor ha caido en causal de
liguidacion o ha entrado en un proceso de quiebra, o cuando los créditos comerciales
estén vencidos por cinco afios, lo que ocurra antes. Ninguna de las cuentas por cobrar
comerciales que se hayan dado de baja esta sujeta a actividades de cumplimiento.

INVERSIONES FINANCIERAS

Al 21 de diciembre del 2018, corresponden a certificados de depodsito mantenidos en las
siguientes Instituclones:

Banco Tasa Vencimiento  Valor en libros

Banco Internacional S.A. 4.50% 83 dias 140,917

Banco de |a Produccién S.A. - 3.50% 121 dias 102,682
Produbanco

Mutualista Pichincha 5.10% 91 dias SR2237

Total 325,846

Al 31 de diciembre del 2017, corresponde a una inversién a plazo fijo en el Banco
Produbanco con una tasa de Interés efectiva anual promedio de 3,64%;y un vencimiento
de 120 dias plazo.

Las inversiones son mantenidas por la Companiia dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recolectar los flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos del
principal e Intereses sobre el importe principal pendiente. Por lo tanto, todos estos
activos financieros se miden a su costo amortizado.

ACTIVO INTANGIBLE

31/12/18 31/12/17
Costo 8,550,315 8,550,215
Amortizacion acumulada (2,116,536) (1.639,969)
Total 6.433.779 6,910,346

De acuerdo con el contrato de concesion firmado en enero del 2013, la Compaiiia tiene
el derecho de usufructo de los beneficios gue genere |a planta fotovoltaica por un
periodo de 20 afios, esto es hasta el 25 de enero del 2033.

El activo intangible representa los costos y gastos Incurridos en la construccion de la
planta fotovoltaica, conforme al titulo habilitante de generacién para la construccion y
operacion del proyecto solar fotovoltaico. La construccion comprende un drea de 63,400
m2 dividida en 2 proyectos solares fotovoitaicos, Salinas y Tren Salinas con una
capacidad de 2 MW y 1 MW, respectivamente.
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10.

Los movimientos del activo intangible fueron como sigue:

Afo terminado

al/12/18  31/12/17

Saldos al comienzo del afio 6,910,346 7,386,913
Amortizacién _(476,567) _(476,567)
Saldos al fin del afio 6.433.279 6,510,346

PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponde a 177,954 m2 de los 241,354 m2 que componen &l terreno ubicado en
Urcuqui provincia de Imbabura, que no tendrén que ser entregados por la Compaiiia al
termino de la concesion.

Las propiedades de inversion de la Compafia se encuentran garantizando obligaciones a
favor de la Corporacion Andina de Fomento - CAF (Ver Nota 10).

La administracién de la Compafiia considera gue el valor razonable de las propiedades de
inversion se aproxima a su valor en libros.
PRESTAMOS

31/12/18 31/12/17

No garantizados - al costo amortizado:

Préstamaos bancarias locales y total 5,834 46,382
Garantizados - al costo amortizado:

Préstamos bancarios del exterior y total 4,043,922 4,642,616
Total 4,049,756 4,688,998
Clasificacidn:

Corriente 740,303 654,876
No corriente 3,309,453 4,034,122
Total 4,049,256 4,688,998

Corporacion Andina de Fomento - CAF en base al contrato firmado el 15 de mayo del
2014 por un valor original de US$6.5 millones con el objeto de destinario para el disefio,
construccian, instalacién, operacién y mantenimiento del proyecto solar fotovoltaico. El
crédito esta formado por dos series de US$ 3.2 millones cada uno, tienen un plazo de 12
anos con vencimientos semestrales a partir del afio 2015, y devenga una tasa de interés
anual nominal equivalente a la tasa libor a un afio mas 6.12% y 7 %, respectivamente.

El préstamo bancario esta garantizado por el Fideicomiso Gransolar Garantia de
Acciones, que mantiene a titulo de fideicomiso los activos y acciones representativas de
capital de la Compafiia; y el Fideicomiso Gransolar Flujos (ver Nota 5)
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11.

En virtud de este acuerdo, la Compafiia se comprometid a:

No vender, arrendar, transmitir ni disponer en cualquier otra forma, de cualquiera de
sus Ingresos o activos presentes o futuros, y el compromiso de mantener un Indice
de Cobertura de Servicio de Deuda - ICSD igual o mayor a 1.1. Al 31 de diciembre
del 2018 este ratio es igual 1.81 (1.81 al 31 de diciembre del 2017).

Suscribe el fideicomiso mercantil de Acciones en el cual se aporta a titulo de
fideicomiso las acciones representativas del capital accionario de Gransolar,

Suscribe el fideicomiso mercantil de administracién de fiujos que se cede los derechos
de crédito sobre todos los ingresos presentes y futuros obtenidos por Gransolar, de
acuerdo con las leyes de Ecuador, Este fideicomiso contard con la "Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda”, cuyo saldo no podra ser inferior en ningin momento
a 6 meses de servicio del Financiamiento {capital e intereses).

10.1 Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Cambios que no
son efectivo

Enero 1, Flujos de Provisién Interés Diciembre

2018 efectivo y otros 31, 2018

Instituciones locales 46,382  (124,615) 84,067 5,834
Corporacién Andina de

Fomento - CAF 4,642,616 (558.000) (39.694) 4,043,922

Total 4,688,998 [(£83.615) 44,373 4,049,756

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/18 21/12/17
Proveedores |ocales 11,583 19,671
Dividendos por pagar 85,410
Proveedores del exterior 7,533
Provisiones (1) 444,385 333,755
Otras cuentas por pagar I | 1,188
Total 456,002 447,257

(1) Con fecha 19 de febrero del 2016, el Ministerio de Electricidad y Energia Renovable

mediante Oficlo No. MEER-CGJ-2016-0026-0OF, notificé a la Compafiia que de
acuerdo a lo estipulado en el inciso quinto del articulo 56 de la Ley Orgénica del
Servicio Publico de Energia Eléctrica publicada en el tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 418 de fecha 16 de enero de 2015, la Compafia debe asignar de la
participacién a trabajadores, el 12% para los proyectos de desarrollo territorial.
Dicho importe sera cancelado una vez que el Ministerio expida el reglamento
correspondiente. La Companiia reconocié la provisién por estos beneficios desde la
entrada en vigencia de la mencionada Ley, hasta el 31 de diciembre del 2018 y
2017, los importes reconocidos en los resultados del afio respecto a dicho beneficio
ascienden a US$125,745 y US$119,232, respectivamente.
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12. IMPUESTOS

12.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/18 311217

Activos por impuesto corriente:
Crédito tributario por Impuesto a la Salida
de Divisas - 1SD 46,461

Retencién en la fuente de impuesto renta 167 144
Total —167 46,605
Pasivos por Impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado -

IVA por pagar 265 826
Retenciones en la fuente de Impueasto a la renta 1,104 1,087
Total 1.269 ~1,923

12.2 Aspectos tributarios:

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones,
Generacidn de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitid la Ley Orgénica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacién, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

. Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a fa renta

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion
del 1SD relacionados con los pagos originades por financiamiento externo
seran aplicables a todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y
cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estdndares internacionales de
transparencia,

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como
impuesto minimo y se establece su devolucion, en el caso en que éste
supere © no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podré ser utilizado hasta dentro de 5
afios contados desde la fecha de pago
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Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacién del crédito tributaric
por retenciones de IVA hasta dentro de 5 afos.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como exencidn de ISD, los pagos al exterior realizados a
instituciones financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento
de sus créditos

Estén exentos del 1SD, los pagos de capital e intereses sobre créditos
otorgados por intermediarios financieros que operen en mercados
internacionales y que cumplan con ciertas condiclones como limite de la
tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o
inversiones productivas,

13. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

14,

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior 8 US$15 millones, estan
obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaclones de la Compafiia con partes relacionadas durante los afios 2018 y
2017, no superaron el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compariia esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y actives y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacién que
actualmente pone en uso la Administracién de la Compaiia, sl es el caso.

14.1.1

14.1.2

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultandec en
una pérdida financiera para la Compafiia. La Compadiia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes sclventes como forma de
mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La recuperacion de la cartera se realizar a través del
CONELEC, organismo estatal encargado de regular esta actividad.

En el caso de que los distribuidores no cancelen sus obligaciones al
vencimiento, el CONELEC (organismo reguladaor estatal) tiene el derecho a
exigir a los distribuidores el pago de los importes pendientes de acuerdo 2
disposiciones legales.

Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la que tiene la
responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia General ha
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establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Compafia maneja el riesgo de liquidez
manteniendo politicas de pago a proveedores y midiendo la evolucién de
su cartera,

14.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que
la Compaiiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que maximizan el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

3112718 31/12/17

Activos financieros - medidos al costo

amortizado.
Efectivoc y bancos 147,574 206,475
Efectivo y equivalentes de efectivo restringido

(Nota 5) 960,281 883,180
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota &) 227,920 422,911
Inversiones financieras (Nota 7) 325,848 _101.186
Total 1,662,021 1,613,752
Pasivos financieras - medidos al costo

amortizado:
Préstamos (Nota 10) 4,049,756 4,688,998
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar (Nota 11) 447.165 447,557
Total 4,406,921 2,136,555

La Administracidn considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se
aproximan a su valor razonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social autorizado y
emitido consiste en 3,159,000 acciones de US$1.00 valor nominal unitario, las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos.

15.2 Reserva Legal - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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15.3 Dividendos - Los importes reconocidos come distribuciones a los accionistas en el
ano fueron como sigue:

21/12/18 31/12/17
Dividendo final por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2017 US$0.19 (2016: US$0.20),
por accién 608,085 641,637

., COSTOS DE GENERACION Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

21/12/18 31/12/17
Costos de generacion 875,594 742,871
Gastos administratives —362.311) 430,039
Total 1,237,905 1,172,910

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros es como sigue:

1a2i8 14247

Honorarios por servicios de asesoria técnica y

mantenimiento de la planta fotovoltaica 385,170 377,841
Aporte para proyectos de desarrolle

territorial (Ver Nota 11) 134,582 119,232
Depreclaciones y amartizaciones 481,378 481,378
Impuestos B4,127 107,446
Gastos legales 8,866 6,302
Gastos de gestion 22,671 12,090
Guardiania y vigilancia 32,874 32,874
Otros 88,237 35,747
Total 1,237,805 1,172,810

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio 2018 y 2017, la Compafiia recibid
de su Compaiiia relacionada Enerpetrol S.A., el servicio de mantenimiento de la
planta fotovoltaica por US$385 mil y US$377 mil respectivamente.

17.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, la compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la
gerencia ascendio a USD$85,413 USD$84,155 respectivamente.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2018, un detalle de los principales compromisos que mantiene la
Compafiia es como sigue:
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Contrato de Operacién y Mantenimiento de las Plantas Salinas y Tren
Salinas - El contrato fue firmado con la compafiia Energia y Petréleos Enerpetrol
S.A. el 15 de julio del 2014 con una duracién de 5 afios. El plazo se renovara
automaticamente por periodos bianuales. El objeto del contrato es mantener la
operacion de las plantas en condiciones éptimas en todo sentido, por un valor
mensual de US$13,358 mensuales.

- Fideicomiso Gransolar Flujos - El 30 de septiembre de 2014, se constituye el
Fideicomiso Gransolar Flujos, donde el constituyente es Gransolar 5.A. y el
beneficiario es Corporacion Andina de Fomento - CAF. El objeto del Fideicomiso es
ceder los derechos de crédito sobre todos los ingresos presentes y futuros obtenidos
por Gransolar de acuerdo con las leyes de Ecuador. Estos flujos seran administrados
por |a Fiduciaria bajo una prelacion de pago.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros
(febrero 25 del 2019) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

20. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por la Gerencia de Gransolar S.A. en febrero 25 del 2019 y seran presentados
a la junta de Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de Gransolar
S.A., los estados financieros seran aprobados por la Junta de Acclonistas sin
modificaciones.
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