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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

INFORMACION GENERAL

Mediante escritura pltlica celebrada el 18 de abril del 2012 e inscrita en el Re.gmtrc
Mercansil del cantdn Pedro Moncayo el 10 de mayo del mismo afie, se constituyd la
Compahia Gransolar S.A. cuyo objeto secial es desarrollar, gerenciar ¥ ejecutar
proyectos de generacion eléctrica con fuentes alternativas y renovables como la anergia
solar, fotovoltaica, entre ctras; adicional, importar, distribuir, comercializer e instalar
gistemas a equipns de generacidn eléctrica.

En diciembre del 2012, la Compafiia presentd 2l Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC, |a solicitud para |2 construccian, instalacion v operacidn de los proyectos
solares fotevoltaicos "Salinas y Tren Salinas”.

El 25 de enero del 2013, CONELEC otorgé a la Companiz ! titule hahilitante en el cual
establece [as actividades permitidas a la Companiia que comprenden: disefio,
financiamiente, construccidn, instalacién, operacion y mantenimiento del proyecto solar
fotovoltaico v 1a linea de transmisién asociada, que interconectard 2 la casa de maguinas
con el puntc de entrega de |2 energia producida al mercado eléctrico ecuatoriano. El
plaze de duracién del titula habilitznte de concesidn es de veinte afos, contados a partir
de |a fecha de suscripcion del contrato.

Con fecha 19 de Julio del 2014, de acuerde con la comunicacién enviada por parte de
CONELEC y una vez concluido el proyecto de construccion, la Compaia inicié sus
operaciones. Los proyectos solares fotovoltaicos “Salinas y Tren Salinas” comprenden
una central de generacion fotovaltaica con una potencia de generacion aproximades de 3
megavatios (MW,

La Compafiia y la produccion de energia eléctrica concebida en el proyecto solar
fotovoltsico s2 acogen 2 Ias Requlaciones No. CONELEC C02/11, CONELEC 003/11 v
CONELEC 004/11 expedidas para |2 aplicadon de las normas constitucicnales respecta a
la2 participacion excepcional de la iniciativa privada en el servicio plblico de energia
eléctrica v para el desarrollo de nueves proyectas de aeneracidn, a través del
aprovechamiento de recursos renovables no convencionales.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafia no registra empleados excepto por €l
gerente general, en razon de que el servicio de mantanimiento y operacion de la central
fotoveltaica &s prestaco por su relacionada Enerpetrol S.A.

Las principales clientes de la Compafiia son las empresas de distribucidn eléctrica dal
pals que a su vez pertenecan al gobiemmo Ecuateriano, en un total de aproximadamente
20 empresas,

La informacién contenica en estos estades financieros es responsabilidad de la
Administracidn de la Compafiia.



2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

Declaracién de cumplimiento - Las estados financieros han sido _pmpamdas de
conformidad con las Normas Internacionaies de Infarmacion Financiera (NIIF)
amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (1ASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es &l Dfﬁlar de ]os
Estados Unides de América (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre [a
base del costo histérico. El costo histéricc estd basado generaimente en el valor
razonable de |a contraprestacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagade para transferir un pasive entre participantes de un mercado en |a fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es directamente observetle o
sstimado utilizande otra técnica de valoracidn, Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Cormpafila tiere an cuenta las caracteristicas cel active o
pasive que los participantes de! mercado tomarian en cuenta al fijar el precio ce!
zctivo o pasivo a la fecha de medicion. El velor razonable a efectos de medicion y
o de revelacion en los estados financieres, sa determina sobre una base de este
tipo, 2 excepcidn de las mediciones que tiene zlgunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razenable, tales como el valor nete de realizacidn
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adiclonalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas 8
valor razonable se clasifican en &l nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién de! valor razonable en su totalidad,
los cuaies se describen 2 continuacian:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados actives para actives o
pasives idéntices que la entidad puede acceder a |a fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 2 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 3: Insumos son datos no observables para &l activo o pasive.

A gontinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estacos financieros.

Los importes de |las notas de los estades financieros estén expresados en U.S,
ddlares, excepto cuzndo se especifique lo contrario.

Efectivo y bancos - Incluye actives financieros liquidos vy depésitos =n cuentas
corrientes en institudienes financieras.

Propiedades

2.5.1 Medician en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades se miden inicialmante por su costo.




2.6

2.7

£l costo de propiedades comprende su precic de adguisici&n més todes
los costos directamente relacionados con la ubicacion v |2 puesta en
condiciones de funcionamiento.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Desouds
del reconacimientn inicial, l2s propiedades son registracos afl mstn MEenos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado ce las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
¢l perfodo en que se producen.

2.5.3 Método de depreciacion y vidas dtiles - E| costo de Jas propiedades se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil estimada,
valor residuzl y método de depreciacién son revisades al final de cada
afio, siendo el efecto de cuslquier cambio en el estimado registrade saobre
una base prospectiva.

Lz vida dtil de l2s propiedades usadz en el cdlculo de |a depreciacion es
de 20 afios.

2.5.4 Retiro o venta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida gue surja
del retiro o venta de una partida ce propiedades es calculada comoe |2
diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y
reconocida en resultades.

Propiedades de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden Iniclalmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reccnocimiento Inicial, las propiedades de inversién son
medidas al costo menes la depreciacién acumulada y &l imperte acumuledo de las
pérdidas de deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja 2|l momeanto de su disposicidon o cuando
ia propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso ¥y no se espera
recibir beneficios econémicos futuros de esa baja. Cuaiquier ganancia o pérdida
gue surja de la baja da Iz prepiedad (calculada como la diferencia entre [es
ingrescs por venta netos y el importe en [ibros del activo) se incluye en los
resultados del pericdo en el cual se dio de baja la propiedad.

Activos intangibles - El activo intangible se reconoce de acuerdo con la CINIIF
12 Acuerdos de Concesion de Servicios y SIC 29 Revelacion - Acuerdos de
Concesidn de Servicios para la contabilizacion del Contrate de Concesion v las
revelaciones correspondientes en-los estados financieras.

El activo intangible incluye todos los costos y gastos incurridos en la construccidn
de |la planta fotoveltaica,

L2 ameortizacién del activo intangible se carga en el resultado del pericdo y se
reconoce en base al método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida Gtil
de un active intangible que surge de derechos contractuales o legales no excedera
el periodo de |los derechos contractuzles o legzales, pero puede ser inferior,
dependiendo del periodo durante ] cual |z entidad esperz utilizar el activo. Lz
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2.8

2.9

2.10

2.11

2,12

2.13

Compafiia considera el pericde de concesién como la vida tdtil del activo Intangible
(20 afios).

Deterioro del valor de Jos actives tangibles e fntangib{es - A ﬁl_'151 de cada
periodo, 1a Compaiiia evalla los valores en libros de sus activos tang.lt:fles e
intangibles a fin de determinar si exisie un indicativo de gue mus activos han :
sufride alguna pérdida por deterioro. En taf caso, se caicula el importe recuperable

de! activo o chidad generadora de efective a fin de determinar el alcance de |a
=érdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamenta en
resultados.

Impuestos - La Compafiia se acogid 2 lo establecido en & Codigo de la
froduccion, el cual menciona la exoneracién del pago del Impuesto a |a renta y su
anticipo por cinco afios desde el inicio de sus operaciones efectivas.
Consecuentemente, los ingresos de lz Compaiiiz durante los afios 2016 y 2015 ro
estuvieron gravados con &l impuesto a la renta.

Provisiones - Se reconocen cuando lz2 Compaiiia tiene una obligacion presente
(y= sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compeafiia tenga que desprendarse de recurscs que incorporen I:en-eﬁci?s
eccndmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable de!
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser l2 mejor estimacion del cesembciso
necesaric para cancelar la obligacion prasente, al final de cada periodo, teniendo
&n cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor rezonable de la
contraprestacién cobrada o por cobrar.

2.11.1 Venta de energia eléctrica - Se reconocen cuando Iz Compafiia
transfiere los riesgos v beneficios, de tipo significativo, derivados de la
wventa de 1a energia eléctrica; el importe de los ingresos y |os costos
incurridos, o por incurrir, en relacién con Ja transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compafiia reciba los
beneficios economicos asociados con [a transaccion.

2.11.2 Ingresos por intereses - Las ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendiente v a a2 tasa
de interas efectiva aplicable.

Costos y gastos - Se registran al costo historico. Los costos v gastos se
recanocen a medida gque son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizadeo &l pago, v se registran en el perindo en el que se conocen.

Coempensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v
castos, salvo aquellos casos en los que |a compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion see el reflejo de Iz esencia de la transaccion.
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2.14

2.15

[ i i mtractuaiments o por Una
Los ingresos y gastos con arigen en transaccionss que, co nte
nnrmaglegai, centemplan 12 posibilidad de compensacion y 1z Compafia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el acuva y proceder al pago
del pasivo de forme simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Se raconocen cuando una entidad pasa a formar
sarta de las disposiciones contractuales del instrurnento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmante al valar @z_ﬂp_‘dbte. Les
castos de transaccion que son directamente atribuibles 2 la adquisicion o emisicn
de activos y pasivas financieros (distintos a los activos y pasives financieros
designadas al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan n‘deduﬂan
del valor razonable de los activos ¢ pasivos financieros, cuando sea apropiado, 2l
momento del reconacimiento inicial. Los costos de transaccion dirsctamente
atribuibles a la 2dquisicién de actives o pasivos financieros designades al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultade
del periodo.

Activos financieros - Todes las activos financieros se reconocen v dan de baja a
la facha de negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo
financiero y son medidos inicialmente al valor razenable, més los costos de |2
transaccion,

Todos los activos financieros reconocidos son posteriorments medidos en su
totzlidad al costo amortizade utilizando el método de la tasa de interés efectiva v
se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
inferiores 2 12 meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que se
presentan comeo activos corrientes,

La Compaiiia clasifica sus activos financieres como cuentas por cobrar comerciales
y otras cuentas por cobrar ¥ otros activos financieros mantenidas hastz el
vencimiento. La administracién determina la clasificacidn de sus instrumentos
financiercs en el momente del reconacimiento inicial, la clasificacién depende del
propésito con que se adquirieron los instrumentas financieros.

2.15.1 Método de Iz tasa de interés efectiva - El métode de la tasa de interés
efectiva es un metodo de célculo del costo amortizado de un instrumento
financiero v de imputacidn del ingreso financiars a lo largo del periodo
relevante. L2 tasa de interés efectiva es la tasa de descuento gue igualz
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyende cornisién, puntos basices de intereses pagados o recibidos,
cestas de transaccidn v otras primas o descuentos gue estén incluidos en
el calculo de 1a tasa de interés efectiva) a lo largo de |a vida esperada del
instrumento financiero o, cuanco sea adecuade, en un periedo més corto,
con el imparte neto en libros en el reconocimienta inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razonable con cambio en los resultados.

2.15.2 Activos financieras mantenidos hasts ef vencimiento - Las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no
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2.15.3

2.15.4

2.15.5

derivados con pagos fijos o determinables y fechas de vencimiento fijas
que la Compaiiiz tiene !a intencion y capacidad de mantener hasta el
vencimiento. Lusgo del reconocimiento inicial, las inversicnas m?ntﬂmnaﬁ
hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el métedo de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuenias par1mbr=r = Son
activos financieros nio derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deteriaro de actives financieros al costo amortizado - LoS act'rvqs
financieros que se miden al costo amortizado, sen probados por deteriora
al final de cada periodo.

El importe de la pérdida por detericro de! valor para un préstame medido
al costo amortizado es |a diferencia entre el importe en libros v los flujos
de efectivo estimados futuros, descontados 2 |a tasa de interés efectiva
griginal del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision.
Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisidn se
reconocen en el estado de resultados.

Baja de un activo financiero - La Comparia da de baja un activo
financiero Gnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
les flujos da efectiva del activa financiare, v transfiere de manera
sustancial los riesgos v beneficios inherentes a lz propiedad del activo
financiers. Sila Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continia reteniendo =/
control del active transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el
activo y la obligacidn asociada por los valores que tendria que pagar. Si
la Compafiiz retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo transferido, la Compafia
continuard reconociendo el activo financiero v también reconocera un
préstamo garantizade de forma colatera! por [os ingresas recibidos.

2.16 Pasives financieres - Los instrumentos de deude son clesificados coma pasivos
financieres de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Las pasives
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos gue la Compafila tenga
derecho incondicional de diferir €! page de |a obligacidén por lo mencs 12 meses
después de |a fecha dal estado de situacidn financiera.

2.16.1

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar - Son
pasives financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.
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Cespués del reconocimients inicial, 2 valor razanabl_e, se m_ir.fen al costo
amortizado utilizando &l método de | tase de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compziile dard de baia en cuentas
un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

|
r
|
|
|
|
|

2.17 Aplicacién de Normas Internacionales de Infarmacién_Financiera nuevasy
revisadas gue son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el aiio en curso, 1a Compania ha aplicado las siguientes m::dii'fc_aﬂcn&s ]
las NIIF emitidas por el Conseic de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 20160
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afo actual, Las

| enmiendas clarifican gue unz entidad no necesita proporcionar una revelacion
especifica requerida por las NIIF, si la informacién resultante de tal revelacién ne

] es rmaterial, v da guiz sobre las bases de infarmacicn agregada y desagregada
para propdsitos de revelacion. Sin embango, las enmiendas reiteran que una

| entidad debe considerar proveer informacién adicienal cuandeo el cumplimiento

[ con un requerimiento especifico de NIIF es insufidente para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones

' particulares, eventos y condiciones, sobre |a posicién financiera v resultados de

f operacian,

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro

. resultade integral proveniente de asociadas o negocics conjuntos registrados

’ usando el métcdo de participacion debe presentarse por separade de aguelles gue

| surgen de [as operacienes del Grupo, y deben presentarse por separade an la

’ participacién de partidas que, de acuerdo con otras NIIF: (1) no serdn
reclasificadas pesteriormenta a resultados; v, (i) seran reclasificadas

' posteriormente a resultados cuznde se cumplan con condiclones especificas.

|

Respecto de la estructura de (05 estades financieros, las enmiendas proveen
‘ ejemplos de un orden sistematico 0 agrupadidh de notas,

La aplicacicn de estzs enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicion
financiera y resultados de operacidn de [a Compania.

2.18 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aidn no efectivas - La Compaiia

‘ ne ha aplicado las siguientes Narmas Internzacionales de Informacidn Financiera
{NIIF} nuevas y revisadas que hzn sido emitidas pero aun no son efectivas, gue
J permiten Iz aplicacion anticipada. Un detalle es como sigue:
|
|
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIE Titulo en ¢ despuss de
NIIF © Instrumentos fingnciercs Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes da

contratos cen clientas Ererc 1, 2018
Modificaciones 2 Iz NIC 7 Iniciativa de revelacion Ererc 1, 2017

Se permite l2 aplicacion anticipada de estas normas nuavas y revisadas,
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF @ emitida en noviemnbre del 2008, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd _ Py
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para 'a -:Ias:_rﬁcacmn
v medicion de pasivos financieros, asi come su baja en los estados financieros, ¥
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitid otra versién revisada de a2 NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros v,

. Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir
una categoriz de medicién 2 “valor razonable con ceambios en otro resultado
integral”, para ciertos irstrumentos deudores simples.

o I5i M1

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 35 -
Instrumentes Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amertizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, v que tengan flujos de efective
contractuzles que son dnicamente pagos de capital e intereses sobre &l capital
pendiente por [o general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentes de deuda mantenidos en un modelo
de negecio cuyo cbjetive se cumpla tanto al recaudar los fiujos de efectivo
contractuales como par la venta de activos financieros, y que tengan términos
cantractuales del active financiero que dan lugar en fechas especificas a fiujos
de efectivo gue solo constituysn pagos de capital e intereses sobre el importa
del principal pendiente, son medidos a valor razonzatble con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio se
miden a sus valores razonables gl final de |os pericdos contables posteriores,
Ademas, bajo la MIIF ©, las entidades pueden hacer una eleccicn irrevoczble
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio {no mantenicz para negodiar ni gue incluya una consideracidn
contingente reconocida por el comprador en une combinacicn de negocios de
acuerdo con NIIF 3) en otro resuitade integral, y solo con el ingresa por
dividendos generalmente reconocida en el resultado del pariodo.
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. £n la medicién de los pasivos financieros designades 2 valor razonable con

cambios en rasultados, lz NIIF @ requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasive financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, 2
mencs que, el reconocimiento de los efectas de los cambios en &l riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integre! genere una asimetria contable en
el resultade de! perfode. Los cambics en el valer razonabie atribuible al riesgo
de crédito de un pasive financiero no son posteriorments reclasificados al
resultado de! periodo. Segiin la NIC 38, la totalidad del import= del cambio en
el valor razonable dal pasive financiers designado a valor razonable con
cambios en resultades se presenta en el resultado del paricdo.

. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un madelo de

deterioro por pérdida creditida esperada, contrario al modelo de deteriorc por
perdida crediticia incurrida, de conformidad cen la NIC 39. El medela de
deteriors por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad conabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
craditicio desde el recanocimignto inicial. =n otras palabres, yva no as necesario
que ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

- La NIIF © mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de coberturs,

que en la actualidad se establecen en la NIC 39, De conformidad con la NIIF €,
los tipos de transacciones elagibles para la contabilidad de cobertura son
mucho més flexibles, especificamente, 2| ampliar los tipos de instrumentos
que se clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos d2 compaonentes
de riesao de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de coberturs.
Ademés, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica”. Ya no se requiers de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se ahadieron
reguérimientos de revelacién mejorados schre las actividades de gesticn de
riesgo de una entidad.

Le administracién de la Compafifa prevé que |2 aplicacién de la NIIF 9 er &l futuro
pusde tener un impacto sobre los impertes reconocidos en los estados financieres
adjuntes, =n relacidn con los activos financieros y pasives financieros de la
Compafila. Sin embarge, no es posible proparcionar una estimacidén razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completada.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2016 se emitio la NIIF 15, que establece un modela extensa v
detallado gue deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes d& contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara &l actual
lineamiento da reconocimiente de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, ia NIC
11 Contratos de Construccidn v |38 interpretaciones respectivas en la fecha 2n que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad debera reconocer el
ingreso que representa la transferancia de bienes o servicios establecides
contractuaimente a los dientes, en un impoerte que refleje la contraprestacién que
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3.

la entidad espera recibir a cambio de bienes o s;r}r‘ncios. . Especi:ﬁ:amente, 1a
narma afade un modelo de 5 pasos para contabilizer el ingresa:

Paso 1: identificar el contrato con ics d'EEﬂth_:

paso 2: identificar las obligaciones de gjecucion en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion. ‘ o

Paso 4: distribulr =l precio de transaccion a las obligaciones de ejecucién en el
contrato. : _

Paso 5 reconocer el ingreso cugndo (o en la medida que) la entidad satisfega la
obligacién.

in 1a NIIF 15, una entidad centabiliza un ingreso cuando (o en [a"med1da que)
g:gsi;ﬂst‘aga una 'ab!‘tgat:ic':n de efecucién, es decir, cuando el f‘mntmi de ios bi;ne?
y servicios relacionados con una obligacidn ce ejecucidn particular es transferido a
cliente. Se han anadide muchos mas linezamientos detallados &n la NIIF :I:S para
peder analizar situaciones especificas. Ademas, |a NIIF 15 reguiere amplias
reveizciones.

En abril 2016, el IASE emitié “Clarificaciones a la NIIF 15" en re@cif:rn z2la
identificacion de obligaciones de ejecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicaclones para licencias.

La Administracién de la Compafiia prevé.que la aplicacion de 1a NIIF 15 en el
futuro puede tener un impacto sobre las importes reconocidos en los estades
financieros adjuntos y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar
una estimacidn razonzble de ese efecte hasta que un examen detallado hays sido
completade.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren 2 una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento.

La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas

modificaciones en el futuro tenga un impacto material sobre los 2stades
financieres.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion ce los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
gue lz Administracion realice ciertas estimaciones y estzblezca algunos supuestos
inherentes a2 la actividad econdmica de |2 entidad, con &l propésito de daterminar la
valuacidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estacos
financiergs. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en |a mejor utilizadén de la informacin disponible 2l momento, los cuales
podrian \legar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compaifiia ha utilizade en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:
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3.1 Deterioro de activos - A 1z fecha de ciarre de cada pericdo, o en aquelia fecha
que se considers necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe alatn indicio de que dichos actives hubieran sufride una pérdida por
detarioro. En caso de que exists algln indicio se realiza una estimacion del
importe recuperzble de dicho active. Si se trata de actives identificablas quea no
generan flujos de efective de forma independients, s= astima la recuperabiiidad de
la unidad generadora de efzctivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deteriore reconocidas en un activo en pariodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambic en las estimaciones sobre su imparte
recuperahble incrementando el valor dal active con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
per deterioro.

3.2 Estimaciones de vidas itiles de propiedades - La estimacidn de |as vidas
utiles se efectian de acuerdo a lo mencionado en l2 Nota 2.5.3.

3.3 .I?.-sﬁmac:‘anf:s de la vida Gtil del activo intangible - La estimacién de la vida
util ce efectla de acuerdo 2 lo mencionado en la Nota 2.7,

EFECTIVO Y BANCOS

31/12/16  21/13/15

Efectiva 49 24
Bancos 198,889 18,204
Fondos en fideicomiza 283,509 251,922
Total ; 282,447 220,150

Fondas en Fideicomiso - Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, corresponde a fondos
mantenidos en [a cuenta corriente No. 02005124111 de Produbanco, para el pago de los
gastos de operacion USD$383,509 y USD$351,922, respectivaments; v cuve ttular es el
Fideicomiso Gransalar Flujos (Ver Nataz 11), de! cual la Compaiiia es Constituyente.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
21/12/16 21012115

Clienbeg nacionales (1) 45,988 39,398
Provisién por servicios no facturades (2) 215,988 218,023
Total 263,584 232421

(1) Incluyen principalmente las facturas emitidas por la prastacién de servicios de

generacion de energia eléctrica del mes de noviembre a las distribuidoras ce
enargia eléctrica,

Al 3:!. de diciembre d_r.l_i 2018, los crédites por ventas, no superan el periode de
crédito de la Compafiia que as de 30 dias. En el caso de que los distribuidores ne
cancelen sus obligaciones al vencimiento, el COMELEC {organismo regulador
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7.

estatal) tiena el derecho a exigir a ‘os distribuidores el pago de los importes
pendientes de acuerdo a disposicionas leaales.

(2) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponde a la estimacién de ingresos por
los servicios prestades 2 las distribuidaras de energia eléctrica del mes de
diciambra que no fueron facturados. En enerc del afio siguients, se emitieron las
facturas correspondientes por los valores provisionades.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen certificades de depasite del Banco de
Guayaquil con una tasa de interéds efectiva anual promedio del 3.25% ¥y 5.55%:; y con
vencimientos hasta octubre del 2017 vy diciembre del 2018, respectivamente. La
intencidn de |3 Administracidn as mantener dichos activas financieros como parte de la
reserva para el pago de servicio de la deuda con la Corporacién Andina de Famento -
CAF. Estos fondos son administrados a través del Fideicarnise Gransolar Flujos (Ver Nota
14).

Los referidos actives financieros son clasificados ¢como invarsiones mantenidas hasta su
vancimiento,

OTROS ACTIVOS

31/12/16 31/12/15

Anticipos a proveedores:

Del exterior (1) 23,841 84,371
Locales 6,110 16,765
Provisién para anticipos no recuperables (41.921) (20.960)
Total A8.030 80,178

(1) Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente a anticipos entregados a
Pegasoiar Energy S.L. por la compra de equipos qua conforman la planta solar.

ACTIVO INTANGIBLE

31/12/16 3112415
Costo 8,550,315 8,550,315
Amortizacién acumulada {1,163.402) {685.027)
Total 2388813 1565288

De acuerdo con el contrato de concesién firmado en enero dal 2013, la Cempafia tiene
el derecho de usufructo de los bensficies que genere la planta fotovoltaica por un
periodo de 20 afios, esto es hasta el 25 de enero del 2033,




El activo intangible representa los costes y gastos incurridos en la construccién de_ia
plantz fotovoltaica, conforme gl titulo habilitante de generacion para la construccion y
operacidn del proyecto solar fotovoltaico. La construccion comprende un &rea de 53,400
me dividida en 2 provectos salares fotovoltaicos, Salinas v Tren Salinas con una
capzcidad de 2 MW y 1 MW, respectivamente. Adicienalmente, la Companiia incluye
como parte del activo intangible US$174 mil de costo financiero.

Los movirmnientos del active intangible fueron come sigque;

Afio terminado

31/12/186 21/12/15
Szaldos al comienzo del afic 7,365,288 7,972,633
Adicicnes - 325,073
Transferencia - 63,884
Amortizacion (472,375) (496.102)
Saldes al fin 2l afio 2386913 Z.B65,288

Al 31 de diciemnbre del 2016 y 2015, l2 Compaiifa ne identificé indicios de deteriarc en
sus activas intangibles.

PROPIEDADES DE INVERSION

Corrasponde a 177,954 m2 de los 241,354 m2 que componen &l terreno ubicade en
Ulrcuqui provincia de Imbabura, gue no tendran que ser entregados por la Compaiiiz a!
térming de |a concesion.

Las propiedades de inversidn de la Compaifiia se encuentran garantizando obligaciones a
favor de la Cerporacién Andina de Fomente - CAF (Ver Nota 10).

Lz administracion de la Compafiia considera gue el valer razonable de las propiedades de
inversion se aproxima a su valor en libros.

ESPACIO EN BLANCO
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10. PRESTAMOS

31/12/16 21/12/15

No garantizados - 2l costo amortizado!
Préstamos otorgados por:

Instituciones bancarias locales y tokel 39,724 44,368
Farantizedos - af costo emonizado:
Carparacién Andina de Fomento - CAF 5.186.204 44,434
Total 5.225.928 5.288.802
Clasificacion:
Corriente 632,806 636,680
No corriente 4593122 5,152,122
Total 5.225,928 5788802

Corporacion Andina de Fomento - CAF en base al contrato firmado €| 15 de mavye del
2014 por un valor original de US56.5 millones con el cbjeto de destinarlo para el disefio,
construccién, instzlacidn, operacion v mantenimiente del provecto solar fatoveltzico. =l
crédito esta formado por dos series de US$ 3.2 millones cada uno, tienen un plezo de 12
afes con vencimisntos semestrales a partir del 2fo 2016, v devenga una tasa de interés
a2nual nominal equivalente a I3 tasa libor 2 un afio mads 5.12% y 7 %, respectivamente.

En virtud de este acuerdo, la Compziiiz se comprometid a:

- No vender, arrendar, transmitir ni disponer en cualquier otra forma, de cualgquizra de
sug ingresos o activos presentes o futuros, v el compromiso de mantener un Indice
de Cobertura de Servicio de Deuda-ICSD lgual o mayor a 1.1, Al 31 de diciembre del
2016 este retio es igual 1.61 (1.43 al 31 de diciembre del 2015),

- Suscribe el fideicomiso mercantil de Acciones en el cual se aporta a titulo de
fideicomiso las acciones representativas del capital accionario de Gransalar.

« Suscribe el fideicomiso mercantil de administracidn de flujos que se cede los derechos
de crédito sobre todos los ingresos presentes y futuros obtenidos por Gransolar, de
2cuerdo con las leyes de Ecuador. Este fideicomisa contzra con |2 "Cuenta de
Reserva de Servicio de Deuda”, cuyo salda no podrd sar inferior en ningdn momento
a 6 messs de servicio del Finenciamiento (capital e intereses) la cual serd fondeada a
mas tardar con [a Oltima disposicién del préstama CAF.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, los gastos por intereses reconocidos como castos
financicros fueron US$423 807 y US5454,326, respectivamente.
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11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

... Restablecidos ...

31/12/16 31/12/15 31/12/1<
Provesdores locales 4,326 19,187 55,132
Proveedores del exterior 7,533 8,013 -
Provisiones (1) 240,123 113,863 =
Otras cuentas por pagar 572 5278 a2
Total 252,554 136,342 25,132

(1) Con fecha 19 de febrerc del 2015, el Ministerio de Electricidad v Energia Renovable
medjante Oficio No. MZER-CGI-2016-D026-0F, notificd a |a Compaiia que de
acuerds a lo estipulado en &l indso quinto del articule 56 de la Ley Crgdnica del
Servicio Plblico de Energiz Eléctrica publicada en el tercer Suplemento del Registro
Oficial No. 418 de fecha 16 de energ de 2015, |a Cormpafiia debe asignar de la
participacion a trabajadores, el 12% para los proyectos de cesarrollo territorial.
Diche importe sers cancelado una vez que el Ministerio expida el reglamento
correspondiente. Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el valor de esta asignacidn
asciende a2 US$123,811 v USS113,758, respectivamente,

12. IMPUESTOS
12.1. Activos y pasivos del ano corriente

21/12/16 31/12/15

Activas por impuesto corrientes:
Crédite tributario por Impueste 3 la Salida

de Divisas - ISD ! 45,481 95,388
Crédito tributario de Impuesto al Valor

Agregado - VA

Retencion en la fuente de impuesta renta 353 252
Tatal 45,514 86,741
Fasives por impuestos corrientas:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - TWA

por pagar 1,211 158
Fetencicnes en la fuente de impuesto 2 la renta 1.104 —1.023
Total 2,315 1,185

12.2. Aspectos tributarios:

Cadigqo Orgdnico de Ia Produccidn - Con fecha 28 de diciembre del 2011, se

premulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Codigo Crganico de la
Produccién, Comercio e Inversicones, el mismo gue incluye entre otros aspectos

tributarios, la excneracién del impuesta = |a renta v del anticipo durante 5 afios

para nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrolio de
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13.

143.

secteres econdmicos consideracos prioritarios para el Estado, entre los cuales se
encuentra el desarrclio de proyectos solares fotovoltaicos. La Compafiia en base a
esta resolucion esta exenta del pago del anticipe minimo y del impuesto a la renta
hasta el afio 2018.

Régimen del Sector Eléciricc - Gransolar 5.A., gozz de todos los beneficios
tributarios amparados en e articulo 67 del Régimen del Sector Eléctrico _
ralacionades 2 la importacion de materiales y equipos no producides en el pais,
para |a investigacion, produccidn, fabricacién e instzlacion de sistemas destinados
a la utilizacién de energia solar, edlica, geotérmica, biomasa y otras previc el
informe favorable del Consejo Macional de |a Electricidad - CONELEC.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentas, los contribuyentes sujetos al
impuesto 2 |a renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumuladoe
superior a US$15 millones, estdn oblicades a presentar un estudio de Precios de
Transferencia que determine si teles operaciones ha sido efectuadas & valores de plena
competencia. Las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio
2016 y 2015, no superarcn el importe acumulado mencicnado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

I4.1 Gestion de riesgos financieros - En 2| curso narmal de sus negacios y
actividades de financiamiento, la Compariia esté expuesta a distintos riesgos de
natureleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa 2l
valor econdmico de sus flujos v actives vy, en consecuencia, sus resultades.

A continuacién se presenta una definicion de [os riesgos que enfrentz la Comparia,
una caracterizacidén v una descripcidn de las medidas de mitigacién cue
actuaimente pone en use Ia Administracidn de la Compafiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesge de que una
de las partes incumpla con sus obligacicnes contractuales resultando en
una pérdida finandiera para la Compafiia. La Compaifia ha adoptado una
politica de dnicaments involucrarse con partes solventes como forma de
mitigar 2l riesgo d= lz pérdida financiera ocasionada por los
incumplimientos. La recuperacicn de la cartera se realizar 2 través del
CONELEC, organismo estatal encargado de regular estz actividad.

14.1.2 Riesgo de liguidez - La Gerencia General es la que tiene iz
responsabilidad final par Ia gestién de liquidez. La Gerencia General ha
establecido un marco de trabaio apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la gerencia pueda manejar los requerirmientas de
financiamiente a corto, mediano v large plazo asi come |2 gestién de
liquidez de la Compafiia. La Compafila maneja el riesgo de liquidez
manteniendc politicas de pago @ proveedores y midiendo 2 evolucidn de
Su cartera. :
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14.1.3 Riesgo de capital - La Compafiia gestionz su capital para asegurar que
la Compefiia estara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras gue maximizan el rendimiento a sus accionistas a traves de l2
cptimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los actives y pasives
financieras mantenidos por la Compafiia &8 como sigue;

31/12/16 if 5

Activos finandieros - medidos al costo amartizador
Efective v bancos (Notz 4) © 5B2,447 270,150
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar (Nota 5) 263,384 257,421
Activos financieros mantenidos hasta el

vencimientoe (Ver Nota &) 567,958 541,606
Total 1.414,339 1.159.267
FPasivas financisros - medidos 8! coste amortizado:
Préstamos (Nota 6) 5,225,928 5,788,802
Cuentas por pagar comerciales v

ofras cuentas por pagar (Nota 11) 252.954 32,574
Totzl 2,478,882 3821375

La Administracien considera que los importes en libros de los activos y pasivos
financieros reconocidos al costo amaortizado en los estados financieros se
aproximan 2 su valor rezonable.

15. PATRIMONIO

15.1 Capital social - A) 31 de diciembre del 2016 v 2015, &l capital social auterizade v
emitido consiste de 3,159,000 v 3,15%,000 respectivamente de acciones de
US$1.00 valor nominal wnitario, las cuales otorgan un voto por accion vy un
derecho & los dividendos.

15.2 Reserva Legaf - La Ley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minime
aleance ef 50% del capital social. Esta reserva no s disponible parz el pago de
dividendos en efectivo pero puede ser capitalizade en su totalidad.

15.3 Dividendos - A partir del 2fic 2011, los dividendos distribuidos a faveor de
acoionistas personas naturales residentes en el Ecuador v de sociedades
domiciliadas en paralisos fiscales, o en jurisdicciones de menor impaosicién, se
encuentran sujetos a retencién para efectos del impuesto a la renta.

Durante el 2fie 2016, |2 Juntz General de Accionistas de |a Compaiiia autorizc el
reparto de dividendos por US$580 mil.
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16. COSTOS DE GENERACION Y GASTOS ADMINISTRATIVOS

17.

1s.

(Restatlecide)
3112716 3112035

Costos de generacidn 783,637 765,291
Gastos administrativos 4498, 691 _ 453,125
Total 1252328 1258415

Un resumen de los costos y gastos por su naturaleza reportados en los estados
financieros s comao sigue:

Afo terminado
(Restablecido)

2vagAe 212015

Honorarios por servicios de asesoria técnica v

mantenimiento de [a planta fotovoltaica 383,503 383,700
Aporte para proyectos de desarrollo

territorial (Ver Nota 11) 125,811 113,768
Cepreciacionas y amartizaciones 483,185 501,314
Impuestas 119,543 112,566
Gastos legzles ' 10,414 67,548
Gastes de gestion 13,845 g8,152
Guardiania y vigilancia 32,230 20,950
Ctros §3.796 28,378
Total 1252328 1.258.416

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

17.1 Transacciones Comerciales - Durante =i afic 2016 y 2015, la Companiia recibié
de su Compafiia relacioanda Enerpetrol 5.A., el servicio de mantenimiento de la
planta fotovoltaice por US$382 mil y US$386 mil respectivemente.

17.2 Compensacion del personal clave de Ia gerencia — Al 31 de diciembre del
2016 v 2015, |a compensacion de los ejecutivos y otros miembros clave de la
gerenciz asciendeio 2 USD$72,300 y USD$33,562 respectivamente.

RESTAELECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE EMITIDOS

Con posterioridac a |a fecha de emision de los estados financieros de Gransolar S.A., por
el afio tarminado &l 31 de diciembre del 2015, la Administracion de la Compafiia reslizd
un ajuste con el propésito de que sez comparable con la presentacidn de los estacos
financieros al 31 de diciembre del 2016.

Como resultado de (o5 ajustes efectuadoes, los estades financieros por el afio terminado
el 31 de diciembre del 2015 han sido restablecidos. A continuacidn se presenta unz
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20.

reconciliacién de los efectos del restablecimiento por los saldos de las cuentas
informadas previamente.

Estado de Sifuacion financiera:

31/12/15
Cueniss por pagar comercialss y ofras cuentas por pagar:
Saldo previamente informada 32,574
Ajuste (1) A13.768
Szldo restablecide {Nota 11) —46,342
Estado de resuftados integral:
Utifidad del afio y tota! resultado integral:
Saldo previamente informado 758,206
Ajuste (1) [313.768)
Saldo restablecido 244,938

{1) Correspcnde a |2 provisién del aporte para log provectos de desarrollo territorial (Ver
Mota 11). El ICSD al 31 de diciembre del 2015, as 1.32%.

COMPROMISOS

Al 31 de diciembrz del 2016, un detalle de |os principales compramises gue mantiene (2
Compania es como sigue:

- Contrato de operacion y Mantenimientc de las Plantas Salinas y Tren
Salinas - £] contrato fue firmado con [a compafifa Energia v Petrdlecs Enerpetrol
S.A. &l 15 de julio del 2016 con una duracién de 2 afios. El objeto del contrato es
mantener Iz operacién de las plantas en condiciones Sptimas en todo sentido, por un
valor mensuel de USs12,133 mensuales.

P Fideicomise Gransolar Flujos - El 30 de septiembre de 2014, s constituve &l
Fideicomiso Gransolar Flujos, donde & constituyente es Gransolar S.A. v el
beneficiario es Corporacién Andina de Fomento - CAF. El objete del Fideicomiso es
ceder |os derechos de crédite sobre todos los ingreses presentes v futuros obtenidos
por Gransolar de acuerdo con las leyes de Ecuador. Estos flujos serén administrades
por |a Fiduciaria bajo una prelacion de paga.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA
Entre el 31 de diciembre del 2018 y |a fecha de emision de les estados financieros

ifebrero 28 del 2017) no se produjeron eventos gue en opinidn de [a Administracion
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financierns adjuntos.
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21. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afic terminada el 31 de diciembre del 2018, han sida
aprobados por la Gerencia gde Gransglar S.A. en febrero, 28 del 2017 v seran
presentados a |2 junta de Accicnistas para su 2probacién. En opinion de |a Gerencia de

Gransolar S.A., los estados financiercs serén aprobados por la Junia de Accionistas sin
modificaciones.
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