GRANSOLAR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2015

1, INFORMACION GENERAL

Mediante escritura publica celebrada el 18 de abril del 2012 & inscrita en ¢l Registro Mercantil del
cantdn Pedro Moncayo el 10 de mayo del mismo afio, se constituyéd 1a Compafiia Gransolar 8. A,
cuyo objeto sovial es desarrollar, perenciar y ejecutar proyectos de peneracién eléctrica con fuentes
alternativas ¥ renovables como la enenzia solar, fotovoltaica, entre otras; adicional, importar,
distribuir, comercializar ¢ instalar sistemas o equipos de generacion eléctrica.

En diciembre del 2012, 1a Compaiiia presentt al Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC, la
solicitud para la construccion, instalacion y operacidn de los proyectos solares totovoltaicos *Salinas
y Tren Salinas”,

El 25 de enero del 2013, CONELEC otorgd a la Compafiia el titule habilitante en el cual establece
las actividades permitidas a la Compafiia que comprenden: disefq, financiamiento, construccion,
instalacion, operacion y mantenimiento del proyecto solar fotovoltaica v la linea de transmision
asociada, yue interconectard a la casa de miguinas con €l punio de entrega de la energia producida al
mercado eléctrico ecuatoriano. El plazo de duracion del titulo habilitante de concesién es de veinte
afos, contados a partir de la fecha de suscripeidn del contrato.

Con fecha 19 de Julio del 2014, de acuerda con la comunicacién enviada por parte de CONELEC y
una vez concluido el provecto de congtruccidn, la compafiia inicid sus operaciones. Los proyectos
solares fotovoltaicos “Salinas ¥ Tren Salinas™ comprenden una central de generacién fotovoltaica
conh una potencia de generacién aproximada de 3 megavatios (MW).

I.a Compaflia y la produccidn de energia eléctrica concebida en el provacio solar fotovollaico se
acopen a las Regalacionas Mo, CONELEC 002111, CONELEC 003/11 y CONELEC 004/11
expedidas para la aplicacidn de las normas cotstitucionales respecto  la participacidn excepcional
de la iniciativa privada en el servicio piblico de energia eléctrica v para el desarrollo de nuevos
proyeclos de generacién, a travds del aprovechamiento de recurses renovables no convencionales.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compeafiia no registra empleados excepto por el gerente
general, en mzdn de gue el servicio de munienimiento y operacidn de la central fotovoltaica es
prestado por su relacionada Enerpetrol 8.4,

La infarmaciéan conienida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compafia.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
21 Beclaracion de cumplimicnio - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Interpacionales de Informacion Financiera (NHF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (JASB).
2 Moneda funcional - L2 moneda funcional de la Compafiia es el Délar de los Estados Unidos
de América (U.S. ddolar), o cual s la moneda de circulacion en el Ecuador.,

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre 1a base del costo
historico. El costo histdrico esta basado generalmente en ef valor razonable de la
coniraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que se rectbiria por vender un activo o ef valor pagado para
transferir un pasivo enfre participantes de un mercado en la fecha de valoracidn,
independientements de st ese precio es directaments observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracidon., Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasivo, a2 Compaiiia
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarifan en cuenta 3t fijar el precio del activo o pasive a la fecha de medicién. Bl valor
razonable a efectos de medicidn y o de revelacidn en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepeidn de las mediciones que tiene algunas similitudes con el
valor razonable, pero 1o son su valor razonable, tales como ¢l valor neto de realizacion de la
NIC 2 o el valor en uso de fa NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel [, 2 o 3 con base en ¢l grado de importancia de los tnsumos

para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales ge describen a continuacion:

Nivel 1. Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos ¢ pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2 Insumos distintos 2 los precios cotizados incluidos en ef Nivel 1 que sean ohservables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

A continuacian se describen fas principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros, '

Los importes de las notas de los estados financieros estan expresados en LL3. ddlares, excepto
cuando se especitique o contrario,

24 Efective y bancos - Incluye activos financieros Hquidos y depdsitos en cuentas corrientes en
instituciones financieras.

2.5  Propiedades
25.]  Medicidn en el momento def reconocimiento - Las partidas de propiedades se miden

inicialmente por su costo.
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El costo de propiedades comprende su precio de adguisicion mas todos los costos
directamente refacionados con la ublcacidn v ka puesta en condiciones de
funcionamiento.

2.5.2  Medicién posterior af reconocimicnto: modelo def coste - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades son registrados al costo menos ta depreciacion
acurmitada v el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos se imputan a resultados on el periodo en
que se producen.

283  Mdtodo de depreciacidn y vidas dtifes - £l costo de 1as propiedades se deprecta de
acuerdo con el método de linea recta. La vida 0til estimada, valor residual y método de
depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de sualguier cambic
en ¢l estimado regisfrado sobre una base prospectiva.

La vida il de las propiedades usada en el caleulo de la depreciacion es de 20 afios.

2.5.4 Reriro o vesta de muebles y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta
de una partida de propiedades s calculada como la diferencia entre ¢l precio de venta
y ef valor en libros del active y reconocida en resultados.

Provecto en desarrolle - Se registra al costo, ¢! cual comprende todos los costos directamente
relacionados con la construceitn, fa ubicacion y la puesta en condiciones de funcionarmients de
los provectos en desarrollo.

Fropiedades de inversidn - Son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalias o ambas v
se miden inicialmente al costo, inchivendo los costos de la transaceion. Luego del
reconocimiento inicial, las propicdades de inversion son medidas al costo menos la
depreciacion acumulada v o importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Una propredad de inversion se da de baja al momento de su disposioidn o cuando a propiedad
de inversidn os retirada permanentemente de uso v no s¢ espera recibir beneficios econdmicos
futuros de esa baja. Cualquier ganancia o pérdida que surja de la baja de la propiedad
{caiculada como la diferencia entre los ingresos por venia netos y el importe on libros del
activo} se incluye on los resultados del periodo en ¢l cual se dio de baja la propiedad.

Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a ia adquisicidn,
construecidn o produccion de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren
de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos
hasta ¢f momento en que esién listos para s uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones femporales en préstamos especificos pendientes para
ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos os otros costos por préstamos son reconocidos en resultades durante e periodo en que
56 incurren.



2.9  Actives intangidles - £l active intangible se reconoce de acuerdo con fa CINEF 12 Acuerdos
de Concesidn de Servicios y 3IC 29 Revelacion - Acuerdos de Concesion de Servicios para la
contabilizacion del Contrato de Concesidn y 1as revelaciones correspondientes en los estados
financieros.

E} activo tntangible incluye todos los costos v gastos incurridos en la construccidn de a planta
fotovoltaica.

La amortizacién del aciivo intangible se carga en el resultado del perfodo ¥ se reconoce en base
al método de Hnea recta sobre su vida ai} estimada. La vida ot} de un activo intangible que
surge de derechos contractuales o legales no excedera e periodoe de los derechos contractuales
o lepales, pero puede ser inferior, dependiendo del periodo durante el cual 1a entidad espera
utihizar el activo. La Compafia considera el periodo de concesién compo la vida 0til del activo
intangible {20 atios).

216 Beterigro del valor de los actives tangibles - Al final de cada periedo, Ia Compatiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos
activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En tal case, se calcula ¢ importe recuperable
de} activo o unidad generadora de efective 3 fin de determinar ef alcance de 12 pérdida por
deterioro {de haber alguna).

L.as pérdidas y reversiones por deteriors se reconocen inmediatamente en resuttados.

218 Impuestos - La Compafifa se acogid a 1o establecido en o Codipo de la Produccion, el cual
menciona la exoneracion del pago ded Impuesto 2 la renda y su anticipo por cineo aftos desde el
inicio de sus operaciones efectivas. Consecuerntemente, los ingresos de ka Compafiia durante
los affos 2015 y 2014 no estuvieron gravados con el impuesto a la renta,

&322  Provisiones - Se reconocen cuando fa Compaiiia tiene una obligacién presenie (ya sca legal o
tmnphicita) como resultado de un suceso pasado, s probable que 1a Compaiifa tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdraicos, para cancelar la obligacidn, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de 12 obligacion,

Bl importe reconocido como provision debe ser 1a mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar Ia oblipacion presente, 2l final de cada periodo, teniendo en cuenta os riesgos ¥
fas incertidumbres correspondientes,

213 Reconscimienio de ingresos -~ Se caloulan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar,

2.13.1 Venita de energia eléctrica - Se reconocen cuando lz Compafiia transfiere los riesgos v
beneficios, de tipo siguificativo, derivados de la venta de 1a energla eléctrica; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con iz
trangaccion pueden ser medidos con Babilidad ¥ s probable que la Compafiia reciba
{os beneficios econdmicns asociados con la fransaccidn.

2.43.2 Ingreses por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiemrpo, con referencia al capital pendiente v 4 1a tasa de interés efectiva aplicable,
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Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independienternente de la fecha en que se baya realizado el pago, v se
registran en ¢ periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y fransacciones - Como norma general en los estados financieros no
se coripensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en fos
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccidn.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion v ia Compaiiia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Instrumentes financieros - Se reconocen cuando una entidad pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos y pasivos
financieros {distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los costos de
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicidn de activos o pasivoes financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el
resultado del periodo.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen v dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de {a transaccidn.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado utifizando el método de la tasa de interés efectiva y se presentan en activos no
corrientes, oxcepto aguellos con vencimientos inferiores a 12 meses a partir de la fecha del
estado de situacion financiera, que se presentan como activos corientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar y otros activos financieros mantenidas hasta el vencimiento. La
administracidn determina la clasificacidn de sus instrumentos financieros en ¢l morento del
reconocimiento inicial, la clasificacién depende del propdsito con que se adquirieron los
instrumentos financieros.

2.17.1 Méiodo de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva es un
método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de imputacidn
del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la
tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar
estimados (incluyendo corision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccidn y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdleulo de
la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en fibros en el
reconocimiento inicial.
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Los ingresos son reconocidos sobre 1a base de la tasa de interés efectiva para ios
instrumentos de deuda distintos a los activos financieros clasificados al valor razonable
con cambio en fos resuliades.

LA7.2 Actives financieros mantenidos hasta of vencimiesnso - Las inversiones mantenidas
hasta el vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y fechas de vencimiento fijas que Ia Compaitia ticne fa intepeidn y
capacidad de mantener hasta el vencimiento. Luego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta el vencimiento se miden al costo amortizado usando el
método de ia tasa de interés efectiva menos cualguier deterioro.

2.17.3 Cuentas por cobrar comercigles y ofras cyentas por cobray ~ Son activos financieros
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, 2 valor razonable, se miden al costo amostizado
utilizando ef método de 1a tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

274 Deteriore de activos financieros af coste amertizade - Los activos financieros que se
miden al costo amoriizade, son probados por deterioro al final de cada perfodo.
El importe de ka pérdida por deterioro def valor para un préstamo medido al costo
amorfizado es la diferencia entre o} importe en libros y los flujos de efectivo estimados
futuros, descontados a Ia tasa de interés efectiva original del activo financiero,

El valor en libros dei activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para fas cuentas comerciales por cobrar, donde ¢} importe en
libros se reduce a través de una cucnta de provisidn. Los cambios en ef importe en
tibros de la cuenta de provision se reconocen en ¢f estado de resultados.

205 Baja de un active financiere - La Compaiifa da de baja un activo financiero
Gnicamente cuando expiren los derechas contractuales sobre los fiujos de efectivo del
activo financiero, y transficre de manera sustancial os riesgos v beneficios inherentes a
fa propiedad del active financiero, Si la Compaitia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad v continia
reteniendo el control del activo transferide, fa Compafiia reconoce su participacion en
el activo v la obligacidn asoctada por los valores que tondria que pagar. Sila
Compafiia retiene sustancizlmente todos los riesgos y beneficios inherentes a fa
propiedad de un activo transferido, fa Compafila continsard reconociondo el activo
financiero y también reconocers un préstamo garantizado de forma colateral por los
ingresos recibidos.

248 Pasives finarcieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos flnancieros de
conformidad con la sustancia del acuerdoe contractual. Los pasivos financieros se clasifican
como pasive corriente a menos que 1z Compafiia tenga derecho meondicional de diferir ef pago
de ia obligacidn por lo menos |2 meses después de la fecha del estado de sitmacidn financiera.

2.18.1 Cuentas por pagar comerciales y otras cuenias por pagar - 3on pasivos financieros,
no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utifizando el método de la tasa de interds efectiva.
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2.{8.2 Baja de un pasive financiers - La Compafiia dard de baja en cuentas un pasivo
financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

Normas nucvas y revisadas aplicadas en {os estados financieros ~ Durante ¢l afio en curso, la
Compafiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas emitidas por ef Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad (1ASB), cfectivas a partir del { de enero de 20150
posteriorments ¥y 1o han tenido un efecto material en [os estados financisros.

Normas nuevas revisadas emitidas pere adn no gfectivas - La compafifa no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (MNUF) y Mormas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas, que
permiten aplicacion anticipada. Un detadle es como signe

Efectiva a partir de
periodos que inicien en

PR Thulo o despuds de
NHF ¢ {nstrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 1§ Ingresos procedentes de contratos Enero 1, 2017
con cligntes
Maodificaciones g la NIC | iniciativas de revelacion Enero 1, 2016
Madificaciones a la NIC 16y Clarificacion de fos métodos Enero 1, 2018
ia NIC 38 aceptables de depreciacion y
arnortizacion
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero |, 2016

2012 -2014
N 9 Instrumentos fingncieros

La NHF ¢ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacidn v
medicidn de activos financieros. Esta norma se modificd posteriormente en octubre del 2014
para incinir los reguisitos para la clasificacidn v medicidn de pasivos financieros, asf como su
baja en los sstados financieros, v en poviembre del 20153, incluyd nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura peneral. En jubio del 20185, se emitid otra version revisada de ia NHIF
9, principalmente para inchuir lo siguiente:

+  Reguerimientos de deterioro para activos financieros y,

- Modificaciones fimitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicidn a “valor razonable con cambios en otro resuliado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Requisitos claves de o NITF 8:

- Todos tos activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconccerdn posteriormente a su costo amortizade o valor
razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo sea ef de recandar los fujos de efectivo contractuales, y
que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital ¢ infereses
sobre el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los
periodos contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de
negocio cuyo objetivo se curapla tanto al recandar los Hujos de efectivo contractuales
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come por la venta de activos financieros, v que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen
pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral, Todas las otras inversiones de deuda y
de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de fos periodos contables
posteriores. Adernds, bajo la NHF 9, Ias entidades pueden hacer una eleccidn irrevocable
para presentar los cambios posteriores en ¢l valor razonable de una inversidn de patrimonio
{no mantenida para negociar) en otro resuitado integral, y solo con el ingreso por
dividendos generalmentes reconocido en ¢l resultado det perfodo.

- En a medicidn de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resuitados, 1a NIHF @ requicre que ¢l importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financisro gue sea atribuible a cambios on el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resuliado integral, a menos que, e reconocimientio de fos efecios de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral gencre una asimetyia
contable en ¢of resultado del periodo. Los cambios en ¢f valor razonable atribnible al riesgo
de crédito de un pasivo financiers no son posteriormente reclasificados al resultado del
pertodo. Segin fa NIC 39, {a totalidad del importe del cambio en ¢l valor razonabile del
pasivo financiers designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en ¢l
restltado del periodo.

La Administracidon de fa Compafifa prevé que la aplicacidn de la NHF 9 en el futuro tendria un
impacto sobre los importes reconocidos en os estados financieros adjuntos, en relacion con los
activos financieros y pasivos financieros de la Compatifa. Sin embarge, no ¢s posible
proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido
completado,

NEF 15 Ingresos Procedentes de contratos eon los clientes

En mayo del 2015 se emitid la NIHF 15, que establece un modelo exienso v detatlado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconoeiniento de ingresos procedentes de contratos con
clientes. La NIIF IS reemplazard el actual incamienio de reconocimionto de ingresos,
wncluyendo fa NIC 18 Ingresos, la MIC 1 Contratos de Construccidn y tas interpretaciones
respectivas en la focha en que entre en vigencia,

£i principio fundamentai de fa NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso gue
representa la transferencia de bienes ¢ servicios establecidos contractualmente a los clientes, en
un imporie que refleje la contraprestacidn que la entidad espera recibir a cambio de bienes ©
servicios, Hspecificamente, la noema afiade un modelo de § pasos para contahilizar el ingreso;

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de gjocucion en ef contrato,

Pase 3: determinar el precio de la frapsaceion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn & fas obligaciones de ¢jecucion en ef contrato.
Paso 5: reconocer ¢l ingreso cuando {0 en la medida que} 1a entidad satisfaga la obligacién.

Segin la NHF 15, una entidad contabiliza un ingeeso cuando (0 en la medida que) se satisfaga
una obligacién de ejecucion, es decir, cuando ¢l “control™ de los bienes v servicios
refacionados con una obligacitn de siecucidn particular €5 fransferido al cliente. Se han
afiadido muchos mds lincamientos detallados en a NIEF 15 para poder analizar sttuaciones
especificas. Ademds, la NIIF 15 requicre amplias revelaciones.
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La Administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro puede
tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelaciéon

Las modificaciones a la NIC 1 proporcionan algunas guias sobre como aplicar el concepto de
materialidad en la practica. Las modificaciones a la NIC [ se aplican para periodos que inicien
en o después del 1 de enero del 2016.

La Administracién de la Compaiiia prevé que la aplicacion de las modificaciones a laNIC 1 en
el futuro podria no tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacién y Amortizacion

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncion rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacion de un activo intangible. Esta presuncion solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compafiia usa el método de linea
recta para la depreciacion y amortizacion de propiedades, planta, equipo y bienes intangibles,
respectivamente. La Administracion de la Compaiiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios economicos inherentes a los
respectivos activos, por lo tanto, la Administracion de la Compaiiia considera que la aplicacién
de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 no tendran un impacto en los estados
financieros de la Compaiiia.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012-2014 incluyen algunos cambios a varias NIIF que
se encuentran resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 5 aclaran que cuando la entidad reclasifica un activo (o grupo
de activos) de mantenido para la venta a mantenido para su distribucién a los propietarios
(o viceversa), tal cambio se considera como una continuacion del plan original de la
disposicion y por lo tanto, no son aplicables los requerimientos establecidos en la NIIF 5
en relacion con el cambio de plan de venta. Las enmiendas también aclaran las guias
aplicables cuando se interrumpe la contabilidad de activos mantenidos para su distribucién.

Las modificaciones a la NIIF 7 proporcionan una guia adicional para aclarar si un contrato
financiero de servicio corresponde a participacion continua en la transferencia de un activo
transferido, a efectos de la informacidn a revelar de dicho activo.
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3.

«  Las modificacionss de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar ias
obligaciones por beneficios post-empleo debe deferminarse con referencia a fa de los
rendimientos de mercado sobre sobre bonos corporativos de akta calidad al final del
periedo de reporte. La evaluacion de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma moneda en
que los beneficios deben ser papados). Para las monedas para las que no existe un mercado
profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los rendinientos de
mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a fa fecha de reporte.

La Administracidn de la Compaiiia prevé que la aplicacion de esta modificacion en el futurce
puede no tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en fos estados
financierss adjuntos,

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NI requiere que la
Administracitn realice clertas estimaciones y establezea alguncs supuestos inherentes a la actividad
econdmica de ia entidad, con e propdsito de determinar ia valuacion y presentacidn de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de la Administracion, les
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compafifa ha utilizado en ol proceso de aplicacion de los criterios confables:

3.

3.2

3.3

Deteriore de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha gue se considere
necesario, se analiza ef valor de los activos para determinar si existe algn indicio de que
dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deteriore. En caso de gue exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a I3 gue pertenece ef activo,

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su impoite recuperable incrementando
el valor del active con abono a resukiados con el Hmite del valor en Hbros que el activo hubicra
tenido de no haberse reconocido Ia pérdida por deterioro.

Estimaciones de vidas wiles de propiedades - La estimacion de 1as vidas Gtiles se efectlian de
acuerdo a lo mencionado en fa Nota 2.5.3.

Estimaciones de lo vida @i def gotive intangible - La estimacidn de la vida 4til se efectiia de
acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.9,
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4. EFECTIVO Y BANCOS

3141241
Efectivo 24
RBancos 370,126
Taotal 37,150

31412714

45
214

321448

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3112415

Clientes nacionales (1) 39,398
Provigion por servicios no factutados {2) 218,023
CHros £
Total 2572421

LA12/14

209,741
203,289

500
413,530

{1) Incluyen principalmente las facturas emitidas por la prestacién de servicios de generacidn de

energia eléctrica del mes de novicmbre a las distribuidoras de energia eléctrica.

Al 31 de diciembre del 20135, los créditos por ventas, no superan el perfodo de crédito de 1a
Compafiia que es de 30 dias. En el caso de que 1os distribuidores no cancelen sus obligaciones
al vencimienio, el CONELEC (organismo regulador estatal) tiene el derecho a exigir a log
distribuidores el pago de los importes pendientes de acuerdo a disposiciones legales.

{2) Coresponde a la estimacidn de ingresos por los servicios prestados a las distribuidoras de
energia eléctrica del mes de diciembre que no fueron tacturados. En enero del 2016, se

ermniticron 1as facturas correspondientes por los valores provisionados.

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, constituyen certificados de depésito del Banco de Guayaquil
con una tasa de interés efectiva anual promedio del 5,5% y 4.02%; y con vencimientos hasta enero
del 2016 y marzo del 2015, respectivamente. La intencidn de la Administracion cs mantencr dichos
activos financieros como parte de la reserva para el pago de servicio de la dewda con la Corporacidn
Andina de Fomermo - CAF. Estos fondos son administrados a través del Fidcicomiso Gransalar

Flujos (Ver Nota 10).

Los referidos activos financieros son clasificados como inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
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7. OTROS ACTIVOS

31/12/15 31732714
Anticipos a proveedores;
Del exterior (1) 84,371 87.079
Locales 16,765 44,186
Provision para anticipos no recuperables {20,960y - -
Total 80,176 131,265

{3} Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente & anticipos entregados a Pegasolar
Energy S.L. por la compra de equipos que conforman el proyecto solar en desarrollo.

8. ACTIVO INTANGIBLE

KNVAVIAN] 3142114
Costo 8,550,315 8,161,558
Amortizacion acumulada {685,027} 1889253
Total 7,865,288 1372033

De acuerdo con el contrato de concesion firmado en enere det 2013, 1a Compafifa tiene ¢l derecho de
usufructo de los beneficios que genere la planta fotovoltaica por un periodo de 20 afios, esto es hasta
el 25 de enero del 2033,

El active intangibie representa los costos v gastos incurridos en la construccion de 1a planta
fotoveltaica, conforme al tinudo habilitante de generacién para ia construccidn y operacion del
proyecto solar fotovoltaico. La construccion comprende un drea de 63,400 m2 dividida en 2
proyectos solares fotovoltaicos, Salinas y Tren Salinas con un capacidad de 2 MW y 1 MW,
respectivamente. Adicionalmente, la Compatiia incluye como parte del activo intangible US$174 mil
de costo financiero.

Los movimientos del activo intangible fueron como sigue:

Afio terminado

331/12/15 33/12/14
Saldos al comienzo del afio 7,972,633
Adiciones 325,073
Transferencia 63,684 8,161,558
Amortizacion {496.102) {188.925)
Saldos al fin del afio 7,865 288 7972633
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

Corresponde a 177,954 m2 de los 241,354 m2 que componen el terreno ubicado en Urcuqui

provincia de Imbabura, que no tendrin que ser entregados por la Compafifa al témmino de la
concesjdn.

Las propiedades de inversién de la Compafiia se encueniran garantizande obligaciones a favor de la
Corporacién Anding de Fomento - CAF {Ver Nota 10).

La administracion de la Compafiia considera que el valor razonable de las propiedades de inversion se
aproximan a su valor en libros.

10. PRESTAMOS

31125 31/12/14

No garantizadns - al costo amartizadn
Préstamos otorgados por:

Instituciones bancarias locales 3402462

Tarjetas de crédito 44 368 66,287
Total — 44,368 _415,54%
Garantizados - al casto amortizado
Corporacion Andina de Fomemio - CAF 5,744,434 6,430,159
Total 5,788,802 6,845,708
Clasificacion:
Corriente 636,680 1,114,024
No cortienie 5152122 5.731.684
Tota]l - 2,188,807 6,845,708

Corporacion Andina de Fomento - CAF en base al contrato firmado el 15 de mayo del 2014 por un
valor original de LJS$6.5 millones con el objere de destinarlo para el disefio, construceidn,
instalaciér, operacifn y mantenimients del proyecto solar fotovoltaico. El erédito esta formado
por dos series de LTS$ 3.2 millones cada uno, tienen un plaryo de 12 afios con vencimienlos
semestrales a partir del aflo 2015, y devenga una tasa de interés anual nominal equivalente a la tasa
likor a un aflo més 6.12% ¥ 7 %, respeclivamente.

En virtud de este acuerdo, la Compafiia se comprometio a:

+ Mo vender, arrendar, transmitir ni disponer en cualquier otra forma, de cualquiera de sus
ingresos o activos presentes o futuros, ¥ el compromiso de mantener um indice de
Cohertura de Servicio de Deuda-1CSD igual o mayara 1.1, Al 31 de diciembre del 2015
este ratio es igual 1.43 {1.3 al 31 de diciembre del 2014),

Suscribe el fideicomiso mercantil de Acciomes en el cual se apartd a (llulo de fideicomiso
las acclones representativas del capital accionario de Gransolar.

Suscribe el fideicomise mercantil de administracion de flujos que se cede los derechos de
crédito sobre todos los ingresos presentes y finros obtentdes por Gransolar, de acuerdo

-19.



no podrd ser inferior en ningln momento a 6 meses de servicio del Financiamiento {capital e

intereses) la cual serd fondeada a mas tardar con la Gitima disposicidn del préstame CAF,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, los gastos por intereses reconocidos como ¢ostos financieros
fucron US$454,326 v 1US3319,443 respectivamente.

1k, IMPUESTOS

11,1 Activos y pagives del afio corriente

14

3
rd

3112715 3112714

Activos por impuesio corrienie;
Crédito twibutario por Impuesto a {a Salida

de Mivisas - ISD 96,388 96,388
Crédito tributario de {mpuesto af Valor

Agregado - IVA 10,933
Retencidn en la fuente de impuesto renta 353 S )
Total 96,741 107,656
Pasivos por fmpuestos corvienies:
Retenciones de impuesto al Valor Agregado - VA

pOr pagar 158 222
Retenciones en a fuente de impuesto 2 la renta _Lg2s 2494
Total 1,183 2.7

Aspectos fributarios:

Codipo Ehrpdunico de la Produccion ~ Con fecha 29 de diciembre del 2011, se promulgd en of
Suplemento del Registro Oficial No, 351 el Cadigo Orgédnico de la Produccion, Comercio
Inversiones, el mismo que inchuye entee otros aspectos tributarios, la exoneracion del tmpuesto
a la renta v def anticipo durante S aftos para nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen
para el desareollo de sectores econdmicos considerados prioritacios para f Estado, entre los
cuales se encuentra ¢l desarrollo de proyectos solares fotovoltaicos. La Compafiia en base a
esta resclucidn estd exenta del pago del anticipo rinimo v del impuesto a ia renta hasta el affo
20318,

Réipimen del Sector Elécirice ~ Gransolar 8.A., goza de todos los bensficios tributarics
amparados en el articulo 67 del Régimen del Sector Eléctrico relacionados a Ia importacion de
materiales y equipos no producidos en el pats, para 1a investigacidn, produccidn, fabricacién ¢
instalacidn de sistemas destinados 2 fa ntilizacion de energia solar, edlica, geotérmica, biomasa
y otras previo el informe favorable del Consejo Nacional de la Electricidad - CONELEC,




12. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta
que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro da un
mismo perlodo fiscal por un importe acumulado superior g USH15 millones, estan obligados a
presentar un estudio de Precios de Transfurencia que determing si tales operaciones ha sido efectuadas
a valores de plena competencia. Las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el
aflo 2015 ¥ 2014, no superaron &l importe acumulado mencionadao.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

131 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compariia esti axpuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
¥, €0 consecuencia, sus resulfados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compariia, una
caracterizacion ¥ una descripeitn de las medidas de mitigacion que actualments pone cn uso la
Administracién de la Compaiiia, si s el caso.

I3.1L1 Riesga de crédito - Fl riesgo de crédito se refiere gl riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compafiia, La Compafiia ha adoptado una politica de Gnicamente involuerarse con
partes solventes como forma de miligar el Hesgo de la pérdida financiera ocasionada
por los incumplimicntos. La recuperacion de la cartera se realizar a traves del
CONELEC, organismo estatal encargado de regular csta actividad.

13.1.2 Riesgo de Hiquides - La Gerencia General es |a que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. T.a Gerencia General ha establecido un marco de trabajo
-apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plaroe asi como la gestion de
liquidez de la Compafiia. La Compafiia maneja ¢l riesgo de liquidez manteniendo
peliticas de pago a proveedares ¥ midiendo la evolucidn de su cartera.

13.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que la Compaiiia
estard en capacidad de cottinuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
renidimiento a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda y
patrimonio, '

13.2 Categorias de instrumentos financieros - Bl detalle de los activos y pasivos financieros
mantenidos por la Compaiiia €8 como sigue:

31112415 31412414

Activos financieros - medidos of coste amoriizado.
Efectivo y bancos (Mota 4) 370,150 321,478
Cuentas pot cobrar comerciales y

olras cuentas por cobrar (Nota 5) 257 421 413,530
Activos financieros mantenidos hasta el

vencimiento {(Nota 6) 541,696 _.5370,359
Total 169 267 1,305,347



31732045 31712714

Pasivos financieros - medidos of costo amiortizado:

Préstamos (Nota 10) 3,788,802 6,845,708
Cuentas por pagar cometciales v

ofras cucntas por pagar 32,574 95.132
Total 5,821,376 6,940,840

La Administracion considera que los importes en libros de los activos v pasives financieros
reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor razonable,

14, PATRIMONIO

14.1  Capited social - Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, e} capital social autorizado y emitido
consiste de 3,159,000 v 2,548,000 respectivamente de acciones de US$H1.00 valor nominal
unifario, las cuales olorgan un voto por accion v un derecho 2 los dividendos. Durante ei afio
2015, ta Compafiia incrementd su capital en US$61HT mil como apories futuras capitalizaciones.

14.2 Reserva Legal - La Ley de Compaftias reguiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasia que &sia como minimo alcance el 30% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pere puede ser
capitalizada en sy totalidad.

¥4.3 Dividendos - A partir del afio 2011, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas
naturales residentes en e} Ecuador y de sociedades domiciliadas en parafsos fiscales, o en
jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencidn para efectos del
impuesto a ia renta.

15. COSTOS DE GENERACION ¥ GASTOS ADMINISTRATIVOS

31/12/15 31712414
Costos de generacidn 765,291 471,770
Gastos administrativos 379,357 298.344
Total 1,144,648 776,114
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Un resumen de los costos ¥ gastos por su natwraleza reportados en los estados financieres es coma

sigue:
Afio terminado
31/12/15 31112414

Honorarios por servicios de asesoria técnica y

mantenimiento de la planta fotovoltaica 385710 363,940
Depreciaciones y amortizaciones 501,314 160,931
Impuestos 112,566 81,121
(Gastos legales 67,548 61,517
Gastos de gestién 8,152 10,877
Multas 18,298
Oiros 65,368 43 436
Total 1,144,645 770,114

16. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

16,4  Tramsacciones Comerciales - Durante el afio 2014, la Compafiia recibid de su Compafiia
relacipanda Enerpetrol 8.A., el servicio de Ingenietria (Engineering, Procurement, Construction
- EPC) para la construccién del proyecto ftovoltaico ¥y mantenimiento de la planta por
1183503 mil ¥ US$2 millones respeciivamente.

f6.2 Compensacion del personal clave de In perencia - La wmpcmauiﬁn de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afic fue como sigue:

Afio terminado
31532418 31412/14
Honorarios 48,986 73,333
Sueldos ¥ beneficios a empleados Gd. 045 8.255
Total 113,031 81588

17. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre del 2013, un detalle de los principales compromiszos que mantiene la Compaiiia ¢s
cumo sigue:

Contrate de ingenieria, disefio y construccitn pura ung plante de generacisn_forovoltaica de
IMH - El 1 de julio del 2013, la Compafiia suscribid un contrato con Energia y Petréleos
Enerpetrol S.A. para la ingenieria, disciio, abasiecimiento, construccidn, ensamblaje, puesta en
marcha y entrega del Huerfo Solar, por un valor de USE6,317,596 a un plazo de 315 dias. Ala
preeenie fecha, |a obra objeto del contrato ha sido concluida,

Contrato de operacidn y Mantenimiento de lus Plantus Salinas y Tren Salings - £l conrato fue
firmado con la compafiia Cnergia ¥ Petrdleos Bnerpetrol 5.A. €l 15 de julio del 2014 con una
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duracitn de 2 afios. El obieto del contrato es mantener 13 operacion de tas plantas en condiciones
optirnas en fodo sentide, por un valor mensual de LIS$ 1,700 mensuales.

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciernbre del 2015 v [a fecha de emision de los estados financieres (febrero 29 del
2016} no se produjeron eventns que en opinidn de la Adminisiracidn pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

1%, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Los estados financieros por el afdo terminado ef 31 de diciembre del 2015, ban sido aprobados por la
Gerencia de Oransolar 5.A. en febrero, 29 del 2016 v serdn presentados a ia junta de Accionisias para
su aprobacién. En opinidn de la Gerencia de Gransolar S.A., los estados financieros seran aprobados
por la Junita de Accionistas sin medificaciones.
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