
GRANSOLAR S.A. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Mediante escritura pública celebrada el 18 de abril del 2012, e inscrita en el Registro Mercantil del 
cantón Pedro Moncayo el 10 de mayo del mismo año, se constituyó la Compañía Granso\ar S.A. cuyo 
objeto social es desarrollar, gerenciar y ejecutar proyectos de generación eléctrica con fuentes 
alternativas y renovables como la energía solar, fotovoltaica, entre otras; adicional, importar, 

distribuir, comercializar e instalar sistemas o equipos de generación eléctrica. 

En diciembre del 2012, la Compañía presentó al Consejo Nacional de Electricidad- CONELEC, la 
solicitud para la construcción, instalación y operación de los Proyectos Solares Fotovoltaicos "Salinas 
y Tren Salinas". Con fecha 25 de enero del2013, CONELEC otorgó a la Compañía, el título 
habilitante para la generación, construcción y operación del mismo proyecto. 

Al31 de diciembre del2013, los pasivos corrientes exceden los activos corrientes en US$1.9 
millones. La Compañía se encuentra en proceso de obtener un financiamiento de largo plazo con un 
Organismo Internacional para continuar financiando la construcción del proyecto fotovoltaico. 

Los Proyectos Solares Fotovoltaicos "Salinas y Tren Salinas" comprenden una central de generación 
fotovoltaica con una potencia de generación aproximada de 3 megavatios (MW). 

Al 31 de diciembre del2013 y 2012, la Compañía cuenta con 1 empleado, en razón de que sus 
actividades están reducidas principalmente a la construcción de la central fotovoltaica. 

La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 

Compañía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento- Los estados financieros han sido preparados de conformidad 

con las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF). 

2.2 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo 
histórico, tal como se explica en las políticas contables incluidas más abajo. El costo histórico 

está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 

bienes y servicios. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra 
técnica de valoración. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía 
tiene en cuenta las características del activo o pasivo que los participantes del mercado 
tomarían en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. El valor 
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razonable a efectos de medición y/o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo. 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. 

2.3 Efectivo y bancos- Corresponde principalmente a depósitos en efectivo en cuentas corrientes. 

2.4 Proyecto en desa"ollo - El Proyecto en desarrollo se registra al costo, el cual comprende todos 

los costos directamente relacionados con la construcción, la ubicación y la puesta en 

condiciones de funcionamiento de la planta fotovoltaica. 

2.5 Costos por préstamos- Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisición, 

construcción o producción de activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren 
de un período de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos 

hasta el momento en que estén listos para su uso o venta. 

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos específicos pendientes para 

ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su 
capitalización. 

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el período en que 
se incurren. 

2. 6 Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los 

valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos 
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable 
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 
deterioro (de haber alguna). 

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados. 

2. 7 Impuesto a la renta - La Compañía se encuentra exonerada del pago del impuesto a la renta 
por un período de cinco años a partir del inicio de sus operaciones, de acuerdo a lo establecido 

en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones (ver Nota 9). 

2.8 Provisiones- Se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente (ya sea legal o 
implícita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compañía tenga que 

desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos, para cancelar la obligación, y 

puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 

para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 

las incertidumbres correspondientes. 

2. 9 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o 

por cobrar. 

1. Ingresos por intereses - Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de 
tiempo, con referencia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable. 
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2.10 Costos y gastos- Se registran al costo histórico. Los costos y gastos se reconocen a 

medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y 

se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

2.1 O Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros 

no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 

los que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 

importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 

presentan netos en resultados. 

2.11 Activos financieros- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 

inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos 
originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, que se 

presentan como activos corrientes. 

La Compañía mantiene principalmente activos financieros clasificados como activos 
financieros mantenidos hasta su vencimiento y otras cuentas por cobrar. La administración 

determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento 

inicial. 

2.11.1 Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento - Son activos fmancieros no 
derivados con pagos fijos o determinables y vencimiento fijo, que la administración de 

la Compañía tiene la intención y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la 
Compañía vendiese un importe significativo de los activos financieros mantenidos 

hasta su vencimiento, la categoría completa se reclasificaría como disponible para la 

venta. 

Estos activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable más los costos 

de transacción. Posteriormente, son medidos al costo amortizado utilizando el método 

de la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro. 

2.11.2 Otras cuentas por cobrar- Son activos financieros no derivados con pagos fijos o 

determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

2.11.3 Deterioro de activos financieros al costo amortizado- Los activos financieros que se 
miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada período. 

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro 

directamente. 
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2.11.4 Baja de un activo financiero- La Compañía da de baja un activo financiero 

únicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del 

activo financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a 

la propiedad del activo financiero. 

2.12 Pasivos financieros- Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de 

conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga 

derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la 

fecha del estado de situación financiera. 

2.12.1 Pasivos financieros medidos al costo amortizado- Se reconocen inicialmente a su 

costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la transacción. Posteriormente, se 

miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (neto 

de los costos necesarios para su obtención) y el valor del reembolso, se reconoce en el 

estado de resultados durante la vida del acuerdo con el método de la tasa de interés 

efectiva. 

2.12.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar- Son pasivos financieros, 

no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva. 

2.12.3 Baja de un pasivo financiero- La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y 
solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. 

2.13 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas -La Compañía no ha aplicado las 
siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) y Normas Internacionales 

de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectivas: 

NIIF 

NIIF9 
Enmiendas a la NIIF 9 y 

NIIF 7 

Enmiendas a la NIC 32 

Instrumentos fmancieros 
Fecha obligatoria efectiva de la NIIF 

9 y revelaciones de transición 

Compensación de activos y 

pasivos financieros 

NIIF 9 Instrumentos financieros 

Efectiva a partir 

Enero 1, 2015 

Enero 1, 2015 

Enero 1, 2014 

La NIIF 9 emitida en noviembre del2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificación y 

medición de activos financieros. Esta norma se modificó en octubre del 201 O, la cual incluyó 

los requisitos para la clasificación y medición de pasivos financieros, así como su baja en los 

estados financieros. 
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Requisitos claves de la NJJF 9: 

El reconocimiento y medición de los activos financieros que se clasifican dentro del 
alcance de la NIC 39- Instrumentos Financieros se reconocerán posteriormente a su costo 
amortizado o valor razonable. 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en 
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del 

pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se 
presente en otro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los 
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetría 

contable en el resultado del período. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo 
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados a utilidad o 

pérdida. Según la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del 
pasivo financiero designado como valor razonable con cambios en resultados se presenta 
en la cuenta de resultados. 

Modificaciones a la NIC 32 - Compensación de activos financieros y pasivos financieros 

Las modificaciones de la NIC 32 clarifican los requisitos requeridos para la compensación de 
los activos financieros y pasivos financieros. 

La Administración anticipa que la aplicación de las normas detalladas anteriormente y que 
serán adoptadas en los estados financieros de la Compañía en los períodos futuros no tendrán 
un impacto significativo sobre los importes de los activos y pasivos y las revelaciones de la 
Compañía. 

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la 
Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad 
económica de la entidad, con el propósito de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la Administración, tales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilización de la información disponible al 
momento, los cuales podrían llegar a diferir de sus efectos finales. 

A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la administración de la 

Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere 
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que 

dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algún indicio 
se realiza una estimación del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos 
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la 

recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 
el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro. 
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4. EFECTIVO Y BANCOS 

Un resumen de efectivo y bancos es como sigue: 

Efectivo 
Bancos 

Total 

S. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 

... Diciembre 31, ... 

2013 2012 

(en U.S. dólares) 

50 
38,828 244,682 

244.682 

Corresponde a certificados de depósito en el Banco de Guayaquil con una tasa de interés efectiva 

anual del 9.89% y con vencimientos que van hasta los 127 días. Los referidos activos financieros son 

clasificados como inversiones mantenidas hasta su vencimiento. 

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

Un resumen de otras cuentas por cobrar es como sigue: 

Anticipos a proveedores: 

Del exterior 

Locales 

Otros 

Total 

7. PROYECTO EN DESARROLLO 

Un resumen del proyecto en desarrollo es como sigue: 

Terrenos 
Equipos de montaje 

Construcciones 

Estudios y diseños 

Costos financieros 

Otros 

Total 

... Diciembre 31, ... 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

494,050 
39,145 

500 

533.695 

65,064 

2,000 

6'4Q,64 

... Diciembre 31, ... 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

210,000 

2,892,421 

947,760 

49,362 

65,007 
3,324 

4.167.lli 

210,000 

21Q.OOO 
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Los movimientos de proyectos en desarrollo fueron como sigue: 

Saldos al comienzo del año 
Adiciones 

Saldos al fm del año 

8. PRÉSTAMOS 

(en U.S. dólares) 

210,000 
3,957,874 

4.167.874 

210,000 

210.000 

Corresponden a cartas de crédito negociadas con el Banco de Guayaquil por importación de equipos 

para el Proyecto Fotovoltaico. Los préstamos generan una tasa de interés que fluctúa entre el4.5% y 

el 5%, y vencen en un plazo que no supera los 189 días. 

9. IMPUESTOS 

9.1 Activos y pasivos del año corriente- Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes 

es como sigue: 

Activos por impuesto corriente: 

Crédito tributario por Impuesto a la Salida 

de Divisas - ISD 
Crédito tribuario de Impuesto al Valor 
·Agregado - IV A 

Retención en la fuente de impuesto renta 

Total 

Pasivos por impuestos corrientes: 

Retenciónes de Impuesto al Valor Agregado- IV A 

por pagar 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

por pagar 

Total 

9.2 Aspectos Tributarios: 

... Diciembre 31 , ... 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

66,144 

10,933 
_m 

30 

9,820 

785 

Código Orgánico de la Producción- Con fecha 29 de diciembre del2011, se promulgó en el 

Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la Producción, Comerció e 
Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la exoneración del impuesto a 
la renta y del anticipo durante 5 años para nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para 
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el desarrollo de sectores económicos considerados prioritarios para el Estado, entre los cuales se 

encuentra el desarrollo de proyectos solares fotovoltaicos. 

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental v Optimización de los Ingresos del 

Estado -Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma que 

incluye entre otros aspectos tributarios un incremento de la tarifa del Impuesto a la Salida de 

Divisas - ISD del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de este impuesto el 

uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a 

compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos fiscales. Los pagos de 

este impuesto en la importación de materias primas, insumas y bienes de capital, que consten en 

el listado que establezca el Comité de Política Tributaria y que sean utilizados en procesos 

productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta 

Régimen del Sector Eléctrico- Gransolar S.A., goza de todos los beneficios tributarios 

amparados en el artículo 67 del Régimen del Sector Eléctrico relacionados a la importación de 

materiales y equipos no producidos en el país, para la investigación, producción, fabricación e 

instalación de sistemas destinados a la utilización de energía solar, eólica, geotérmica, biomasa 

y otras previo el informe favorable del Consejo Nacional de la Electricidad- CONELEC 

10. PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta 

que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior, dentro de un mismo 

período fiscal por un importe acumulado superior a US$6 millones, están obligados a presentar un 

estudio de Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores 

de plena competencia. Las operaciones de la Compañía con partes relacionadas durante el año 2013 y 

2012, no superaron el importe acumulado mencionado. 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Gestión de riesgos financieros- En el curso normal de sus negocios y actividades de 

financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 

pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 

y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una 

caracterización y una descripción de las medidas de mitigación que actualmente pone en uso la 

Administración de la Compañía, si es el caso. 

11.1.1 Riesgo de crédito- El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 

incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 

la Compañía. En razón de que la Compañía se encuentra en una etapa de desarrollo, 

no está expuesta al riesgo de crédito. 

11.1.2 Riesgo de liquidez- La Gerencia Financiera, en conjunto con el departamento contable 

de la Compañía, monitorea constantemente el flujo de efectivo, manteniendo reservas 

para el cumplimiento de obligaciones detallados en los flujos de efectivo. 
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11.1.3 Riesgo de capital- Los accionistas de la Compañía están en la capacidad de continuar 
como negocio en marcha y asegurar el funcionamiento del proyecto 

11.2 Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros 

mantenidos por la Compañía es como sigue: 

Activos financieros - medidos al costo amortizado: 

Efectivo y bancos (Nota 4) 

Otros activos financieros (Nota 5) 
Otras cuentas por cobrar (Nota 6) 

Total 

Pasivos financieros -medidos al costo amortizado: 

Préstamos (Nota 8) 

Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar 

Total 

... Diciembre 31, ... 

2013 2012 

(en U.S. dólares) 

38,878 

313,336 
533,695 

885.909 

244,682 

67,063 

311.745 

... Diciembre 31, ... 
2013 2012 

(en U.S. dólares) 

2,852,117 

5,508 

2.857.625 

11.3 Valor razonable de los instrumentos financieros- La Administración considera que los 

importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los 
estados financieros se aproximan a su valor razonable. 

12. PATRIMONIO 

12.1 Capital social- El capital social autorizado consiste de 2,548,000 acciones (2,000 para 

el año 20 12) de US$1.00 valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por acción y un 

derecho a los dividendos. 

12.2 Aportes para futuras capitalizaciones- Corresponde a los valores recibidos en efectivo de los 

accionistas de la Compañía para fmanciar el proyecto. Durante el año 2013, la Compañía 

capitalizó US$2.5 millones de este saldo. 
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13. GASTOS ADMINISTRATIVOS 

Un resumen de los gastos administrativos reportados en los estados financieros es como sigue: 

Honorarios 

Impuestos 

Gastos legales 

Gastos de gestión 

Gastos por beneficios a empleados 

Otros 

Total 

14. TRANSACCIONES CON PARTES REALCIONADAS 

(en U.S. dólares) 

135,580 

27,116 

11,995 

10,324 

3,896 

8,830 

127.741 

77,103 

987 

15,129 

14.1 Transacciones Comerciales- Durante el año 2013, la Compañía recibió el servicio de 

Ingeniería (EPC) para el proyecto fotovoltaico en desarrollo, por US$948 mil de su Compañía 

relacionada Enerpetrol S.A. (al 31 de diciembre del 2012, no hubo transacciónes con partes 

relacionadas). 

14.2 Compensación del personal clave de la gerencia- La compensación de los ejecutivos y otros 

miembros clave de la gerencia durante el año fue como sigue: 

Honorarios 

Beneficios a empleados 

Total 

15. COMPROMISOS 

(en U.S. dólares) 

80,889 

3,896 

84.785 

77,103 

Al 31 de diciembre del2013, un detalle de los principales compromisos que mantiene la Compañía es 

como sigue: 

Contratista 

Energía y Petróleos 

Enerpetrol S.A. 

Tipo de contrato Fecha del contrato 

Contrato de O l-Jul-13 

ingeneiría, diseño y 
construcción para una 

planta de generación 

fotovoltaica de 3MW 

Monto contrato 

US$6,317,596 315 días 
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Contratista Tipo de contrato Fecha del contrato Monto contrato 

Hainan Yingli New PV Modulos Acuerdo 22-Jul-13 US$2,236, 140 

Energy Resources de venta 

Co, Ltda- Yingli 
Green Energy 
International Trading 

Limited 

Asesores Técnicos - Asesoría técnia 07-Feb-13 US$48,800 

Altermia independiente en el 
proyecto de 
construcción y 
explotación de la 
planta fotovoltaica 
central Salinas, 
Provincia de 
Imbabura (Ecuador) 

HIASA Contrato de 28-Jun-13 EUR 367,454 

suministro 
estructurado H2FH-
4PH para instalación 
fotovoltaica en 
Ecuador 3,6 MW 

SMA Solar Oferta de entrega de 02-Ago-13 EUR742.660 

Technology AG inversor fotovoltaico 

y accesorios 

16. HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA 

Plazo 

150 dias 

N/ A 

94 días 

98 días 

Entre el31 de diciembre del2013 y la fecha de emisión de los estados financieros (abril 7 del2014) 

no se produjeron eventos que en opinión de la Administración pudieran tener un efecto importante 

sobre los estados financieros adjuntos. 

17. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por los años terminados el31 de diciembre del2013 y 2012 han sido 

aprobados por la Gerencia de Gransolar S.A. en abril 7 del2014 y serán presentados a la junta de 

Accionistas para su aprobación. En opinión de la Gerencia de Gransolar S.A., los estados financieros 

serán aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones. 

- 17-


