
GAMAEVENT S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

CORRESPONDIENTE AL PERIODO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(En dólares Americanos)

1. INFORMACIÓN GENERAL

GAMAEVENT S.A.: E s u n a  E m p re s a  le g a lm e n te  c o n s titu id a  e n  e l E c u a d o r, s e g ú n  

e s c r itu ra  d e l 11 d e  a b ril d e l 2 0 1 2 , in s c r ita  e n  e l R e g is tro  M e rc a n til,  N o ta ría  T r ig é s im a  

d e l c a n tó n  G u a y a q u il co n  fe c h a  23  d e  a b r il d e l 2 0 1 3 .

OBJETO SOCIAL: La e m p re s a  s e  d e d ic a rá  a la a c tiv id a d  d e  C o m p ra -V e n ta  d e  

M u e b le s  In m u e b le s .

PLAZO DE DURACION: 50  a ñ o s  c o n ta d o s  a  p a rt ir d e  la fe c h a  d e  in s c r ip c ió n  d e l 

c o n tra to  c o n s titu t iv o  en  e l R e g is tro  M e rc a n til d e l 31 d e  m a y o  d e l a ñ o  2 0 1 2 .

DOMICILIO PRINCIPAL DE LA EMPRESA: T a rq u i N o. 4 0 0  y  C h im b o ra z o , 

G u a y a q u il - E c u a d o r

DOMICILIO FISCAL: E n la c iu d a d  d e  G u a y a q u il c o n  R U C : 0 9 9 2 6 9 1 9 5 6 0 0 1 . 

CAPITAL SOCIAL:

La c o m p a ñ ía  G A M A E V E N T  S .A . c o n  e s c r itu ra  d e l 31 d e  m a y o  d e l a ñ o  2 0 1 2 , se  

c o n s titu y ó  en  e l a ñ o  2 0 1 2 , co n  un c a p ita l d e  $  8 0 0 ,0 0  d iv id id o  e n  8 0 0  p a rt ic ip a c io n e s  

d e  un d ó la r  ($ 1 ,0 0 ) c a d a  una.

2. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION  

2.1. Bases de Presentación

L os  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  d e  la e m p re s a  s e  h a n  p re p a ra d o  d e  a c u e rd o  co n  las 

N o rm a s  In te rn a c io n a le s  d e  In fo rm a c ió n  F in a n c ie ra  p a ra  p e q u e ñ a s  y  m e d ia n a s  

e n tid a d e s  (NIIF para la PYMES), a d o p ta d a s  p o r  la S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s . 

L o s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  se  h a n  e la b o ra d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l e n fo q u e  d e l c o s to  

h is tó ric o .
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La p re p a ra c ió n  d e  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  c o n fo rm e  co n  la s  N IIF , e x ig e n  e l u so  

d e  c ie rta s  e s tim a c io n e s  c o n ta b le s . T a m b ié n  e x ig e  a  la  G e re n c ia  q u e  e je rz a  su  ju ic io  

en  e l p ro c e s o  d e  a p lic a r  p o lít ic a s  c o n ta b le s .

L os  p re s e n te s  e s ta d o s  fin a n c ie ro s  h a n  s id o  p re p a ra d o s  a  p a rt ir d e  los re g is tro s  de  

c o n ta b ilid a d  m a n te n id o s  p o r la  e m p re s a .

E n la e la b o ra c ió n  d e  la s  c u e n ta s  a n u a le s  d e  la e m p re s a  c o rre s p o n d ie n te s  a l e je rc ic io  

2 0 1 6 , se  ha n a p lic a d o  los  s ig u ie n te s  p r in c ip io s  y  p o lít ic a s  c o n ta b le s  y  c r ite r io s  d e  

v a lo ra c ió n .

2.2. Moneda

a. Moneda funcional y de presentación

L as  p a rtid a s  in c lu id a s  e n  la s  c u e n ta s  a n u a le s  se  p re s e n ta n  en d ó la re s  

a m e ric a n o s , p o r s e r la m o n e d a  d e l e n to rn o  e c o n ó m ic o  p r in c ip a l en  q u e  la 

e m p re s a  o p e ra .

b. Transacciones y saldos (Esta nota incluye cuando la empresa tenga  

operaciones con distinta moneda a la funcional con la que opera)

L as  tra n s a c c io n e s  e n  m o n e d a  e x tra n je ra  se  c o n v ie rte n  a  la m o n e d a  fu n c io n a l, 

u ti liz a n d o  lo s  tip o s  d e  c a m b io s  v ig e n te s  en  la s  fe c h a s  d e  las  tra n s a c c io n e s  o  de  

la s  v a lo ra c io n e s , en  e l c a s o  d e  p a rt id a s  q u e  se  ha n v u e lto  a v a lo ra r. L as p é rd id a s  

y  g a n a n c ia s  e n  m o n e d a  e x tra n je ra  q u e  re s u lta n  d e  la  liq u id a c ió n  d e  e s ta s  

tra n s a c c io n e s  y  d e  la  c o n v e rs ió n  a los tip o s  d e  c a m b io  d e  c ie rre  d e  los  a c tiv o s  y 

p a s iv o s  m o n e ta r io s  d e n o m in a d o s  en  m o n e d a  e x tra n je ra  s e  re c o n o c e n  e n  la 

c u e n ta  d e  re s u lta d o s , e x c e p to  s i s e  d if ie re n  en  e l o tro  re s u lta d o  in te g ra l c o m o  las 

c o b e rtu ra s  d e  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  y  las  c o b e rtu ra s  d e  la s  in v e rs io n e s  n e ta s  

c u a lif ic a d a s .

L a s  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  p o r d ife re n c ia s  d e  c a m b io  re la tiv a s  a  p ré s ta m o s  y 

e fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c tiv o  s e  p re s e n ta ra n  e n  la  c u e n ta  d e  p é rd id a s  y 

g a n a n c ia s  en  la  lín e a  d e  “ In g re s o s  o  g a s to s  f in a n c ie ro s ” . E l re s to  d e  p é rd id a s  y  

g a n a n c ia s  p o r d ife re n c ia s  d e  c a m b io  s e  p re s e n ta n  c o m o  “O tro s  g a n a n c ia s  

(p é rd id a s ) n e ta s ” .

2.3. Responsabilidad de la información
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La in fo rm a c ió n  c o n te n id a  en  e s to s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  e s  re s p o n s a b ilid a d  d e l 

G e re n te , ra tif ic a d a s  p o s te r io rm e n te  p o r la J u n ta  d e  S o c io s .

En la p re p a ra c ió n  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  se  h a n  u ti liz a d o  d e te rm in a d a s  

e s tim a c io n e s  p a ra  c u a n tif ic a r  lo s  a c tiv o s , p a s ivo s , in g re s o s , g a s to s  y  c o m p ro m is o s  

q u e  f ig u ra n  re g is tra d o s  en  e lla s .

2.4. Efectivo y Equivalentes ai Efectivo

El e fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  a l e fe c tiv o  in c lu ye n  e l e fe c tiv o  en  ca ja , lo s  d e p ó s ito s  a  la 

v is ta  en  e n tid a d e s  d e l s is te m a  fin a n c ie ro , o tra s  in v e rs io n e s  d e  g ra n  liq u id e z  c o n  un 

v e n c im ie n to  o r ig in a l d e  tre s  m e s e s  o  m e n o s , lo s  s o b re g iro s  b a n c a r io s , en  e l b a la n c e  

se  p re s e n ta n  e n  e l p a s iv o  c o rr ie n te , p a ra  la  p re s e n ta c ió n  d e l E s ta d o  d e  F lu jo  d e  

e fe c tiv o  los  s o b re g iro s  b a n c a r io s  se  in c lu y e n  e n  e l e fe c tiv o  y  e q u iv a le n te s  d e l 

e fe c tiv o .

2.5. Activos Financieros 

2.5.1. Clasificación

La e m p re s a  c la s if ic a  su s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  en  la s  s ig u ie n te s  c a te g o ría s : a) A c tiv o s  

f in a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  co n  c a m b io  e n  re s u lta d o s , b) A c tiv o s  f in a n c ie ro s  

d is p o n ib le s  p a ra  la  v e n ta ), c ) M a n te n id o s  h a s ta  e l v e n c im ie n to , d) D o c u m e n to s  y 

c u e n ta s  p o r c o b ra r  d e  c lie n te s  re la c io n a d o s , d ) O tra s  c u e n ta s  p o r c o b ra r  

re la c io n a d a s , e ) O tra s  c u e n ta s  p o r co b ra r, f) P ro v is ió n  c u e n ta s  in c o b ra b le s . La 

c la s if ic a c ió n  d e p e n d e  d e l p ro p ó s ito  c o n  e l q u e  s e  a d q u ir ie ro n  lo s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s . 

La G e re n c ia  d e te rm in a  la c la s if ic a c ió n  d e  su s  a c tiv o s  fin a n c ie ro s  en  e l m o m e n to  de  

re c o n o c im ie n to .

a) Activos Financieros a valor razonable con cam bios en resultados

E n e s te  ru b ro  d e b e n  in c lu irs e  lo s  a c tiv o s  q u e  so n  m a n te n id o s  p a ra  n e g o c ia r, o  q u e  

d e s d e  e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l, h a n  s id o  d e s ig n a d o s  p o r la e n tid a d  p a ra  s e r 

c o n ta b iliz a d o s  al v a lo r  ra z o n a b le  o  ju s to  c o n  c a m b io s  e n  re s u lta d o s . D e b e rá n  

in c o rp o ra rs e  e n  e s te  íte m  los  in s tru m e n to s  f in a n c ie ro s  q u e  no  fo rm a n  p a rte  d e  la 

c o n ta b ilid a d  d e  c o b e rtu ra s .

b) Activos Financieros disponibles para la venta

S o n a c tiv o s  fin a n c ie ro s  q u e  e n  un m o m e n to  p o s te r io r  a  su  a d q u is ic ió n  u o r ig e n , 

fu e ro n  d e s ig n a d o s  p a ra  la ve n ta . L a s  d ife re n c ia s  en  v a lo r  ra z o n a b le , se  lle va n  al 

p a tr im o n io  y  se  d e b e  re c o n o c e r c o m o  un  c o m p o n e n te  s e p a ra d o  (O R I-S u p e rá v it de  

A c tiv o s  F in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la v e n ta .
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c) Activos Financieros mantenidos hasta el vencim iento

S on  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  n o  d e r iv a d o s  co n  p a g o s  f ijo s  o  v e n c im ie n to  d e te rm in a d o , e s 

d e c ir  q u e  la e n tid a d  te n g a  la in te n c ió n  e fe c tiv a  y  la c a p a c id a d  d e  c o n s e rv a r lo s  h a s ta  

su  v e n c im ie n to .

Documentos y Cuentas por Cobrar comerciales

C u e n ta s  c o m e rc ia le s  a c o b ra r  so n  im p o rte s  d e b id o  p o r  lo s  c lie n te s  p o r v e n ta s  de  

b ie n e s  re a liz a d a s  en  el c u rs o  n o rm a l d e  la o p e ra c ió n . S i se  e s p e ra  c o b ra r  la d e u d a  

e n  un a ñ o  o  m e n o s  (o e n  e l c ic lo  n o rm a l d e  la o p e ra c ió n , s i e s te  fu e ra  m á s  la rg o ) se  

c la s if ic a  c o m o  a c tiv o s  c o rr ie n te s . E n  ca s o  c o n tra r io  se  p re s e n ta n  c o m o  a c tiv o s  no 

c o rrie n te s .

Las c u e n ta s  c o m e rc ia le s  se  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r  su  v a lo r  ra z o n a b le  y 

p o s te r io rm e n te  p o r su  c o s to  a m o rtiz a d o  d e  a c u e rd o  c o n  e l m é to d o  d e l tip o  d e  in te ré s  

e fe c tiv o , m e n o s  la  p ro v is ió n  p o r p e rd id a s  p o r d e te r io ro  d e l v a lo r. S e  a s u m e  q u e  no 

e x is te  un  c o m p o n e n te  d e  f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  v e n ta s  s e  h a c e n  c o n  un  p e rio d o  

m e d io  d e  c o b ro  d e  30  d ía s , lo q u e  e s tá  e n  lín e a  c o n  la p rá c tic a  d e  m e rc a d o .

L a s  tra n s a c c io n e s  c o n  p a rte s  re la c io n a d a s  s e  p re s e n ta ra n  p o r se p a ra d o .

Provisión por cuentas incobrables

C u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  las  c u e n ta s  p o r c o b ra r , e l im p o rte  d e  e s ta  

c u e n ta  se  re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n , p a ra  e fe c to s  d e  su  p re s e n ta c ió n  en  los  

e s ta d o s  f in a n c ie ro s , se  re g is tra rá  la  p ro v is ió n  p o r la d ife re n c ia  e n tre  e l v a lo r e n  lib ro s  

d e  la s  c u e n ta s  p o r c o b ra r  m e n o s  e l im p o rte  re c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s .

2.5.2. Reconocim iento y Valoración (esta nota aplicará cuando la empresa registre 

inversiones según su objetivo).

L as  a d q u is ic io n e s  y  la s  e n a je n a c io n e s  n o rm a le s  d e  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  en  la 

fe c h a  d e  c o m p ra , e s  d e c ir, la fe c h a  en  la  q u e  la  e m p re s a  s e  c o m p ro m e te  a  c o m p ra r 

o  v e n d e r  e l a c tiv o , la s  in v e rs io n e s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r e l v a lo r  ra z o n a b le  

m á s  los  c o s to s  d e  la o p e ra c ió n  p a ra  to d o s  lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  q u e  n o  se  v a lo ra n  

a  v a lo r  ra z o n a b le  co n  c a m b io s  en  re s u lta d o .

L os  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  v a lo ra d o s  a v a lo r  ra z o n a b le  co n  c a m b io s  e n  re s u lta d o  se  

re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r su  v a lo r  ra z o n a b le , y  lo s  c o s to s  d e  la tra n s a c c ió n  se  

c a rg a n  en  la c u e n ta  d e  re s u lta d o s . L o s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  se  d a n  d e  b a ja  en  e l 

b a la n c e  c u a n d o  lo s  d e re c h o s  a re c ib ir  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  d e  la s  in v e rs io n e s  h a  v e n c id o  

o  se  h a n  tra n s fe r id o  y  la e m p re s a  ha  tra s p a s a d o  to d o s  lo s  r ie s g o s  y  v e n ta ja s  

d e r iv a d o s  d e  su  a u to r id a d  a lo s  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la v e n ta  y los
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a c tiv o s  fin a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  co n  c a m b io  a re s u lta d o s  se  c o n ta b iliz a n  

p o s te r io rm e n te  p o r su  v a lo r  ra z o n a b le .

La s  g a n a n c ia s  o  p é rd id a s  p ro c e d e n te s  d e  c a m b io s  en  e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  a c tiv o s  

f in a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  co n  c a m b io s  en re s u lta d o  se  p re s e n ta n  e n  la c u e n ta  d e  

re s u lta d o s  d e n tro  d e  o tra s  g a n a n c ia s  /  (p é rd id a s ) n e ta s  e n  el p e r io d o  q u e  en  se  

o r ig in a ro n . L o s  in g re s o s  p o r d iv id e n d o s  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  a v a lo r  ra z o n a b le  con  

c a m b io s  e n  re s u lta d o s  se  re c o n o c e rá n  en la c u e n ta  d e  re s u lta d o s  c o m o  p a rte  de  

o íro s  in g re s o s  c u a n d o  se  e s ta b le c e  e l d e re c h o  d e  la  e m p re s a  a re c ib ir  lo s  p a g o s .

2.6. Pérdida por deterioro del valor de los activos Financieros

(a) A c t iv o s  a c o s te  a m o rtiz a d o  La e m p re s a  e v a lú a  en la  fe c h a  d e  c a d a  b a la n c e  si 

e x is te  e v id e n c ia  o b je tiv a  d e  q u e  un  a c tiv o  f in a n c ie ro  o  un G ru p o  d e  a c tiv o s  

f in a n c ie ro s  p u e d a n  h a b e r s u fr id o  p é rd id a s  p o r d e te rio ro . U n a c tiv o  f in a n c ie ro  o  un 

G ru p o  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  e s tá  d e te r io ra d o , y  se  in c u rre  en  u n a  p é rd id a  p o r 

d e te r io ro  d e l v a lo r, s i, y  s o lo  s i, e x is te  e v id e n c ia  o b je tiv a  d e l d e te r io ro  c o m o  re s u lta d o  

d e  u n o  o  m á s  e v e n to s  q u e  h a ya n  o c u rr id o  d e s p u é s  d e l re c o n o c im ie n to  in ic ia l d e l 

a c tiv o  (u n  « e v e n to  q u e  c a u s a  la p é rd id a » ), y  e s e  e v e n to  (o  e v e n to s ) c a u s a n te  d e  la 

p é rd id a  te n g a  un im p a c to  s o b re  los  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  fu tu ro s  e s tim a d o s  d e l a c tiv o  

fin a n c ie ro  o d e l G ru p o  d e  a c tiv o s  fin a n c ie ro s , q u e  p u e d a  s e r  e s tim a d o  co n  fia b ilid a d . 

N IIF 7  E n tre  la e v id e n c ia  d e  p é rd id a  p o r d e te r io ro  d e l v a lo r  s e  p u e d e n  in c lu ir  

in d ic a c io n e s  d e  q u e  los  d e u d o re s  o  un G ru p o  d e  d e u d o re s  e s tá  e x p e r im e n ta n d o  

d if ic u lta d e s  f in a n c ie ra s  im p o rta n te s , im p a g o s  o re tra s o s  en  e l p a g o  d e  lo s  in te re s e s  

o  e l p r in c ip a l, la p ro b a b ilid a d  d e  q u e  e n tra rá n  e n  u n a  s itu a c ió n  c o n c u rs a l o en 

c u a lq u ie r  o tra  s itu a c ió n  d e  re o rg a n iz a c ió n  f in a n c ie ra , y  c u a n d o  d a to s  o b s e rv a b le s  

in d ic a n  q u e  e x is te  u n a  d is m in u c ió n  s u s c e p tib le  d e  v a lo ra c ió n  en  lo s  f lu jo s  fu tu ro s  d e  

e fe c tiv o  e s tim a d o s , ta le s  c o m o  c a m b io s  e n  la s  c o n d ic io n e s  d e  p a g o  o  en  las  

c o n d ic io n e s  e c o n ó m ic a s  q u e  se  c o rre la c io n a n  co n  im p a g o s . N IIF 7  P a ra  la  c a te g o ría  

d e  p ré s ta m o s  y  c u e n ta s  a co b ra r, e l im p o rte  d e  la p é rd id a  se  v a lo ra  c o m o  la 

d ife re n c ia  e n tre  e l im p o rte  en  lib ro s  d e l a c tiv o  y  e l v a lo r  a c tu a l d e  lo s  f lu jo s  d e  e fe c tiv o  

fu tu ro s  e s tim a d o s  (s in  te n e r  en  c u e n ta  la s  p é rd id a s  d e  c ré d ito  fu tu ra s  en la s  q u e  no 

se  h a ya  in c u rr id o ) d e s c o n ta d o  al t ip o  d e  in te ré s  e fe c tiv o  o r ig in a l d e l a c tiv o  fin a n c ie ro . 

El im p o rte  en lib ro s  de l a c tiv o  s e  re d u c e  y  e l im p o rte  d e  la  p é rd id a  se  re c o n o c e  en la 

c u e n ta  d e  re s u lta d o s . S i un p ré s ta m o  o  u n a  in v e rs ió n  m a n te n id a  h a s ta  v e n c im ie n to  

t ie n e n  un t ip o  d e  in te ré s  v a r ia b le , la ta s a  d e  d e s c u e n to  p a ra  v a lo ra r  c u a lq u ie r  p é rd id a  

p o r d e te r io ro  d e l v a lo r  e s  e l t ip o  d e  in te ré s  e fe c tiv o  a c tu a l d e te rm in a d o  d e  a c u e rd o  

co n  el co n tra to . C o m o  m e d id a  p rá c tic a , e l G ru p o  p u e d e  e s tim a r e l d e te r io ro  d e l v a lo r 

en  fu n c ió n  d e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  un  in s tru m e n to  u ti liz a n d o  un p re c io  o b s e rv a b le  d e  

m e rc a d o . N IIF 7  (d ) S i en  un  p e rio d o  p o s te rio r, e l im p o rte  d e  la  p é rd id a  p o r d e te r io ro  

de l v a lo r  d is m in u y e , y  e l d e s c e n s o  se  p u e d e  a tr ib u ir  o b je tiv a m e n te  a  un  e v e n to  

o c u rr id o  d e s p u é s  d e  q u e  el d e te r io ro  se  h a y a  re c o n o c id o  (c o m o  u n a  m e jo ra  en  la
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c a lid a d  c re d it ic ia  d e l d e u d o r) , la re v e rs ió n  d e l d e te r io ro  re c o n o c id o  p re v ia m e n te  se  

re c o n o c e rá  e n  la c u e n ta  d e  re s u lta d o s  c o n s o lid a d a , (b ) A c t iv o s  c la s if ic a d o s  c o m o  

m a n te n id o s  p a ra  la ve n ta . El G ru p o  e v a lú a  a l fin a l d e  c a d a  p e r io d o  c o n ta b le  s i h a y  

e v id e n c ia  o b je tiv a  d e  q u e  un a c tiv o  f in a n c ie ro  o  G ru p o  d e  a c tiv o s  f in a n c ie ro s  s e  ha 

d e te r io ra d o . P a ra  in s tru m e n to s  d e  d e u d a , e l G ru p o  u tiliza  e l c r ite r io  (a) e x p lic a d o  

a n te r io rm e n te . E n e l c a s o  d e  in v e rs io n e s  en in s tru m e n to s  d e  p a tr im o n io  c la s if ic a d o s  

c o m o  m a n te n id o s  p a ra  la v e n ta , un d e s c e n s o  s ig n if ic a tiv o  o  p ro lo n g a d o  e n  el v a lo r 

ra z o n a b le  d e l in s tru m e n to  p o r d e b a jo  d e  su  c o s te , se  c o n s id e ra  ta m b ié n  e v id e n c ia  

d e  q u e  el a c tiv o  s e  ha  d e te r io ra d o . S i e x is te  e s te  tip o  d e  e v id e n c ia  p a ra  lo s  a c tiv o s  

f in a n c ie ro s  d is p o n ib le s  p a ra  la v e n ta , la p é rd id a  a c u m u la d a  -  v a lo ra d a  c o m o  la 

d ife re n c ia  e n tre  e l c o s te  d e  a d q u is ic ió n  y  e l v a lo r  ra z o n a b le  c o rr ie n te , m e n o s  

c u a lq u ie r  p é rd id a  p o r d e te r io ro  d e  e s e  a c tiv o  f in a n c ie ro  p re v ia m e n te  re c o n o c id a  en  

re s u lta d o s -  se  e lim in a  d e l p a tr im o n io  n e to  y  s e  re c o n o c e  e n  re s u lta d o s . L a s  p é rd id a s  

p o r d e te r io ro  re c o n o c id a s  en  la c u e n ta  d e  re s u lta d o s  c o n s o lid a d a  p o r in s tru m e n to s  

d e  p a tr im o n io  n e to  no  se  re v ie rte n  en  la c u e n ta  d e  re s u lta d o s  c o n s o lid a d a . S i, e n  un 

p e rio d o  p o s te rio r, e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  un in s tru m e n to  d e  d e u d a  c la s if ic a d o  c o m o  

d is p o n ib le  p a ra  la v e n ta  a u m e n ta  y  e l in c re m e n to  p u e d e  a tr ib u irs e  o b je tiv a m e n te  a 

un e v e n to  a c a e c id o  d e s p u é s  d e  q u e  la p é rd id a  p o r d e te r io ro  s e  re c o n o c ie ra  e n  el 

re su lta d o , la  p é rd id a  p o r d e te r io ro  se  re v e rtirá  en  la c u e n ta  d e  re s u lta d o s .

2.7. Inventarios

L o s  in v e n ta r io s  so n  lo s  b ie n e s  p a ra  s e r  v e n d id o s  e n  el c u rs o  n o rm a l d e  un n e g o c io , 

se  v a lo ra n  a su  c o s to  o  su  v a lo r  n e to  re a liz a b le , e l m e n o r d e  lo s  d o s . El c o s to  se  

d e te rm in a  p o r e l m é to d o  d e  “ p ro m e d io  p o n d e ra d o ” e l c o s to  d e  lo s  p ro d u c to s  

te rm in a d o s  y  d e  lo s  p ro d u c to s  e n  p ro c e s o  in c lu y e  lo s  c o s to s  d e  m a te r ia s  p rim a s , la 

m a n o  d e  o b ra  d ire c ta , o tro s  c o s to s  d ire c to s  y  g a s to s  d e  fa b r ic a c ió n . El v a lo r  n e to  

re a liz a b le  e s  e l p re c io  d e  v e n ta  e s tim a d o  e n  e l c u rs o  n o rm a l d e l n e g o c io , m e n o s  lo s  

c o s to s  v a r ia b le s  d e  ve n ta .

2.8. Propiedad Planta y Equipo

L os  b ie n e s  c o m p re n d id o s  en  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o , d e  u s o  p ro p io , se  

e n c u e n tra n  re g is tra d o s  a  su  c o s to  d e  a d q u is ic ió n .

N o o b s ta n te  la N IIF  1 p e rm ite  o p ta r  p o r v a lo ra r  e le m e n to s  in d iv id u a le s  p o r su  v a lo r 

ra z o n a b le  en  la p r im e ra  a p lic a c ió n .
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L os  c o s to s  d e  a m p lia c ió n , m o d e rn iz a c ió n  o  m e jo ra s  q u e  re p re s e n ta n  un a u m e n to  d e  

la  p ro d u c tiv id a d , c a p a c id a d  o  e fic ie n c ia , o  un a la rg a m ie n to  d e  la v id a  ú til d e  los 

b ie n e s , s e  c a p ita liz a n  c o m o  m a y o r c o s to  d e  lo s  c o rre s p o n d ie n te s  b ie n e s .

La s  re p a ra c io n e s  q u e  no  re p re s e n ta n  u n a  a m p lia c ió n  d e  la v id a  ú til y  lo s  g a s to s  d e  

m a n te n im ie n to  s e  ca rg a n  a la c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  en  q u e  se  in c u rre n .

La d e p re c ia c ió n  se  c a lc u la  a p lic a n d o  el m é to d o  lin e a l s o b re  e l c o s to  d e  a d q u is ic ió n  

d e  los  a c tiv o s  m e n o s  su  v a lo r  re s id u a l; e n te n d ié n d o s e  q u e  e l te r re n o  tie n e  u n a  v id a  

in d e fin id a  y  q u e , p o r ta n to , n o  so n  o b je to  d e  d e p re c ia c ió n .

Los c a rg o s  a n u a le s  en  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  d e  lo s  a c tiv o s  m a te r ia le s  se 

re a liz a n  co n  c o n tra p a rt id a  en  la c u e n ta  d e  p é rd id a s  y  g a n a n c ia s  y, b á s ic a m e n te , 

e q u iv a le n  a  lo s  p o rc e n ta je s  d e  d e p re c ia c ió n  s ig u ie n te s  (d e te rm in a d o s  en  fu n c ió n  de  

lo s  a ñ o s  d e  la v id a  ú til e s tim a d a  d e  lo s  d ife re n te s  e le m e n to s ):

Concepto Vida útil
E d ific io s 2 0  a ñ o s

In s ta la c io n e s 10 a ñ o s

M u e b le s  y  E n s e re s 10 a ñ o s

M á q u in a s  y  E q u ip o s 10 a ñ o s

E q u ip o  d e  C o m p u ta c ió n 3 a ñ o s

V e h íc u lo s  y E q u ip o s  d e  T ra n s p o rte s 5 a ñ o s

C o n  o c a s ió n  d e  c a d a  c ie rre  c o n ta b le , la e m p re s a  a n a liz a  s i e x is te  in d ic io s , ta n to  

in te rn o s  c o m o  e x te rn o s , d e  q u e  el v a lo r n e to  d e  los  e le m e n to s  d e  su  a c tiv o  m a te ria l 

e x c e d e  su  c o rre s p o n d ie n te  im p o rte  re c u p e ra b le ; e n  c u y o  c a s o , re d u c e n  e l v a lo r en 

lib ro s  d e l a c tiv o  d e  q u e  se  tra te  h a s ta  su  im p o rte  re c u p e ra b le  y  a ju s ta n  lo s  c a rg o s  

fu tu ro s  en  c o n c e p to  d e  d e p re c ia c ió n  en  p ro p o rc ió n  a su  v a lo r  en  lib ro s  a ju s ta d o  y  a 

su  n u e v a  ú til re m a n e n te , e n  c a s o  d e  s e r  n e c e s a r ia  u n a  re e s tim a c ió n  d e  la m is m a .

2.9. Activos Intangibles

S e  re c o n o c e n  c o m o  a c tiv o s  in ta n g ib le s , c u a n d o  se  c u m p le n  la s  s ig u ie n te s  

c o n d ic io n e s :

v ' T é c n ic a m e n te , e s  p o s ib le  c o m p le ta r  la  p ro d u c c ió n  d e l a c tiv o  in ta n g ib le  de  

fo rm a  q u e  p u e d a  e s ta r  d is p o n ib le  p a ra  su  u tiliz a c ió n  o  su  v e n ta ;
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s  La  a d m in is tra c ió n  t ie n e  in te n c ió n  d e  c o m p le ta r  e l a c tiv o  in ta n g ib le  en 

c u e s tió n , p a ra  u s a r lo  o  v e n d e r lo ;

s  La e m p re s a  tie n e  c a p a c id a d  p a ra  u tiliz a r o  v e n d e r  e l a c tiv o  in ta n g ib le ; 

s  S e  p u e d e  d e m o s tra r  la fo rm a  en q u e  e l a c tiv o  in ta n g ib le  v a y a  a g e n e ra r 

p ro b a b le s  b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  e n  e l fu tu ro ; 

s  E x is te  d is p o n ib il id a d  d e  lo s  a d e c u a d o s  re c u rs o s  té c n ic o s , fin a n c ie ro s  o  de  

o tro  tip o , p a ra  c o m p le ta r  e l d e s a rro llo  y  p a ra  u tiliz a r o  v e n d e r  e l a c tivo  

in ta n g ib le ; y

s  E l d e s e m b o ls o  a tr ib u ib le  a l a c tiv o  in ta n g ib le  d u ra n te  su  d e s a rro llo  p u e d e  

v a lo ra rs e  d e  fo rm a  fia b le .

L o s  g a s to s  q u e  n o  c u m p la n  e s to s  c r ite r io s  s e  re c o n o c e rá n  c o m o  u n  g a s to  en  el 

m o m e n to  e n  e l q u e  s e  in c u rra n . L o s  d e s e m b o ls o s  s o b re  un  a c tiv o  in ta n g ib le  

re c o n o c id o s  in ic ia lm e n te  c o m o  g a s to s  d e l e je rc ic io  no  s e  re c o n o c e rá n  

p o s te r io rm e n te  c o m o  a c tiv o s  in ta n g ib le s .

P o r e je m p lo : L o s  c o s to s  d e  d e s a rro llo  d e  p ro g ra m a s  in fo rm á tic o s  re c o n o c id o s  c o m o  

a c tiv o s  s e  a m o rtiz a n  d u ra n te  su s  v id a s  ú tile s  e s tim a d a s  q u e  n o  s u p e ra n  lo s  c in c o  

a ñ o s .

2.10. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

E n c a d a  fe c h a  s o b re  la q u e  se  in fo rm a , se  re v is a n  las  p ro p ie d a d e s , p la n ta  y  e q u ip o , 

a c tiv o s  in ta n g ib le s  e  in v e rs io n e s  e n  e l c a s o  d e  h a b e r, p a ra  d e te rm in a r  s i e x is te n  

in d ic io s  d e  q u e  e s to s  a c tiv o s  h a ya n  s u fr id o  u n a  p é rd id a  p o r  d e te r io ro  de l v a lo r. Si 

e x is te n  in d ic io s  d e  un p o s ib le  d e te r io ro  d e l va lo r, se  e s tim a  y  c o m p a ra  e l im p o rte  

re c u p e ra b le  d e  c u a lq u ie r  a c tiv o  a fe c ta d o  (o g ru p o  d e  a c tiv o s  re la c io n a d o s ) co n  su 

im p o rte  e n  lib ro s . S i e l im p o rte  re c u p e ra b le  e s tim a d o  e s  in fe rio r, se  re d u c e  e l im p o rte  

en  lib ro s  a i im p o rte  re c u p e ra b le  e s tim a d o , y  s e  re c o n o c e  u n a  p é rd id a  p o r d e te r io ro  

de l v a lo r  e n  re s u lta d o s .

D e fo rm a  s im ila r , en  c a d a  fe c h a  s o b re  la  q u e  s e  in fo rm a , s e  e v a lú a  s i e x is te  d e te r io ro  

de l v a lo r  d e  lo s  in v e n ta r io s , c o m p a ra n d o  e l im p o rte  en  lib ro s  d e  c a d a  p a rtid a  d e l 

in v e n ta r io  (o  g ru p o  d e  p a rt id a s  s im ila re s ) co n  su  p re c io  d e  v e n ta  m e n o s  los c o s to s  

d e  te rm in a c ió n  y  ve n ta s . S i u n a  p a rtid a  de l in v e n ta r io  s e  ha  d e te rio ra d o , se  re d u ce  

su  im p o rte  en  lib ro s  a l p re c io  d e  v e n ta  m e n o s  lo s  c o s to s  y  g a s to s  d e  te rm in a c ió n  y 

ve n ta s , y  s e  re c o n o c e  in m e d ia ta m e n te  u n a  p é rd id a  p o r d e te r io ro  de l v a lo r  en 

re s u lta d o s  co n  la p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r e l v a lo r  n e to  d e  re a liz a c ió n .
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D e ig u a l m a n e ra , e n  c a d a  fe c h a  s o b re  la q u e  se  in fo rm a , e n  b a s e  a un in v e n ta r io  

fís ico , s e  e v a lú a  lo s  a r tíc u lo s  d a ñ a d o s  u o b s o le to s  en  e s te  c a s o  se  re d u c e  e l im p o rte  

en  lib ro s , co n  la p ro v is ió n  d e  in v e n ta r io s  p o r d e te r io ro  fís ic o . E s  u n a  c u e n ta  de  

v a lu a c ió n  de l a c tiv o , co n  e l g a s to  re s p e c tiv o .

En e l c a s o  d e  lo s  a c tiv o s  q u e  t ie n e n  o r ig e n  c o m e rc ia l, c u e n ta s  p o r c o b ra r, la e m p re s a  

t ie n e  d e fin id a  u n a  p o lític a  p a ra  e l re g is tro  d e  p ro v is io n e s  p o r  d e te r io ro  en  fu n c ió n  d e  

la a n tig ü e d a d  d e l s a ld o  v e n c id o , q u e  se  a p lic a  c o n  c a rá c te r  g e n e ra l, e x c e p to  en  

a q u e llo s  c a s o s  e n  q u e  e x is ta  a lg u n a  p a rt ic u la r id a d  q u e  h a c e  a c o n s e ja b le  e l a n á lis is  

e s p e c íf ic o  d e  c o b ra b ilid a d .

2.11. Cuentas comerciales a pagar

La s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a  p a g a r so n  o b lig a c io n e s  d e  p a g o  p o r b ie n e s  o  s e rv ic io s  

q u e  se  h a n  a d q u ir id o  d e  lo s  p ro v e e d o re s  e n  e l c u rs o  o rd in a r io  d e l n e g o c io . L as 

c u e n ta s  a p a g a r s e  c la s if ic a n  c o m o  p a s iv o  c o rr ie n te  s i lo s  p a g o s  t ie n e n  v e n c im ie n to  

a  un a ñ o  o  m e n o s  (o  v e n c e n  e n  el c ic lo  n o rm a l d e l n e g o c io , si e s te  fu e ra  su p e rio r) . 

En c a s o  c o n tra r io , s e  p re s e n ta n  c o m o  p a s iv o s  n o  c o rr ie n te s .

L a s  c u e n ta s  c o m e rc ia le s  a p a g a r s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  a v a lo r  ra z o n a b le  y  

p o s te r io rm e n te  se  v a lo ra n  p o r su  c o s to  a m o rtiz a d o  u s a n d o  e l m é to d o  d e  tip o  de  

in te ré s  e fe c tiv o , c u a n d o  e l p la z o  e s  m a y o r a  90  d ía s . S e  a s u m e  q u e  no  e x is te n  

c o m p o n e n te s  d e  f in a n c ia c ió n  c u a n d o  la s  c o m p ra s  a p ro v e e d o re s  se  h a c e n  c o n  un 

p e rio d o  m e d io  d e  p a g o  d e  6 0  d ía s , lo  q u e  e s tá  e n  lín e a  c o n  la p rá c tic a  d e  m e rc a d o .

2.12. Obligaciones con Instituciones Financieras

La s  d e u d a s  f in a n c ie ra s  s e  re c o n o c e n  in ic ia lm e n te  p o r su  v a lo r  ra z o n a b le  m e n o s  los 

c o s to s  d e  la tra n s a c c ió n  e n  lo s  q u e  s e  h a ya  in c u rr id o . P o s te r io rm e n te , la s  d e u d a s  

f in a n c ie ra s  se  v a lo ra n  p o r su  c o s to  a m o rtiz a d o ; c u a lq u ie r  d ife re n c ia  e n tre  lo s  fo n d o s  

o b te n id o s  (n e to s  d e l c o s to  n e c e s a r io  p a ra  su  o b te n c ió n ) y  e l v a lo r  d e  re e m b o ls o  se  

re c o n o c e  en  la  c u e n ta  d e  re s u lta d o s  d u ra n te  la v id a  d e  la d e u d a  d e  a c u e rd o  co n  el 

m é to d o  d e l tip o  d e  in te ré s  e fe c tiv o .

L as  c o m is io n e s  a b o n a d a s  p o r la o b te n c ió n  d e  lín e a s  d e  c ré d ito  se  re c o n o c e n  c o m o  

c o s to s  d e  la tra n s a c c ió n  d e  la d e u d a  s ie m p re  q u e  s e a  p ro b a b le  q u e  s e  v a y a  a 

d is p o n e r d e  u n a  p a rte  o  d e  la to ta lid a d  d e  la lín e a . E n e s te  ca so , la s  c o m is io n e s  se  

d if ie re n  h a s ta  q u e  s e  p ro d u c e  la  d is p o s ic ió n . E n la m e d id a  e n  q u e  n o  se a  p ro b a b le  

q u e  se  va y a  a d is p o n e r d e  to d o  o  p a rte  d e  la lín e a  d e  c ré d ito , la  c o m is ió n  se
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c a p ita liz a rá  c o m o  un p a g o  a n tic ip a d o  p o r s e rv ic io s  d e  liq u id e z  y  se  a m o rtiz a  e n  el 

p e rio d o  a l q u e  se  re fie re  la d is p o n ib il id a d  d e l c ré d ito .

2.13. Im puesto a las Ganancias

El g a s to  p o r im p u e s to  a  la s  g a n a n c ia s  de l a ñ o  c o m p re n d e  la s u m a  d e l im p u e s to  

c o rr ie n te  p o r p a g a r y  d e l im p u e s to  d ife rid o .

El im puesto corriente p o r p a g a r e s tá  b a s a d o  en  la g a n a n c ia  fis c a l d e l añ o .

El impuesto diferido s e  re c o n o c e  a p a rt ir d e  la s  d ife re n c ia s  e n tre  los im p o rte s  en 

lib ro s  d e  lo s  a c tiv o s  y  p a s iv o s  e n  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  y  su s  b a se s  f is c a le s  

c o rre s p o n d ie n te s  (c o n o c id a s  c o m o  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s ). L o s  p a s iv o s  p o r 

im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  im p o n ib le s  

q u e  se  e s p e ra n  q u e  in c re m e n te n  la  g a n a n c ia  fis c a l e n  e l fu tu ro . L o s  a c tiv o s  p o r 

im p u e s to s  d ife r id o s  s e  re c o n o c e n  p a ra  to d a s  la s  d ife re n c ia s  te m p o ra r ia s  d e d u c ib le s  

q u e  se  e s p e ra  q u e  re d u z c a n  la g a n a n c ia  f is c a l e n  e l fu tu ro , y  c u a lq u ie r  p é rd id a  o  

c ré d ito  fis c a l n o  u tiliz a d o . L o s  a c tiv o s  p o r im p u e s to s  d ife r id o s , se  m id e n  a l im p o rte  

m á x im o  q u e , s o b re  la  b a s e  d e  la g a n a n c ia  f is c a l a c tu a l o  e s tim a d a  fu tu ra , e s  p ro b a b le  

q u e  se  re c u p e re n .

El im p o rte  e n  lib ro s  n e to  d e  lo s  a c tiv o s  p o r im p u e s to s  d ife r id o s  se  re v is a rá  e n  c a d a  

fe c h a  so b re  la q u e  s e  in fo rm a  y  s e  a ju s ta  p a ra  re fle ja r  la e v a lu a c ió n  a c tu a l d e  las 

g a n a n c ia s  f is c a le s  fu tu ra s , c u a lq u ie r  a ju s te  s e  re c o n o c e  e n  e l re s u lta d o  d e l p e rio d o .

El im p u e s to  d ife r id o  se  c a lc u la  s e g ú n  la s  ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  s e  e s p e ra  a p lic a r  a 

la g a n a n c ia  (p é rd id a ) fis c a l d e  los  p e r io d o s  e n  lo s  q u e  s e  e s p e ra  re a liz a r e l a c tiv o  p o r 

im p u e s to s  d ife r id o s  o  c a n c e la r  e l p a s iv o  p o r im p u e s to  d ife rid o , s o b re  la b a s e  d e  las 

ta s a s  im p o s it iv a s  q u e  h a ya n  s id o  a p ro b a d a s  p o r e l S R I.

A  p a rt ir  d e l e je rc ic io  fis c a l 2 0 1 0  e n tró  e n  v ig o r  la  n o rm a  q u e  e x ig e  e l p a g o  d e  un 

“a n tic ip o  m ín im o  d e  im p u e s to  a la re n ta ” , c u y o  v a lo r  e s  c a lc u la d o  en  fu n c ió n  d e  las 

c ifra s  re p o rta d a s  el a ñ o  a n te r io r  s o b re  e l 0 .2 %  d e l p a tr im o n io , 0 .2 %  d e  los c o s to s  y 

g a s to s  d e d u c ib le s , 0 .4 %  d e  lo s  in g re s o s  g ra v a b le s  y  0 .4 %  d e  lo s  a c tiv o s .

La re fe r id a  n o rm a  e s ta b le c ió  q u e  e n  c a s o  d e  q u e  e l im p u e s to  a la re n ta  c a u s a d o  se a  

m e n o r q u e  el m o n to  d e l a n tic ip o  m ín im o , e s te  ú lt im o  se  c o n v e rt irá  e n  im p u e s to  a la 

re n ta  d e fin itiv o , a m e n o s  q u e  e l c o n tr ib u y e n te  s o lic ite  a l S e rv ic io  d e  R e n ta s  In te rn a s
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su d e v o lu c ió n , lo cu a l p o d ría  s e r  a p lic a b le , d e  a c u e rd o  c o n  la n o rm a  q u e  rig e  la 

d e v o lu c ió n  d e  e s te  a n tic ip o .

D u ra n te  e l e je rc ic io  2 0 1 6  la e m p re s a  re g is tró  c o m o  im p u e s to  a  la re n ta  c o rr ie n te  

c a u s a d o  e l v a lo r  d e te rm in a d o  s o b re  la  b a se  d e l 2 2 %  s o b re  la s  u tilid a d e s  g ra v a b le s  

p u e s to  q u e  e s te  v a lo r  fu e  m a y o r a l a n tic ip o  m ín im o  d e l im p u e s to  a la  re n ta  

c o rre s p o n d ie n te .

2.14. Beneficios a los empleados

E sta  n o rm a  p e rm ite  d e fin ir  p la n e s  d e  a p o rta c io n e s  d e fin id a s  y  p la n e s  d e  b e n e fic io s  

d e fin id o s . Un p la n  d e  a p o rta c io n e s  d e fin id a s  e s  un p la n  d e  p e n s io n e s  b a jo  e l cu a l la 

e m p re s a  p a g a  a p o rta c io n e s  fija s  a un fo n d o  y  no  tie n e  n in g u n a  o b lig a c ió n , n i le g a l ni 

im p líc ita , d e  re a liz a r  a p o rta c io n e s  a d ic io n a le s  a l fo n d o .

Los p la n e s  d e  b e n e fic io s  d e fin id o s  e s ta b le c e n  el im p o rte  d e  la p re s ta c ió n  q u e  re c ib irá  

un e m p le a d o  en  e l m o m e n to  d e  su  ju b ila c ió n , n o rm a lm e n te  en  fu n c ió n  d e  u n o  o m á s  

fa c to re s  c o m o  la e d a d , a ñ o s  d e  s e rv ic io s  y  re m u n e ra c io n e s .

El p a s iv o  re c o n o c id o  en  el b a la n c e  (R e s e rv a  J u b ila c ió n  P a tro n a l) re s p e c to  d e  lo s  

p la n e s  d e  p re s ta c io n e s  d e fin id a s , e s  e l v a lo r  a c tu a l d e  la  o b lig a c ió n  p o r  p re s ta c io n e s  

d e fin id a s  en  la fe c h a  d e l b a la n c e  m e n o s  el v a lo r  ra z o n a b le  d e  los  a c tiv o s  a fe c to s  al 

p lan . La o b lig a c ió n  p o r p re s ta c io n e s  d e fin id a s  se  c a lc u la ra  a n u a lm e n te  p o r a c tu a rio s  

in d e p e n d ie n te s  d e  a c u e rd o  co n  el m é to d o  d e  la u n id a d  d e  c ré d ito  p ro y e c ta d o .

2.15. Provisiones

L as  p ro v is io n e s  t ie n e n  u n a  o b lig a c ió n  p re se n te , ya  se a  le g a l o  im p líc ita , c o m o  

re s u lta d o  d e  s u c e s o s  p a s a d o s ; e s  p ro b a b le  q u e  v a y a  a s e r  n e c e s a r ia  u n a  s a lid a  de  

re c u rs o s  p a ra  liq u id a r  la o b lig a c ió n ; y  e l im p o rte  s e  h a y a  e s tim a d o  d e  m a n e ra  fia b le .

L as  p ro v is io n e s  se  v a lo ra n  p o r e l v a lo r  a c tu a l d e  lo s  d e s e m b o ls o s  q u e  se  e s p e ra  q u e  

se a n  n e c e s a r io s  p a ra  liq u id a r  la o b lig a c ió n  u s a n d o  un t ip o  a n te s  d e  im p u e s to s  q u e  

re fle je  la  v a lo ra c ió n  en  e l m e rc a d o  a c tu a l d e l v a lo r  te m p o ra l d e l d in e ro  y  lo s  rie sg o s  

e s p e c íf ic o s  d e  la o b lig a c ió n . El in c re m e n to  en  la p ro v is ió n  co n  m o tiv o  de l p a s o  d e l 

tie m p o  se  re c o n o c e  c o m o  un g a s to  p o r in te re se s .

2.16. Reconocim iento de ingresos
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Lo s  in g re s o s  o rd in a r io s  se  re c o n o c e n  c u a n d o  s e  p ro d u c e  la e n tra d a  b ru ta  d e  

b e n e fic io s  e c o n ó m ic o s  o r ig in a d o s  e n  e l c u rs o  d e  la s  a c tiv id a d e s  o rd in a r ia s  d e  la 

e m p re s a  d u ra n te  e l e je rc ic io , s ie m p re  q u e  d ic h a  e n tra d a  d e  b e n e fic io s  p ro v o q u e  un 

in c re m e n to  en  e l p a tr im o n io  n e to  q u e  n o  e s té  re la c io n a d o  co n  la s  a p o rta c io n e s  d e  

lo s  p ro p ie ta r io s  d e  e s e  p a tr im o n io  y  e s to s  b e n e fic io s  p u e d a n  s e r  v a lo ra d o s  co n  

fia b ilid a d . Lo s  in g re s o s  o rd in a r io s  se  v a lo ra n  p o r e l v a lo r  ra z o n a b le  d e  la 

c o n tra p a rt id a  re c ib id a  o  p o r re c ib ir, d e r iv a d a  d e  lo s  m is m o s . E l in g re s o  se  e x p o n e  

n e to , d e  im p u e s to , d e s c u e n to s  o  d e v o lu c io n e s .

2.17. Reconocim iento de costos y gastos

Lo s  c o s to s  y  g a s to s  so n  re g is tra d o s  b a s á n d o s e  e n  e l p r in c ip io  d e l d e v e n g a d o , e s 

d e c ir, to d o s  los g a s to s  so n  re c o n o c id o s  e l m o m e n to  e n  q u e  se  c o n o c e  el u s o  o 

re c e p c ió n  d e  un b ie n  o  se rv ic io .

2.18. Arrendamientos

L os  a r re n d a m ie n to s  en  lo s  q u e  el a r re n d a d o r c o n s e rv a  u n a  p a rte  s ig n if ic a tiv a  d e  los 

r ie s g o s  y v e n ta ja s  d e r iv a d o s  d e  la titu la r id a d  se  c la s if ic a n  c o m o  a rre n d a m ie n to s  

o p e ra tiv o s . L o s  p a g o s  en  c o n c e p to  d e  a r re n d a m ie n to  o p e ra tiv o  (n e to s  d e  c u a lq u ie r  

in c e n tiv o  re c ib id o  d e l a r re n d a d o r) se  c a rg a n  e n  la c u e n ta  d e  re s u lta d o s , m e d ia n te  la 

fa c tu ra  re s p e c tiv a , la  e m p re s a  no  re g is tra  a rre n d a m ie n to s  f in a n c ie ro s .

2.19. Participación a trabajadores

La e m p re s a  re c o n o c e  co n  c a rg o  a lo s  re s u lta d o s  d e l e je rc ic io  e n  q u e  se  d e ve n g a , e l 

15%  d e  p a rt ic ip a c ió n  d e  lo s  tra b a ja d o re s  en  la s  u tilid a d e s  d e  c o n fo rm id a d  co n  lo 

e s ta b le c id o  en  el C ó d ig o  d e  T ra b a jo  d e  la R e p ú b lic a  d e l E c u a d o r.

2.20. Capital Social

Las a c c io n e s  o rd in a r ia s  se  c la s ific a n  c o m o  p a tr im o n io  n e to . Lo s  c o s to s  

in c re m é n ta le s  d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le s  a  la e m is ió n  d e  n u e v a s  a c c io n e s  u o p c io n e s  se  

p re s e n ta n  e n  e l p a tr im o n io  n e to  c o m o  u n a  d e d u c c ió n , n e ta  d e  im p u e s to s , d e  los  in g re s o s  

o b te n id o s .

C u a n d o  la e m p re s a  a d q u ie ra  a c c io n e s  d e  la S o c ie d a d  (a c c io n e s  p ro p ia s ), la 

c o n tra p re s ta c ió n  p a g a d a , in c lu id o  c u a lq u ie r  c o s te  in c re m e n ta l d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le  

(n e to  d e  im p u e s to  s o b re  la s  g a n a n c ia s ) se  d e d u c e  d e l p a tr im o n io  n e to  a tr ib u ib le  a los 

te n e d o re s  d e  in s tru m e n to s  d e  p a tr im o n io  d e  la S o c ie d a d  h a s ta  su  c a n c e la c ió n , n u e v a
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e m is ió n  o  e n a je n a c ió n . C u a n d o  e s ta s  a c c io n e s  s e  v u e lv e n  a  e m it ir  p o s te r io rm e n te , to d o s  

lo s  im p o rte s  re c ib id o s , n e to s  d e  c u a lq u ie r  c o s te  in c re m e n ta l d e  la  tra n s a c c ió n  

d ire c ta m e n te  a tr ib u ib le  y  lo s  c o rre s p o n d ie n te s  e fe c to s  d e l im p u e s to  s o b re  la s  g a n a n c ia s , 

se  in c lu y e  en  el p a tr im o n io  n e to  a tr ib u ib le  a  lo s  te n e d o re s  d e  in s tru m e n to s  d e  p a tr im o n io  

e  la S o c ie d a d .

2.21. Principio de Negocio en Marcha

Los e s ta d o s  f in a n c ie ro s  s e  p re p a ra n  n o rm a lm e n te  so b re  la b a s e  d e  q u e  la e m p re s a  

e s tá  en  fu n c io n a m ie n to , y  c o n tin u a rá  s u s  a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n  d e n tro  d e l fu tu ro  

p re v is ib le , p o r lo  ta n to  la e m p re s a  no  t ie n e  in te n c ió n  ni n e c e s id a d  d e  liq u id a r o  d e  

c o r ta r  d e  fo rm a  im p o rta n te  s u s  o p e ra c io n e s .

2.22. Estado de Flujos de efectivo

E n e l e s ta d o  d e  f lu jo s  d e  e fe c tiv o , p re p a ra d o  s e g ú n  el m é to d o  d ire c to , se  u tiliz a n  las 

s ig u ie n te s  e x p re s io n e s :

•  Actividades Operativas: a c tiv id a d e s  típ ic a s  d e  la e m p re s a , s e g ú n  el o b je to  

s o c ia l, a s í c o m o  o tra s  a c tiv id a d e s  q u e  n o  p u e d e n  s e r  c a lif ic a d a s  c o m o  d e  

in v e rs ió n  o  d e  f in a n c ia c ió n .

•  Actividades de inversión: la s  d e  a d q u is ic ió n , e n a je n a c ió n  o  d is p o s ic ió n  p o r o tro s  

m e d io s  d e  a c tiv o s  a  la rg o  p la zo , e s p e c ia lm e n te  p ro p ie d a d , p la n ta  y  e q u ip o  e n  el 

c a s o  q u e  a p liq u e .

•  Actividades de financiación: a c tiv id a d e s  q u e  p ro d u c e n  c a m b io s  e n  el ta m a ñ o  y  

c o m p o s ic ió n  d e l p a tr im o n io  n e to  y  d e  lo s  p a s iv o s  q u e  n o  fo rm a n  p a rte  d e  las 

a c tiv id a d e s  d e  o p e ra c ió n .

•  Flujos de efectivo: e n tra d a s  y  s a lid a s  d e  d in e ro  e n  e fe c tiv o  y d e  s u s  e q u iv a le n te s ; 

e n te n d ie n d o  p o r e s to s ; C a ja , B a n c o s  y la s  in v e rs io n e s  a  c o r to  p la z o  d e  g ra n  

liq u id e z  y  s in  r ie s g o  s ig n if ic a tiv o  d e  a lte ra c io n e s  e n  su  v a lo r.

El E s ta d o  d e  F lu jo s  d e  E fe c tiv o  e n  la fe c h a  d e  t ra n s ic ió n  n o  s u fre  m o d if ic a c ió n  a lg u n a  

d e b id o  a  q u e  e l a ju s te  e fe c tu a d o  p a ra  la a p lic a c ió n  d e  la N E C /N IIF , no a fe c ta  al 

e fe c tiv o , s o lo  e s  un a ju s te  c o n  e fe c to  re tro s p e c tiv o  a l P a tr im o n io  (R e s u lta d o s  

a c u m u la d o s  p ro v e n ie n te s  p o r la a d o p c ió n  d e  N IIF ).
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2.23. Situación Fiscal

A l c ie rre  d e  lo s  E s ta d o s  F in a n c ie ro s  la e m p re s a  no  h a  s id o  su je ta  d e  re v is ió n  p o r 

p a rte  d e  las a u to r id a d e s  f is c a le s , la  G e re n c ia  c o n s id e ra  q u e  no  h a y  c o n tin g e n c ia s  

tr ib u ta r ia s  q u e  p o d ría n  a fe c ta r  la s itu a c ió n  f in a n c ie ra  d e  la e m p re s a .

3. NOTAS DE CARÁCTER ESPECÍFICO.

Los principales ajustes realizados son:

1. Efectivo y Equivalente de efectivo. S o n lo s  fo n d o s  d e  e fe c tiv o  y e q u iv a le n te s  a l 

e fe c tiv o  d e  lo s  in g re s o s  o rd in a rio s , p ré s ta m o s  d e  te rc e ro s  y  d e v o lu c io n e s  d e p o s ita d o s  

en  c u e n ta s  b a n c a d a s  co n  e l fin  d e  c u m p lir  co n  la s  o b lig a c io n e s  c o n tra c tu a le s . L os  

s a ld o s  p re s e n ta d o s  e n  e s ta s  c u e n ta s  en  el b a la n c e  g e n e ra l in flu y e n  e l e fe c tiv o , los 

e q u iv a le n te s  a e fe c tiv o  y lo s  d e p ó s ito s  a c o r to  p la zo . El s a ld o  q u e  p re s e n ta  b a n co s  

e s  e l s a ld o  p o r u n a  v e n ta  d e  a c tiv o  re a liz a d a  e n  e l p e r io d o  2 0 1 5 , e n  e l p e rio d o  2 0 1 6  

no  re a liz o  a c tiv id a d  e c o n ó m ic a .

E F E C T IV O  Y  E Q U IV A L E N T E  A L  E F E C T IV O

CONCEPTO
AÑO 2016 AÑO 2015 VARIACIÓN

VALOR VALOR %

BANCOS NACIONALES 1 5 9 ,3 2 5 .5 3 1 5 9 ,3 2 5 .5 3 0 .0 0 %

TOTAL DE EFECTIVO 1 5 9 ,3 2 5 .5 3 1 5 9 ,3 2 5 .5 3 0 .0 0 %

2. Deterioro dei valor de los Instrumentos Financieros medidos al costo.

(S e c c ió n  11 p .2 1 ), c u a n d o  e x is te  e v id e n c ia  d e  d e te r io ro  d e  la s  c u e n ta s  p o r co b ra r, 

e l im p o rte  d e  e s ta s  c u e n ta s  se  re d u c irá  m e d ia n te  u n a  p ro v is ió n , p a ra  e fe c to s  d e  

su  p re s e n ta c ió n  en  los  E s ta d o s  F in a n c ie ro s . S e  re g is tra rá  la p ro v is ió n  p o r la 

d ife re n c ia  e n tre  e l v a lo r  en  lib ro s  d e  la c u e n ta  p o r c o b ra r  m e n o s  el im p o rte  

re c u p e ra b le  d e  la s  m is m a s . A ju s te  re a liz a d o  e n  e l p e rio d o  d e  tra n s ic ió n , co n  e fe c to  

re tro s p e c tiv o  en  el P a tr im o n io , en  p e rio d o s  p o s te r io re s  e l a ju s te  p o r d e te r io ro  se 

re g is tra rá  e n  re s u lta d o s .

A l 31 d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 6  G A M A E V E N T  S .A ., n o  p re s e n ta  d e te r io ro  en su s  

c u e n ta s  p o r c o b ra r  ya  q u e  lo s  s a ld o s  q u e  p re s e n ta  so n  e x c lu s iv a m e n te  d e  las  

o p e ra c io n e s  re a liz a d a s  en  e l a ñ o  2 0 1 6 .
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OTRAS CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR COBRAR

CONCEPTO NOTAS
AÑO 2016 AÑO 2015 VARIACIÓN

VALOR VALOR %

CREDITO TRIBUTARIO a - 57,890.69 -100.00%

TOTAL DE OTRAS CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR - 57,890.69 -100.00%

a) C ré d ito  T r ib u ta r io , v a lo r  p a g a d o  p o r P lu s v a lía  se  a p lic ó  a l Im p u e s to  a  la R e n ta  

a ñ o  2 0 1 5  y  la d ife re n c ia  c o n tra  U tilid a d  a c u m u la d a .

3. Propiedad, Planta y Equipo (Sección 2) - M e d ic ió n  d e  a c tiv o s , d o s  b a s e s  de  

m e d ic ió n  h a b itu a le s  so n  e l c o s to  h is tó r ic o  y  e l v a lo r  ra z o n a b le . M e d ia n te  

R e s o lu c ió n  N o. S C .IC I.C P A IF R S .G .1 1 .0 1 5  d e  la S u p e r in te n d e n c ia  d e  C o m p a ñ ía s  

d e l 30  d e  d ic ie m b re  d e l 2 0 1 1 , re s u e lv e  n o rm a r en  la  a d o p c ió n  p o r p r im e ra  v e z  d e  

la s  N IIF  p a ra  P Y M E S , la u ti liz a c ió n  d e l v a lo r  ra z o n a b le  o  re v a lu a c ió n  c o m o  co s to  

a tr ib u id o , e n  e l c a s o  d e  lo s  b ie n e s  in m u e b le s . La e m p re s a  ha  a d o p ta d o  el c r ite r io  

d e l co s to .

PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO DE INVERSION

CONCEPTO NOTAS
AÑO 2016 AÑO 2015 VARIACIÓN

VALOR VALOR %

TERRENO DE INVERSION a 173,384.30 173,384.30 0.00%

TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO DE INVERSION 173,384.30 173,384.30 0.00%

a. S e g u n d o  lo te  d e l t e r r e n o  d e n o m in a d o  E c o n o m ía ,  u b ic a d o  e n  e l 

k i ló m e t r o  1 3  d e  la  v ía  G u a y a q u i l - S a l i t r e ,  d e  la  p a r r o q u ia  L o ja s  d e l 

C a n tó n  D a u le ,  e l p r im e r  lo te  fu e  v e n d id o  e n  e l a ñ o  2 0 1 5

P o r lo a n te s  e x p u e s to  P ro p ie d a d , P la n ta  y  E q u ip o  p re s e n ta  s u s  s a ld o s  a l c o s to  d e  

a d q u is ic ió n .

4. Cuentas por Pagar, La s e c c io n l l  d e  la N IIF  p a ra  p y m e s , e n  e l p á rra fo  11 .4  

re q u ie re  q u e  lo s  in s tru m e n to s  fin a n c ie ro s  d e  tip o  c u e n ta s  p o r p a g a r s e  re c o n o z c a n  

u tiliz a n d o  e l m o d e lo  d e  c o s to  a m o rtiz a d o , co n  ta s a  d e  in te ré s  d e  m e rc a d o . En 

a lg u n o s  c a s o s  s e  p u e d e  o b v ia r  e s te  a ju s te .

A n te s  d e  a p lic a r  e s ta  m e to d o lo g ía , la e n tid a d  e v a lu a rá  s i e s  m a te r ia l p a ra  h a c e rlo , 

p u e s  c u a n d o  no  re s u lte  re le v a n te , la  e n tid a d  p u e d e  d e ja r  s u s  in s tru m e n to s  

f in a n c ie ro s  a l c o s to .
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C u a n d o  lo s  p a g o s  c o rre s p o n d ie n te s  a  o p e ra c io n e s  d e  c o m p ra  (d e  b ie n e s  o 

s e rv ic io s ) s e  re a lic e n  e n  c o n d ic io n e s  n o rm a le s  d e  m e rc a d o , p o r  e je m p lo  a 30, 60 

y  9 0  d ía s , la S e c c ió n  11 p e rm ite  u t il iz a r  e l p re c io  d e  tra n s a c c ió n , o  e l v a lo r  o r ig in a l 

d e  la fa c tu ra , p a ra  e s ta b le c e r  e l m o n to  d e l in s tru m e n to  f in a n c ie ro .

CUENTAS Y DOCUM ENTOS POR PAGAR

CONCEPTO NOTAS
AÑO 2016 AÑO 2015 VARIACIÓN

VALOR VALOR %

ADQUISICION DE BIENES Y SERVICIOS a 57,287.57 55,051.97 4.06%

TERCEROS b 2,549.91 - 100.00%

ACCIONISTAS c 253,805.84 253,805.84 0.00%

OBLIGACION CON LA ADMINISTRACION TRIBUTARIA d 8,906.37 8,865.43 0.46%

TOTAL DE DEUDORES 322,549.69 317,723.24 1.52%

a. A d q u is ic ió n  d e  s e rv ic io s  a d m in is tra tiv o s  s e  re fie re  a  la s  c o m p ra s  q u e  re a liz a n  

p a ra  la a c tiv id a d  e c o n ó m ic a  n o  o rd in a r ia  d e  la e m p re s a .

b. T e rc e ro s  s e  re fie re  a  la a c tiv id a d  no  o rd in a r ia  d e  la  e m p re s a  p ré s ta m o  d e  

te rc e ro s

c. O b lig a c io n e s  co n  A c c io n is ta s  p o r la  c o m p ra  d e  te rre n o , se  c a n c e la ra  c u a n d o  

se  g e n e re  u tilid a d  o  s e  v e n d a  e l te r re n o  q u e  se  m a n tie n e  c o m o  in v e rs ió n .

d. O b lig a c ió n  c o n  la A d m in is tra c ió n  T r ib u ta r ia , e l s a d o  p e n d ie n te  c o rre s p o n d e  al 

m e s  d e  d ic ie m b re  q u e  e s  p re s e n ta d o  y  p a g a d o  d u ra n te  e l a ñ o  2 0 1 7

5. Patrimonio. El m a n e jo  d e l P a tr im o n io  e n  u n a  S o c ie d a d  p o r A c c io n e s  e s , en  

té rm in o s  g e n e ra le s , ig u a l ta n to  en  la n o rm a  lo c a l c o m o  en  e l e s tá n d a r 

in te rn a c io n a l;  p e ro  d e b e  te n e rs e  p re s e n te  q u e  la s  s u b c a te g o r ía s  d e  c a p ita l son  

c u e n ta s  q u e  c u m p le , s o b re  to d o , u n  p a p e l d e  c o n tro l c o n  f in e s  m á s  a d m in is tra tiv o s  

q u e  c o n ta b le s  o  fin a n c ie ro s .

PATRIM ONIO

CONCEPTO NOTAS
AÑO 2016 AÑO 2015 VARIACIÓN

VALOR VALOR %

CAPITAL SOCIAL a 800.00 800.00 0.00%

UTILIDAD ACUM ULADA B 14,236.29 72,126.98 -80.26%

PERDIDA DEL EJERCICIO C 4,826.45 - 100.00%

TOTAL DE DEUDORES 10,209.84 72,926.98 -86.00%

a. C a p ita l S o c ia l, a p o rte  re a liz a d o  p o r c a d a  a c c io n is ta  p a ra  la c o n s titu c ió n  d e  

la  e m p re s a , se  e n c u e n tra  p a g a d o  e n  su  to ta lid a d .
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b. U tilid a d  A c u m u la d a , so n  la s  u tilid a d e s  p a ra  re p a r t ir  a los  a c c io n is ta s  q u e  

p o r d e c is ió n  d e  lo s  m is m o s  no  h a n  s id o  re p a rtid a s ,

c. P é rd id a  d e l E je rc ic io , la  e m p re s a  G a m a e v e n t S .A . n o  tu v o  a c tiv id a d  

e c o n ó m ic a  p o r e l a ñ o  2 0 1 6 , s in  e m b a rg o  h u b ie ro n  g a s to s  a d m in is tra tiv o s  

lo c u a l g e n e ro  p e rd id a ; E s ta  p é rd id a  s e rá  a b s o rb id a  p o r  las  u tilid a d e s  

a c u m u la d a s  q u e  p re s e n ta  a ñ o  2 0 1 6 .

4. GESTIÓN DE RIESGO FINANCIERO

La e m p re s a  e s tá  e x p u e s ta  a d e te rm in a d o s  rie s g o s  q u e  g e s tio n a  m e d ia n te  la a p lic a c ió n  

d e  s is te m a s  d e  id e n tific a c ió n , m e d ic ió n , lim ita c ió n  d e  c o n c e n tra c ió n  y s u p e rv is ió n .

E n tre  lo s  p r in c ip io s  d e  b u e n a  a d m in is tra c ió n  d e s ta c a n  los  s ig u ie n te s :

•  C u m p lir  e s tr ic ta m e n te  co n  to d a s  la s  n o rm a s  a p ro b a d a s  y  d iv u lg a d a s  p o r el 

P re s id e n te  y  G e re n te

•  S e  d e fin e n  p o lít ic a s  d e  c o n o c im ie n to  té c n ic o  y  c a p a c id a d e s  s u fic ie n te s  p a ra  

a s e g u ra r  u n a  g e s tió n  e f ic a z  a fa v o r  d e l c lie n te , m in im iz a n d o  e l r ie s g o  d e  c o n tro l 

in te rn o , fin a n c ie ro s  y  a n te  la s  e n tid a d e s  d e  co n tro l.

•  S e  d e s a rro lla n  y  a p lic a n  c o n tro l d e  c a lid a d  n e c e s a r io  p a ra  a s e g u ra r  q u e  las 

o p e ra c io n e s  se  re a liz a n  se g ú n  las  p o lític a s , n o rm a s  y  p ro c e d im ie n to s  

.e s ta b le c id o s .

L o s  p r in c ip a le s  r ie s g o s  d e  la e m p re s a  se  d e r iv a n  d e l d e s a rro llo  d e  su  p ro p ia  a c tiv id a d  y  

d e n tro  d e  é s ta , lo s  p r in c ip a le s  a s p e c to s  a  d e s ta c a r son :

•  Política de calidad: P a ra  g a ra n tiz a r  la c a lid a d  d e  n u e s tro s  p ro d u c to s  la e m p re s a  

c u e n ta  c o n  un  s is te m a  d e  c o n tro l in te rn o , m e d ia n te  e l c o m ité  d e  c a lid a d , 

c u m p lie n d o  co n  lo s  e s tá n d a re s  d e  é tic a , n o rm a s  d e  g e n e ra l a c e p ta c ió n .

•  Política Jurídica: E n re la c ió n  c o n  lo s  c o n flic to s  q u e  p u d ie ra n  s u rg ir  e n  re la c ió n  

co n  la a c tiv id a d  d e  la e m p re s a , co n  lo s  d iv e rs o s  a g e n te s  d e l m e rc a d o , la b o ra l, 

tr ib u ta r io , e s  p rá c tic a  h a b itu a l m a n te n e r u n a  lín e a  d e  s o lu c ió n  a los  c o n flic to s  p o r 

m e d io  d e  la m e d ia c ió n . N o o b s ta n te , y  p a ra  p re v e n ir  r ie s g o s  p o r e s o s  m o tivo s , la 

e m p re s a  c u e n ta  co n  a s e s o re s  ju r íd ic o s  p ro p io s , q u e  m a n tie n e n  u n a  a c titu d  

p re ve n tiva .
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4. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

N o h a y  h e c h o s  tra n s c e n d e n ta le s .

APROBACION DE CUENTAS ANUALES

E sto s  e s ta d o s  f in a n c ie ro s , h a n  s id o  a p ro b a d o s  p o r la G e re n c ia  G e n e ra l y  p o s te r io r  

a p ro b a c ió n  p o r la J u n ta  G e n e ra l d e  S o c io s . D ic h a s  c u e n ta s  a n u a le s  e s tá n  e x te n d id a s  en 

2 0  h o ja s , ( in c lu id o s : E s ta d o  d e  S itu a c ió n  F in a n c ie ra , E s ta d o  d e  R e s u lta d o s  In te g ra le s , 

E s ta d o  d e  C a m b io s  e n  e l P a tr im o n io , E s ta d o  d e  F lu jo  d e  E fe c tiv o  y  N o ta s  a los  E s ta d o s  

F in a n c ie ro s , f irm a d a s  p o r e l G e re n te  y C o n ta d o r.

IC E S A R  P A T IN O  M A N O S A L V A S  

G E R E N T E  G E N E R A L
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