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1.3

MAXIPAN S.A.

NOTAS EXPLIC ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Maxipan $.A. fue constituida en 1908 en Quito - Ecuador v es una asociada de Corporacion Favorita CA. La
Compania se dedica a la produceién, elaboracion. distribucion e industrializacion de productos de
panificacion y elaborados de pasteleria, galleteria v confiteria, cuya produccion es comercializada en
aproximadamente el 95% a Corporacién Favorita C.A.

La Compania cuenta ¢on una planta que tiene un volumen de produceion promedio de 2 millones de kilos al
ano.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, el personal de la Compaiia alcanza 142 v 130 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

Situacion econdmica del pais

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petrdleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros. han sido los siguientes: disminucion de depositos en el sector financiero.
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asi como la restriceion en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

El petroleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el ano 2015, y a una disminucion del mismo para
el ano 2016. Adicionalmente. la devaluacion de otras monedas con respecto al Dolar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en ¢l Ecuador. ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estin disenando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, talds como: priorizacion de las inversiones, incrementar la inversion extranjera a través
de alinnzas publico-privadas con beneficios tributarios. disminucion del gasto corriente. financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Tstado, obtencion de financiamicento a través de
organismos internacionales v gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también. ha
mantenido el esquema de restriccion de impottaciones a través salvaguardas v derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comercial. aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se cuenta alin con
todos los elementos que permitan prever razonablemente la evolucion futura de la situacion antes
comentada. -

Aprobacion de los estados finaneieros
Los estados financicros de Maxipan S.A. por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido

preparados y aprobades para su emision el 30 de marzo del 2016 v seritn presentados a los Accionistas v
Junta de Directores para su aprobacion en una fecha posterior.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EXyPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2015 v
aplicadas de manera unitorme a todos los anos que se presentan en estos estados financieros.

A efectos de presentar estados financieros comparativos se han efectuado ciertas reclasificaciones v
reagrupaciones en los'estados financieros por el afio terminado al 31 de diciemnbre del 2014.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de la Companiia han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el LASB (International Accounting
Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan la adopeidn integral, explicita v sin
reservas de las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan. ‘

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del costo historico. La
preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requicre ¢l uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compania. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mavor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

De conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), los estados
financieros de Maxipan S.A. deben ser incorporados en los estados financievos de Corporacion Favorita
C.A. (su controladora). Los presentes estaclos financieros se presentan por requerimiento de las entidades
de control del Ecuador.

Nuevos pronunciamientos contables

AT fecha de emision de estos estados financieros. se han publicado enmiendas. mejoras ¢ interpretaciones a
las normas existentes que no han entrado en vigencia v que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacian obligatoria en la preparacion de los estados financieros de la Compania a partir de
las fechas indicadas a continuacion:
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EX}’LIC ATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Norma

NiF 1

NIC 1 v a8
NIC 16 v g1
NUFw v NIC:

NiCz2~

NilF g
NIF 14

NUF
NlY 5
NHF -
NIC 1y
NIC 34
NIt

NUF o, NHF
2w NIC 28

Tema

Eamienda relativa a fa idguisicion de una participacion e una operacion conjunta “Acuerdos
conjuntos”,
Enmiendas a estas Normas relaciotundas con os métodos de dupreciacion v amortizacion.

Enmiendas a estas Normas refacionadas con las plantas {activo bioidgico) portadoras de frutos v su
inclusion comao parte det rubro “Propiedades, planta vy equipo™,

Enmiendas con relacionadas con ki venta o ta aportacion de bivnes entre un inversor v su asociada o
negocio conjunto.

Enmiends que trata de la inclusion del metada de valor patrimonial proporcional IVPP) para la
valoracion delinversiones.

tublicacion de la norma “Tastrumentos fimmecieros”, version completa.

Publicacion de la norma “Cuentas de Difersmientos de Actividades Reguladas ™

Publicacion de fa norma "Reconoeimiento de las ingresos procedentes de los contratos con los
clientes”. esta norma reemplazara a Ja NIC 11y 18,

Mejoras que clarifica ciertos temas de elasifieacion entre sctivos mantenidos para la venta o para su
distribucion. |

Mesoras que moditican lo relacinnade a s revelaciones de los contratos de prestacion de servicios v
tas revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

Mujoras que dlanfican el modo de determinar I tosa de descuenta para las ohligaciones por
heneficios pust-vinplen.

Meporas que clarifican o selacionado con fa informacion reveteda v ol reporte interino v las

referencius inchudas en of mismo.
Framiendas al

Citros resultados intewrales.

Enmiendas i este grupo de Normas. que clavifican ciertog aspectos sobre L preparacion v
vlaboracton de estadns financieros consolidados v acerea de la opeion del metado del valor
patrimanial proporcional en entidades que no son entidades de inversion.

A NC L revelaciones relacionadas eon materiulidad. disgregacion y subtotales, notas v

Aplicacian ubligatori par
eiereicios iniciados i partiv de:

s do enero del 2016
t de enero del 2010
tde encra del 2010
tde enero det 2016

t de enero ded 26

1 de enero del 2018
1ide enero del 2000

1 de enero del 2018

1 de enero del 2010

1 de enera del 20160

14l enero def 2010

1 de enero del 2016

1de eners del 2016

1 cde enerodel 2016

La Compaiiia estima que la adopeion de las enmiendas a las NIIF v las nuevas normas e interpretaciones
antes descritas, no tendrd un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Traduecion de moneda extranjera

fa)  Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de Ja Compania se expresan en la moneda del ambiente
econontico primario donde opera la entidad (tnoneda tuncional). Los estados financieros se

expresan en do
la Compania.

(b)  Transaccionesy saldos

[.as transaccion

lares estadounidenses, que es la moneda funcional v la moneda de presentacion de

es en moneda extranjera. si existieran, se traducen a la moneda funcional usando

los tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias v pérdidas por
diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones, se reconocen cn ¢l estado de
resultados, excepto cuando son diferidos en el patrimonio en transacciones que califican como
cobertura de lujos de efectivo.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS E){PLICA’I“IVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depositos a la vista en bancos v otras inversiones altamente liquidas con
vencimientos originales de tres meses 0o menos v los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios
contratados, de existir. son presentados como pasivos corrientes en ¢l estado de situacién financiera.

2.4 Activos y pasivos financieros
2.3.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias v pérdidas”, “préstamos v cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasitican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” v "olros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos. La Administracion determina la clasificacion de sus
activos ¥ pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, la Comparifa mantuvo activos financieros en las categorias “préstamos
v cuentas por cobrar” v "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”. De igual forma. la
Compaiiia solo mantuvo pasivos financicros en la categoria de “otros pasivos finaneieros™ cuyas
caractensticas se explican seguidamente: ‘

Préstamos y cuentas por cobrar: Representados en el estado de situacion tinanciera por las cuentas
por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar, v cuentas por cabrar a companias relacionadas. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables v que no cotizan en un
mercado activo. Se incluven en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados desde la fecha del estado de situacion tinanciera.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Representados en el estado de situacion
financiera por inversiones mantenidas en instituciones financieras locales hasta el vencimiento. Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables v fechas de vencimiento fijo que la
Compatia tiene la intencion afirmativa v capacidad de mantener hasta el vencimiento. Se incluven en el
activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de
situacion financicra.

Otros pasivos financieros: Representados cn el estado de situacion financiera por cuentas por pagar
comerciales v otras cuentas por pagar v cuentas por pagar a compatias relacionadas. Se incluyen en el
pasivo carriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la techa del estado
de situacion financiera.

2.3.2 Reconocimiento y medicidn inicial y posterior

Reconocimiento

La Compania reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion v se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dolares estadounidenses)

Medicion inicial

Los activos v pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
que el activo o pasivo finaneiero no sea designado como de valor razonable a través de ganancias v
pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior
Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado

aplicando el método de interés efectivo. La Compariia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrarc
la venta de productos de panaderia v pasteleria a clientes nacionales en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses v son exigibles hasta en 30 dias, menos la provision por deterioro
correspondiente.

(i)  Cuentas por cobrar a compariias relacionadas: Incluye principalmente a montos adeudados por
entidades relacionadas por la venta de productos de panaderia y pasteleria. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta
¢n 30 dias.

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento: Posterior a su reconocimiento inicial se
miden al costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. No existen costos de transacciones
significativos incurridos al momento de su adquisicion.

Los intereses devengados calculados, se reconocen en el estado de resultados integrales en el rubro
Ingresos tinancieros en ¢l periodo en que se devengan.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el inétodo de interés efectivo. La Compaiiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por pagar: Son obligaciones de pago principalmente
por bienes o servicios adquiridos de proveedores nacionales en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses v
son pagaderas hasta en 30 dias.

(i)  Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago principalmente
pat I compra de wateria prima v productos terminados v maquinaria. as como poy servicios
recibidos que son exigibles en el corto plazo. Se registran a su valor nominal que es equivalente a su
costo amortizado, pues no devenga intereses v se liquidan en el corto plazo.
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NOTAS E)SI’LICA’I‘;[VAS A LOS ESTADOS FINANCIERQOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Deterioro de activos financieros

La Compaiia evaltia al final de cada perfodo la existencia de evidencia objetiva de deterioro de un activo
financiero o grupo de activos financieros. La Comparia establece una provision para pérdidas por
deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos
los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deundor
entre en quicbra o reorganizacion financiera v la falta 0 mora en los pagos se consideran indicadores de
que las cuentas a cobrar sc ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2015 ¥ 2014, la Compaiiia no incluyve
una provision de cuentas de dudosa recuperacion, entre otras razones, debido a que el 0% de las cuentas
por cobrar corresponden a aquellas mantenidas con su relacionada Corporacion Favorita CA.
Adicionalmente las ctiientas por cobrar incluye cartera vencida pero no deteriorada.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos v beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las ubligaciones de la Compaiiia se han liquidado.

Inventarios

Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o valor neto realizable. el menor. El valor neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de
comercializacion v distribucion. El costo de los inventarios de productos terminados y de los productns en
proceso comprende 10s costos de compra de materia prima. mano de obra directa, otros costos directos
(incluye gastos generales de fabricacidn sobre la base de capacidad de operacién normal e impuestos no
recuperables) vy exeluve los costos de financiamiento. El costo de los inventarios v de los productos
vendidos se determina usando el método de promedio ponderado.

Propiedades, planta vy equipos

Las propiedades, planta v equipos son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas v
pérdidas por deterioro. en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a
la adquisicion o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluvan hacia
la Compainia v los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento v son registrados ¢n los resultados integrales cuando son
incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta v equipos. es calculada
lincalmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo. o de componentes significativos
identificables que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas atiles v valores residuales
de los activos fijos son revisadas, v ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros. La depreciacion de los activos se registra con cargo a los resultados del ano. Los gastos de
mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se producen.
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Las vidas ttiles estimadas de propiedades. planta v equipos son las siguientes:

Tipo.de bienes

Fdificaciones : 35
Maquinaria : 8ai10
Muebles v enseres 10
Equipo de computacion 3
Vehiculos :

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades, planta v equipos. se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen cn el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable.
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deteriorn cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayvor entre el monto neto que se obtendra de su venta o
su valor en uso.

Puara cfectos de la evaluacion por deterioro. los actives se agrupan a los niveles mas pequerios en los que
generen fhijos de efectivo identiticables (unidades generadoras de efectivo). Los saldos en libros de
activos no tinancieros que han sido objeto de castigos por deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los
estados linancieros para verificar posibles reversiones del deterioro. El incremento del valor del activo
previamente deteriorado es reconocido solo si éste proviene de cambivs en los supuestos que tueron
utilizados para calcular el monto recuperable. El monto de incremento del activo producto del reverso de
la pérdida por deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconocido de no haber el deterioro.

La Compania evalta anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus activos no
tinancieros.

En el caso que el monto del valor en libros de activo exceda a su monto recuperable, la Compania registra
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2015y 2014 no ha sido
necesario calcular o reconocer pérdidas por deterioro de activos no tinancieros, pues no se presentaron
indicativos de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afo comprende el impuesto a la renta corriente v el diferido. El
impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables v se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en ¢l impuesto por
pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto mixto, de acuerdo a la composicion
socictaria de cada Compania y su domiciliacion especificamente, para los regimenes fiscales preferentes
se considera el 25% y para regimenes domiciliados en Ecuador se aplicard el 22%. v en el caso de que la
participacion societaria sea igual o menor al 50% se aplicara la tarifa del 25% porcentualmente de las
utilidades gravables. la cual se reduce al 12% v 15% respectivamente. Maxipan S.A. aplica el 22% después
del andlisis realizado.

En ¢l afio 2014 las normas tributarias vigentes estableeian una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables. -

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo minimo de
Impuesto a [a renta”, cuvo valor s calculado en funcidn de las cifras reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio. 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables v 0.4% de los
activos.

La referida norma establecid que en easo de que el Impuesto a la renta causado sea menor gue el monto
del anticipo minimo, este ultimo se convertira en impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente soliciteal Servicio de Rentas Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. de
acuerdo con la normaique rige la devolucion de este anticipo.

Impuesto a la renta diferido

Ll impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo. sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores
mostrados en los estados tinancieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas
tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion tinanciera v que se espera serin
aplicables cuando el impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

El impuesto a la renta diferido activo solo se reconoce en la medida que sea probable que se produzea
beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes v cuando los
impuestos a la renta diferidos activos ¥ pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Los impuestos diferidos activos que se generan de los derechos por amortizacion de las pérdidas

tributarias son reconocidos inicamente cuando existe evidencia razonable de que estos se recuperaran en
¢l tiempo.
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NOTAS EX}’L[CAT‘!V AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
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Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo: Se registran en ¢l rubro de beneficios empleados del estado de situacion
financiera v corresponden principalmente a:

1) Participacidn de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 153% de la utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta. segiin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gastos administrativos v
de ventas en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(ii)  Vacaciones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.,

(iif) Décimo tercer ¥ déeimo cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se provisionan v pagan
de acuerdo a la legislacién vigente en ¢l Ecuador.

(iv)  Bonificacién a ejecutivos: La Compania reconoce en sus estados financieros, bonos para sus
principales ejecutivos. La base tomada para ¢l calculo de los referidos bonos es la utilidad liquida o
contable.

Beneficios de Iargb plazo

Provisiones de jubilacion patronal y desahucio: La Compaiiia tiene un plan de beneficio detinido para

jubilacidn patronal, normado v requerido por las leves laborales ecuatorianas. Adicionalimente, de

acuerdo a las leves vigentes, en los casos de terminacion laboral por desahucio solicitado por el empleador
o trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la altima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma Compania o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compaiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal v desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente v se reconocen con cargo a los gastos
(resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Provectado v representa el valor
presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera. el cual es obtenido descontando
los flujos de salida de efectivo a una tasa del 8.68%. Ver Nota 16.

Las hipotesis actuariales incluven variables como son. en adicidn a la tasa de descuento. tasa de
mortalidad. edad. sexo, anos de servicios, remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia v cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el afio que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del ano.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compania.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EX})LIC ATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Provisiones corrientes

Fn adicion a lo que se describe en la Nota 2.9. La Companiia registra provisiones cuando: (i) la Compaiiia
tiene una obligacion presente, va sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable
vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado de
forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion. a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar procedentes de la venta de
productos de panaderia, pasteleria, galleteria v confiteria, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneticios econdmicos fluvan hacia
la Compaiiia, puedan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compaiia hace la entrega de sus productos
al comprador, la cobranza de las cuentas por cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada v. en
consecuencia, transfiere los riesgos v beneficios inherentes a la propicdad de esos bienes v no mantienen
el derecho a disponer de ellos. ni a mantener un control sobre los mismos.

Ingreso por intereses

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo. con referencia al capital pendiente v
a la tase de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa de descuento que iguala exactamente los tlujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en libros del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.

Costos v gastos

Se registran al costo historico v se reconocen a medida que son incurridos. independientemente de la
fechaen que hava realizado el pago, v se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

Distribucion de dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Comparniia se deducen del patrimonio v se reconocen como pasivos
corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los dividendos havan sido aprobados por los
accionistas de la Compaiiia.

Compensacién de saldos y transacciones

Como parte general en los estados financieros no se compensan los activos v pasivos, tampoco los ingresos
v gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion,

Los ingresos v gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasivo de torma simultinea, se presentan netos en los
resultados. i
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EX}’L[("AT‘TV:\S A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracion realice estimaciones v utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros v sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas v supuestos utilizados por la Compaiiia se basan en la experiencia histérica.
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones v politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para retlejar correctamente la situacién financiera v los resultados de la Compaiiia v/o las que requicren
un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

. Deterioro de activos: A la fecha de cierre de cada periodo. o en aquella fecha que se considere
necesario, la Administracion analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio
de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

. Propiedades, planta v equipos: La determinacion de las vidas ttiles de depreciacion de
propiedades, planta v equipo que se evaltan al cierre de cada afo.

. Provisiones por beneficios a empleados largo plazo: Las hipotesis empleadas en el cdleulo actuarial
de jubilacion patronal ¥ desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por
profesionales independientes.

. Impuesto a la renta diferido: La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros v 1a base tributaria de los activos v
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NTIF) se revertiran en el futuro.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de mercado
(incluvendo riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo v
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos
se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de minimizar
potenciales efectos adversos en ¢l desempeno financiero de la Compania.

La Compania dispone de una organizacién v de sistemas de informacion. que permite identificar dichos
riesgos. determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
v controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que entrenta la Compania. una caracterizacion v

cuantificacion de éstos v una descripeion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la
Compania. si es el caso.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

(a)

(b)

(c)

Riesgos de mercado

Riesgo de mercado es Ia posibilidad de que las fluctuaciones en los tipos de cambio v tasas de
interés, puedan afectar negativamente el valor de los activos financieros de la Compaiia, pasivos o
flujos de efectivo esperados. Debido a sus operaciones, la Companiia no estd expuesta al riesgo de
cambio resultante de la exposicién de varias monedas va que las transacciones en su mayvoria son
cn la moneda funcional, asi como tampoco esti expuesta al riesgo de tasas de interés debido a que
al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no mantiene préstamos de ninguna indole.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. La Compania ha adoptado
una politica de involucrarse unicamente con partes solventes, Aproximadamente ¢l 91% de las
ventas v el 77% (2014: 88%) de la cartera de la Compania se concentran en su relacionada
Corporacion Favorita C.A., compantia lider en la industria de retail en ¢l pais. Por tal motivo, la
cartera mantenida con la referida relacionada presenta un reducido riesgo de incobrabilidad. La
cartera restante reparte entre unos poco v reconacidos clientes del sector de comida rapida. a los
cuales se les exige cumplir estrictos parametros de crédito antes de otorgarles los cupos
correspondientes. Adicionalmente con la mayoria de estos clientes se mantiene una relacion de
largo plazo. periodo en el cual no se han presentado situaciones de incumplimientos en las
obligaciones de pago por parte de los mismos.

[l riesgo con instituciones financieras no es significativo, pues la Compaiiia mantiene contratos con
instituciones de altas calificaciones crediticias en ¢l Ecuador.

Entidad financiera Calificacion
Banco de la Produceién S.A. Produbanco AAA-
Banco Pichincha C.A. AAA-
Banco Internacional S.A. AAA-
Diners Club del Ecuador S.A.S.F. AAA
Banco de Guavaquil S.A. AAA

Riesgo de liquidez:

La Gerencia General es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La Gerencia
ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi como la
gestion de liquidez de la Compania.

Fl cuadro a continuacion analiza los pasivos financieros de la Compaiiia a la fecha del estado de
situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los pasivos financieros incluven en el andlisis
si sus vencimientos contractuales son esenciales para la comprension del tiempo de los flujos de
efectivo. Los montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Menos de 1

ano
Al 31 de diciembre del 2015
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 439.224
Cuentas por pagar a companias relacionadas 82,270
Al 131 de diciembre del 2014
Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 568,929
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas 76,478

Administraciéon del riesgo de capital
Los objetivos de lu Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la misma de

continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus socios, beneticios a otros
grupos de interés v mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre
de cada ejercicio:

Al de diciembre del 2015 - A3t de diciembre del 2014
Curriente Nogorriente Corrignie Nocorriente

Activos Hnancieros medidos al costo

Eleetivo v equivalentes de efectivo 172,105 - 405285 ~
Actives tinancieros medidos il costo amortizado

Cuentas por cobrar comeretales votras cucntas por cobrar 170.509 - I5~{.()93 -
Cuentas por cobrar compaiiias relacionadas 1.474.703 - 1.360.279

Activos mantenidos hasta st vencimiento 3.663.8:40 - 3.027.830 -
Total activos financieros 3.483.147 - 3.86=.197

Cuentas por pagar comerciales v otras cuentas por pagar 439.024 - 368,029 -
Cuentas por pagar companias relaciomudas 32270 ~6.478 -
Total pasivos financieros 521,494 - 645,407 -

Valor razonable de instrumentos financieros

Dadas las caracteristicas de los instrumentos financicros, ¢l valor en libros de los mismos corresponde o
se aproxima a su valor razonable.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Fxpresado en délares estadounidenses)

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion al 31 de diciembre:

Efectivo en caja
Bancos locales

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Composicion al 31 de diciembre:

Clientes nacionales
Otras

2015 2011
1,227 727
170.878 425.258
172.105 425.985
87.032 130.751
83.477 23,332
170,509 154,083

La Administracion de la Compania considera y evalta individualmente el riesgo de crédito de sus cuentas por
cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar. A continuacion se muestra un andlisis de antigiiedad de los

saldos:

Por vencer
Hasta 9o dias
Mas de 90

ACTIVOS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicion al 31 de diciembre:

Banco Internacional S.A.

Banco de fa Producecion S.A. PRODUBANCO

Banco de Guavaquil S.A
Banco Pichincha C.A.

Diners Club del Ecuador $.A.S.F.
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1.027.902

2015 2014
CET #a#
2R Fuy
R#R 220
% interés Saldo en libros
2013 2014 2015 2014
7.0 6.25-7 629,136 1.3:42.200
"m0 5.50 - 6.05 831,222 S08.902
7 6.04 - 6.35 877,570 1.776.739
7.0 - 7.54 - 300,000 ‘ -

3.665.830

3,927,830
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Comprende a certificados de depdsitos mantenidos en instituciones financicras locales con vencimientos hasta
junio del 2016 y 2015. Durante el afio 2015 se registraron USS260.810 (2014: USS$236,689) en los resultados
del ano por concepto de ingresos por intereses.

INVENTARIOS

Composicion al 31 de dicicmbre:

2015 2014
Materia prima v materiales 541799 463,640
Productos terminados 186,749 149,131

728.548 612,771

Los inventarios reconocidos dentro en los resultados dependiendo del destino v uso que se dio a los
mismos, fueron de aproximadamente USS$6,019.197 (2014: USS5.168,009). Ver Nota 20.

INVERSIONES EN FILIALES

Composicion:
Parcenjate de
Actividad participacion
lntidad principal en el capital (%) Valor en librns
2015 2044 2015 2014
Enermax S.A. Produccion v venta de energia electrica .21 0.21 19.638 19.638

10,648 19.638
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MAXIPAN S AL

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Composicion al 31 de'diciembre:

2015 2014
Proveedores nacionales 4:39.2249 568.92¢9

Incluye tacturas a proveedores nacionales por servicios relacionados principalmente con compra de
maquinaria ¥ equipo. herramientas v repuestos v maleria prima.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un restumen de las principales transacciones realizadas durante los anios 2015 v 2014 con
companias v partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de compaiias relacionadas a las
entidades con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Comparia:

Relacion 2015 2014
Compra de productos
Corporacion Favorita C.A. Accionista 17.901 3.062
Comercial Kywi 8.4, Control Comun - 21,300
Flexiplast S.A. Control Comun - 3.647
17,901 20,040

Venta de productos
Cibum Cia. Ltda. Control Comun 407711
Majané Cia. Ltda. Control Comun 2771
Vicaremservices Cia, Ltda, Control Comin 53.200
Corporacion Favorita C.A, Control Comun 12.93.4.253 11,952,421

13.422,.855 1952421

CRros servicios

Corporacion Favorita C.A, Control Camin 82,799 18,332
Enermax S\ Control Comun . 107,004
S2.799 210,240
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EX}’LICAT[V AS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Composicion de los saldos con entidades relacionadas al 31 de diciembre:

Sociedad Relacion 2015 2014
Cuentas por cobrar Comercial
Corporacion Favorita C.A. Comercial 1.272.359 1.335.9:32
Cibum Cia. Ltda. Comercial 147,732 -
Majané Cia. Ltda. Comercial 2,351 3,012
Micatace Cia. Ltda. Comercial 155 2
Distribuidora Carysil Cia. Ltda. Comercial 12,522 -
Vicaremservices Cia. Lida. Comercial 39.584 21,133
1.474.703 1,360,279
Cuentas por pasar
Corporacion Favorita C.A. Comercial 2,224 8.740
Comercial Kywi S.A. Comercial 2,505 1,064
Compagia Comercializadora Adeucarpi Cia. Ltda. Comercial 21,139 3,346
Majané Cia. Ltda. Comercial 45,570 62,249
Vicaremservices Cia. Ltda. Comercial 5,674 -
Flexiplast S.A. Comercial 5.159 -
Distribuidora Carvsil Cia. Ltda. Comercial - 179
2,270 76,478

Los saldos por pagar a companias relacionadas no devengan intereses. No se han efectuado con partes no
vinculadas operaciones equiparables a las indicadas precedentemente.

Los saldos pendientes no estin garantizados v se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni recibido
garantias. No se ha reconocido ninglin gasto en el periodo actual ni en periodos anteriores con respecto a
incobrables o cuentaside dudoso cobro relacionados con los saldos adeudados por partes relacionadas.

Remuneraciones personal ¢lave de la gerencia
A continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los principales

ejecutivos v miembros clave de la gerencia durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre del 2015 v
2014:

Detalle 2015 2014
Beneficios a corto plazo 635,878 620,580
Beneficios post-empleo 68.151 69,666
T04.029 690,246

La compensacion de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
individuos v las tendencias del mercado.
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MAXIPAN S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS

La composicion de los impuestos por pagar es el siguiente:

Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - IVA
Retenciones de Impuesto a la renta

13.1 Gastos de Impuesto a la renta

14.

La composicion del gasto Impuesto a la renta es como sigue:

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido

2015 2014
579.195 041,103
25,087 30,22
39.303 16.060
64.390 48,284
2015 2014
790.211 786.612
(8.814) 202,731
781.397 989.343

Conciliacion contable - tributaria del Impuesto a la renta corriente

A continuacion se detalla la determinacion del Impuesto a la renta corriente sobre los afios terminados al

31 de diciembre:

Utilidad del afno antes de Participacion a trabajadores,
Boniticacion a ejecutivos e Impuesto a la renta

Mecenos - Participacion a trabajadores

Menos - Bonificacion a ejecutivos

Mas - Gastos no deducibles (1)
Base tributaria

Tasa impositiva

Impuesto a la renta causado
Anticipo calculado

Gasto impuesto a la renta corriente

(1) Incluye principalmente bonificacion a ejecutivos.
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20135 2014
4,023,778 4.125,0460
(603.506) (618.757
(309.831) (321,754)
3.110,381 3,184,535
481,489 390,972
3,591,870 3:575.507
22% 22%
70,211 786,612
134,201 115.49.
7Q0.211 —86.612
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14.5

13.6

MAXIPAN S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fiseal

Los aftos 2013 al 2015 atn estdn sujetos a una posible fiscalizacion. Los ¢jercicios fiscales anteriores no
han sido revisados por las autoridades tributarias.

Legislacion sobre Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competenscia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare v remita
por parte de la empresa un Anexo de operaciones con partes relacionadas siempre v cuando se hayan
cfectuado operaciones con sus compatiias relacionadas domiciliadas en el exterior o locales en el mismo
periodo fiscal y cuvo monto acumulado sea superior a US$3,000.000, y un informe de precios de
transferencia, si tal monto es superior a USS$15,000,000. Se incluye como partes relacionadas alas
cmpresas domiciliadas en paraisos fiseales. Adicionalmente, exige que en su declaracién de Impuesto a la
Renta anual declare las operaciones de activos. pasivos, ingresos ¥ egresos. La Administracion de la
Compania con el apovo de sus asesores tributarios, ha concluido gue no existe impacto sobre la provision
de Impuesto a la renta del ejercicio 2015.

Aquellos contribuventes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravados y que no tengan
transacciones con paraisos fiscales 0 exploten recursos naturales estin exentos de la referida normativa.

Otros asuntos - Reformas tributarias

En diciembre del 2015 fue publicada la Ley Organica de lncentivos para Asociaciones Pablica, Privadas v
la Inversion Extranjera la cual establece reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno v su
Reglamento. al Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones v a la Ley Reformatoria para la
Equidad Tributaria. entre otras; que rige a partir de enero del 2016.

A la fecha de preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion esta analizando v
evaluando los posibles efectos v considera que si tendran un impacto principalmente en lo relacionado a
Impuesto a la renta en las operaciones v los resultados de la Compania.

Impuesto a la renta diferido

El movimiento del Impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el siguiente:

Propiedades,
plantay
cquipos

Al 1 de encro del 2014 -
Crédito a resultados por Impuesto a la renta diferido (1) 202,731
Al 31 de diciembre del 2014 202.731
to a resultados por Impuesto a la renta diferido (8.814)
Al 31 de diciembre del 2015 193.917
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(1) Con fecha 29 de diciembre del 2014, se emitié la Ley Organica de Incentivos a la Produccion v
Prevencion del Fraude Fiscal, en la que se determind que la depreciacion de activos fijos revaluados
¢s un gasto no deducible v consecuentemente, al 3t de diciembre del 2014. la Compania procedio a
registrar nuevamente ¢l pasivo por impuesto diferido respectivo.

La relacion entre el gasto por Impuesto a la renta v la utilidad antes de impuestos de los anos 2015 ¥ 2014
s¢ muestra a continuacion:

2015 2014
Ctilidad del ano antes de Impuesto a la renta, v después de la
Participacion a trabajadores v Bonificacion a ejecutivos 3.110.381 3.184.535
Tasa impositiva vigente (%) 202% 22%
Impuesto a la tasa vigente 684,284 700.598
Efecto fiscal de los ingresos excentos / gastos no
deducibles al caleular la ganancia fiscal 105.928 85.794
Impuesto a la renta cargado a resultados 790,212 786.392
Impuesto a la renta diferido (8.814) 202,731
Total Impuesto a la renta cargado a resultados 781,398 989.123
Tasa efectiva 25% 25%
BENEFICIOS EMPLEADOS
Composicion:
2015 14
Participacion trabajadoves 604.795 622,436
Bonificacion a ejecutivos 315.515 321,754
Beneficios sociales 98.908 93.010
1.019,218 1.037.200

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
El saldo de la provision para jubilacion patronal v desahucio al 31 de diciembre del 2015 v 2014, corresponde

al 100% del valor actual de la reserva matematica ealeulada actuarialimente por un protesional independicnte
para todos los trabajadores. que en dichas fechas, se encontraban prestando servicios para la Compania,
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Los principales supuestos actuariales usados tueron los siguientes:

2015
Tasa de descuento 8.68%
Tasa de incremento salarial 7.42%
Tasa neta de comnutacion actuarial 1.17%
Tasa de conmutacion actuarial 4.00%
Tasa de mortalidad (1) T™ IESS 2012

8.68%
6.83%
1.73%
4.00%
TM IESS 2012

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad biométricas de experiencia Ecuatoriana TESS 2002.

Registro Oficial 2650, del 28 de agosto del 2002,

El movimiento de la provision para la jubilacién patronal v desahucio en el pasivo ha sido el siguiente:

Jubilac¢idn Desahuceio
2015 2014 2015 20144
A1 de enero 573,674 517.154 273.274 258,073
Costo por servicios corrientes 68.869 42,041 33.235 7.292
Costos por intereses 25.560 212,132 12,226 10,522
Reversion de reservas (6.409) (7.653) - (2.613)
Valores pagados gjustados - - (2,250) -
661.604 573,674 316.485 273,074
978.179 846.948
Los importes reconocidos en las cuentas de resultados son los siguientes:
Jubilacion Desahucio
2015 2014 2015 2014
Costo por servicios corrientes 68.869 42,041 33.235 7.292
Costos por intereses 25,560 22132 12,226 10,522
Reversion de reservas (6,400) (7.653) - {2.613)
88.020 506,520 45.461 15.201
133,481 71.721

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado consiste de 2,900.000 acciones de valor nominal USS1 cada una. las cuales otorgan

un voto por accion vy un derecho a los dividendos.
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RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del ano a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada

para absorber pérdidas.

Reserva facultativa

De acuerdo con la legistacion vigente, la Compaiifa puede constituir esta reserva si asi lo decidiere la
Junta General de Accionistas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial de N1IF

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados. subeuenta
"Resultados Acumulados - Adopcién por primera vez”, generaron un saldo acreedor. que podra ser
utilizado para compensar pérdidas o para restituir a sus accionistas en caso se liquide la Compania.

Resultados acumulados:

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo registros
que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion de la Junta General de Accionistas v
cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o destinadas a
reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la
Reserva legal u otras reservas v cuentas patrimoniales de libre disposiciéon de los accionistas.

DIVIDENDOS DECLARADOS Y PAGADOS

Drieante o ano 2013, se canceld dividendos por USS1,900,000 {(2014: US$2.000.000) equivalente a US80.66
(2014: LS50.69) por accidn a los tenedores de acciones ordinarias pagadas totalmente, los cuales han sido
previamente aprobados por las Juntas Generales de Accionistas de fecha 24 de marzo del 2013 v 14 de marzo
del 2014 respectivamente.
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COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos v gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo Gastos de Gastos de
2015 de ventas administracion ventas Total
Consumo de inventarios 6.019.197 - - 6.019.197
Gasto por beneficios a los empleados 1.123.001 821209 58.353 2,002.653
Gasto de distribucion - - 439,606 439.696
Mantenimiento 276,636 6.208 52,663 335.507
Depreciacion 424,132 933 1.299 426,364
Impuestos 323,743 00.154 - 383,897
Servicios basicos 132,641 7,297 3.681 148.619
Otros costos v gastos 383,910 180.606 58.341 622 857
8,083,350 1,076,407 619.033 10.378,790
2014
Consumo de inventarios 3,168,000 - - 5.168,000
Gasto por beneficios a los empleados 973,404 T07.493 47.215 1.728.112
Gasto de distribucion - - 433,234 433,234
Mantenimiento 264,110 10.878 21,704 206,692
Depreciacion 157,455 2,081 908 360,444
Impuestos 270,020 68.530 - 338,550
Servicios basicos 149.402 113,936 3.462 167.800
Otros costos v gastos 382.808 210,121 100,030 692,959
=.565.208 1,013.039 607.55¢ 0.185.800
(1) El gasto por beneficios a los empleados s al 31 de diciembre incluye:
2013 2014
Sueldos. salarios v bonificaciones 1.319,854 1174909
Beneticos sociales 247.820 206.563
Beneficos definidos 134.447 71721
Aporte al IESS 160,054 141,277
Otros 1.40.478 133.642
2.002.653 1,728,112

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 v la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que. en opinion de la Administracion de la Compaiia, pudieran tener un efecto significativo sobre los estados
financieros o que requieran revelacion.
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