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INFORME DE LOS AUDITOB? ES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de |
Maxipan S.A.: ;

Informe sobre los estados ﬁnancieri)s
I

Hemos auditado los estados ﬁnanciergj)s que se adjuntan de Maxipan S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes estados de resultado integral, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las

politicas contables significativas y otr&s notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por lps estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude b error.

I
Responsabilidad del auditor ]
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectu;‘xada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiifa a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobj‘e la efeetivi Rd el control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacién de-giie-d43ipE Gsc tables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por 18 Berenpil son razondbles, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados firiagicieros. |
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

Bases para calificar la opinion
Al31 de diciembre del 2011, identificamos los siguientes asuntos:

. La Compaiiia no dispone de un estudio actuarial que le permita determinar los saldos de jubilacién
patronal (beneficios definidos) por sus empleados con menos de diez afios de servicio y
consecuentemente no registr6 la provision de jubilacion patronal correspondiente al referido grupo de
empleados sino que la constituyé tinicamente para aquellos empleados con més de diez afios de
servicio. Las NIIF requieren que las provisiones por beneficios definidos sean registradas por la
totalidad de la obligacion.

. Tal como se indica en el estado de resultado integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011,
los gastos por participacion a trabajadores y bonificacion a ejecutivos estan presentados después de la
utilidad operacional. Las normas internacionales de informacion financiera requieren que estos gastos
sean considerados como beneficios a empleados incluyéndolos como parte de los gastos operacionales.

Opinion calificada

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de los asuntos descritos en los parrafos de bases para calificar la
opinion, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
posicién financiera de Maxipan S.A. al 31 de diciembre del 2011, el resultado de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF.

Asuntos de énfasis
Sin calificar nuestra opinién, informamos lo siguiente:

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio
terminado el 31 de diciembre del 2011 son los primeros que la Compaiiia ha preparado aplicando NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio terminado
el 31 de diciembre del 2010 y saldos del estado de situacion financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), los que han sido ajustados conforme a las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011. Las
cifras que se presentan con fines comparativos, ajustadas conforme a NIIF, surgen de los estados
financieros correspondientes a los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 preparados de
acuerdo con las normas contables vigentes en aquel momento, sobre los que emitimos nuestros
informes de auditoria con una opinidn sin salvedades, el 11 de marzo del 2011 y 8 de marzo del 2010,
respectivamente. Los efectos mas significativos de la adopcién de las NIIF sobre la informacion -
financiera de la Compaiiia se describen en la Nota 3.
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. Tal como se explica en la Nota 2, Maxipan S.A. es una subsidiaria de Corporacién Favorita C.A., razén
por la cual, los estados financierog adjuntos estan incorporados en los estados financieros consolidados
de su controladora preparados de acuerdo a NIIF y sobre los cuales se emite un informe de auditorfa
por separado. i
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MAXIPAN S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar

Otros activos financieros

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo

Inversiones en acciones
Total activos no corrientes

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

[>-BEN I«

Diciembre 31, Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

2,296 1,434 693
920 708 669
1,522 750 720
568 557 399
83 180 244
5,389 3.629 2,725
3,587 3,753 3,599
22 22 22
3.609 3.775 3.621

8998 1404 6346

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligacién por beneficios definidos
Pasivos por impuestos diferidos .
Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reserva legal

Reserva facultativa

Utilidades retenidas:
Efecto de aplicacién por primera vez de NIIF
Utilidad retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
11
12

13
11

15

Diciembre 31,

2011

2010

Enero 1,
2010

(en miles de U.S. ddlares)

225
610
826
1,661

~ (N
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N
H
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2,900
264
24

974
2,421
6,583

351
415
620
1,386

696

'!\)
[
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2,900
135
24

974
1,289
5,322

236
237
335
1,028

2,400
209
24

869
1,261
4,763




MAXIPAN S.A.
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ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
VENTAS J 16 9,517 7,691
COSTO DE VENTAS 1 17 5.279 4421
]‘ .
MARGEN BRUTO 4,238 3,270
{
Ingresos por inversiones l 98 20
Gastos de ventas t 17 (276) 31
Gastos de administracion | 17 (666) (606)
Costos financieros j 3) (3]
Oftros gastos 17 (45) (58)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA,
PARTICIPACION A TRABAJADORES Y
BONIFICACION A EJECUTIVOS i 3,346 2,393
ii
Participacion a trabajadores f 12 (502) (342)
Bonificacion a ejecutivos ! (252) (172)
|
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 2,592 1,879
Gasto (ingreso) por impuesto a la renta: 11
Corriente i 702 481
Diferido ﬁ‘ _(30) 4
Total ‘ 672 85
UTILIDAD DEL ANO Y UTILIDAD; INTEGRAL 1,920 1394
i
Ver notas a los estados financieros \
|
11
S
vier Carbonell - Maria Aughsta Zabala
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MAXIPAN S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

... Utilidades retenidas...
(Nota 15.3)
Efecto de
aplicacion
Capital Reserva Reserva porprimera Utilidades
social legal  facultativa vezde NIIF retenidas  Total
... (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 1 de enero de 2010 2,400 209 24 869 1,261 4,763
Utilidad del afio 1,394 1,394
Transferencia 126 105 (231)

Pago de dividendos (835) (835)
Capitalizacién 500 (200) - _ (300)

Saldos al 31 de diciembre de 2010 2,900 135 24 974 1,289 5,322
Utilidad del afio 1,920 1,920
Transferencia 129 (129)

Pago de dividendos - _ _ (659) (659)

Saldos al 31 de diciembre de 2011 2,900 264

S
|5

2421 6,583

Ver notas a los estados financieros

Maria Au;gusg Zabala

erente General Contadora General
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MAXIPAN S.A. |

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

;; Nota

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
OPERACION: |

Recibido de clientes :

Ingresos por inversiones .

Pagos a proveedores y a empleados !

Intereses pagados |

Impuesto a la renta i

Flujo neto de efectivo proveniente de acthdades de
operacion :

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION: :

Incremento de activos financieros i

Adquisicién de propiedades, planta y e:quipo

Flujo neto de efectivo utilizado en acti"!idades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Dividendos pagados a los propietarios fy total efectivo neto
utilizado en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y equxvalehtes

de efectivo
Saldos al comienzo del afio i

SALDOS AL FIN DEL ANO E 5

Ver notas a los estados financieros coq:solidados

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
9,305 7,652

98 20
(6.487) (5,348)
(3) (2)
(503) (304)
2,410 2,018
(791) (30)
(98) (412)
889 (442)
(659) 835
862 741
1.434 693
2,296 1434

Gerente General : Contador General
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MAXIPAN S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Maxipan S.A. fue constituida en 1980 en Quito - Ecuador y es subsidiaria de Corporacion Favorita
C.A.. La Compaiiia se dedica a la produccién, elaboracion, distribucion, industrializacién y
comercializacién de productos de panificacién y elaborados de pasteleria, galleteria y confiteria los
cuales son comercializados aproximadamente en-un 95% de su produccién a Corporacién Favorita
CA.

La Compaiiia cuenta con una planta que le permite tener un volumen de produccién promedio de 2
millones de kilos al afio.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el personal total de la Compaififa alcanza 104 y 103 empleados
respectivamente, que se encuentran distribuidos en los diversos segmentos operacionales.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de acuerdo a NIIF al 31 de diciembre del 2010 y el estado de situacién
financiera de apertura al 1 de enero del 2010, han sido preparados exclusivamente para ser
utilizados por la administraciéon de la Compaiiia como parte del proceso de conversion a NIIF
para el afio terminado el 31 de diciembre del 2011.

Los estados financieros de Maxipan S.A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009 aprobados para su
emision por la Administracién de la Compafiia, con fechas 11 de marzo del 2011 y 8 de marzo
del 2010, respectivamente, fueron preparados de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales fueron considerados como los principios de
contabilidad previos (PCGA anteriores), tal como se define en la NIIF 1 Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, para la preparacion de los
estados de situacion financiera de acuerdo a NIIF al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010.
Los PCGA anteriores difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a todos
los periodos que se presentan.

2.2 Bases de preparacion - Los estados financieros de Maxipan S.A. comprenden los estados de
situacidn financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de transicién), 31 de diciembre del 2010y 31
de diciembre del 2011, al estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2011 y 2010. Estos estados

-8-
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financieros han sido prepatados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF). i

Efectivo y equivalentes de;xefectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden
transformar rdpidamente e efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarfos son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados bajo'el método de costo estdndar. El valor neto realizable representa el
precio de venta estimado menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la
venta. :

Propiedades, planta y equ%po

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta'y
equipo se medirdn inicialmente por su costo.
El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directameénte relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento y 14 estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rei;habilitacién de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerars como parte del costo de los activos, los costos por
préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién de activos calificados.

2.5.2 Medicidn posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, las propiedatles, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacién
acumulada y el impprte acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de repargciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Clabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de
la Compaiiia, requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucién son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre la actual y hasta la
siguiente reparacidn.

2.5.3 Meétodo de deprecidicidn y vidas dtiles - El costo o valor revaluado de propiedades,
planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciaci6n son revisados al final de cada afio,
siendo el efecto de éualquier cambio en el estimado registrado sobre una base
prospectiva. ;



2.6

2.7

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1itil (en afios)
Edificaciones 35
Maquinaria 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos 5
Equipo de computacién 3

2.5.4 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como la
diferencia entre ¢l precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

2.5.5 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccion o produccién de activos calificados, los cuales constituyen
activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son
sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o
venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos
pendientes para ser consumidos en activos calificados es deducido de los costos por
préstamos aptos para su capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en
que se incurren.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compaiiia evalda los
valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo aumenta al valor
estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementado
no excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por
deterioro para dicho activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en-
resultados.

-10 -
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Todos los activos financiefos reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razomable

I
La Compaiiia clasifica sus ‘activos financieros en las siguientes categorias activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y
activos financieros disponibles para la venta. La clasificacién depende del propdsito con el que

" se adquirieron los instrume;sntos financieros. La administracién determina la clasificacién de sus

instrumentos financieros exln el momento del reconocimiento inicial.

2.7.1  Activos financieras mantenidos hasta su vencimiento - Los activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables y vencimiento fijo, que la administracién de la Compafifa tiene la
intencién y la capacidad de mantener hasta su vencimiento. Si la Compaiiia vendiese un
importe significativo de los activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, la
categoria completér se reclasificaria como disponible para la venta.

|
Estos activos ﬁnaﬂbieros son medidos inicialmente al valor razonable mas los costos de
transaccion. Poste'g'ionnente, son medidos al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva menos cualquier deterioro.
Estos activos ﬁna.qmeros se clasifican en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos orlglnales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién
financiera, que se qlasxﬁcan como activos corrientes,

2.7.2  Cuentas por cobrdw- comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otrag cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconécimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El
periodo de crédito 'promedio sobre la venta de bienes es de 60 dias.

Las cuentas por coLrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, exceptof los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

2.7.3 Baja de un activo ﬁnanciero - La Compaiifa da de baja un activo financiero inicamente
cuando expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activp financiero. Sila Compaiifa no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control
del activo transferido, la Compafifa reconoce su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la Compaiiia retiene
sustancialmente togos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un activo
financiero transferiflo, la Compafiia continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstamo colateral por los ingresos recibidos.

2.8 Impuestos - El gasto por in‘#puesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

-11-
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2.8.1

2.8.2

2.8.3

Impuesto corriente - El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuestos diferidos - El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en
la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que
se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele.

La Compaiiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado (por
ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o en la normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma
esperada de recuperar el valor en libros de un activo), ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por desahucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Las ganancias y pérdidas actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del
afio.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en la medida en que
los beneficios ya han sido otorgados; de lo contrario, son amortizados utilizando el
método de linea recta en el periodo promedio hasta que dichos beneficios son
otorgados.
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2.9.2  Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo y un gasto por la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se
calcula a ]a tasa de{l 5% de las utilidades liquidas de acuerdo con dlsposwlones legales.

2.9.3 Bonos alos ejecudtvos La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus principales
ejecutivos. La utllidad tomada como base para el célculo de los bonos es la utilidad
liquida o contable.!

i
I

Pasivos financieros e insttumentos de patrimonio emitidos por la Compariia - Los

instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como

patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.
|

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga

derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la

fecha del estado de situacidn financiera.

2.10.1 Pasivos financierds medidos al costo amortizado - Los pasivos financieros se
reconocen m1c1almente a su costo, neto de los costos que se hayan incurrido en la
transaccion. Posterxormente se miden a su costo amortizado y cualquier diferencia
entre los fondos ob‘temdos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del acuerdo con el
método de la tasa de interés efectiva.

]

2.10.2 Cuentas por pagm{' comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y otrag cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos
fijos o determinablgs, que no cotizan en un mercado activo.

I‘
Después del recongcimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el métogo de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para
la compra de ciertas bienes es de 90 dias.

: :

2.10.3 Baja de un pasivo financiero - la Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo
si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

Reconocimiento de ingresé’s Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercxal que la Compaiiia pueda otorgar.

2.11.1 Venta de bienes - Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de productos de
panaderia, pastelerfa, galleteria y confiteria, deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgds y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los
bienes; el importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con
la transaccién pue(ien ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba
los beneficios ecodémxcos asociados con la transaccion.

2.11.2 Ingresos por mter&ses Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de
tiempo, con referericia al capital pendiente y a la tasa de interés efectiva aplicable, la
cual es la tasa de déscuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o
por pagar estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero con el
valor neto en librog del activo o pasivo financiero sobre el reconocimiento inicial.
|

| 13-



2.12 Costos y Gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo més cercano en el que se conocen.

2.13 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

2.14 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - L.a Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y Normas Internacionales
de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras Enero 1, 2013
entidades

NIIF 13 Medicidén del valor razonable Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC 1 Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2011) Estados financieros separados Enero 1, 2013

La Administracion anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros
de la Compaiiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compafifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucién No. 06.Q.ICI1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacion obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucién No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacién segin lo
dispuesto en la Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaiiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero de 2012; sin
embargo, para propdsitos de consolidacién con su controladora Corporacién Favorita C.A., la
administracion decidi6é implementar anticipadamente las NIIF y presenta sus estados financieros de
acuerdo a NIIF a partir del 1 de enero del 2011. Hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaiiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en
-14- .
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el Ecuador. Desde el 1 de enero zdel 2011, los estados financieros de la Compaifiia son preparados de
acuerdo a NIIF. ;
De acuerdo a lo antes indicado, lt‘i Compafiia definié como su perlodo de transicién a las NIIF el afio
2010, estableciendo como fecha para la medicién de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010. :

|
La aplicacién de las NIIF supone, con respecto a los principios de contabilidad generalmente
aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al momento de prepararse los estados

financieros correspondientes al aﬁo 2011:

»  Cambios en las politicas coxJ;tables, criterios de medicién y forma de presentacién de los estados
financieros l
. Laincorporacién de un nuevo estado financiero, el estado de resultado integral

«  Un incremento s1gmﬁcat1v0r de la informacién incluida en las notas a los estados financieros

Para la preparacion de los preserx_tes estados financieros consolidados, se han aplicado algunas
excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF que se
establece en la NIIF 1. ;‘

| 3. 1 Excepcidén a la aplicacidn | retroactzva aplicada por la Compaiita

a) Estimaciones - La NIIF 1 establece que las estimaciones de la Compaiiia realizadas segiin
las NIIF, en la fecha de transicién, sean coherentes con las estimaciones hechas para la
misma fecha segiin los PCGA anteriores (después de realizar los ajustes necesarios para
reflejar cualquier difetencia en las politicas contables), a menos que exista evidencia
objetiva de que estas gstimaciones fueran erréneas.

Esta exencion tambiéﬂ se aplica a los perfodos comparativos presentados en los primeros
estados financieros segiin NIIF.
Maxipan S.A. no ha Iﬁodiﬁcado ninguna estimacién utilizada para el calculo de saldos
previamente reportadgs bajo PCGA anteriores ni a la fecha de transicién (1 de enero del
2010) ni para el primer periodo comparativo (31 de diciembre del 2010).

[

3.2 Exencidn a la aplicacién rﬁetroactiva elegida por la Compaiiia

a) Uso del valor razonable como costo atribuido - La exencion de la NIIF 1 permite optar, en
la fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo, activos mtanglbles y propiedades de inversién por su valor razonable, y utilizar este
valor razonable como él costo atribuido en esa fecha. La NIIF 1 establece que la Compaiiia
podra elegir utilizar un;a revaluacion segin PCGA anteriores de una partida de propiedades,
planta y equipo, ya seq a la fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha
de la revaluacion, si esta fue a esa fecha sustancialmente comparable:

a) alvalor razonabld; )
b) al costo, o al costo depreciado segiin las NIIF.

i
Maxipan S.A. opt6 pot la medicién de ciertas partidas de propiedades, planta y equipo, a su
valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido a la fecha de
transiciéon. El valor ra#onable de los referidos activos fue medido mediante avaliio
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realizado por expertos externos independientes, determinando de esta forma nuevos valores
iniciales. Del mismo modo, se revisaron y se determinaron nuevas vidas ttiles remanentes
y se asignaron valores residuales. Para el resto de los items de propiedades, plantay
equipo, la Compaiiia ha considerado, el costo depreciado o revaluado bajo PCGA anteriores
como costo atribuido a la fecha de transicion, ya que este es comparable con su costo

- depreciado de acuerdo a NIIF (Ver Nota 9.1).

3.3  Conciliacion entre NIIF y Principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador -
Las conciliaciones que se presentan a continuacidn muestran la cuantificacién del impacto de la
transicion a las NIIF sobre la situacién financiera, resultado integral y flujos de efectivo
previamente informados de Maxipan S.A.:

3.3.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010
Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 4,348 3.894

Ajustes por la conversion a NIIF:

Costo atribuido de propiedades, planta y equipo (1) 1,255 1,146

Reconocimiento de impuestos diferidos (2) (281) 277)
Subtotal 974 869
Patrimonio de acuerdo a NIIF 5,322 4,763

3.3.2 Conciliacion del Resultado Integral por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010

2010
(en miles de U.S. ddlares)

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 1.289

Ajustes por la conversion a NIIF:
Ajuste al gasto depreciacién de propiedades, planta y

equipo (1) 109
Reconocimiento de ingresos diferidos del afio (2) 4)
Subtotal 105
Resultado integral de acuerdo a NIIF 1,394

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Costo atribuido de propiedades, planta y equipo: Para la aplicacién de las NIIF se
ha definido que los saldos al 1 de enero de 2010 se registren a su valor razonable y
por tal razén se realizé un avaluo de las propiedades, planta y equipo relevantes.
Tal procedimiento fue efectuado por profesionales expertos independientes. Al 1
de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la revaluacion generaron un
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incremento pdr US$1.1 millones y US$1.2 millones en los saldos de propiedades,
planta y equipp, respectivamente, y en resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF por los mencionados importes; y, una
disminucién en el gasto depreciacién del afio 2010 por US$109 mil.

[

(2) Reconocimiento de impuestos diferidos: Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diféridos usando el método del balance que est4 orientado al célculo de
las diferenciag temporarias entre la base tributaria de un activo o un pasivo y su
valor contable en el balance. Los ajustes en la valuacién de los activos y pasivos
generados por la aplicacién de las NIIF, han significado la determinacién de
diferencias tethporarias que fueron registradas como pasivos por impuestos
diferidos. Al | de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de las
diferencias tetporarias fueron el registro de pasivos por impuestos diferidos por
US$277 mil y'US$281 mil, respectivamente, un disminucién de resultados
acumulados provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF en los
referidos impd(rtes y el reconocimiento en el gasto por impuestos diferidos del afio
2010 por US$4 mil.

Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:
i

Diferencias temporarias
( Diciembre 31, Enero 1,
| 2010 2010

' P (en miles de U.S. délares)
Diferencias temporgrias:
Depreciacién de propiedades, planta y
equipo revaluados ¥ total diferencias

temporarias : (1.222) (1.110)
Tasa neta utilizada p:ara el célculo del

impuesto diferido ' 23% 25%
Pasivo por impuestc:s diferidos (281) 17

I
b) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La administracién de la Compaiifa ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacién financiera, para una
apropiada presentél,cién de acuerdo a la NIC 1:

I Saldos a
i Presentacion bajo Presentacion Diciembre 31, Enerol,
Cuenta . PCGA anteriores bajo NIIF 2010 2010
? (en miles de
; U.S. délares)
I
Inversiones Separado en Incluido en
temporales i inversiones . efectivoy
i temporales equivalentes de
efectivo 1,212 674
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Cuenta

Cuentas por cobrar
compafiias
relacionadas

Otros activos
financieros

Seguros pagados
por anticipado

Otras cuentas por
pagar

Impuesto a la renta
por pagar

IVA y retenciones
deIVAy
retenciones en la
fuente

Participacion a
trabajadores

Provision para
jubilacién
patronal y
desahucio

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Separado en
cuentas por
cobrar compaiiias
relacionadas

Separado en
inversiones
temporales

Incluido en otros
gastos
anticipados y
otras cuentas por
cobrar

Incluido en otros
gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Separado en

impuesto a la
renta por pagar

Incluido en gastos
acumulados y
otras cuentas por

pagar

Separado en
participacién a
trabajadores

Separado en
provisiones para
jubilacién
patronal y
desahucio

Presentacion
bajo NIIF

Incluido en
cuentas por
cobrar
comerciales y
otras cuentas
por cobrar

Incluido en
otros activos
financieros

Incluido en
otros activos

Incluido en
cuentas por
pagar
comerciales y
otras cuentas

por pagar

Incluido en

pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en

pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en

obligaciones
acumuladas

Incluido en

obligacién por

beneficios
definidos

Saldos a

Diciembre 31,  Enerol,

2010 2010
(en miles de
U.S. délares)

655 666

750 720

180 244

2 13

392 215

23 22

342 328

415 278
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3.3.3 Ajustes signiﬁcativbs en el estado de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de

diciembre del 2010:
| PCGA
!{ anteriores Ajustes por la
l previamente conversién
1‘ informado a NIIF NIIF

.. (en miles de U.S. délares) ...

Flujos de efectivo pgovcmentes de

actividades de operacmn 1,969 49 2,018
Flujos de efectivo uhhzados en

actividades de mverswn (931) 489 (442)
Flujos de efectivo wbhzados en

actividades de financiamiento (835) . (835)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES

DE EFECTIVO: “
Incremento neto en efectivo y

equivalentes de eféctivo (1) 203 538 741
Saldo al comienzo del afio 19 _674 _693
SALDOS AL FIN Ii)EL ANO _222 1212 1,434

(1) BajoPCGA anterlores ciertas inversiones fueron registradas como inversiones
financieras, sin embargo, de acuerdo a NIIF, las referidas inversiones corresponden
a efectivo y equivalentes de efectivo. El efecto de esta reclasificacién fue un
incremento del saldo de efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio de
US$674 mil y un aumento en la variacion neta de efectivo y equivalentes de
efectivo del afio 2010 por US$538 mil.

i

No existen otras diferencias entre el estado de flujos de efectivo presentado segun
las NIIF y el presentado segin los PCGA anteriores.

4. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econémica de la entidad, con el gropésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los gstados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieton basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al
momento, los cuales podrian ]lega.r a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyagentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones a las
estimaciones contables se reconoten en el periodo de la revisién y periodos futuros si la revisién
afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.

A continuacién se presentan las é;stimaciones y juicios contables criticos que la administracion de la
Compaiiia ha utilizado en el proqeso de aplicacién de los criterios contables:
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4.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algiin indicio se
realiza una estimaci6n del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el calculo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El célculo del valor en uso requiere que la Compaitia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 . 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Efectivo y bancos 234 222 19
Inversiones temporales (1) 2.062 1,212 674
Total 2,296 1,434 693

(1) Al31 de diciembre del 2011, corresponden a certificados de depésito y polizas de acumulacién
con vencimientos hasta marzo del 2012 (marzo del 2011 al 31 de diciembre del 2010 y marzo del
2010 al 1 de enero del 2010) que generan una tasa de interés nominal promedio del 5.65% anual
(5.50% al 31 de diciembre del 2010 y 6.25% al 1 de enero del 2010).
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CUENTAS POR COBRAR;:COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

!
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:
|

{~ ... Diciembre 31,... Enero 1,
L 2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

v

Cuentas por cobrar comerciales:|

Compaiiias relacionadas ; 802 655 666
Clientes locales ; _74 53 _2
Subtotal i 876 708 668
Otras cuentas por cobrar ’ _44 — 1
Total i 920 208 669

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 y 1 de enero del 2010, la cartera de la Compaiiia no incluye
cuentas por cobrar vencidas debido a que, entre otras razones, aproximadamente el 92% de su cartera
corresponde a aquella mantemdd con su relacionada Corporacién Favorita C.A.. En tal virtud, la
Compaiiia no ha constituido una{ provision para cuentas de dudosa recuperacion.

i .
OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

\
Al 31 de diciembre del 2011, coxresponden a inversiones en p6lizas de acumulacién colocadas en
instituciones financieras locales ¢gon vencimientos renovables promedio de 180 dias y que generan una
tasa de interés nominal promedlq del 5.65% anual (5.5% al 31 de diciembre del 2010y 6.19% al 1 de
enero.del 2010).

i
INVENTARIOS |

i
Un resumen de inventarios es como sigue:

: .. Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Materia prima y materiales : 417 409 305
Productos terminados l 151 148 9
Total 568 557 399

|
Durante el afio 2011 y 2010, los q!:ostos de inventarios reconocidos en resultados fueron US$3.8
millones y US$3.1 millones, respectivamente.
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9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. dolares)

Costo o valuacién 4,195 4,097 3,687
Depreciacion acumulada (608) (344) (88)
Total 3,587 3,753 3.599
Clasificacion:
Terreno 336 336 336
Edificaciones 673 702 730
Maquinaria 2,560 2,691 2,506
Muebles y enseres 15 20 21
Vehiculos 6
Equipo de computacién 3 4
Total 3,587 3,753 3,599

ESPACIO EN BLANCO
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Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

Costo o valuacion

Saldos al 1 de enero de 2010
Adquisiciones
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Adquisiciones

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2010
Gasto por depreciacion
Bajas

Saldos al 31 de diciembre de 2010
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre de 2011

Terreno

336

--336

=

730

730

B |

2%

(28)
29)

6D

Edificaciones Magquinaria

Muebles y
enseres

Vehiculos

... (en miles de U.S. délares) ...

2,506
411

—®

2,909

3.007

219)

218)
(229)

[y

“n
3)

“4

E b

44

(S

(3%
©

44

44)

Equipo de
computacién

)
)

(10)
_()

an

Total

3,687
418
¥

--4,097

4,195
(8%)
@257

1
(344)

(264)
(608)
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9.1. Aplicacion del costo atribuido - Al 1 de enero del 2010, los valores razonables utilizados como
costo atribuido para propiedades, planta y equipo y el ajuste al valor en libros presentado segun
los PCGA anteriores se muestran a continuacion:

...Enero 1, 2010...

Saldo segin Ajuste
PCGA al valor Costo
anteriores razonable atribuido

(en miles de U.S. ddlares)

Terreno 320 16 336
Edificaciones 534 196 730
Magquinaria 1,572 934 2,506
Total 2,426 1,146 3,572

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)
Proveedores locales 222 349 223
Otras cuentas por pagar _3 _2 _13
Total 225 351 236

11. IMPUESTOS
11.1 Pasivos del afio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue:
... Diciembre 31,... Enero 1,

2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 591 392 215
Impuesto al Valor Agregado - IVA por pagar y

retenciones 17 20 22
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar _2 3
Total 610 415 237

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacién (15% para el afio 2010).
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11.2  Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacién entre la utilidad seguin
estados financieros y el gdsto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:
J

2011 2010

}1 (en miles de U.S. délares)

I
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a larenta 1 2,592 1,879
Gastos no deducibles | 349 178
Otras deducciones | (16) (132)
Utilidad gravable J 2.925 1,925
Impuesto a la renta causado 702 481

‘ _

<
Impuesto a la renta cargado a resultados 702 481
Impuesto a la renta diferiqo _ (30) 4
Total _672 _485

1 =2la =9

A partir del afio 2010, se Jebe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cualiresulta de la suma matemaética del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4% de ingreisos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. En los afios 2011
y 2010, el impuesto causado por la Compaiifa excedio el valor del anticipo calculado, por tal
motivo, para los referidos periodos, la Compafiia registré como impuesto a la renta del afio el
impuesto causado y no el anticipo calculado.

|
Las declaraciones de impulestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2007 y son susceptibles déls revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.

11.3 Movimiento de la provisidn para impuesto a la renta - Los movimientos de la provisién para
impuesto a la renta fueron;como sigue:
.‘

2011 2010

' (en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del aﬁo ' 392 215
Provisién del afio ?‘ 702 481
Pagos efectuados i (303) (304)
Saldos al fin del afio } 591 392

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo pagado, retenciones en la fuente e impuesto
pendiente de pago al cierré del afio anterior.
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11.4  Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de pasivos por impuestos diferidos fueron

como sigue:
Saldos al Reconocido
comienzo en los Saldos al fin
del afio resultados del afio
.. (en miles de U.S. ddlares) ...
Ario 2011

Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:

Propiedades, planta y equipo y total (281) 30 251)
Ario 2010

Pasivos por impuestos diferidos en
relacion a:

Propiedades, planta y equipo y total 277) @ 281)

11.5 Aspectos Tributarios del Cédigo Orgdnico de la Produccion - Con fecha diciembre 29 de 2011
se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Orgéanico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los
siguientes:

. Lareduccién progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del
afio 2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicién del activo (pasivo) por
impuestos diferidos, la Compafiia utiliz6 una tasa de impuesto a la renta promedio del 23%.

. Deduccidn del 100% adicional para el calculo del impuesto a la renta de ciertos gastos
incurridos por “Medianas Empresas™.

. Exoneracién de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccién progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en
pagos al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el quinto afio de operacion
efectiva para las nuevas sociedades.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por
créditos otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones
previstas en este Codigo.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulg6 en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

. Los gastos relacionados con vehiculos cuyo avaluo supera US$35,000, en la base de datos
del SRI, seran no deducibles en la parte que supere dicho valor.

. Se establece el impuesto ambiental a la contaminacion vehicular, que se grava en funcién
del cilindraje y del tiempo de antigiiedad de los vehiculos.
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. Se establece el impues:to redimible a las botellas plasticas no retornables, considerando
como hecho generador embotellar en envases plasticos no retornables, utilizados para
contener bebidas alcolidlicas, no alcohélicas, gaseosas, no gaseosas y agua. En el caso de
bebidas importadas, el hecho generador seré su desaduanizaci6n.

12. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acurﬁuladas s como sigue:

1 ... Diciembre 31,... Enero 1,

\ 2011 2010 2010

(en miles de U.S. délares)
Participacién a trabajadores ‘ 502 342 328
Bonificacién a ejecutivos 1 252 175 164
Beneficios sociales : _72 103 _63
Total ‘ 826 620 355

12.1 Participacién a Trabajaddres De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
tienen derecho a partmpan en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades
liquidas o contables. Los m0v1m1entos de la provisién para participacién a trabajadores fueron

como sigue: ;

!‘

}‘ 2011 2010

, (en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afig 342 328
Provisién del afio 51 502 342
Pagos efectuados : (342) (328)
Saldos al fin del afio i 502 342

13. OBLIGACION POR BENE;FICIOS DEFINIDOS

Un resumen de la obligacién por i)eneﬁcios definidos es como sigue:

g ... Diciembre 31,... Enero 1,

§ 2011 2010 2010

| (en miles de U.S. délares)
Jubilacién patronal 1? 335 279 195
Bonificacién por desahucio 168 136 _83
Total 503 415 218

13.1 Jubilacién patronal - De écuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
|
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13.2

tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacién patronal fueron como
sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 279 195
Costo de los servicios del periodo corriente 43 82
Costo por intereses 13 10
Beneficios pagados __ _(8)
Saldos al fin del afio 335 279

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el
trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ltima remuneracién mensual por cada uno de
los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de obligacién de bonificacion por desahucio fueron
como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Saldos al comienzo del afio 136 83
Costo de los servicios del periodo corriente 25 50
Costo por intereses 7 5
Beneficios pagados . 2
Saldos al fin del afio 168 ‘ 136

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2011 y 2010 y el 1 de enero del
2010 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por concepto de
beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo del servicio anterior fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los
beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el valor presente de dichos
beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el incremento
salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan o abonan directamente a resultados.
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Las presunciones prmclpqies usadas para propdsitos de los célculos actuariales son las
siguientes: ;
... Diciembre 31,...
2011 2010
1 % %
Tasa de descuento ‘ 4.00 4.00
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 5.00

1‘
Los importes reconocidosl‘ en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos
son los siguientes: |
| ... Diciembre 31,...

| 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
!

Costo actual del servicio | 68 132

Intereses sobre la obligacipn 20 _15
1“

Total | 88 147

Durante los afios 2011 y 2010 del importe del costo del servicio, US$38 mil y US$55 mil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como costo de ventas yel
importe restante US$50 nyl y US$92 mil, respectivamente, en los costos de administracion.

14. INSTRUMENTOS FINAN;CIEROS

14.1 Gestidn de riesgos ﬁnanéieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia est4 expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mis o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos
¥y, en consecuencia, sus resultados.

I
La Compaiiia dispone de 1;ma organizacion y de sistemas de informacién, que permiten
identificar dichos r1esgos,l /determinar su magnitud, proponer a la Gerencia medldas de
mitigacién, ejecutar dlchas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizaci6n y cuantifi¢acion de éstos y una descripcién de las medidas de mitigacién
actualmente en uso por pqne de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo de crédtto El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obhgacxones resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia.
Las cuentas por cobrar de la Compaiiia se encuentra concentrada en su relacionada
Corporacién Favarita C.A..

La concentracién Jcle riesgo de crédito relacionado con la Corporacién Favorita C.A. es
del 92% de la cartera total.
|

I
H
!
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14.1.2 Riesgo de liquidez - 1.a Gerencia es el que tiene la responsabilidad final por la gestién

de liquidez. La Gerencia ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién
de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

14.1.3 Riesgo de capital - La Compaiiia gestiona su capital para asegurar su capacidad de

continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus
accionistas a través de la optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compafiia se detallan a continuacion:

Capital de trabajo US$3,728 mil
3.24 veces
0.37 veces

indice de liquidez
Pasivos totales / patrimonio

La administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los parametros adecuados para una organizacién del tamafio y nivel de

desarrollo que la Compaiiia.

14.2 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros

14.3

mantenidos por la Compaiiia es como sigue:

Activos financieros:

Costo amortizado:

... Diciembre 31,...

2011

2010

Enero 1,
20190

(en miles de U.S. dblares)

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 5) 2,296 1,434 693
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 6) 920 708 669
Otros activos financieros (Nota 7) 1.522 750 720
Total 4,738 2,302 2,082
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) y total pasivos financieros 225 351 236

Valor razonable de instrumentos financieros - La administracioén considera que los importes
en libros de los activos y pasivos financieros al costo amortizado en los estados financieros se

aproximan a su valor razonable.
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15. PATRIMONIO

15.1

15.2

15.3

154

|
I
i
1
|
|
[
|
I
i
I
|

Capital Social - E| capital | social autorizado consiste de 2,900,000 acc1oxies de US$1 valor
nominal unitario (2,900 OQD al 31 de diciembre de 2010 y 2,400,000 al 1 de enero de 2010), las
cuales otorgan un voto por accién y un derecho a los dividendos. .

Acciones ordinarias '
\
f‘ Nuimero de
acciones Capital en acciones
{ (en miles de
i U.S. délares)
Saldos al 1 de enero de 20‘10 2,400,000 2,400
l i
Aumento de Capital J 500,000 500
Saldos al 31 de diciembre de 2011y2010 2.900,000 2.900
Utilidades retenidas - Un pesumen de las utilidades retenidas es como sigue: ,
\\‘ Saldos a
Diciembre 31, Diciembre 31, Enero 1,
‘ 2011 2010 2010

: .. (en miles de U.S. délares) ...
)
Utilidades retenidas - distr‘;buibles 2,421 1,289 1,261
Resultados acumulados provenientes de la
adopcion por primera vei de las NIIF
(Nota 3.3.1) ‘ 974 974 . 69

Total 3,395 2.263 2130
Los saldos de las siguientefs cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos seglin PCGA anteriores, los cuales segin Resolucién No. SC.ICL.CPA
IFRS.G.11.007 emitida por la Superintendencia de Compafiias el 14 de octubre del 2011,
podrén ser utilizados de la siguiente forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de 10s ajustes originados en la adopcién por primera vez de las NIIF. El
saldo sélo podr4 ser capitatizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del altimo ejercicio ecoanémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la Compaiiia.

Dividendos - E124 de marﬁo de 2011, se cancelo un dividendo de US$0.23 por accion,
equivalente a un d1v1denda total de US$659 mil a los tenedores de acciones ordinarias pagadas
totalmente. En marzo de 20 10, se pagé un dividendo de US$0.29 por accion, equivalente a un
dividendo total de US$835 mil.
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A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales
residentes en el Ecuador y de sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones
de menor imposicion, se encuentran sujetos a retencion para efectos del impuesto a la renta.

15.5 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Venta de productos de panaderia 6,662 5,845
Venta de productos de pasteleria 2.855 1.846
Total 9,517 1,691

17. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administrativos y operativos reportados en los estados financieros es como

sigue:
2011 2010
. (en miles de U.S. ddlares)
Costo de ventas 5,279 4,421
Gastos de ventas 276 231
Gastos de administracion 666 606
Otros gastos 45 58
Total 6,266 5316
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Un detalle de costos y gastos pol; su naturaleza es como sigue:
]\

| 2011 2010

\: (en miles de U.S. délares)
Consumo de inventario i 3,787 3,059
Gastos por beneficios a los e pieados 1,229 1,118
Depreciacién | 264 257
Gastos de distribucién ‘ 319 248
Mantenimiento ‘ 219 218
Impuestos | 192 184
Gasto servicios basicos ' 110 54
Otros gastos ! 80 116
Seguros i 43 38
Honorarios | 23 24
Total 6.266 5316

Gastos por Beneficios a los Emgj leados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados es como
sigue: i

‘ 2011 2010
! (en miles de U.S. délares)
Sueldos y salarios 782 676
Beneficios sociales ‘ 201 200
Beneficios definidos . 88 147
Aportes al [ESS ;‘ 96 76
- Otros beneficios i 62 19
Total | 1,229 L118

18. TRANSACCIONES CON l;’ARTES RELACIONADAS

|
La controladora de la compaiifa ¢s Corporacion Favorita C.A. establecida en Quito - Ecuador.

18.1 Transacciones Comerciales - Durante el afio, la Compafiia realizd las siguientes transacciones
comerciales con partes rellacionadas:

i ~ Venta de bienes Compra de bienes
!‘ 2011 2010 2011 2010
, ... (en miles de U.S. délares) ...

Corporacién Favorita CA' 9,257 1,602 12 66
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Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que se informa:

Saldos adeudados por partes  Saldos adeudados a partes

relacionadas relacionadas
... Diciembre Enero ... Diciembre Enero
31,... 1, 31,... 1

2011 2010 2010 2011 2010 2010
... (en miles de U.S. délares) ...

Corporaci6n Favorita C.A. 802 655 666 3 2 13

Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la
Compaiiia, menos el descuento promedio de 5%. Las compras se realizaron al precio de
mercado descontado para reflejar la cantidad de bienes comprados y las relaciones entre las
partes.

Los saldos pendientes no estdn garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido garantias. No se ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periodos
anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adeudados por partes relacionadas.

18.2 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los ejecutivos y otros
miembros clave de la gerencia durante el afio fue la siguiente:

2011 2010

(en miles de U.S. ddlares)
Beneficios a corto plazo 438 318
Beneficios post-empleo _41 23
Total 479 341

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos y las tendencias del mercado.

19. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 12 del
2012) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

. CUpERINTENDENCIA
B COMPANI

19 JuN, 2012

OPERADOR 1
QUITO
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20. APROBACION DE LOS E$TADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afig terminado el 31 de diciembre del 2011 han sido aprobados por la
Gerencia de la Compafiia en mar#o 12 del 2012 y seran presentados a los Accionistas y la Junta de
Directores para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros
consolidados seran aprobados pot la Junta de Directores sin modificaciones.
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