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1.

MONTECZ S.A.

Informacidn peneral

MONTECE 5.A. os una Sociedad Andnima, constituida el 30 de abedl del 2012 & inscrita en el SRI of 25 de fulio 2012
Su objero social es la expleracidn, explotacidn, condureién, refinzeidn v comerciatizacidn de hidrocarburos.

Fara desarrollar su objeto social, actvalmente la Compadla se especializa en hidrocarburos en todas sug fases
especialmente en la exploracidn, explotacidn, canduccidn v refinacion.

Politicas contables significativas
2.1 Bases de preventacidn ¥ declaraeldn de cumpiimiento

Los Estados Financiercs de MONTECZ 3.4, han sido proparados de acuerde com Normas ntemacionales de
Informacién Finsncier (MIIF) emitidas por el Imermacionsl Acconnting Standards Board (JASH), vigentes al 31 de
dicienibre de 2012 v segin los requerimientos ¥ opciones informadaz por la Superintendencia de Compafiias del
Ecvadar. La Administacidn declara que las MIIF han side zplicadas integralments ¥ sin reservas en la preparacitn de
los presentes estados financieros.

Lag cifras incluidas en estos esados financieros ¥ €n 505 notas se valeran whilizando la moneds del entomo scondmico
principal en que la Compafifa opera. La moneda funcional y de presentacién de “Cotnpatia” o5 ef Défar de lod Bserdos
Unidos de América. ' '

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice
ciertas estimaciones y establezoa algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito
de determinar la valuacifn ¥ presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estades finencieres. En opinidn
de |z Administracién, tales estimaciones ¥ supuesios estuvieran basados en la mefor utilizacion de la informacidn
disponible al momento, los euales podrian llegar a diferir de sus efectos finales,

A continuacion s8 describen las principales politicas ceniables. Tal como lo requiere la NITF 1, astas polificas han
sido definidas en funeidn de las NITF vigentes al 31 de diciembre del 2012, aplicadn de manera uniforme al pédoda

FUE SE PrEsenta.

2.2 Efectivo

Corresponde 2 (05 valorer manienidos por (2 Compatils en efeceivo, en fondas recmtbolsables ¥ 4o cambios, y an
" hancos sin restriccignes. En el Estado de Siwacién Financiers los sobregires, de ewistir, se clasificarian como

préstamos en ¢l pasive corriente.

2.3 Actlves financiaros
Cuentas por oo 3 G Ti=y

Irchaye los valores no liquidados por parte de elientes. Los deudores comerciales ¥ chentas por eobrar se récohocen
inicialmente & s ¥aler ragonable y 2o valoran posteriormente al costo ameortizado siempre ¥ cuando el crédito sea a
partir de 1 afic, 3o Utilizara ¢] método del tipo de interds efectivo.

Pérdidas por deterora de [os activos financierns

La Compafés evalis en cada fschs los Esmados Finsncieros Ja axistencia de evidencia chictiva de gue los activos
financiercs repocfadas estin deteriorados. Los actives financieros son deteriordos cuande hay evidencia objetiva
sobre como uno o més eventos que couTigron despuds del reconatimiento inicial del active financiero impactaran los
flujor estimados de efective del active ¥ esios puedan ser medidos confiabilidad

Para todos log otres activos Bnancieros 1a evidencia abjefiva de deterjoro puede incluin
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¥ Difleulfades financieras significativas del emisor o 13 confraparte; o
¥ Falta de pago o ineumplimientos én los pagos de interéses o capiral, o
*" (e Fea probablc que €] dendor entre an bancarrola o reorgamzacitn financiera

Para actives financieros liewvados en 51U gosto arnortizado, ol monto de deteriore s la diferencia enime el valor en libros
del activa y el valar presente de los tijos fururos estimados de efectivo, desconfados de la taga de interéds efectiva

ariginal de] active financiero.

El valor de las activos financieros e reducide por las pérdidss por deterioro directsmente para todos log activos
fingacieras con la excepeldn ds las cuenras por pagar de negociscidn, donde el valor =8 reducido a través del use de
nng Guents de asignacidn Cuando ung euenta por cobrar de negociacidn es considerada ineobrable, es eliminada
conira 14 euent de asignacién Las recuperaciones posteriores de mentos que han sido previaments eliminadas son
scredliadas contra [ cuenta de asignacicn,

Los cambios en el vator de la cuenta de asignacidn son reconocidos en la utilidad o pérdida.

3i ¢n un pericdo posterior, el monto de Ja pérdida por detericro disminuye ¥ esta disminucién pueds ser relacionada
objefivamente a un eventa que cemrTid despuds del reconocimients del deteriorg, la pérdida por deferiorg previamente
recenocids o5 reversada o avés de ufilidad o pérdida en la medids en gque el valor dela inversidn a 1a fecha en la gue
&l deteriort es reversado no exceda la que <l costo amortizado hubiera sido 1 ¢l deteriora no hubiers sido reconocido.

Baja de aclivos finsneieros

La Compafi{a da de baja un activo financiero solo cuanda fos derechas conteactuales a log flujos de efectivo del activo
gxpiran, o s transferido &l activo fingnciers ¥ sustancialments todos los riesgos y beneficics de propiedad & ama
entidad. 5 la Companfa tampoco fransfiere ni retene sustancisdments las riesgos ¥ beneficles de propiedad ¥
continna controlando el activo ransferido, la Compadila reconoce 58 intereses refenidos en ¢l active ¥ una chligacidn
asotiada por les wvalores que pueden ser pagados. Si la Compafiz retlene sustancialments todo el riesge ¥ los
beneficios de propiedad de acfive financiero tansferido, la Compafiiy continga reconocigndo & active financiero ¥
tarnbién reconoce un préstamo parantizado por los ingresas recibidas, :

2.4 Inventarios

Los inventarios s valoran inicialmente al eosto, postericrmente al menor de los signientes valores: al costo {medido
al eosto promedic), ¥ su valor neto de realizacidn, El valor neto de realizacidn representa €] precio de venta estimado
pard los mventarios menos todos los cobfos estimados de Analizacién v Loz £ostos necesarios parg realizar la venta,

A fecha de cieme de los esiados financieros, la administracidin determina indices de deterioro per pérdida de valor ¥ de
BT necotario realizard el ajuste comespandienta,

Lad importaciones en rrdnsito estdn nedidas g si costs de sdquisicin.

El costo de produccion s defermina afiadiendo al precio de adquisicidn de las marerias primas y otras materias
consumibles, log cogtos de fabricacidn directamente atribnibles al producte. El valor neto de realizacidn represents la
estimacian del precio de wenta menos todes 1os coztos srtimados de venta ¥ distrbucidn. MONTECZ 3. A, realiza una
evaluacidn del valor neto realizable de I fnventarios ajustando pogibles detedoros en aquellos casos en los que el

costo excede de su valor neto de realizacion.

2.5  Revonocimiente de ingresos

Los ingresos se valoran al valor razonable de la contraprestacidn regibida o por tecibir luego de deducir cualguier
descuento o rehaja. :

3e reconocen cuando la Compafifa fransfiers los riesges ¥ beneficios, ds tipo significative, derivados de la propiedad
de log bienes,

Yenta de serviciog




Las ingresos par la prestacidn de servicios se reconocen en base al grado de realizacion de la ransaccidn, siempre ¥
chando puedan ser medidos de manera flabile.

Arrendamientos cperativos

Loz ingreses de alguiler de arrendamientos aperafivos son reconocidas con ol método de lnea recta sobre el término
de este, )

: inferases
El ingreso por dividendes de las inversiones en acelones o8 reeenogido una vez que 2 han establecido log derechos de

los aceionistas parg recibie este pago.

2.6 Impuesios corriemtes v diferidos

El gasto generado por el impuesto a la rénta es Ja swima del impussto por pagar cottiente ¢ el impuesto diferido,

Imipussto Comiente

El impursto comiente por pagar e hasa en la utilidad gravahle del afio. La urilidad gzavaﬁlc difiere de la reperiada en
el Estado de Resultados [ntegral porane excheys {terms de ingresas o gastos que 500 glavables o deducibles én oiros

afod ¥ ademds exclyye partidas que nuncy son gravables o deducibles,
El pasivo de Ja Compaiiia para el impussto cormients s caloulade usando ks tasas Impositivag qus han sido difundidas

¥ aprobadas basta b fecha del Bstado Financiero

Irnpuesto Diferide

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre ol valor en libros de los activos ¥ pasivas ineluidos
en los estades financieros ¥ sus bases fiscales. Un pasivo por impucsto diferide se reconoce genemlmente para todas
las diferencias temporsmas iroponibles. Un activo por impuesto diferido se veconoce por todes las diferencias
wemperaiias deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafila disponga de wilidades gravables
futuras conra las que se podria cargar esas diferencias emporarias deducibles,

Tales actives ¥ pasives no son reconocidos si las diferencias temporales surpen en una feansaceidn que no afects oi g
la wrilidad gravable ni a la wiilidad financiera.

F.os petivos v pasives por impuestos diferidas son medidos con lag tasas de impuestos que se sspera apliquen en &l
periodo en el cual ¢l pasivo se establezca o el activo st reslics, basado en tasa del [mpuesto a la Renfa para socledades
publicadas por el Servicio de Rentas [miernas hasta la fecha del Estado de Situacién Finangiera.

El walor de los activos por impusstos diferides es revisado cada afio en fooha de presentacidn de los Estados
Fingneieres ajustade al punto en gue no sey probable que los beneficios gravables sean suficientes para partnitr que 21

activo o parte de este sean recuperados.

Vs medicidn de log activos  y pasivos por impuestos diferidos revelan los efectos tribugerios que vendrian por la
maners en la cual la Compafila espara, a [a fecha del reporfe, recobrar o establecer el valor de sus activos ¥ pasivos,

La Compafila compensa activos por impuesstos didferidns con pasivos por impuestos diferidos =i, y sole s tiene
reconocide legalmente f devecho de compengarlos, frente a Ta mismy audorided Seoal

Impuesto corricmbe i difier] ra el periodg

Los impuestos comientes y diferidos son reconecidos como un gasto o ingreso en la utilidad o pérdida neta:

2.7  Propledad, pliuta v equipo

Los twrrenos ¥ edificlos que son usados para la wenia de bienes v prestacidn de servicios, o para prepésitos
administativos, s0n reconocides en ol sstado de situacidn financiera al coste histdrice mencs su depreciacion

acumulada ¥ pérdidas per deterioro eorespondiences.
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Propicdades bajo construccidn para produccidn, renta o propésitos sdministratives, o para propdsitos todaviz no
determinados, son reportados en libros al costo, menos cualquier pérdids de deteriaro. EI sosmo incluye henorarios
profesionales ¥ para actives calificados, costos financieros capitalizados, La depreciaciin de estos actives, vsando la
mistna base de otrog activos de propicdad, comiepza cuando los actives cstAn listos para su uso en los Hrminos

planificados por la Admministracicn.

Los muebles, equipos y vehioules se declaran al costo menas su depreciseidn acuraulads y pérdidas acurnuladss de
detericra. )

Loz rervencs no se deprecian, log demds acrves se deprecian wtilizando el método de linea rects, para lo cual se
considera como {mporte depreciable el costa histdrico menos los valetes residualer asignados, considerands las vidas
triles gue se indican a cantinuacidn:

Grupo Tiempaq
Edificias 5 afios
Muchies 104 12 afing
Equipo 10a 12 afiog
Equipo oficina [Da 12 ados
Equipa electrdnico 3 aflos
lnstalaciones 10 atioy
Vehiculos Sa 20 afos

Las vidas dtiles son detenminadas per la Adindnistracidn dé la Compaiifa en funcion del vso msperade que ge tenga de
los bienes.

Ls depreciacidn estd cargada de tal manera que elimina & ¢asto o valorizacidn de activos, ademds de terrenos en
plenc daminia ¥ propiedades bajo construccién, durante sus vidss Geiles esfimadas, usando el método de linea recta.
La vida il estimada, valores residuales v ] método de depreciseidn son revisados al final de cada afio, can el efecfo
de enalquier cambio tomado en cugnfa en ung hase potencial,

La viilidad o pérdida surgida de la venta & baja de un aticulo de propiedades, planta ¥ equipa es determinada coma la
diferencia entre log términos de venta ¥ &l vaior en libros del aetiv, ¥ es reconocida en respltadaos.

Las sustifucienes o renovaciones de bienss que sumentan la vids ikl de éstos, o su capacidad econdmica, s& n‘_:gistran
eomo mayor valer de los respectivos bienes, con €] consiguiente retiro contable de los bisnes sustinnidos o renavados.

Loz gastos periddicos de manfenimiento, eongervacidn ¥ reparacidn mencr se registran directamente en resultados
coma coste del perfodo an gue se Incurren,

2.8 Propledades de inversidn

Son aguellas mantenidas pava producir rentas, plusvaltas o ambas ¥ se miden iniclalmente 8l coste, inclayendo los
costos de la frangaccidn.

Luego del reconccimiento inicial, las propiedades de inversién son medidag & su valor razenable. Las ganancias o
pérdidas que surgen de los cambios ee 8l valor rezonable de la propicdsd de inversidn s incluyen en los resultados
del perfado en que se originan.

2.9 Activos intangibles

i i ibles adquiridos de rada

Som registrados al costo menos la amorrizacién acunmlada ¥ coalquier pérdida por deterioro acumulada.  La
amortizasidn 58 reconcce con base en el métado de linea rects sobre su vida 1fil estimada. La vids (0t estimada,
valor residual ¥ mérado de depreciacidn son revisados al final de cads afio, siendo el efecta de cualgquier cambio en el

cstimado registrado sobre una base prospeciiva,

Activos intangh 3 intermaments




Desemnbolsos pro investigacide ¥ desarrolle - Los desembeolses originados por las actividades de investigacidn se
TEromOCEn como D @asto g0 gl perlodo e e enal e ineureei.

El valer inicialmende reconocido para un active nrangible penerado internamette es la suma, de los dessmbolsos
ineurrides desds el momento en gue el slemento cumple las condiciones para su reconeciniento. Cignda o se pusde
FECONGCET un activo intangible penerado intermaments, los desembolsos per desamrollo son cargados a resultados en el

paricdo en gue o inoumen.

Cen posterioridad a su reconosimients jnicial, un activo infangible penerado internamente se contabiliza por 5u costo
mencs la amortizacidn scumulada ¥ el imports acumuiado de pérdidas por defericre del valor, sobre la misma bage
que los activos intangibles que 2on adguiridos de forms separada.

Metodo de amertizacion y vidas

La amartizacidn de los scfivos intangibles se carga a resultades sohre sus vidas ffiles utilizandn el método de lnea
recta. L[a vida 0l estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo €l

efecto de cualquier carnbio en ol estimado registrado sobre una base prospectiva.

Lx wida dri? de un activo intangible &2 fnits. o indefinida. Ta vida 5l de an activo infangible que surja de un derecho
confractual o legal de otro tipo no exeederd el perdodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del
perioda & 1o largo del cual la enfidad egpera wtilizar el activo. Los activos intangibles de vids el indefinida no 5o
amortizan, pero se evalian por deteriorg anualmente ¥ coande sxists indicios de que el activo intangible poeds estar

deteriorado,
Se estima que ¢l valor residual de todog jos acrivos intangibles de 1a Comparila son igual a eero.

A confinuacién se presentan [os prinoipales activos intamgibles ¥ las vidas fitiles vsadas en el calenlo de la
ATOOITIZACHN;

Grupo Tiempo
Pasenves Faftas
Licencias 12 afiog

2,10 Beneficias empleados post-empleo

Los beneficios definidos a empleades sorresponden a jubilacidn patronal v desahucio, cuyn costo so determing
mediants ¢ métode de la wnidad de erédito provectada, con valoracionses actuariales que son efectnadas al Boal de
cada periodo, para lo cual se consideran ciertos pardmetras en las esfimaciones como: perméneneia futura, tasas de

merfalidad e incrementos salariales fufures determinados scbre la bagse de cdleules acinariales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a ¢urvas de tatas do interds de mercado, definidas por el perite

actuario.
Los cambios en dichas provisiones se recanccen ¢n requltados en el perlodo cn que oeurren.

Loz costaz de los servicios corrienies, costo finaneiero, ganancias ¥ pérdidas actuariales del periodo sa presentan en
forrna separada en su respectiva nota A log estados finaneieros,

2,11 Participacidn a frabafadores.

La Corpatita reconoce 1a participasitn a frabajadores en la utilidad de Ja Entidad. Bats beneficio se calouls 2 una tasa
del 13% de las utilidades lguidas o contybles de acuerdo con disposiziones legales.

2,12 Capital social ¥ distcibueldn de dividendos.

Las accivnes ordinarias se clasifican cote patrimonio neta.
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Loz dividendes a pagar a los accionisras de la Compafifa 2o reconocen como un pasivo e los estados financieros
cuando se caonfigura Ia obligaeidn correspondiente en funcidn de |as disposicionss lepales vigentes o lag polfticas de
distribucién sstablecidas por Ja Jonts,

2.12 Costos vy gastes

Los costos y gagtos se registran al eosto histdrico. Los costos ¥ pastos s& reconocen a medida que san incurridas,
independientemente de la fecha en que s& haya realizado el pago, ¥ e registean en el periodo més cercano o1 el que 58
COTige,

2.14 Estado de Flujo de Efective,
Bajo flujos originados por actividades de la operacidn, se incloyen todes aquellos dujos de efectivn relacionades con
el gire del neporic, incluyendn ademds log intereses pagados, los ingresos finencieros ¥ en general, todos aquellos

fluios que no estdn definidos come de inversidn o finenciamients. Cabe destacar que el concepto operacional utilizada
en este estado, es mds amplio que el congiderado en el estado de resultados,

2.15 Cambios de politicas ¥ estimaciones cautables.

Los astados financieros al 31 de diclembre de 20012, no presentan cambios en las pollbeas y ssfimacionss contables,
Las politicag ¥ estimaciones contables estin bagadaz en las Normas Intermacionales de Informacion Finaneiera MII's

2.16 <Compersacion de fransaceiones ¥ saldos

Los activos y pasivos, a3l como lof ingresos y gastos presemiades en los Estados Financieras, ne se ¢ompensan
excepta en loz casas permifidos por &l guna normativa,

2,17 Clagificacidn de seldos en corrfentes ¥ no eorrientes

En el estads de sifuacién Finansiers, los saldos se clasifican en funcidn de sus vengimientos, come cortiente con
vencimients ignal o inferior 4 doce meses, contados deade la fecha de cierre de log estados financieros ¥ comeo no
carriente, Tos mayores 4 ese perfodo.

2.18 Nuevas normas ¥ normas publicadas que no entran en vigor

Huevas normas aplicadas por la Compafi{s

Mo 52 uvo ningdn efecto importante sobre los Estadas Financirps de MONTBCZ 5.A. respecto de normas ¥
enmiendas que fueron efectivas por primers vez en el afio 2012,

I[nterpretagicnes, modificaciones y nuevas nopmas aplicables a la Compaiis que no entran adn eg viger.

Fechia estimads aplicacidn

Titul iy ’ (i & -
o ¢ nombre normativa Fevelty que goira e vigor ~ en la Compaiifa
MILF 9 - fnsinememtos fuamrcieras 01 de Enera del 2013 01 de Enero del 2013
MIF (& - Consofidaerdn de ertodas foncieros 01 de Baera del 2013 1 de Enezo gel 3013
WIE 11 — deverdas de negocios confiros 01 de Brero del 2015 (1 de Enera 4l 20135
MILF 12 — Reveleeloner ds Datereses an otrad an tidades 01 de Enero del 2013 01 de Erero del 2013
NITF 13 — Medicin o valor razonible . 01 de Energ del 2015 01 de Fnero Jed 2015
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Titylg ¥ nombre normativa

Enmieadse 3 B WIIF 7 - Revefociones - Compensgefin oe
gzrfegd inancieygs v pasived fhirarsteros

Enmicndas @ 1o §IF 9 v WIF 7 - Fecha abfipgrorts
efeertoa de la WLF D y revelaaiones de trarsicidn
Erwpichdas a Ta NIIR 10, MIF L1 w NIF 12 - Emadas
Singuciergs  fooppolidpdes,  coverdss  couptimeos
revglgilonss fobre paricibacionss e offds  embidades
* Creeier o Frsicdn

HIC 15 (Bevisady en el 2012 - Beneficior o empleados
MIC 27 (Revisada en ¢l 20U - Botador firancieras
separados

MIC 23 (Bevisada en el 2011} - fpvernionsr en eroofdas p
NASREIOE SOMIHIOE

Eomitndas @ 14 WIS 32 . Compensacidn de qonpwos v
Retvos financiarss

Eomiéndas 4 lag MIF [MITF L, MIC 1, L6, 32 4 )

Fecha gue enfrd en yigor

O de Enera del 2013
01 de Enero el 20135
11 de Eoezo del 2013

01 de Cnesa del 2003
03 de Enera de] 2013

Ol de Eneee del 2013
Ol de Eneea del 2014

01 de Enera del 2014

Fecha estimada aplicacin

en la Compalla
01 de Enzeo dat 2013

Gl de Enero del 2015

01 de Enere del 2043

01 de Bocra del 2013
01 de Boera del 2013

01 de Enera 4el 2013
01 de Erera 421 2014

0L de Eoeta de] 2014

Adeforas anules ¢ Jag NETE Cicla 2609-204 1

Ls Compatiia no ha concluido adn log posibles impactos que se tendrd por la aplicacion de lag nuevas normuis v
enmiendas citadas antericrmente.

Estimaciones y juicios contabies

Lag estimacionés v fuicios contables son evaluades de manera confinug ¥ se basan on cwperiencia pasadas y clertos
factores aplicables al sector, mismos que ton razonables bajo las circynstancias actuales ¥ lag expectadvaz de sucesos

futuros,

DmAOnes §

La Compafi{a regliza ciertas estimaciones bagadas en hipdiesis relacionadas ¢on el futuro, mismas que ne igualarin & los
correspondientes requltadoz funwos, sin embargo llevan a ana presentacidn razonable de los BEstades Financieros, a
cantinuacidn se detallan las principales estimacicnes que pueden dar lugar a ajustes en el futra:

3.1 Trmpuestos diferidas

Los pasivos y astivos por impuestes diferidos se reconecen por tedas lag diferencias temporaies de impuestos, basados
en la estimacion de una tarifa imposidva vigents pam los afies 2012, 2003 v 2014, del 23%, 22% ¥ 22%
respectivamente; sin embarpo chelquier cambio futurs de esie percentaje debido a eambios de gobismo significaria un
cambio impontante en ¢l valor reconocide como activo ¥ pasivo por Jmpuea-m diferido, considerande que hasta ] aio
2011 la tarifa del impuesto a Ja renta fue del 24%.

3.2 Prestaciones por penslones

El valar actual de los obligaciones regiswadas por concepto de jubilacidn patronal ¥ desahucio son catenladas en base
& estimaciones actuariales, mismas que consideran varios factores en bass a hipdtesis, incloyendo tasas de descuento
determinadag por los actuarios, por 1o gue ¢nalguier camibio an Jaz estimaciones actuariales asl como en la tasa de

descuentd, podrian generar ajustes en el ftura.

3.3 Vidas itilés ¥ deterloro de activos

Come s¢ deseribe en la Note 2.7 la Administracifn ef quien dererming las widaz itiles estimadas ¥ los

comespendientss cargos por depreciacin para sus propiedades, plantas ¥ equipes, fsta estimgeidn se baga en los
ciclos de ida de log sctivas en funcién da] uso esperado por lo Compafifa Esfa estimacitn podria cambiar

significativaments como congecuencia de innovacicnes tecnoldficas en respuesta a cambios signifieativos en las
variables del seefor al que pertenece la Compafiis.
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MONTECE 5.4
TEYFTAS A LOS ESTADQS FINANCIERDS
AL 3] DE DICIEWBRE DE 2014

Lax Matgg a 1os Ezlgdos Fiancieros se presenbn e cotmparacidn con 135 cibas que 2 abuviendn 2o e] afa

inmedigla aolnisr,

EFECTIVG

204 JIHE)
L2 bOmdod que §8 preSellan 4 SOnnouacain, i SUCDLL San TUILEUDY, TEEI0EEI0 Pary 511 050 Inueian, al 4] :
An
Dizieimbne de 2014 ¥ 2013 st cding 3igus:
Cajas Menores 7.000,80 d_50H0,00
Bancas 1.086 17 147 813,35
TOTAL 408672 152 3i],33
DRCIYENTOR Y CHENTAS pOR COBRAR
Loz saldoz de Los cueiias par cabraral 31 de Ticiesuhre de 2014 w2013 65 coroo sigue:
Clisnica 1A42. 14,81 93345133
Provisifin pam [peotmbles 1] : 0,1
TOTAL 166241, 91 933,451,373
Erv oeld cnants ol periode do crddhn poomedio por wemat 4o servisins e 0¢ G diag
Anuwabmen|e la Compnaln ealie un andlisie iodividus| e Jas coenaa por cobrac & cllenes, eoo Lo fmalidad
4 feférmisar [ sadslencia de delerons ¥ estimat [1 provisign § regisire por $5le canceplo.
Anpgledad da cuenlas por cobrc detariagadae
Las cuentaz por cobrar delernmmadas s componen principalmeots de saldos poc cobear 4 elicoles con wia
FOLEEedad superiae o 345 dins. En se oo 00 eUennTs can omepSeded.
Adicdpe o empleadas a00 0,00
. Prisamo 3 empleaifas .00 4641
Anticipa A proveedarss 936.0013,70 492,763,13
TOTAL 436.013.79 £33.431,50
Cueniae par eabmr fieniss no wlacioosdos 2598 428,710 L4826 882,02
IMPUESTOS CORRIENTES
Loa saldog a1 31 do Diciernbre de 20714 2013 &5 cama siews
Actives prr jmpuestis cordeales: .
Tnspuesta 4 1a reala 15317739 11157426
LA A. Becenida 20% Q7745321 45,759, 64
TOTAL L141.730,50) T57.:330.90
CONSTROCCIONES EN PFROGESD
El satdio do psin cusrma al 31 Ge Diziembae 2004 2013 86 come sipue:
Consireciones en Frxesa 4790344, 40 4.347.441 49
TOTAL 5. THI.244 40 4247441 66

En estn cuendy 4= ioclupen wdad lon cosls ¥ gastos gue por copstnaccido del proyecie pin i g ban fEcburmdi

FPROPIEDAD, PLANTA Y EQUED
Laa saldee fe erma coenka sl 31 de dicienbre del 2014 v 2313 e cooo 2igne:

Edifleie: 3. 142,55 18,141 58
"Muehles ¥ Boseres 000,58 57.790,95
Equiga y Oficiny 20.037,12 16.257,12
Fquipa de Computscidn ¥ Comunicaadn 97.525,00 07.5328.00
Maquinaria Y Equipo Menar 41,425,682 3553875
Equipa de Madicisn 72,5195 12.510,88
i lenedgros 14.400,00 16.000.00
214418 203.905,28

Dreprecianidn prbotads pava 1oz ejergisios 1014 3 2013 175 80715 AlA4g 74

Tatal 14563703 202A60,55

Las propiedades, planlz ¥ equipo 56 repisican e e2los gjemtisios al cosla de adquiticido g &l de cons Ioacciin,

La depwarincidn ae conimbiliza ubilizandn el mélodn de Litea veata ¥ de seoerds con el nimern da afios de
vidn 11l el prosyeela, en esprciel ppra el cobeo Bdificios.

Fara les demga ftems, se bao calenlado su depresiacidn d= Torms acelerada por €] pleyetto s (emulua en el
M5, 4 excepnidin ds o que =5 Bguipa da Coospulo ¥ conwicacién que manlieng 1og parcenlajes de 1ey.

Lapeliuca de activacidn de Aniivos Fijos ez sobrs In base de (150, 600, en adelonte, v su depreciacido carre
de] signieols mes de T4 conapa.
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FROYEEDORES

Loz zaldos de esto cyentn ol AL de dicienthee dal 2014 ¥ 2013 £5 cang Sigue:
Proveedores bienes
Proveedores sendeias

El perigdy doerédi pramedia de rompras 8¢ ciends biaoes o5 6 dlas desde 14 fecha
de la facrura.

OTRAS CUENTAS POR FAGAR

Las zoldos de éala Sysmt ol 31 de Diciembre de 2004 ¥ 2013 &5 coma sigus:
Trehjodores
Presiamias de acelonislas
Oiraa cyuenms por Pagar

Proveedores 2l 31 digienolee de 2014 ¥ 24113

GELIGACIONES POR PAGAR
Lig eafdisz da (3 cuenla al I1 de Diwenbee de 2004y 2015 ea camo wgoe:
Cusnlaz poy Pagar Lopistca
Cuenlas por Pogar Caza-batns
Cuentas par Pagar Sanmiin Divestnents
Toierezed For Pagar
Prestampe de Finaoedamiento de |2 opmyeido hasts completar el il de Gebracido.

IMPOESTOS POR PAGAR

Pasivng por Iopoesteg cocdentea al 31 de diciembre de 2004 4 1012 ez camo sigue:
Diapruesto 4 |3 venta del ejeccicio
Cwndes firmes SR
Lropuests a] valor agregado

Tanwo laz 2clivos camp Lo rasivid por IMALESIes caMtienles seTeoupera ¥ 5& cancelan
& el cono plazo.

COENTAS POR PAGAR LES5

Loz saldes de eia cuenea al 30 de Dhcieinbre de 2004 2373 ez como sigus
TESS Apertes v Relenciooes
Prasanin TES3

BENEFICIOS EMPLEADDS CORTD PLAYG
Lag galdaz de esra cubpts 0] 31 0% Dieweoboe de I014 3 2013 & domo Hgue:
Balavioe por Fogar
Tégimo Tancer Sucldg
Dueaon Cuatlo Sueldy
Yacarianes
15% Pariicipacion Trabajpfores
Oimas

AMNTFICIPD DE CLIENTES
Les saldes de eela coeneg al 31 de THimenatrs de 2014 ¥ 2013 w5 cam i stgle:
Anlicipo de Clientes [ Pemmetuadoe

Esla nolicipn 5 acprlizable sn e poresistaje del 40% dawda la facturaciin que e realizs a Peooecoadar de

confermidad con el canveais exablecide robs |8 pactes,

Depeftcics enapleados Jublaeldo Fadrinal

Tutal

TOTAL

Tedal

Tatal

Twipl

Eo el gjencicio 2011, st proeadif con el 2alowks acwarial del persanal activo, 3l Trakrss 4e un proveclo

puntmal con dumdn e dos afias, na 22 plica Ln Mamea para @1 2014 ¥ 2013

Beneficiog empleades fubilacidn Patrono]

Tt

13052473

S16, 706,05
1,953, 186,02 LA TE,
2379.957,07 1.152.200, 42
n
£3.539,97 83,905,979
F83.165,42 3. S0HH)
7. 16539 390,499,097
34T 16546 LL43, 709,41
467118366 i)
1.131. 768,00 Q.00
265.000,00 2000, 00
205.503.65 TN AK
5,573,406, 31 A07.500, 04
L5507, 05 (K40}
L1 AS (ks
.0 247234, 50
134,735,350 247 2L,
43,442,47 20446
0,00 1,434,600
FEEF N 3BE2,24
200,107, 83 &
2265740 IETIT
14135,59 1353043
113727 1951440
9.794,35 0,00
175.543,70 714430
S5 AL, 21 14,357,641
2,847,508, 38 4.475,908,71
2 RN AI8AR 447690871
36, 550,13 35,559,373
35,550, 33 ARRRL AT
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CAPITAL SOCTAL

Bl cagilal sacial auterizade de Lo Comipdiig asciende a TISDE] 0.0 00 divdo en dies mil aceiones oomiraris 3. 000, 4 101, £X040, 00
ordinarize de ao dale {UE51) cada wia. Temal 041,00 Th.ame 00
APORTES FARA FITURAT CAPITALIZACIONES
Coresponds 3108 apomes afkcinados per Loa accidnisos pars fanmes aumenios de capiral-
El 17 de Dictembes de 2012, mediante Actn d& Junéa Ceneca] Ohdinatia de Aecionisiag, se aprecba el incremena
da la coeoia de spenes para fuhros copiinlizacione eo o ments de Usd 40000050, . 4K 20 400,200,100
E1 30 d= Dicienbre de 2013 22 aprueth i, tocr@ioents paca ssto cueols en S0 200,0a0,00.. .. L 1) 4X) 290.0040,00
’ Toral 40,000, 00 LRI ]
PERUIDAS EJERCICTO ANTERIORES
Loz resulladoz de |8 gegiifn 2012, ~395.030,07 -385.030,07
Log reaniados de la geglidn 2013, 202.71,33 -302.721,32
Talol de Perdidas Acpomnuladas -5R7. 751,40 =0T TR 4}
RESULTADOS DEY, PRESENTE EJERCTCIO
Laa eesulledas de 1o pesticm 2004, fuecn:
Llizlidad nea d&l Pregente Ejorricio 1,594, 44 ~M2.721,33
Total 1594 49 <A02,721,13
Haiwraue Laijund
La emprezs doranle rsbas s 4jenicaos o ba padida eswhlecer ninging mserva, o vigla de Ios rsdlfados
begEnivoe que 26 obfyierom,
La Loy d& Canmpaiiias requiacs gua por lo meoos e] 108 4= 1a wilidad anual aea aprapinds
camo reeerv 1epal higna gua S5ta come minino aleanse <) SO%, el capital social.
Esta reserva no &8 dispanihle pora e} pago de divideodog en efeclivo peoa puede ser capilaizada eo o ol 0,08 4,00
o ufilizada para absorher pérdidas Gl a1
3,683,166, 73 T.091.211,05
INGRESDS 0,0
Saldes a1 3L de dicisrgbre da 2014 ¥ 2013 ea como HRpe:
Veqse par Presincidn de Servicing (AR A ol AR N, 5D
(Hros ingresos de aclieidades oidinatias 278.125,13 48.347,32
Total TAIE 2T T 14169 81
GASTOS ADMINISTRATIVOS
U rezwinen de las Gostos Adininistmrivos eepanadas en Los estadas flnancieres 20142013
£3 roma HEEuS
SUBLDOS, SALARTOS Y DEMAS BEMUINERACIONES 258.108,55 B2 942,15
APDRTES 5 LA SEQURIDAD SOCTAL {ingluido fonda de reserva) B 360,95 1259448
BEMEFICIOS SOCLALES B INDEMNIZACIONES 75.360,43 B} 749,38
GASTO FLAMES DE SENEFICI08 A EMPLEADDS 05,17 737,29
HONORARIOS, COMISIONES ¥ DIETAS A FERSONAS HATURALES 90,957 54 4 144,83
MANTENTMIENTD ¥ REPARACIOMES 25.543,18 2683835
ARRENGAMIENTO CPERATIVO A0.955,69 34187757
COMBUSTIOLES 13.500,65 (0,04
FEGUROS Y REASESURCE (prituas ¥ cezioned) L] (.00
THANSFORTE 17.031,%% 3.637,23
AL, ENERGEL, LU, ¥ TELECOMUNICACIONES AR.431,73 §.656,68
MOTABRIDS ¥ REGISTRADORES OE La FROPTEDALD O MERCAMTILES 588007 . 5AGBAT
DEFRECTA CTOWES P64 T35 42145
OTROS a5T03 114,158,62 33.13z.1%
THTERESES 220.0%8,05 5060, 0
COMISIDHES 1. 1ERTS 669,10
Talal 1,765,071, 30 1.043.565,81




i1 GASTOS DE YENTAS

U zesuinen @2 Tos gasios de venras repemados et Jos e3ladoa nancieraz 2014 <203
B SO0 SLELE,

SUBLCOS, 340 ARIOS ¥ DEMAS REMUNERACIONES 1.276, 844,30 1.173.523,55

APDRTES A LA SECURIOAD SOCTAL [incluida fonda de reserenk 577,348, 62 382.853,37
BENEFICIOS SCCIALES B IWOEMELFACIORNES 465,235,253 2T A5 14

GASTO PLAMES LE DENEFICTOS A BMPLEADOS A02.185,14 0,00
HOMORARIDS, COMISIONES ¥ DIETAS A PERSCNAS WATURALES 3L.03536 1343 826,76

A AW TERNIAIESTS v REF AR A CTOMNES 108.623,76 2LAOLTOY
ARRENCAMIENTD QP ERATIVNG ISE K14, 55 13624124
COMENTSTIBLES 71163, M 24.331,05

SEGUROS Y RRalEGIROS {primag v cesiooes) 382.840,07 AT SEH,TA
TRANSPORTE 21.384,28 138.45533

ATA, ENERGT}L, L Y TELECOMIMICACIGMES 16,644,623 38.893,70

HOTARIOS v REGISTRADORES DE La PRORIEDAD O MERCANTILES 141025 BB 20

DEPRECTA CICTES 6271503 50,680,348

CTROS GASTOS 5-[".'.533,-5!5 2791037

" TERESES 0,00 010
COMISIONES 0,00 £,00

o2 T3 8,07 A 371419, 51

COSTOS INCIREID0SE EN EE vROYECTO L0254 1,84 1.069.3460,35
13 UTILIDAD DEL FRESENTE EJERCICIO 15195 8] [202.721.33)
UTILIGAR OFERACIONAL L5444 [202.721 33)

T Cip.. AL momiener achanlmente ui solg proyecta, oo ba Gelurada lo carrespondieole 2l coonogmms
valorada de svance d= obra, seablecidn a [n feeha de corte del elencivio, Orasionande perdidae poc
ejercicios ontatieres ¥ una milning ulilidad pam ese ejercicio |, ¢ campensan Wia ves que 5o hava gjecwiadg
¥ [ncrurado tode el prayecis.

Aprokade por
e

Ing. Ana Marla Angel
Represente Legal




