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DHICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A oy deoionivas de

La Compania MONTECZ S.A.

A

fnforeae sobre fox exicduy fTnancicros

Hewns awdittoe fos esiados fimameizros aofumes e MONTECE S.A., gue comprendes fos
eitodns de sifuecian feoncievs of 31 g Jickesbre duf 2013 » 2002 v low corvespundivnres
extreds dy Fesidiades inegralos. de eoundios o of potrimorio de los scciosintas v de fluios
o efective por fos giios terminodes ef 31 dv Jiciembre de 2003 ¥ 2012, ai coma & resuemen
efe podftivey comrahlas signieasivas 1 ooy sotes expiicarivas

Besponsahifidad e la serencin por Ins extindes flonecisros

Lot Adwinistegeiin de lo Compsila es respolsebie de o preparacion v presemiacidn
ruzorcble g o estadox feecleros de acwerdn con Jas Normos ferernecionoles o
Iformeicion Fitarciora CNITT Bt resposcobificfod (nclupe: of diselia, implementacion v
minresidenfo de conireles interncy relevantes para ko preporocidn v presentocics
vasenieilie oy Tog puisdlos Smemeieson, gue no cotifengon distorstones fmpartomtes, debido o

Sroade o eerars seleccién v wplicuciin e politicas contobivs opropiadas; po la

dlatepnrinneion de esiimociones confabies razoiahies de ocierdo com fis cfecubistoreios,

Fespossahilidyd def deditor

Neestea responsabididod ey fa o expresar weo opinidn solre Toy estadoy finaicieras
aclizetes, bascdas en miestegs goaditorivs. Nuestras owditorias floron efectucdos e conerdn
con Norwas Trternackonaley de dulitori y Asegoramivnre (NIAA), fox ciales reguieren que
cwnaplimios oo regherisiontes Sifcay, ploaifigrenos v oreclicemas wng widitoria pavg
oitener cerleza rozomeble de gue Jox esiados financizroy wo contience disiorsiones o
fmporrancio relania

{ina cwditoris comprende fu gieonciin de procedinientos poura obtener evidenciu de
cuditoria sobre log soldoy v los reveliciones presentadas en foy estodas fSrancleras. Los
procedimientos sefeccionados dependen def fuicie del auditor, que inclwve la evaluacion del
rivsgro oo que log estadfos finorcierps contengon distorsiones de Impostancia relativa, debida
o fresee o ereoe A6 efecivar e evalvacion de Flesgo. el edieor dame en consideracitn fos
coniroles interney relevantes de la compaiiic. para lu preparacion y presenracion razonable
de los estadns financieros, con ¢l fin de disefor procedindentos de auditorin de aewerdo con
s CirpTmStOnRCias, piro He oo ef propdsite de gapresar wha opinion sobre lu efectividlod del
control imterno de fa compaiila. Dna gaditoriar fombidn el o evalvacion de que Ing
prineipioy de comabilidad aplicados v sr oy estiuociones conables realizodps por 1o
gereacie son razonsles. asf cooro 1a evalweeidn de o presentuciin general o2 lax estadas

JFncneieru,
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i Considerainns gue la evidencia dv auditoria que hemoy obtemide o5 suficiznte v apropieds
DR GEODOFCIONa s Dok PArG SXpreior nuesliva onieitn 42 cuditori,

Opiniin

& Enomwesiro opinidn los exados froecisres presentan razonablements, on todor lox aspectos
fRiportantes, la sitnacion fiuancicrs Jy MONTECZ S.A., ol 31 de diciembre de 2013 v 2012,
v oy resultados de suy operaciones, los combios er of pattinonio de sus gocloristas ¥ sns
fufos de pfectiva por dos ahos ferminados en exas fechus, oz conformidad con fay Normas
Imternacionales de Informacion Financiera,

Erfusiy

MONTECZ 8.4, e conpiinvienty con lo cvieblocido por la Superinendencia de Canpadias
dfed Fewcelor v Sesolfucidas Moo S8.G ORI ool 20 de Noviembre de 2008, realizd fo
cqpficucian  de Normos Jrternaeionales de lnformacion Firanciera (NITFY o portie del T e
eivrg del 2002, en coneordancia con el Are T e la mencionada Resolueiin

S Low estodos fincmcievos of 31 de divfembee e 2072 wdivetos. son fox prismeros estodos
Fiemcigrox gue MONTECZ S.A., prepard aplicondn oy Normas imternacionales o
fformrorcidn Firamciern (NIE): dichas norsres reguiveen gque se preseiien en forinia
cemparerive fow eetados fitanaizros ofe geverdo o fo esteihfocielr vin NIE S

i Nuesire fnforme  adicioenl establecido en fu Resolncion Moo NACDGERIDOA-O2 14 del

Servicin de Remay Internas Sebre of complimiento de obfigaciones (ributarias de MONTECZ
SA,  por o glereicio feraiiiado of 31 dy diciembee de 20030 s emiten por separadn,

fhuiter — Bevewdowr, Menso 20 dle 2674
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MONTECZ 5.A.
BEALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2073

A lEitora

Asespramiencs Fiscii

- : [ SALDOS |  sALDOS
. CUENTAS | noTa NIIF 31/42/2012 | NOF 31/12/2013
L. . 5 i ]
" ACTIVOS CORRIENTES N ! i. :

Caja y Bancos IE 3.701.125.18 | 152.313.35
I_CUEPtaS por Cobear Y 129180288 . 152438297

_Invenzario de_Mercaderizs

fon

34714808 |

4,247 44 55 |

s

38581140

TE7.33I.L0

| Gastos Anlicigados

| TOTAL ACTIVO CORRIENTE ) 5.705,778.02 5.781.471.83 |
. ) | | |
_ACTIVOND CORRIENTE L. |
| fctive Fio 3 ! 157,793,086 | 202.460,55 |
'! TOTAL ACTIVO FidD 167,793.06 |  202,450.55
{ ACTIVOS DIFERIDOS ) i —|
II Intereses Qifsrides 7] - | 2,500.00 |
i_TDTAL OTROS Ac‘rr_ju?os ] - 250000
_TOTAL ACTIVO E»JD CORRIENTE. ! 197.793.06 ¢ 204 950 55 |
. I
' TOTAL ACTIVOS _ L 5,903,571.08 ' 6,986,432.33
| !
1.
| PASIVO CORRIENTE B
. Deudas Financieras g . 307 SO0.00
 Provesdores IE 185.268.54 1,252,208.43
: Deudas Fiscales 10! 4942188 .  42,497.98 |
. Deudas con Ascionistas y Socios 11  83.000.97 i . 83,998.97
Sueldos Retengiones y Prest. 12 07 388,17 ! 116,320.17
i TOTAL PASIVG CORRIENTE B} J:_ _ 42017848 B802.536.55
, .
| PASIVG NOCORRIENTES :
— . . . [
 Pasivos Diferidos Poar 546842265 | 5081647, za_l
E - - - - i . | : ~
. TOTAL PASND NG CORRIENTE j 5,468,422 66 | &.081.647.23 |

A, dinel Ahcgrade v Csoedenal de [ Toree Pasaje 24 o, 53590 Preiner Fige

Telf - ¥720T5 _

Socluwlans OIS LA EI B L NGRAAAFIRT

LA



'll [

BRI

LTy

p i
% &
= =
e i
=, i
= L7

ni

n

IO ¥ FATRIMON

EL

=0y Ert

=

Sty

n

s odju

)

e 1% .



¥

IR

Lom b

any

ol et

Ed
[
| s
HE
i
1

i

]

Lans
SUh

A

i
i

i

b

Sfeli

MRIRS A

Lo




oS e s T
S .

L PNTY

(AT RN

G T

B i e R

Eizirs

LIPS B TN
P HHE M

s _._u.".”..
5 YL _-_.w

.m_..__.._.._.._..__..n

[ SR Tp— S

T L [ A

FfL Tl U__r_ &1

EL R TR FEMN I Rt Lo o |

S| G At uos s

I

[ R iTin )

CO0acol

COIGTEL

GEEDTORE O T

e TR A —— - .\..-.\._HJ

oI DL

LR Y
R HI L FIA T
AT

T
AT

wl,
LI
EAIRGH

WA FHEA D 30 OGS
.{.n ELG LA
Wi
12014

ORI LS _...__.:r |
el .E.u Qury




—_— — . i
Lr BT | =y - P -r
e G i & L @
wr e L oy i = ~
oo g ] of [ ° i .
- ._m.”_ i o S _.xlu.__ o oy
W 1 w10 s - B &
oy B o i3 73 -
TR s I At b E
i o DAL - = &= )

ET0S

H 1]
h o o
in 3
d. o T 54
Y 5 EH e
: 1
13 oo e i
- [ p i
: - . s 3 wy
- wodn WL £ U W £ i
L [ [ =T oo = Ly om i: b=
& ar (1] i el .._n_..._ a o2 b P
bl W 1 £ T gy m W S P
[ £ D ot 5 w L= o o 2
o = B s 1 ol = e e &
! W : tdEe, B OE§3 Boh s
s - i :
% 0 o I TRV A P R a g8
= ’ z e ar L) [ = Lo 3 ' -
= “| ] At oxd B ow WL T JE 3 T iy
i iy ! 5] oL % oo Jao =
i A T oo w 2 pww  FUEEE 4
- T s R W e, S (s ¥ T e i ez
) ol w Tow 5T wu_. o Wi oo 9o 3 5
e 1] B a4 e 2 £ L i w.n_.. & BEEE G i -
1 o o Tow o4 o9 By oo T H o, w gk i
£ I o=l o #| o ] Aoamo| Al FE G T o1
T Y . S pEE w =30 S Zu A
- 3 R P LI b
“..._v 0y M 1 m (=Y L .:r o} o W _.V. o ,._...._.. - m:w m ¢ -
o y B4 K LI L o o W T 2
- T = " = g ﬁ _..w o F ﬂ._.._._ (B, o2 B omow w”.
e u =Y B vl iz w5 =y FH
4 ke By Sa &G L2A55Y 22555 &
ti o Wi i L R R - S =
- L (IS -2 s M 1o Lo i

.



CPA, Dra, Mareiz P Lema
Cuntalifidad

* - ' ' Auditorsa
Asesolatiento Eredl

MSFORYE DEL A NIOTOR INDEFENDIENTE
MONTECEZRA. -2M3

EMPRESA: MCNTECZ 5.A

Metas a tos esfados financiercs
Al 31 de diciembre de 2(M3 y 2012
iExpresado en dblares americanos)

Mota. 1 Resumen de operaciones y principales politicas contables
1.1 Constitucion y objeto social

MONTECZ Z.A. gz una sucursal de 'z compafiia, domiziliada en fa ciudad de Quito,
s2gun & ascritura de Poolocolizacion de iz copia Aulemicada de os ducumenios
referenies a la spertdra de una Sucursal en el Eguador ¥y mas docurmenios ds |2
Comaafiia MONTECZ 3.4 en e Distritc Metropoiftarno. capitzl de la Replblica dsl
Ecuador ante la Motgria Cuadrsgésima de iz Dra. Paola Andrade Torsgs el 11 de
sentembre de 2012

WMediante Rescldion No. S0 3 DICPTE QA2 2442 fiotada e 16 de neyvo det 2012, por &
Doclor Camito Cuewas, intendente de la Compafia de Jduito, fueren calificedos gé
sufiziantes los docurmentos otorgsdos en el extericr, atinentes a la concesion de cermisd
para operar en el Ecuador de la Compafiia MONTECZ 2.4 v calificacion gel noder
aenstante en fa gretncoiizecion que antecede, Quite 17 de Mayo del 2812

1.2. Bases de presentacidn
a. Declaracicn de cumplimiento

La situacitn financiera, el resuliade 2e ias cperacicnes v los flujos de efective se presentan de
aclerdn con  normas  intemacionales de  informacion financiera WHE, NIC) v qus
irterpretaciones adoptadas por & Comite de Normas Infernacionales de Contabilidad {M1ASS"
D0 BUS 5iglas en inglés).

b Base de medicion

Los estades financiercs de fa Compafia han sido preparados sobre 'a base del coste histérice,
excepto por las inversiones &0 equivalentes de efective, las cudles pusden ser valuadas a su
valor razanable.

c. Moneda fuacional y de presentacion

De acuerdo cor 1as dispasiciones legales, la unidag monetaria ulilizads por la Empresa para
las cuentas del Salance de Siuacion Financiera y ias cuenizs del Estado d= Resuiados
Integrales es 2l délar americana.

d. Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de log estados financieros de ceaformidad con NIIF requiare que la Comparia
registre estimaciones, supuestos o (Uizios gue afzctan la apicacidn da las politizss v los
vaigres de los activos, pasivos, ingrescs v gastos reportagos. Los resultados seales podilan
diferir 8 es=s estimacicnes. Las esfimaciones y los supuestos de soporte son reviszdos

v ATaese] Alvarao ¥ Cardesal de by Toese Pasaje 2d N, 52390 Petoer Piso 14
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sobre una bass recurrzniz. Las revisiones 2 fas estimaciones se reccnocen &n 2 periodo en
gl ciral i estimacion es revisada v en cualguisr periode fuira afectado.

1.2 Principales politicas de contabilidad
Lzs poiiticas ge contakiidad mas imgortantes se delatan a continuacion:

4. Periedo contable

La Empresa fiene 2afindo por estatutos efectuar el cotts de sus cuentas contables, crepamary
difundir ins Estados Financiercs de proposito general una vez al 250 2l 31 de diciembre.

o. Fluio de efective y equivalentes de efective

Pzra propdsiios de la preseniesion en 2 estado de fujes de efective, '2 Emaresa clasifica en
glrubre de equivalentes de efectivo o8 recursos en caja@ ¥ D2ncos y @5 INVErSIoNes en valares
Son wencirmento menor a los 97 dias, los cusies s presentan 3! costo, gue soroxima al valor
de mercadc con vencimienins menores @ iguales a un afio. Por su naturaleza han sido
agquirides v mantenidos cor la Comoanfia para obtener rendimienics.

¢. Cuentas por cobrar e incobrables

Las cuertas por cobrar 8 registrar al gosto.

d. Propiedad, planta y equipo

El npotn de lng slemerdos de sroisdades, planta v equicn comorende:

{a} su precio de adguisicion, incluidos los aranceles de impartacion ¥ 108 smbuaestos indirectos
no recuperables que recaigan schre la adguisicion, después de deducir cuzlquier descusrto o

rebaia del pracio,

i0) todos los costos directamente relasionados con la ubicacion del activo en el lugar y 25 las
condiciones nacesanas parz gue pueda aperar de i3 forma pravista por la gerencia;

e 1z estimacion inicial de os costos de desmantelamiento ¢ retiro det elemento, asi coma la
rehabiltscién dal lugar sobre ei gue se asienta, cuando constiluyan obiigaciones an |as que
incurre j& entidad como consecuencia de utilizer e alemento durants un determinado periodo,
can sropdsitos distintos dei de i3 produccion de inventarios durante tal pariodo.

td) el valor revaluads recenocido come costo stribuida.

fe) costo re expresado gara los bienes adquindos nasia el 31 de marzo del 2000,

Los costos atribuibles directamante son

(2] fos costos de beraficios a los ampleades f2294n se definen an la NIC 12 Baneficics a los
Emgieaces), que procedan dirgciamante de la construscitn o agauisicidon de un elemsnto ds

prop:edades, plania v equips,

ib} los costos de preparacién del emplazamiento fisise;

Avo Maouel Abvardn s Ewrdenal de 3 Turre Prsaje 24 S, 52596 Friner Miso |
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oy s sostos de entrega tniclal v 108 de meninuiacidn o tensports posterion
'd) los costos de instatacion v montaie:;

i) fog costos de comprobscidn de gue el acive funcicneg agecusdameniz, después ge
deducic los impories netos de la'venta de cualesquiera alemenios producidos durante et
proceso de instalacidn y puesia a punte del activo (jales come musasiras procducidas mientias
sa probzaba e equizo);

% los honoranos profesicnales.

L2 entidad aplica la NI 2 fnventarics para contabllizar ios costos dervagdos de ias
sbligaciones por desmantslzmianto, retiro v rehabilitacion del iugar scbre al que se 2sientz &!
slementc. 2n 105 Que 52 hays incurida durante dn determinade periode Come consecuensia
de hazer ctitzade dicho elements para produgir invenzarios. Las oblipadionss nar s sostos
contabllizados de zcuerdo con la NIC 2 o la NIC 16 s2 recongcen v miden e souerde con la
MG 37 Pravisiones, Pasivos Condingantes y Actives Contingentes.

Cesios quz Ao forman parie cel cosio de ur elemento de propiedadss, olanta v ecuipo son ias

siguientas:
fa) vastos de apertura de una nueva instziacion productiva:

i) Jos costos 2= inroducclon de un nuevo producto o servicio fincluyendo ios costos de
actwidades publicitzrias v promocicnaies);

iC) 108 COSICE d2 apshiura di! negocic en una ougva ncalzacion o dingxln d .n nievo
segmznta de cliertela (incluyendo o2 coglos de formacicn del personal);

id; costos de agministracidn y obtros oostes indirestes generaies,

&l reconocimients de los costos 2a el importe en itbros de un elemento de propradades, planta
y eqauipe termina cuando el elemzantc se encusntre en & lugar v condiciones necesarias para
arerarde 2 forma prevista oorla gerencia.

Por ello, ios costos incuridos por @ ulilizecion o por Iz reprogramacian dad uso deoun
elemertc na sg incliyen en el imparle en fores del elements corregpandients, Los siguientes
costes no seinciuyen & el impode endibros de un elementa de propiedades, planta y equigo:

(2] cosios incumidos cuando un elements, capaz de ogerar de la forma previsia por la
gerensia, todavia tiene gque ser puesto en marcha o estd operznde por debaje de su
capacidad piena:

1) pErdidas cperativas iniciales, tales como ias incurridas rmienas s2 desaroiiz 'a demanda
de los producies que se labaran con gl elemento; v

(¢} costos de reubizacidn o reargarizacion de parte o de ia totalidad de las exploizciones de
la antidad.

Aloenas operacicnes, si bien seiacionsdas con 13 constreccian ¢ desarrollo de vn slementa ge
propiedades, pianta v eoquipc. no son necesaries para uwbicar al activo en el lugar v
condisitnes necessrics para que pureda ooerar Se |z forma prevista per la gereacia. Esizs
operaciones accesodias fusden Ener ILgar antes o duranie ias acthvidades de construcsion ¢

[~
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dz fesarrollo. Puesto quz estas cperaciones ascesorias no sen imprescindibles para colocar
2l elemento en 2! lugar vy condicienas necesarios para aperar de la forme orevista paor ia
gerancia, los ingresos v gastes asociadss a las mismas 52 reconosan en el restitada del
perodn, mediante su inciusion denire 123 dlases apropiadas de ingresns y gasios.

Ei cosio de un active construido por 12 propia entidad se determina uclilizands 108 mismas
principios que sl fuera un elementa de propiedades, planta y equino adquiride. Sila entidad
fabrice activos similares para su venta, en el curso novmnal de su operasicn, el coste del active
sara, normalmenie, el misms que tengan el resio de fos producidos para la venta (véass la
MIC 2 Inventanos), Por tanto. s eliming cualgquier ganansia internz sara obisner & costa de
adquisicidn ge dichos 2ctivos. De forma similar, no g2 incluyen, en 2l coste de produscion del
activo, ias cantidades gue excedan jos rangeos normales de consumo de materiales, mano cde
abra u otros factores emoleados.

1. Medicién del costo

El coste d& un elemento de propiedades, planta y ecuips 23 &f precio eguivalenie al efactiv
2h ig fecha de reconccimiento. Si el pago 32 aplaza mas alid de ios términos normales de
crédito, ia diferencia entre el pregio eouivalenie al efective v &l otal de los pagos =
rezonocera como intereses a o largo del pariads dal ocredita & manos sue talas interssas se
capitaiicen fe acuerds con la NIC 23,

¢.2. Depreciacion

Se deprecia de forma separadz cadas pare de un slemernto de propisdades, slants v esuipo
Tue t2nga un costo significativo con relacidn al costo total del elementn.

La emareza distribuye el impoie iniciz@mentz reconscids con respecio 2 una partids dz
progiedades, planta ¥ equipo antre sus partas significativas v deprecia de forma separada

cada una de estas partes.

Wra pate sigrificativa de un elemento de propiedades, pianta v equipo puede tener una vida
Gty un métode de depreciacion gue coingidan son la vids v & métods utilizados sara atra
parte significativa 2ef misma element2. En tal case, ambas sanies $2 agrupan para determinas
el cargo por deareciacian.

0 la medida que s empresa deprecie de forma separada aigunas panes de un alemento de
propiedadas, planta y equipo, tambign deprecia de forma separade el resto del elemento. E;
resto estara integrade por las partes del elemenio gue individualmente no sean significativas.
5i la empresa tiene diversas expactztivas hara cada una de esas partes, puede ser necesario
ammear tecnicas de acroximacion nara depreciar el resio, de farma que represente fielmente
el aztron de consuma o fa vida ofil de sus componentas, o ambos,

ia=mprasa puede depreciar de forma separacs ias paries gue comsongan ur: sfemanta v no
(Engan un cosko significativa cen relacian al costo total dal misme.

El cargo cor depreciacion de cada penads s2 reconose en 2l resuliado del periodo, salvo qus
5& hays incluido en el inporte en libros de oo active,

El carge por depreciacién de un gercds se reconoce habinaiments en el resultade del
mismo. Sin embargo, &0 ocasicnes los beneficios ecofdmicos fuluros incorporados a un
activo ss incorparan a lz produccidn de orcs sotvos. Er este casy, el carge por depreciacion
wrnzr pzae def gostn del obro activo y seincuina en su importe 26 lipros.
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lmporte depreciable y periodo de depreciacion

Zl imperte deprecisble dewn astivo se distribuye de forma sisiematice a o largo de su vida
Gl '

Lz vida dtil de un activo se reyvisa, como minima, al Ering de cadz periodo anust v, 3 las
gxpectativas difirersn de las estimaciones pravias, |05 cambios se contabilfzaran como un
cambio er UNa estimacian contabia, de acuerdo con la NIC § Politicas Contables, Sambios an
‘ag Eslimaciones Contables vy Errores.

L.a deprediacion se contabilza incluso = el valer razonable del activo excede 2 suimgorie gn
iorzs, siempre v cuands & valor residual del aclivo no supere 2 imparte en libros del misrmo.
Las nperaciones ge reparacidn ¥ mantenimerto de un activo no evitan realizzr la
depracigoion.

Ei imperte depreciable de un activa se determina después de degucir su valor residual En la
practica, sl valor residuat de un a2ctivo 2 menuds es insignificante, y por tanto irrelevants en el
cglcuto del impsrio deprecisbls,

E: valor residual ae un actve aodia aumentar hasta igualar o superar &l Imports en libros del
activo. 5 esto sucediese. ef cargo por depregiacion del activo serd nulo, @ menos que—y
asia que—ese valor residug disminuya postedorments ¥ =2 faga meanar gue 2l importa an
librog del activo.

La depreciacion de un achvo comenzara cuando esig dispohibis para su uso, 8510 28, cuanda
se encuentre en ia chicacidn v en las condicionss nacssENas Nala 880 canal oo fcherar daia
forma previsia por la gerenciz, LA depreciacion de un aciiva cesard en la fecha mas tamprana
entre aguslla en que 2l active 28 cizsifinue como mantenido para la venta (0 incllide en un
grupe de aotivos pare su dispasicion gue se haya clasificade como mantenido para |z venta)
de zcuerda can fa MIF 5, v ia fecha en gue se produzca |2 baja en cuentas del mismo. For
fanto, la depreciacién ne cesard cuando &l actvo 25t Sin ctifizar o ae haya retirado del use
activo, & mencs gue 2 encusnirs depreciado por completo. Sin embargo, s se ulilizan
matodos de depreciazidn en funcidn del vso, el sargo por depreciacian podriz ser nulo
cuands no tenga lugar ningene actividad de preduceidn.

Los hensficios econdmicos ufuros ingarporados a wn acivo, 88 consurmen, por oais dela
amgreza, principalmenta 2 través de su uilizacion. Mo obstante, otros factores, tales como 1z
cbesolesgencia tecnica o comersial v & deteriore natural producido por la falis de utilizacidn
del bien, producen 2 menudo uns dismirucidn 2 la guantiz de los beneficics sconbmizes que
cabria esperar da |z Wifzacion de! activa. Consecuentemente, para determinar |3 vida UtH del
stementc de propledades, plants ¥ equipn, se teren en cuenta tedos los factares siguisntes:

ja) La utilizacidn prévista del activo, £l uss debe sstimarse por referenciz a |8 capacidad o =
desempadin fsico que se esgere dal mismo.

(b) El despasta fisico esperade, que deperdera de factoras operativos tales coma el ndmarg
de tumnos de trabaio er los que se utilizara o activo, el programa de reparacionss vy
mantenimignto, asl come el gredo de cuedado y cerservacion miertras 21 activo no esid
siendo utiizado.

Avo L] Ahoguduy Cerdenal de e Torre Pasnje 24 Yo, $23-96 Primer Bigg !
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o) La obsclescsnsia técnica o comersizl detivada de los camblos 0 mejoras en (8 produccion,
o bign d= los cambiss en lz demanda def mercade ds /os produsics o senvicios gus s
ohtiengr con el activo.

1) Los limites legalas o restriscionas similares sobre el 450 daf activo, tales~come |as fechas
de ceducizad de los contratos d2 servicio relacicnados con el activo.

“a viga Ghil de un activo se define en términcs de la utilidad qus se espers que aparte 2 la
srnpresa. La politica de gestidn de actvos Fevada a cabd por [a empresa podria imglicar 1z
disposician Ze los achiivos gdesbués de un periodo especifica de utilizagion, © tras heber
consumido une gierda proporcion de los neneficios econdmicts ncorporatos 3 f0S TMIEMOE,
Bor tanto, 13 vida ofil de un active puede ser inferior @ su wida econdmica, La estimacién de la
vida otil de un activo, es ung suestion de critarda, 2asado en la experencia gue la empresa
targa oon actives similares,

Los terrenos y 103 edificics son activos separados, y ¢ contabiiizan por separado, inciuso si
hen sido adquirides de ferma coniunta. Los edificios tienen una vida limilzda v, por Boto, son
actives depreciaizles, Un incremanio en el valar de |05 i@rrenos en 103 que s2 asienta un
edificio no zfectara a la determinacian cel impode depreciable des edificio,

Si el goste de un ferrenc incluys os castes de desmanielamiento, traslado v rehabilitacian, la
porcian que corresponds 2 ia renabilitacian del terrenc se capreciard a lo fargo cel periode en
al gue & cbiengan los beneficios gor naber incurrido en 505 costos. En 2lgunos casos, &l
HEmend en si misme puede tgner Una vide uiil imitadas, en Suyo caso se depreciard ge foma
aue radleje los benaficios gue & van & cetivar del misma.

aétede de depreciacidn -

E: métodc de depreciacianr utilizedao es &l de linga rects con cargo a l2s operaciones del 2io v
reflajara 2 patedn con arreglo ) Tual 3k SAneTE gue SeAN CONSUMINDS, por sare de ta 2nfidad,
les peneficios econdmicos futurcs del activo,

Bl métedo de depraciacian apiicado a un active se revisars, coms minimo, gl téoming de cada
parogo arual y. 81 hubiers habido un cambio significative &n el patidn esperadc de consumao
de los beneficios econamicos fUilros incorporados al activo, se cambiara para reflejar al
nueyp patrdn. Dicho cambio s2 cortabilzard came un cambic en una estimacion contable, de
acuerde con la NHC 8,

La wvida il ¢ los inmuehlss, vehicwos, mushles y enserss. macUinaria ¢ squipn oe
computacion se detallan como sigue:

Detalle 2012
Edificios 3%
Venizilos 29%
tMuehles y Enseres 10%
MagLlinzriz y Equipo 105%
Egquipos d& Compuiscian 33,35%

Lzs reparaciones y el martenimiento de ics actives se Gagan a resultados, en tartoe gque fas
mejcras y aticiones se agregan al tosio de ios mismes.

L]
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Los ectivos de lz empresa se depreciacion de mansta aceierzda excepto adifizios, equipo de
oemputy v comunicacion, registrande la depreciacion no permitida por la ey a gastos ne
deducibles.

a. Impuestos

El impu=asto sobre 1a renfa incluye 2l impuesto corments y e diferida. B! impuesta soboe 3
rerta 5o reconcce en el estads de resdliades, excepto que est€ asociads con giguna partids
reconocida directarranta en ls seocidn petrimonial, 2n cuyo caso S8 reconocs en =l
narimsnio.

e

E! impueso sobre 3 fene comients &5 &l impueste & pagar 20 sl 830 sobre lag utiliddades
gravanles, celoulads con base en la lass de impluesto vigente a la fecha de oz eswados
financiercs. La tarifa de impueste a la rente gue g encuentra vigente 25 def 23% v 13% =i 23
utfizades son reipveridas poria Compania er magdinanas v squinos Rosvos,

E! impuesto sobre '3 rema diferda se establece ublizento el metode pasivo del balance
contempiads en iz rorma intemacional de conakilidad Mo, 12, Impeesta sobre las Ganencias,
Tal matoda g2 aplica 2 las diferencias temporales entre el valor en liros de aclivos v pasivos
parz sfecios firancioros v los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con astz
norma lasg diferencias temporsles se identifican va sea como diferencias lemporales grevables
fias cugies fesultaran en o futere en un oot imoonibley o GiRrendas terTpoTaies
deducibles {las cuales resuliardn en el fifuro en partidas deducibles). Un pasivao diferide sor
impuesty repressaiz unz dilerenciz temporzl gravabole, v un activo diferide por impueso
renresenta wna diferercia temporal Jedusible.

=1 aictive por mpueslo sobre ia repta diferido se reconcce unicaments cusndo se establece
ura orobabilidad fazcnsble de que existran tilicades gravables fuhbiras suficisndes cus
parmitan reglizar ese actvc. Asimismo. el active por impueste sobre la renta diferida
reconGeids se reduce en la medida en que no es probable que el benesicio de impuesto g2
resfice.

f.Obligaciones laborales, jubilacion patronal ¥ desahucio

El importe reconocido como un pasivo sor beneficios definidos sard la suma neta total de los
siguientes impores: (NIC 19.54}

ia) &l valor gresenie de la ohligacién por beneficios definidos af final del pericds sobre =f
sue se:nfarma;

‘R mAs cualzuier gEnancis acluatial imenos cualiuier pardida actuadial) no reconcting por
causa del tratamienta contable se reconoce 2n resuliados).

iz menos cualguier imporie procedente del cosfo de senvicic pasado todavia no
reconcoidn como un gasto;

4] mercs el valor razonaile, al fina! del peripdo so0bre &l que se informe, de log activas del
plan (sl ics hubiera) con 105 cuales se licuidan dirscizmente las obfigacionas.

La Emgresa detarming f valor presenis de a8 obligaciones por beneficios definddos v el valor
razonable de cusiguizr active dst pian, con una regulardad que es suficiente pare asegurar
que los impordes rgeorocidos en los esiados financiercs ne difieran significalivaments o2 fos

=4
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importas qus podrian detarminarse en 12 fechs de cierre del gesado sobre el cus sa informe.
MIC 19.56]

ta Empresa reconcee, eh el resultado, el impotds toial nets de las siguientes cantidades,
saive Gue oira Morma requiera o sermita sy inclusicn en 2l So%ie 2o un activar (NI 18.61)

izl el costo de servicio del pericdo cormiente;
ibl 2 costo por intereses;

iy el rendimiento esperado de cualguiss activo del plan, asi como de cualguier Serecho de
resmbclzo;

i) 1as garancias v perdidas actuzriales, segin se redtiera de asuerda con la politica
coniabie sz lga Empress;

e} &l costo de los servicios pesados:

i el efects de cuslouiey Boo de reducoion o iowidackdn o) plan, v

Metodo de vaioracion actuariat

L3 zmpresa utiliza ef métedo de la vnicad de credite aroyectadza para determirar tzolg 2
valor presente de sus obligaciones por benefizics definidos, como el coste por los servicios
prestados en g perdodo actual v, en su caso, el cosio de servicio pasado. (NI 15.54)

Al determingr el valor oresente de sie obligacicnes por beneficos definides, as! como los
costos que comesponden a Ins servicios prestados en el sanicde coarriente ¥, en su caso, s
oostos de servicio pasado, |2 Empresa procede a distribud 105 beneficios entre los pengdas
de servicio, utizandoe ia formula de los beneficios del pian. Mo obstante, silos servisios
presiados por un emppeado &0 &Mos posteriores van g originar un nivel significativaments mas
alta de bereiizios que el zlcanzade en los afios anteriores, ia Empresa repareg linealmeaniz el
meneficio en el intervalo gea liempe que medie entre; (NIC 19.67)

ia) la fecha 2 pardir e la cual el servicio prestado por 2l empleada le da derecho a!
beneficio segun el plan con independencia de que los beneficios estén condicionadas a los
servisios futurcs): y

i la fecha en la gque los senvicios posteriores & prestar par el empleado le generen
dereche a importes adicicnales no significativos del beneficio segin el plan, salvo por causa
de los evertusies incrementos de salarios en &l fuliro.

Si iz Empresa sdopta una poliica d8 reconocer fas ganancias v pérdidas actyaraies an al
perodo er &l gue ocurren, padra reconocerlas en oirp resultade integral, siempre que;

fa)  todos sus clanes de beneficios definidos: v
{b) lodas sus ganancias ¥ p&rdidas actuariales.
Al madir sis pasivos gor Deneficios definidos, la Empresa reconocs, & costy de sendicio

paszdo coma un gasio, resartifndoic lineaimenie enre 2! periodo medio gue reste hasta o
aohnacldacian fefinitiva dei deracho a recibir '0s bereficios de forma iravoczile. Mo obstante,

Aovsvlamack Alvardo » Credenad de fa Toore Pesaje 24 N, 523-96 Primer Fis T
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suando fos bensficios resulizn irevocsbles de forma inmediatz tres lg introduccion, ¢ tras
cuzlguier carhia, ds ur plan de berefcios definidos, \a2 Emdress piocsle a retonocer, en ics
asneficios netos, de forma inmedista os costos Je servisio pasada.

Cuando tengan !ugar recucciones o ligwidaciones en un plen de banefisios definides, -a
Empress srocede & reconbcer las ganancias o gocdidas defvadas 48 oS mismos. Esiss
ganancias o perdidas compranden: [NIC 19102}

iz) clalguier cambio gue flkdieras resuitar en el valor presente de las obligaciones por
Beneficios definidos contraides sor ia entidad;

by cualguisr variacicn en el valar razonatle de 10% actives del alan;

'ty pualesquisra ganancizs v perdidas actlaeides v costos de oserviclo pasado sue no
PUFETENR SI0D sreviements reconecidas.

Antes de proceder 2 la determinacicn del efecto de la reduscidn o de 1z liguidacian en
cuzston, la Empresa vuelve 8 megir el imparie de 18 obligacion contraida (asl como el valer
Z2 Ios activos o2l plen, 9 ewistesen) uilizando svposiciores actuansies aclializzdas
fncluyends lzs t25as de interds ¥ otros precios de mercado resienies).

g. Estimaciones contables

Los estadas financieros son preparsdos de conformidad con NIF, y en consscuenciz incluyan
cfrzs que estan basadas en el mejor estimads ¥ juicio de & adminiziracion. Los estimados
hachos oor la administracion inciuyen entre otros, provisiones, astmeciones para cusntas de
coniD dudoso, wida 0l de los inmueblss, mobiliaig, edquioo vy eshiculos, periodo e
amortizacion de sotives imEngiblas v olfos Los resulados reales podren diferir de oasoo

estimadog.
h. Reconocimiento de ingresos por ventas

Lcg ingrasos pol veniss 300 réconocidas eon el estado de resuliades cuando s= realizan. (Ver
asta 21)

i Reconooimiento de costos y gastos

Los costos v gastos son reconosidos en of esiado de resultados en gl moments 80 gue se
incurren, por 2l metoda de davengado.

j- Ingresos y gastos por intereses

L0g ingresos y gastos por intereses se conforman por intersses corrientss devengados sobre
inversicnes y por inereses incurrides 52808 prestamas nencarias,

Loz ingresosg aor intereses corrientes se recongcen 2n el 2aiado de resuliedos confarme s2
acumilan, wmando en cueniz los rendimisntos efectivos sobre el aciivo respeciivo.
Asimismo, todos 0% gastos pos interesss y otmos costos incumidos por préstamos ce
reconocen caga mes en el estado de resullades conforma se incurren, por el mando ds
devengado.

k. Reserva legaf
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D2 poverds Con o Ley o2 Compaiias, & 15% e la ganancia neta de cada ejercicio debe ser
sprogiado como reserve lzgal hasta cue 2l saldo de esls reserva sea esquivelente como
minima al 30% del capilal social La reserva lega! oligaioria nc es digiibuible antes de |z
iquidacion ce la Empress, pero pueds ser uliizada cara absorber perdigas netas anuales.

| Dividendos declarados

Lo dividendos son recongcidos comg pasivo e2n 2 perodo en 2 cuzl son decrarados. Se
declaran ¥ se pagan &n & mismo periods econdmico, segun el Jujo de sfective de 2
Lamzatia.

&, Costos de financiamiento

Le Empresa zapitalizz los costos Sor préstemos que sean directements atdbuitlzs a 1@
adauscidn, constriegcicn o production de aclivos aptos. como patde del costo de dichos
acivos ¥ reconoce ofrcs costos aof préstamos coms un gasio en el periodn 2n que se haya
incurrigdd en ellas.

Los costos oor préstamaos pueden inclur:
ia] las smtereses de descublerfos o sohreqires hencanos vy de préstamos a corto v largo plazo:

B las diferencizs de cambio prosedentes de por préstamos en moneda extraviera, en la
mzdids &0 gue segn consideradas como Ajustes de castos por inEreses,

Los costos par préstamos que sean direciaments atribuibles 2 la adguisicion, sonstruccian &
producoion de un aclivo apto, se intivyen en & costo de dichos activos. Taies costos par
oefstarns o cacitehzan, tome pens il como o alive, sleTnive Gue ssa probanls gos den
fupar a2 benedcios sconomicos fuleros para la entidad v puedan ser madides con suficienis
fiabslidad,

Sen costos por présfamos que son directamenie atribuibles a la adquisicien, construcgidn o
arsduccién de un acdva apte, son ajueiles costas por préstames due podrian feherss evitada
si no 82 NUiers efeciusdo un desemboiso en el activo correspondiete. Cuando la Empresa
terna fondos prestados que desting especificamants a 1a obtencidn ds un acfva apto, 108
costos por préstamos relacionados SO0 &5t puedsn serfaciimente denlisicados,

En la medida en gue 105 fondos $2 hayan tomado prestados especificaments con el propdsito
de abtensr un aclve 2oto, 12 enbdad determinard el impeite de los mismos susceptibles de
capitaiizacidn como W0s cosios por préstames seales en ios que haya incurido por fales
préstzmos durante ¢! periode, menos los rendimigntos conseguidos par la inversidn femaaral
de tales fondes, '
La Empresa coenienza la capitalizacién de los costas por préstames £omo nare de 108 costos
de un active aplu en &8 fecha de inicio. Lg fechz de incio para |2 capitalizacian ez aguetia an
nuz la enfigad cumple zor primera vez, todas vy cada una de las siguienfes condicionas:

fa) incure an dzsembolsss en relacion con el active:
(b} ircurre en costos por prestamos; ¥

i) llzva 2 cabo las actividaces nacesarias para srepasar al actve para =l uzo af que estd
destnado 0 0253 S0 vaniz.
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La Emprasa suspende |a capializecion 22 log castos por pegstamos durante los periados en
l2% que s2 haya sesgendido el desarroilo d2 actividades de un activo apte, 5t estos pariedos
s axtiendan en 2l fempo.

Se cesa la capitalizacian de 195 costos por préstames cuando 52 haven completado-wdas o
graciicamente todas |as actividagdes necesarias pars srepasar &) activo apta para 2l use & cue
va destinado 0 para su venta.

Mormairmente, un activo estd preparado parz el uso a3l gue esta destinado o para su ventis,
cuando se haya compigtado ia construccian fisica del misrmo, (ciuso aungus todavia dedan
llevarse & cabe trabzjos adminisrasives. 81 o unico que falis es llevar & cebo madificaciones
menares, idles como la decoracién de! edificia siguiendo 2 especificaciones Sel comprador o
usuaria, esto 2z indicetive de cue fodas =R actividedes fde consituccidn estEn
sustancialmente asabadas.

Cuande la Empresa cormpleta |z construccidn de un activo agto por partes. ¥ cada pare se
pueda utitFar por separado mienfras continta ja construccidn de las restames, la Emgresa
cess la capitalizecion de s cosios pi prestamos suandc estén terminadas, sustancialmentie,
todas las actividades nesesarias parg oreparar esa nate narg sU el uzo 2| guc ests destineda

o pera su venta, '

n. WNaormas de contablidad recientemente amitidas
MIC 24 Informhacion a reveiar sohre partes relacionzdas

El Consaio de Normas Infermacionass de Contabilidod revisd fa NIC 24 en 2009 para: (&)
Simplificar 12 detinicidn de "pade reiscionadas’. aclarar 8 significado gue s2 pretends dar 3
este Wrrino ¢ eliminar hcoherendias de ta Sefinicidn. () orongrcionar vne S¥ension pargicl

de los requerimientas de infarmacion a fevelar para entidades relacionadas oon o gobiermns.

Lina entidad aplicard esta norma en forma refrcactiva pare les pearicdos aneales que
comiencen & partir del 1 de enero de 2011 Se permits i2 aplicacion anticipada de la norma
commets o 5% 2 eaendin parclal ¢ los parretos 25 3 27 para las entidades refacionadas del
aobizro. 5i una entidad apizase aste Nomma completa 0 esa exencidn parcial en un periodo
que comiercs antes det 1 de enerc e 2011, revelara este hecha.

MIC 27: Estados financieros consclidades y separades

A estz norma se ie han incluido eamiendas que Jeben zer aplicadas =n los periedos aue
comiancen en o después del 1 de fulio de 2008,

Incluye neevas definicicnes sohre |2s paricipacionss noe confraladoras {antes inlerés
mingritana). U clasificacien y medicion. Sobre l0s estados financieros separados inciuye
nofmativa para la valuacion de jas nvarsiones en subswdianas, enfidsdes controladas =n
farma corjurtz, v asociadas.

NIC 28: Inversiones en asociadas

& aesta ngrima se iz han incluide enmiendas que Seten ser azlisadas en los periodos oue
comisncern en o degpués del 1 de julio de 2053,

lacluye modificasionss & la aphcacidn del métode de garicipacién v excepsiones para
aplizarla en consordencia con las mismas exencion2s astablecidas 2n |z NI 27,
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MiEF 3t Combinaciones de negocios
Las enmiendas a la NUF 3 se deben apicar prozpectivamante a partir del 1 de ulio dz 2089,

En asta enm:enda se desarroian adicisnaimente los conceptos dzl métodn de adguisiodn y
se establecen 105 printipios para reconocer ¥ medir los activos identificables adeuitdes, los
pesivos asumides y chalguisr participacian ro controledora en la adquirida.

MEF 8: Instrumentos financieros

El objetivo de esta NIIF es establacer los principics para la informacian financiesa sabre
activos financieros de manera que presente informacidn Ofil y relavante para los usyarias de
‘os estados iranciercs de cara a la evaiuacion de los importes, calendario e incaridilmbre e
los Tljos de efective futures de |z ertidad.

Esta norma es de aclicacion an los perdodos que camiencen en o desplés del ¥ de enero de
2013,

Interpretaciones a fas MAF:

Las siguientes interprefaciones han sido emitidas v entrards en wigencia sn periodos
poswEriores:

[FRIC 17- Distritucionas de activos, no en efectivo, a los duefios

Efeciiva a parir de los perivdos gue comiencen en o después dai 1 de julio ge 2008 Su
aplicacidn &5 prospectiva y no es permitida sl apicacitn retroactiva,

IFRIC 18! Transferencias de activos nor parte de Ios clientes

Efectiva a pariir de los activos rarsferidos por clientes a proveedores a partir del § de julio de
2004, Esta interpretacitn as de anlicacian a entidades que fransfieran &ctivos 2 otre entidad
oor 120 bien o serdicio de nafuralara diferenie, requiriendoze entonces reconoser L ingrasn
cor la gdiferencia en el valor,

tFRIC 19 Amortizando pasives Fnancigras con instrumentos de patrironio

Efectiva a partir de Yot periodes que comisngan en & después del 1 de julio de 2010,
Proyectos de mejoramiento de las normas internacionales de informacidn financiera:

MiF 2: Pagos basados en acciones

variacicnas en sy aicance. Efestiva & parlir de fos periodos gle comiancen en o después gal
1 de julic de 2002,

MIEF 5 Aciives no corrientes manienidos paa la venia y operacicnes discontinuadas.
Fevelaciones d= actives no carrentes ciasifcados camc mantenidos sara la vema o
operaciones discontinuadas. Efectiva a partir de los cerdodos que camiensen &1 o dastues
dzl 1 de energ del 2009,

MIF 8 Segmentos de operacién

Joc Aanoel Alvarado y Cardeaa] 32 1 Torre TMasigje 24 Mo, 533590 Prinzer Piso il
Talf » FTE50TE — cebulier- THIOSAAITER - MIRIAIST1ST
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INFORME PEL AFDITOR INDEFENRBIENTE
WMIONTECZ %A, -2m5

Reyelaciones sobre actives de un s2gmanio de operacidn. Efeciiva a partir de 1os periodes
gue cormigngan en o despuss ded 1 de erero da 2040

RIC 17 Presentacian de astados iracnsiercs -

Clagificagian corfenta 0 no corrente de ingrumenios converticles: Eiectiva a panir de log
perodos que somiencen en o despuds det ¢ de energ de 2010

MIC 7 Esmadc de flujos de efective

Clasificacion de srogaciones en sCivos no reconccices: Efectiva 2 partis de los periados quis
comiensen en o desgués del 1 de snero de 2010,

MIC 15 Ingresos

Determinando si ure ertidad aciua como la parte principal 0 come un agente efectivo a oartir
e 105 pengdos Jque comiencen en o despuds del 7 de enero dz 2010,

MIC 38: D=teriora del valar de lns astives

ravisidn ge g medicior ce deterare para |z plusvaliar Eiectiva a pattir o= ios periodss cue
comigncen BN C OsspUes del 1 de snera de 20110

MIC3E: Activos intangibles
E armnies Bn ia madicidn dei valor razonable de

mdy e
na combinasidn de negocios, Sfectiva 3 parir de los

pericdos gue Comiensen en o desplUés dal 1 de julic de 2009
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MIC 39 Instrumentos finangizros: Eeconocimiento y medicion.

Tratamients de penasiigades nor pages anticipados de un prestamo comd iniimamenteg
relzcicnado 8 un deddvade implicito. Exencian del alcance de asta norma €n contratos para
combinacicnes de negocios.

Enmiendas & tratamientc contable de coberturas de flulo de caja,

Efectiva g partir de los periodos gue somiencen en o daespuds del 1 de ensrg de 2010 en
gigunas seccionss v pars log periodos gue comienzan &n o después del 4 de LEe de 2008 en

olras seceiones.

Nota. 2 Caja Bancos

Se refizre a:

CODIGO CUENTAS SALDOS SALDDS
NIIE 3111272012 NIFF 31M2/20143

o Vet Abvarado v Cardens? de la Torre Prsaje 24 S, $23-9% Primer Piso 22
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CPAL Dea. Marcia T Lema

Congabilidad

11327002

-

327 003
1327 .004

1327035

INFOTRME DEL ALTHTOR INPEPENDIENTE

MONTECE Sov. - 2003

CAJAY BANCOS
garco del Austra Cis. Cie 5617731
Bznco dai Austro Cia. Ahorros 5517885

Banceo internzcional Sts, Cle 42861323-B
Boo intermnacional Cta Ahormos 426772491-2

Bareo del Paciizco Cta. Cie. PEO4ASEY
Total 22 Bancos

FONDOS ROTATIVGS

{Zaia Chica Esmeraidas 21002
Caja Chisa Sanlo Domings 21003
Caja Thiea Faisanes 21004

Zaja Chica Corazdn 29005

Fotal Fordaos Rotatvas

TOTAL CAJABANCOS

825 830,52

3072805 47

0.ca
0G0
0.a0

270082616

0,20
540,50
0,ao

o0

350,50

AT0142648

Anditoria

Asesoramicntn Fiscal

gE2.07
378
13214149
834,78
130.928 57

147.813 25

1.000,30
T.500,00
100,00
1,008, 05

<.200.80

152.5313,36

Son wvaicres de Hore dispoeribiidad cue la emoresa Bene para ia operacian como bancos

Mota. 3 Cuenias por Cobrar

1

1
1.
1

Se refiere a:

CODIGG

A1.3.05.005
A.3.05035

L3258

A3ZENN2

328005
T.E26.010
326013

CUCNTAS

CUENTAS POR COBRAR & CORTO
FLAZOD

Clentes nacicnales

Diras

Tatal Cuantas por Cobrar 2 Gorto Plazo

ANTIZIPOS Y AVANCES
A Proveedoras

Tatal Anticipos v Avances

AMTICIROS A EMPLEADOE
duslillos Edison

YWifiacis Manuzl

Ldres Frankin

Guarihz Darlcs

SALDOS
NilF 311272012

172,244 41
0.0

172, 24441

1,%18,243.27

11158248 27
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Ao Mlawarl Advarnds ¥ Caccemel de T Torve Pasaje 24 S0, 523-90 Primer Piso
Eall s TTIINTE _ ecduloe IMOSE1 0768 _ (9RSR451 47

SALDOS
MNIIE 3141272013

433,451.33
27564

Q33,737.57

g8 955,91

G848 585687

.00
C.0D
20871
404,30



CFA, Dra. Mareis P Lema

iyt bailid s

INFORME DEL AURTFOR INDEFENEIENTE

MONTRECE 54 - 2013

Gamez Andre
dima Jean

1.1.3.26.058
1.1.3.25.057

Toizl Anticipo a Emgleados

DERQSITOS
11.2.45005  En garsntia

Total er Depdzitos
TOTAL CTAS POR COEBRAR

La empress segisira an cuentas por
mative no e tens que apicar detarinrg,

Mota. 4 Inventarios

Se rafiere a:

CODIGO CUENTAS

OBRAS Db CONSTRUCCION BN CURS0

11415928 Gbras en Construcciones en Curso

Tolal Obras de Consfruccidn 20 surso

TOTAL INVENTARIOS

Mota. & Gastos Anticipados

Se refiere a:

COTIGO CUENTAS

CREMTO TRIEUTARID
1.1.3.61.001 WA en Comaoras
1.1.3.81.082  30% VA Remxnido
1.1.3.51.005  Impuesto g la Renta Metercdo afos anterioras
1.4.361.008  Impuestc a ia Rernta Retenids Prezsents
Eerdicio
11361008  Salids de Divisas

TOTAL GASTOS ANTICIPADOS

1.281.852,68

SALDOS
NIFF 31212012

347 148,08

247 +48.08

347 148.08

SALDOS
NIIE 31/12/2012

317,3558.56
3.011.37
3378717
2.00

B.400.00

365,611.10

A Mnued dlvarsda v Ccdenal 32 1a Torre Masaje 24 Moo 52308 Primer Piso
el TRINTE L endy e AOEGAI TG ORSAAS TS

Autkitaria

A Csoranisears Eisca!

28,85
£0.35

556,241

408 53

888 63

1.624.382,82

cohrar ciientes que cancelan z2n 80 digs por este

SALDOS
MIF 3111272013

4 247 441 .56

4,247 44168

4,247 441.66

SALDOS
NHF 3422013

B545, 739 64
0.09
A3,79117
7133304

Ta7.332.90



TPA, Thra. Mapeciz Pu Beme

INFORME DEL ALDETOR INDEFENDIENTE

MOMNTETL KA, - 2013

Mota. 8 Propiedad, Planta y Equipo

Se refiere g wndos Ing
crdinancs, s& comoong

ge |las siguientes catidasz

Hienes mueblss e inmueblés gus ta empress uwlliza para =

Aufiteriy

Asexnramyeeoln Fisend

ner inrgresos

 GALDOS

SALDOS
CODIGO CUENTAS MIIF 3t 2r2012 NIF 311202043
RE=NES DEPRECIABLES

12404007 Cgsss Prefabricadas 28,842 55 28,842 52
12104010 Campamentos Y Casetas 0.060 8,500,800
1,2.1.05.007 EZquipcs de Oficina 12.841.80 26,387 .92

1.2.7.05.011  Muehles y Enseres 4553528 87,720 08
12105014 Equipos de Medicién 15,125.00 2251088
12105017 Eguipos Mecanicos L.oa 20.525.18
1.2.1.05.025 Ecuigos de Seguridad v Vigilancia 0.00 4,241.21
12105023 Maouingria v ESuign Menor 0.0 1077045
121038001 Contersdores 18,500.00 15.0GC.00
1.24.07.001  Equigo de Frofesamiento de gatos Q.00 18,699.50
1.24.07.013  Esuipos de Computacion v Comunicacisn 88 47555 71.852.00
121097022 Equpos de Telecominicaciones 200 G.877.00

Teml Benes Dearecizbles

CEPRTCIACION ACUMULADA

12104003 Caszs Prafpbricsdos 527 5B -5,233.08
1210402 Campamertos ¥ Casatas 0,50 -2.252.30
1.21.05.008 Eguiges de Cficina -551.38 -4, 4901 28
1.21 068013 DMuebles y Enseres -1,322.26 -5 605,14
4241050 Eguipos de WMedicidn -285.21 <3.372.15
1.21.05.01% Eguipos Mecdnicos a.0n -2,E57 .88
1.2.1.05.022 Eguigos de Segunidad y Vigilancia .00 -440.84
12105025 Maquinara y Ecuigs Manar 0.00 S -
224 0000 Comenedores 12712 -2 514 68
1.21.07.003 Equigc de Procesamiento de datos 0,00 ~13,655.24
12407015 Eguipos de Compatacion y Comunizacidn A T71268 41,752,758
1.2.1.07.024  Eguipos de Telecomunicasiones .00 -597 .85

Vol Deoreciacicn Azumulada 6,424,332 -91,444 74

TOTAL ACTIVO FIJO 197.793.06 202 480.55

_Lmamimci___

La empresa opio por guedarse con & cogts histénico, misme cue 25 el costo atribuida,

La depreciacicn se coniabiiza Wiizands e metado de linea recta v 22 scuerdo San al ndrmans ds
gfios de vida 07l ¢e! proyecto, =e ha cajoculado su deprecizcion de forma acelerada, morque =i
proyecto se tarming er el 2014, a 2xcepcidn e edificias, 2quipo dz computa y Sormun; cacion

A Maenel dlvnedsdo v Coardeaa? de 1o Torre Pagaic 24 No, 52300 Primer Piso
et TAILWTS _ eelulae- NONSALTTIL _ NIGRIGAT2RT
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CPa Tea, dlareia P Lema

Contahilidad

[RFORAE DEL ATTHTOR INDEPEXDIENTY

YEOONTECE 5.4, - 2013

Mota, ¥ Activos Diferidos

So refisre a:

CoDGo CUENTAS

INTERESES DIFERIDOS
intzreses Diferidas
Amortizacian e Intereses

1.2.1.05.004
125000

Total d2 inlereses Diferidos

TOTAL ACTIVOS DIFERIDGS

Mota, £ Deudas Financierag

Ze refiere o

CODGO CUENTAS
DEUDAS FINANCIERAS
21,120,004 Cuentzs por Pagar MONTECZ -MATRIZ
21120005  Intercses por Pagar

TOTAL DEUDAS FINAMCIERAS

Motz, 9 Proveedores

Se refiere g

COMGO CLUENTAS
PROVEEIXORES
21205001 Bieres
2A2 05002 Bervicios

TOTAL PROVEEDORES

SALDOS
NHF 34712i2012

3 3
oo

SALDOS
MHF 3141202012

0.00
G003

0.00

SALDOS
NitF  31M202012

Z28.530,.81
162, 73773

T88,368.54

Auditaria
AsesoTarsiento Fiscal

SALDOS
NIF 3114212013

70000
2,000.50

tl

2,500.00

SALDOS
MEF 311242013

200,300.00
7.500.00

307 500,00

SALDOS
NHAF 31112/2043

23092473
1,021 28470

1,252,208 .43

La politica de crédiio de iz emprasa es a 60 dias, en casc de faltes de liguidez, |2 empresa

A0 22ga v arica irangiamiznio con el valor pressnte netg,

Av. Mzl Alvarmln vy Cardenal 4z 1p Fores Pasaje 2 Ne, 52308 Primer Piso
Wedl - FITUITE — pebiulpes ISNSAL TG | MISERL41 ST
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A, Dea, Mureis B Lema
Cantabitid pd

duditnria-
Asesgrandento Fiscal

INFORME DEL AUDTOR ENBEPENDIENTE
MONTRCE S.A, -2013

Nota. 10 Deudas Fiscales

Se refiere a:
“SALDOS SALDOS

COnIGD CUENTAS NIIF 311122042 MIF 31H272013
CELDAS FISCALES

21401901 VA Pagado 2n venias 26,704 55 0,30

2.1.4.01002 Retencianes del 1WA 747582 2445375

21402007 Hetendiones en la Fuente impussino a lz Fig 15,240,418 RERALY S

TOTAL DEUDAS FISCALES 49 471 25 42,497 .98

=stas ofligacicnes son comientes v su registo e queda con e! coslo Histérico debido a Que su
refacicr ng 23 mayor da kos 30 dizs.

Nora, 11 Decdas con Accionistas v Socins

Se refiere &

coDGo CUENTAS SALDOS 5ALDOS
NiIF 31/12f2012  NHF 31712/2013

PEUDAS CON ACCIONISTAS ¥ SOCIOS
213£800  Booos 83,99927 53,959 57

TOTAL DEUDAS CON ACCIONISTAS Y
SOCI0sS 53.999.97 83,090.97

MNota. 12 Sueldos, Retenciones v Prestaciones

Sa refiere a:
SALDGS SALDDS
coDIGOD CUENTAS MIF 24Mzf2012 0 NIF 211202643
PRESTACIONZS LABORALES
2.1.5.21.001  Saisrios Por pagar 0.00 937 .02
2.1.5.01.002  Decimo Tercer Syeldo T.B82.80 328777
A Munnet Alvards v Cardenal e la Toarre Pasaje 24 50, 82396 Primer Fizo a7
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CEA Brra, Marcia P. Lema

Comtabitida

21501002
21.5.017.004
2.1.5.01.005
271501008

21.8.01.001
29657003
22801003
21.8.01.004
2.1.8.01.008
27801008

21700 001

INFQEME BEL AUBITOR ENDEPENDIENTE

MONTECE S0, - 2013

Dcimo Cuarto Sueldn
Wacacicnes
Liguidaciones Por Pagar
Descuertss Trabziadores

Total Prestaciones Lenorales

APORTES Y RETENCIONES AL IE55
Prestamaos 21 1ESS Quirografarios
Frestaros ab IESS Hipotecarios

IESS 3.35% Aporte Personal

[ESE 12.15% Aporie Patronal

2S5

LZ.5.5 For Pagar

Taotzi Aportes y Retsenciones a; IESS

PROVISIGNES
Juhilacidn Patranal

Tots! Pravisiones

TOTAL SUELDOS RETENCIONES Y P.

.875.47
15,228 348

G00.82
11.07%.15

38.3458.33
72515
0.0
2.077.04
11,684 27
0.e0

4.00

2T.482.45

35,659.33

35,550 33

897,388.12

Acidilaria
Asesaramiento Frseal

13593013
12,524 40
C.00

11.208.28

48 BET ED

25315
£ 87
2.ao

0.0%
29,447 54
152.58

3088224

38550 33

36,059,273

116,325.17

L3 eMmuresa reqislia cn esie §rupc (o8 haberes a favor de los gmpleados v que &l 31 de diciembre
no han sido cancelados, estas chligasiones son 2 corto olazo, ro hay aplicacién de financiamiento

atguno.

MNota. 13 Pasivos Diferidos

Ze refiere g

CODNGO

21 8.01.002

2.2.1.07.007

CUENTAS

IMPPUESTOS DIFERIDOS
Impuestes Difesidos

Teial impussing Diferidos

AMNTICIPO CLIENTES
Patroasuador

Tatal &aticipo Siantes

SALDOS
NilF 311212012

23483238

234 833.36

5.233,585.30

8,233 580120

Ao Mummel alearada v Cardesad de la Forre Pranje 24 S0, 52306 Frimeor Pisg
Tl - 17 03T e liduer DEHERI ET A - NOEADE | 4

SALDDS
MEF 3141242013

204,738 .52

204,738,52

4,87¢.908.71

4 8Y5,908.71



CPAL Bra. Marcis B Eena
Cnnty hilidad

Aunditoria

Axesoramlenio Frieal

INFORAME DEL AURITOR [NDEPEMNENTE
MONTECA SA -2013

TOTAL PASIVOS DIFERIDOS 5,458,422 86 5,084,847.23

L@ empresa por i3 naturdleza de sus opefaciznss mansie contrelos de sendcies Con LAaRes
zrficipados, & aniicizo registrado 25 el 33% de toda i3 faciuracion gue se realice 5 Petroscuador
de sonformidad con & convenio establacida sntre 125 partes

Nota, 14 Capital Social

£l paptial de dp cornpefia e de UB 3 10.000 00, compusesta por diez mil acciones nomingtivas
v ardinaras de 1 daler cada una.

Nota. 15 Patrimonio

Se refiers a:

SALDODS sSALDOE
COMGo CUENTAS NIF 3174212012 NIF 311212013

CaMTAL SOCIAL

31,108 00 Capial Social 10 00000 10,300.00
Total Capital Social 10,000.00 10,200.00
RESERVAS PATRIMOM AL

J 2101002 Agartes a Futuras Dapitaizacionss A40.000,50 90,000,058
Toiel Reservas A0G 00000 H80 000,00
RESLLTADD

320000 Peraids Acumiada 2ho 2042 -305 03007

33201002 | pigad/Pérdida del Eercicio -365.030.07 -202,721.33
Total Resitada «305 030,07 -587 75140
TOTAL PATRIBDNIO 14 959.93 102,248 B

Sequn Aciz da Jarta General de Accionista de! 17 de dicigtehre del 2012 g8 aprushad ) aponiz
pars futaras capitalizacion=s por S0 400,000

Segln Apta de Jjunts Gerers! de Accionista del 30 ge diciembre del 2313 gsa aprusha al
incremente del apots sars futuras capiiaizaciones por USD 200000, famdo un toie de USD
GA0.00C

A Manoel Alvieaido v Cardeae] g T orre Passje 24 X0, %23-98 Frimer Pian el
Walf - ATTUITE _ ealnlas MG0AL1TYG  AORSAAS] 47



CPAL Dea. ¥arcia P Leina

LContebtalidad

JINFORME DEL AUDITOR INDEPENDIESNTE

MONTECZ S.A, -2013

Mota. 16 Ingresos

Sa refiere a

CODIGO
ACTUAL

4.7.1.01.007
4.7 188002
4.1.1.01.203
4.2.1.01.00%
42201000
4.2.701.504

£2.8.07 00

CUENTAS

INGRESOS POR VENTAS
Fiznillag normales Peroaceador
Planillas repjuste Pafroasiador
Flariiz de Rubras MNueyvos
Utras Venlzs Scesicnales
Hiertses

Oros
Todal ingrascs por Vantas

OTROS INGRESQS
Otres frgreses no Operacionales

Total Qirgs ‘ngresos

TOTAL INGRESQS

SALDDS
NIIF 311202012

3.277,183.45
0.0

0G0

.00

0.00

370.80

327755348

17,282.20

L ra)

1758220

3,295 145 65

LA empresa tiere unincremantn en sus ventas cor respesto al aRo snteriar,

Mota. 17 Costos v Gastos

Se refiers a;

CODIGO

CUENTAS

GASTOS ADMINISTRATIVOS

51.1.01.
5.4.1.02,

SUELDDS Y SALARIOS
GASTON DE PERSOMAL

2.1.1.533. GASTOS POR SERVICIOS

5.1.1.04.

REPARACIONES ¥ MANTENIMIENTOS

S N0E. ALQUILERES Y ARRFNDAMIENTOS

3.1.1.06.

HOMNZRARIDS CONTRATADOS

51107, sZGLUROS

3.1 L08 SUMGNISTROS, MATERIALES £ INSUMOS

SALDOS
NIIF 311212012

722557 80
2561864
44 205 44

1.278 81
47.333 89

JE0.8D6.03

a31.8458,27
85705 16

Av Munuet dlvarado v Cerdenal de 3a Torce Masaje 24 5o, 52396 Primer Pise
el e FEINTR _selulap MRGSEATITA - (ESAIS]1ST

Auditoria
Axpsoramignta Fiseal

SALDOS
NHF 31/12/2013

B,213984 28
48,181.93
859,135,371
307.80
28,259.48
000

7,168 878.78
2177008

2177308

7,181,848.84

SALDOS
MIF 311212013

2704 55081
84933,73
J95.8TE 43
21.017 12
364.189,87
1.383.863,59
32555975
TL£ 240 B0



CPA, Dira, Marcia P, Lema

—_ o oentanil s
Auditnris
Agesoransientn Fiscub
INFORME DEL AL DITOR EXDEPENTHENTLE
MONTECY 8.4, - 2013

£.1.1.09. SERYICIOS BASICGS 22 169,32 55.556.68
51110, GASTOS MISCELANEDS 5.075.75 808.302.47
51111 GASTOS EINANCIERDS 21,325 44 1268514
51112, GASTOS LEGALES - 19.241,03 8.465 47
S1143 MAPUESTOS TASAS CONTRIBUOIDNES 10950 28.281.28
5.1.1.14. DEPRECIACIONES 5 420 33 Aa.102.35
2.1.2.03. MANTEMIMIENTO ¥ REPARACIONES .00 10.078,74
Total Gastos Administrativos 1.887. 70521 6.315.0008,32

COSTO DE PRODUCCION ¥ VENTAS
8.1.1.01. CONSTRUCCIOMES 20308000 80,082 63
71107 PROYECTO PETROPRODUCCION 10£.231.22 451,355 40
TE20T. MAMO DEQBRA DIRECTA 1.200.435 5% 352,097 28
7.31.03. COSTOS ADMINISTRATIVOS DF OBRA 284.744,10 92.832.29
7.4.1.07. CONTRATOS DE SERVICIOS 0,00 F11.933.26
Costos de Produgcion v Ventas 1.802.470.41 1.068.360,85
TOTAL COSTOS ¥ GASTOS 5.40906.175,72 738437017

El registro de los gasios de \a emprese o aphica por e méde de ia inoidn y dantro ce sys
CURNSE SuKitiaies 108 regisiran por su najuraieza,

Mota. 18 Instrumentos fipancicoros

Las NIIF reguwearen que =& revelen 103 rissges asociadss a los instrumentos finenciercs ragistrados
en el halance de situacian ¢ fuera de &l El riesgo se relagiona con {3 capadidad de lg empresa de
obtener flujes de efectve de sus actives financieros v de la capacidad ds la companis de poder
pagar sus pasivos financiercs.

Nota. 18 Transicidn de Normzs Ecnateriznas de Contabilidad (NEC) y fas Normas
Internacionales de lformacidn Financiera (NHE)

Superintendencia de Companias

Con fecha 4 de seplizmizre de! 2008, madiante RO No. 348, se publicd iz Resolucion No, 08.QICt-
004, zue resuelve en su zricule 2, gisponer gue las Mormar [nternacicnales ds Informacion
Finangiara [(NIIF), sezn de aplicazion ghligatora por parts de las enfidades sujetas al control v
vigilancia de la Superintendzancia de Compartiss sara el registrs, pregaracién: ¥ pressniztidnda loa
estados financizros a party de! 1 42 enero de 2088

La convergenciz ae 105 estadns fnancierds = la noemative internacionad (MIFY, busca homalagar
o estagos fingncieras de las cormpaiias o0 la nenmativa local.

A Aanee? Alvaeadu v Cardenn) de B Toere Tusafe 24 Ne, 3308 Primep Fiso 31
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S&a0n Regisiro Ofcial No. 94 del 23 de dicisrmbre de 2009, 1a Superintzndensia de Companias a
Saves g las resolucidn No.o SC.DS.G 02006 dista = instructive complemsntaric para |a
implemartacién de fos principios contables esiabiecidas en lag NIIF, ol cual s&faia 0 siguiente:
Todas las ransaciones u oparaciones econdmicas de jag compafiias serdn contabiizadas bajo
los principics contablas vigentes, independientemente del tratamients nue sobie determinada
TENSACCION U cparacion establezes i2 legisiacion inbataria, 1o gue amresnanders olt pare efedios
iImaasitivag,

Lzs zompadias y onies obiigades a aplicar las MIF, gensrardn sobre la misma base repories
cottables fingncizros v repones oantzhles Fibutanios, cada onN0 Con sU fEspesiva miormacion
compiementssia, que deberd sustentarsa v revatfarse madiants rotas sxplicaiivas.

Cuende la lagisiacion tibutara describz unz forma diferente de recistrar trensaccionss, seqa
considerads como wn aiugie an 4 conciliacidn wibetanta y aplasts solo para sfecios ioutanos.

MOMNTECZ S.A. es ung emoresd gle es controlada por la Supsrintendencia de Uomasfiias, sUs
primeras estados financieros baje NIIF son al 31 de diciemirs de 2012

Mola. 23 Hechos relevantes y Eventes Subsecuentes

&3 techa de presentacion Selos Ssiados Fnancieres no han ocurido eventos subsecuenies qus
afecter significaiivaments ios saldos de las cuentas revelados 2n los mismos.

Durante 2| efercicio econdmico del 2013 y a la fecha de erisicén del Dictamsn de estos Estados
Financierss (20 de mavo del 2014), 1a compafiiz no oresenta hechos imporantes oue pusdsn
influir & tenar varacienes s ing dstos agul presentados.

No existen irreguizridades que invoiucren & migrmores de la Garentia o emgleados <on fundones
importantes dentra dei sistema de control cartahble, financiero v administrativo,

MNo existen comunicaciones de ertes reguladeores  gubermameniales  concernientes @
ircurapkmiznts con deficiencias en las praciioas de reporar informes financieros que todrian erer
enecin matenal en los estades financieros,

Mo existen yiolacionss o posibles incumplimientos de las leves o reglamsnios cuyos efectos
deberian ser consideradns pars ger revelados en 0 Eotados Financleits o como Dase pars
infermar ura perdida contingente.

Mo existen reclamcs pendisntss ¢ multas sobre 1@s ciales nuestres abogados nos hayan
infarmardo la probabilidad de on fallo adwerso v gue, 507 o oo, deben sar reveladgs.

Mo exisien zcontecimisntos que hayan ocurndo despues de |a fechz ded Estade de Situacion que
hubieren requeride aistes o ser revelados en los Estados Financieros de! sjercicio sconemico el
2013
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