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FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADCR S. A.

Estado de Situacién Financiera
31 de diciembre del 2014

([Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Créditos por venta y ofros deudores

Inventarios

Otros créditos fiscales 5

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Mobiliario, equipo y vehiculos

Total actives no corrientes
Total activos

PATRIMONIO NETO
Capital social
Resultados acumulados
Perdida del Ejercicio

Total patrimonio neto

PASIVOS

Pasivos corrientes:

Préstamos

Deudas comerciales y ofros acreedores

Beneficios a empleados

Pasivo por impuestos corrientes y ofras deudas fiscales

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Préstamos

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

Total patrimonio neto y pasivos

N

@ @

10
11
12

Notas

2014

198,822
93,107
104,321

396,250

596,516
396,516
992,766

800,800
(721,800)

—1636,573)
(557.573)

64,634
166,163
102,022
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Eduardo Borja URYMANAGEMENT ADVISSRY CIA. LTDA

Representante Legal Contador General

Las nofas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.




FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADOR S. A.

Estado de Resultados
31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

31 de diciembre de

2014
Notas
Ingresos por ventas 14y 2(e) 335,510
Otros ingresos 26,435
Total Ingresos 361,945
Costo de ventas ' 15 61,134
Margen Bruto 811
Gastos de administracién y contables 16y 2(f) (612,899)
Gastos financieros 18,051
(Pérdida) antes de impuesto (630,139)
- Impuesto a la renta minimo, estimado 2(h)y13 6,434
Perdida del ejercicio (636,573)
_— 7T /4
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Eduardo Borja URYMANAGEMENT ADVISORY CIA. LTDA
Representante Legal Contador General

Les nofas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.




FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADOCR S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
31 de diciembre del 2014

([Expresade en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Capital Total Utilidades

Social Retenidas Total
Saldos al 31 de diciembre del 2013 800 (721,755) (720,955)
Utilidad del afio . (636,573 (636,573)
Ajustes (45) (45)
Aumento de Capital . 800,000 ... ER 800,000
Saldos al 31 de diciembre del 2014 800,800 [1,358,373) (557,573)
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Eduardo Borja UHYMANAGEMENT ADVISORY CIA. LTDA
Representante Legal Contador General

Las nofas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros.




FABRICA CUSTOMBOQTS ECUADOCR S. A.

Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores y ofros
Efectivo (provisto por) utilizado en las operaciones

Gastos financieros
Ofros ingresos .

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién
Flujos de efectivo de las actividades de inversién:
Efectivo neto (utilizado en) las actividades de inversién - mobiliarie, equipe y vehiculo

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Aportes para aumento de capital

Prestamos de terceras personas y relacionados

Financiacién por préstamo

(Disminucién) en obligaciones financieras a corto plazo y deuda

a largo plazo, neto

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

[Aumento) neto del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo

=Y s

31 de diciembre de
2014

us$ 340,932

(933,420)
(592,488)

(4,471)
26,435

(570,524)

-software 507,211

800,000
216,637
64,634

(50,000)

1,031,271

(47,164)

47,164

us$

Eduardo Borja
Representante Legal

Las nofas que se acompanion forman parte integral de los estados financieros.

"'JAGE_RJ"'.ENT ADV|SOR"Y CIA. LTDA
Contador General




FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADCR S. A.

Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre del 2014

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América — US$)

1. Descripcién del Negocio

FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADOR S. A. “La Compaiiia” fue constituida en la ciudad de Quito -

Ecuador el 06 de agosto de 2012 bajo la denominacién de Fabrica Customboots Ecuador S.A.; mediante
escritura publica del 06 de agosto de 2012. Su objeto principal consiste en la fabricacién de articulos de
cuero, venta y exportacién de los mismos.

2.  Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacién
i.  Declaracién de Cumplimiento ,

Los estados financieros de la Compaiiia al 31 de diciembre de 2014, constituyen los estados
financieros anuales preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF Pymes) emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB por sus
siglas en inglés).

Las estimaciones y supuestos se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracién
de la Compaiiia de los hechos e informacién actuales. Los resultados finales podrian diferir
respecto de estas estimaciones.

if. Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo histérico. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada
a cambio de bienes y servicios.

iii. ~ Moneda Funcional y de Reporte

La moneda funcional de la Compaiia es el délar de los Estados Unidos de América (U.S. délar),
el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

iv. Nuevas Normas y Modificaciones Efectivas en el 2014 relevantes para Longmaned Ecuador S.A.

Durante el afio 2014, la Compaiia ha aplicado una serie de normas nuevas y revisadas
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), efectivas a partir del
1 de enero del 2014.

Meodificaciones a la NIC 32 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y pasivos.

Durante el afio en curso, la Compania ha aplicado por primera vez las modificaciones a la NIC
7 Desgloses - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros. Las modificaciones de
la NIIF 7 Instrumentos Financieros: Revelaciones requieren que se revelen informacién sobre los
derechos de los acuerdos de compensacién y afines (tales como requisitos de constitucién de
garantias] para instrumentos financieros, en virtud de un acuerdo de compensacién exigible o
acverdos similares.

Dado que la Compafiia no tfiene ningln acuerdo de compensacién, la aplicacién de las
enmiendas no ha fenido impacto significativo en las revelaciones o sobre los importes
reconocidos en los estados financieros.

Las nofas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.




FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADCR S. A.

Notas a los Estados Financieros

v)

Madificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No Financieros

La Compaiiia ha aplicado las modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable
para Activos No Financieros por primera vez en el presente afio. Las modificaciones a la NIC 36
omiten el requerimiento de revelar el importe recuperable de una Unidad Generadora de Efectivo
(UGE) a la que la plusvalia u ofros activos intangibles con largas vidas itiles habian sido
asignados cuando no existia deterioro o reverso con respecto a la UGE. Asimismo, las
modificaciones agregan requerimientos de revelacién adicionales que se aplican cuando se mide
el importe recuperable de un activo o una UGE a valor razonable menos los costos de
disposicién. Estas nuevas revelaciones incluyen la jerarquia del valor razonable, suposiciones
clave y técnicas de valoracién aplicadas, en conjuncién con la revelacién requerida por la NIIF
13 Medicién del Valor Razonable.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los
estados financieros de la Compaiiia.

Normas Nuevas y Revisadas emitidas pero ain no efectivas
la Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas pero ain no son efectivas, que permiten
aplicacién anticipada. Un resumen es como sigue:
Efectiva a partir de
periodos que inicien
NIIF Titulo en o después de
NIIF @ Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
intereses en Operaciones Conjuntas Enero 1, 2016
Modificaciones a le NIC 16 y lo NIC 38 Clarificacién de los métodos aceptables
de depreciacién y amorfizacién
Enero 1, 2016
Modificaciones o la NIC 19 Planes de beneficios definidos:
Aporiaciones de los empleados Julie 1, 2014
Mcdificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010-  Julio 1, 2014 con
2012 excepciones
limitadas
Modificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 -
2013 Julie 1, 2014

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

Lla NIIF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacién y
medicién de activos financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010
para incluir los requisitos para la clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su
baja en los estados financieros, y en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la
contabilidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitié otra versién revisada de la NIIF
9, principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

Las nofas que se ocompaian forman parte integral de los estados financiercs.




FABRICA CUSTOMBOQOTS ECUADCR S. A.

Notas a los Estados Financieros

- Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacién y medicién al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

- Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 - Instrumentos
Financieros, se reconocerdn posteriormente a su costo amortizado o valor razonable.
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan
flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el
capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo
objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de
activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar
en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses
sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en
ofro resultado integral. Todas las ofras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus
valores razonables al final de los periodos contables posteriores. Ademds, bajo la NIIF 9,
las enfidades pueden hacer una eleccién irrevocable para presentar los cambios posteriores
en el valor razonable de una inversién de patrimonio (no mantenida para negociar) en ofro
resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el
resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en
resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del
pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se
presente en ofro resultado integral, a menos que, el reconocimiento de los efectos de los
cambios en el riesgo de crédito del pasivo en ofro resultado integral genere una asimetria
contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del
periodo. Segin la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el valor razonable del
pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en resultados se presenta en el
resultado del periodo.

- La Administracién de la Compaiia prevé que la aplicacién de la NIIF 9 en el future no
puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados
financieros adjuntos, en relacién con los activos financieros y pasivos financieros de la
Compaiiia.

Mcdificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracién de los Métodos Aceptables de Depreciacién y
Amortizacién

Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion
para partidas de propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las
modificaciones a la NIC 38 introducen la presuncién rebatible de que el ingreso no es un
principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible. Esta presuncién solo puede
ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

- Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
- Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econémicos del
activo intangible se encuentran estrechamente relacionados.

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estadoes financieros.




FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

b)

d)

Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2016 o posteriormente. En la actualidad, la Compaiiia usa el método de
linea recta para la depreciacién y amortizacién de propiedades, planta, equipo y bienes
intangibles, respectivamente. la Administracién de la Compaiiia considera que el método de
linea recta es el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a
los respectivos activos, por lo tanto, la Administracién de la Compafia no anticipa que la
aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 tendrén un impacto material en los
estados financieros de la Compaiifa.

Las modificaciones a la NIC 19 explican cémo deberian contabilizarse las aportaciones de los
empleados o terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos,
mediante la consideracién desi dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del
empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afos de servicio, la entidad los
puede reconocer como una reduccién en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el
servicio o afribuirlos a los periodos de servicio del empleado utilizando el método de la unidad
de crédito proyectado, mientras que las aportaciones que dependen del nimero de afios de
servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del empleado.

La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC
19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo estd compuesto por
depésitos a la vista en instituciones financieras de libre disponibilidad y fondos liquidos, inversiones
de corto plazo con un vencimiento menor a tres meses desde la fecha de compra y que son
rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en efectivo y equivalentes de efectivo
se registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de
mercado. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera.

Inventarios - Los inventarios estan valuados al costo o el valor neto de realizacién, el que sea menor.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos los
costos estimados de terminacién y gastos de ventas.

Instalaciones, Mobiliario, Vehiculos y Equipo - El costo de instalaciones, mobiliario, vehiculo y
equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos directamente relacionados con la
puesta en condiciones de funcionamiento.

i. Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, el mobiliario, vehiculo y equipo son registradas al costo
menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen.

Las notas que se acompafian forman parte integral de los estados financieros
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FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADOCR S. A.

Notas a los Estados Financieros

. Método de depreciacién y vidas utiles

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida dtil estimada, valor residual y método de depreciacién son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva.

A confinuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
Gtiles usadas en el calculo de la depreciacién:

.

Item Vida dtil (en anos)
Instalaciones ; 10
Muebles y enseres 10
Vehiculos

Equipo de computo 3

e) Impuestos - El gasto por impuesio a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afic. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo
por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiia disponga de utilidades gravables futuras
contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Los activos y pasivos
por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacién
en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

Impuestos corrientes y diferidos.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en
ofro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado.

f) Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos, para cancelar la obligacién, y
puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

Las nofas que se acompaiian forman parte integral de los estados financieros.
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FABRICA CUSTOMBOQOTS ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

g) Reconocimiento de Ingresos - Los ingresos de las actividades ordinarias se reconocen en la medida
que sea probable que los beneficios econémicos fluyan a la Compaiia y que los ingresos se puedan
medir de manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los
ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se
presentan netos del impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos, y constituyen lo
siguiente:

i. Venta de articulos de cuero

Los ingresos de las ventas de los articulos de cuero se reconocen principalmente, el momento de
su venta sobre la base de los frabajos ejecutados que se aproxima al método del porcentaje de
realizacién de los servicios.

h) Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mds cercano en el que se conocen.

i) Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se
compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la
esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
imporfe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se
presentan netos en resultados.

i) Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La Compafifa clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. la administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar - Corresponde a aquellos activos
financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotizacién en el mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

las notas que se acompafan forman parte integral de los estados financieros.
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FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADCR S. A.

Notas a los Estados Financieros

Deterioro de los activos financieros al costo amortizado - Los activos financieros que se miden al
costo amortizado, son probados por deterioro al final de cada periodo.

Las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se reconocen en el estado
de resultados.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efecfivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Compania no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad y continia reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacién en el activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

k) Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos
financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran,
cancelan o cumplen sus obligaciones.

Ins inanci
Factores de Riesgo Financiero

los principales pasivos financieros de la Compapia, incluyen cuentas por pagar, deudas con
proveedores y ofros acreedores. El propésito principal de estos pasivos financieros es conseguir
financiamiento para el desarrollo de sus operaciones habituales. La Compaiiia tiene activos financieros,
tales como, cuentas por cobrar, deudores por venta y ofras cuentas por cobrar.

Las actividades de la Compaiiia la exponen a diversos riesgos financieros: riesgo de mercado, riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa de gestién del riesgo global de la casa matriz se centra en
la incertidumbre de los mercados y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la
rentabilidad financiera de la Compaiiia. La Compaiia no emplea instrumentos financieros derivados
para cubrir determinadas exposiciones al riesgo.

la gestién del riesgo estd controlada por ejecutivos que tienen las habilidades, la experiencia y la
supervision apropiada con arreglo a las politicas aprobadas por la casa matriz. La gerencia identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la casa
matriz. La casa matriz proporciona politicas escritas para la gestién del riesgo global.

Riesgo de Crédifo

Las nofas que se acompaian forman parte integral de los estados financiercs.
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fii.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la compaiiia.

La compafia no mantiene exposiciones de riesgo de crédito significativas con ningun cliente.

Los créditos comerciales no se encuentran garantizados con cartas de crédito y/o ofras garantias
que garanticen su recuperabilidad. No han existido problemas de recuperabilidad durante el
ejercicio, y la gerencia no espera ninguna pérdida por el incumplimiento de estas contrapartes.

Riesgo de Liquidez

Con relacién a los resultados del ejercicio, durante el afio 2014 se alcanzaron ingresos por US$
361.944,87 y los gastos ascendieron a US$ 637.383,62 lo que arrojé una pérdida de US$
636.573,10

A la fecha, la Administracién esté dedicada a concretar un plan de reactivacién de la Compaiiia o,
en su defecto, una venta de sus activos en condiciones razonables.

Gesticn del Riesgo de Capital

En el curso de 2014 se concluyd un aumento de capital de manera que al 31 de diciembre de 2014
el capital pagado de la Compaiia fue $800.800, co. Deducidas las pérdidas de ejercicios
anteriores, el patrimonio neto totalizaba $79.000,00, antes de considerar la pérdida incurrida en el
ejercicio 2014.

Estimaciones y Juicios Contables

la preparacién de estos los estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Dichas estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el
mercado e informacién suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a) Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para deferminar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién
del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de acfivos identificables que no generan flujos
de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando
se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
active con abono a resultados con el limite del valor en libros que el active hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

b) Estimacién de vidas dtiles de Mobiliario, Vehiculo y Equipo -

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.
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La estimacién de las vidas Otiles y el valor residual se efectéan de acuerdo a lo mencionado en la

. (Nota 2. d)
5.  Créditos por Ventas y Ot res
Un detalle de los créditos por ventas y otros deudores es el siguiente:

31 de diciembre del

2014
Comerciales:
Clientes § us$ 4,000
Otros:
Otros deudores 138,784
Ofras cuentas por cobrar relacionadas 56,038
Total us$ 194,822

6. Otros Créditos Fiscales

Un resumen de los otros créditos fiscales es como sigue:

31 de diciembre del

2013

Impuesto al Valor Agregado - IVA us$ 102,575
Crédito Impuesto a la renta 1.746
Total us$ 104,321

7. Inventarios

Un resumen de los inventarios es como sigue:

31 de diciembre de

2014
Materia prima us$ 21,535
Productos en proceso 50,472
Productos terminados 21,100
Total us$ 93,107
8.  Mobiliario, Equipo y Vehiculos
Un resumen y movimiento de mobiliario, equipo y vehiculos es como sigue:
Saldos al Saldos al

los nofas que se acompafian forman parte infegral de los estados financieros.

15



FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

31/dic/13 Adiciones_ 31 /dic/14
Depreciable:
Equipo de computacién us$ 15,347 13,523 28,870
Magquinaria equipos 32,207 492,219 524,426
Instalaciones 103,844 = 103,844
Muebles y enseres 2,902 2,169 5,071
154,300 507,211 662,211
Menos depreciacién acumulada (22,881) (42,814) (65,695)
Total Us$ 131,419 465,097 596,516

2 Patrimonio de los Accionistas 5
Administracién del Capital
El objetivo de la Compaiiia es mantener un adecuado nivel de capitalizacién, que le permita asegurar
el acceso a los mercados financieros y de capitales para el desarrollo de sus objetivos de mediano y
largo plazo, optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicién financiera.
Capital Social
Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compaiia estd constituido por 800,800 acciones

ordinarias, pagadas y en circulacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

Las nolas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros,

16



FABRICA CUSTOMBOOTS ECUADOR S. A.

Notas a los Estados Financieros

10.  Préstamos

Un resumen de los préstamos es como sigue:

31 de diciembre del

2014

N ranti - t ortizado

Parte relacionada (nota 5) (1) 591,971

Otros (nota 5) 624,986

1,216,957

Garantizados — al costo amortizado .

Préstamos bancarios (2) 52,500

Paypal 12,134
Subtotal 64,634
Total 1,281,591

lasificacién
Corriente 64,634
No corriente 1,216,957
Total 1.281. 591

(1) Representa un crédito sobre firmas para capital de trabajo no tiene vencimiento.
(2) El préstamo bancario tiene como codeudor al Sefior Enrique La Motta. Al 31 de diciembre del 2014

la tasa de interés efectiva promedio anual sobre los préstamos bancarios es de 11,83% y con
vencimientos hasta 2015.

11.  Deudas Comerciales y Otros Acreedores

Un resumen de las deudas comerciales y ofros acreedores es el siguiente:

1 ici el

2014

Proveedores(1):
Locales us$ 157,944
Esxterior 1,349
159,293
Anticipo recibido de clientes 6,870
Total us$ 166,163

(1) Las cuentas por pagar comerciales se originan por la compra de bienes, servicios y prestacién de
honorarios para el desarrollo de las actividades operativas de la Compaiiia, son a la vista y no
devengan intereses.

Los notas que se acompaiian forman parte integral ce los estados financieros.
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12. Beneficios a Empleados

la Compaiiia oforga a sus empleados beneficios de corto plazo como parte de sus politicas de
compensacién y retencién del personal.

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones,
beneficios sociales y participacién de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados
al momento en que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo
tanto, no son descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

% 31 de diciembre d
2014
Beneficios sociales

Décimo tercero 558
Décimo cuarto 1,133
Aportes al [ESS 3,370
Liquidaciones por pagar 96,961
Total us$ 02,022

Gastos del Personal

Los montos registrados por gastos de personal en el estado de resultados son los siguientes:

31 de diciembre del

2014
Remuneraciones, comisiones y bonificaciones us$ 239,590
Beneficio de corto plazo a los empleados 116,856
Total us$ 356,446

13.  Pasivos por Impuestos Corrientes y Otras Deudas Fiscales

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes y ofras deudas fiscales es como sigue:

31 de diciembre del

2014
Refenciones e impuestos por pagar Us$ 563
Total us$ 563

Las notas que se acompaiian forman parte integral de los estades financieros.
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14. iferidos

El gasto por impuesto a la renta es atribuible a lo siguiente:

Ano
terminado 31
de diciembre Tasa
2014 efectiva
(Pérdida) antes de impuesto a la renta us$ (630,139)
Aumento / disminucién resultante de:
Gastos no deducibles . 31,458
Gasto por impuesto a la renta corriente - 22%
Impuesto a la renta, minimo 6,434

A partir del ejercicio fiscal 2010 las disposiciones fributarias vigentes exigen el pago de un
"anticipo minimo a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio
anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los
activos y 0,4% de los ingresos. Ademés, dichas disposiciones establecieron que en caso de que
el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, éste dltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con las normas que rigen
la devolucién de este anticipo.

los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaiias nacionales a personas
naturales son considerados como ingresos gravados para la determinacién de la base de célculo
del impuesto a la renta, cuando una sociedad oforgue a sus socios, accionistas, participes o
beneficiarios, préstamos de dinero, se consideraré dividendos o beneficios anticipados por la
sociedad y, por consiguiente, ésta deberd efectuar la retencién en la fuente que corresponda
sobre su monto.

Las notas que se acompadan forman parte integral de los estados financieros.
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El movimiento de los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente es el siguiente:

31 de diciembre del 2014
Cuentas por

Cobrar Pagar
Saldos al inicio del afio Us$ 2,084 -
Provisién cargada al gasto (6,434) 6,434
(4,350) 6,434
Mas (menos):
Pago o compensacién del
Anticipo Impuesto a la renta 4,350 (4,350)
Impuestos retenidos por tercaros 1.746 2 084
6,096 (6,434)
Saldos al final del afio us$ 1,746 -

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corriente se presentan en el estado de situacién
financiera compensados debido a que existe el derecho legalmente reconocido.

Aspectos Tributarios

Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el
Cédigo Orgdnico de la Produccién, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre ofros aspectos
tributarios los siguientes:

- La reduccién progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi tenemos: 22% a
partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del 2014, para la medicién del activo (pasivo] por
impuestos diferidos, la Compaiiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%
respectivamente.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

Con fecha noviembre 24 de 2012 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 583 la Ley de
Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma que incluye entre otros
aspectos fributarios los siguientes:

a. la tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementé del 2% al 5%. Por presuncién se
considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como
exento de este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital, que consten en el listado que establezca el Comité de Politica Tributaria
y que sean ufilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

Efectos Tributarios de la Revaluacién - Decreto Ejecutivo No. 1180

Con fecha 19 de junio del 2013, se promulgé el Decreto Ejecutivo No. 1180, en el que se reforma el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno, eliminando el literal mediante el
cual, se sefalaba que la revaluacién de activos fijos no tenia efectos tributarios.

Las notas que se acomparian forman parte infegral de los estados financieros.
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15. Ingresos por Ventas

Un defalle de los ingresos por ventas es el siguiente:

Venta de botas

Total

16. Costo de las ventas

Un detalle de los costos por servicio es comq sigue:

Costo de ventas

Total

17. Gastos de Administracién y Contables

31 de diciembre del
2014

31 de diciembre del

2014

us$ 361,134
us$ 361,134

Un detalle de los gastos de administracién y contables es como sigue:

Sueldos
Honorarios
Beneficios sociales
Aportes sociales
Arriendos
Mantenimiento
Combustible
Publicidad

Suministros y materiales

Transporte
Seguros
Gastos de gestién

Impuestos, tasa y contribuciones
IVA cargado al gasto

Depreciacién
Servicios Bdsicos
Otros Gastos

Gastos Impuesto a la Renta

Total

Las notas que se acomparian forman parte integral de los estados financieros.

31 de diciembre del

2014

us$ 239,590
13,759
39,864
76,992
30,124
12,009

64
10,986
4,676
33,270
6,157
1,172
12,510
551
47,224
10,255
73,696
6,434

us$ 619,333
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18.

19.

G i ieros

Un resumen de los gastos financieros es como sigue:

31 de diciembre de
2014

Intereses bancarios 11,261
6,790

Comisiones bancarias

Total 18,051

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 no se produjeron eventos, que en opinién de la administracién de |
Administracién de la Compaiifa pudieran fener un efecto significativo sobre los estados financieros que

se adiuntcm.

Eduardo Borja UHYMANAGEMENT ADVISORY CIA. LTDA

Representante Legal Contador General

Las nofas que se acompaian forman parte integral de los estades financieros.
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