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EUROFARMA S.A.

EUROFARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en U.S. Dblares)

Notas 2013 2018
Activo
Activo Corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 3 437,652.36 14,484.10
Cuentas por ¢obrar comerciales d 1'579.650.72 22,300.32
Ohiras cuentas por cobrar = E
Inventarios 5 217,914.45 74,728.50
Activos por impuestos corrientes & 5.029,32 10,457.23
{iros Activos Corrientes 19,843,092 3200 .44
Total Activo Corriente 2°260,000.77 125,171.59
Active no Corriente
Propiedad, planta ¥ equipo 7 -
Garantlas entregadas 8
Impuestos diferidos 362,68 -
Total Active No Corriente
Todal Activo 1°679.337.87 115,171.59
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EUROFARMA S.A.

EUROFARMA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018
(Expresado en U.5. Ddélares)

Pasivin

Pasivo Corriente

Cuentas ¥ documenios por pagar 9
Beneficios empleados corrients 10
Impuesto por pagar L

Provisiones

Oitros Pasivos Corfentes
Tuotsl Pasive Corriente

FPazivo No Corriente
Otros Pasivos o cofranies il
Total Pasivo No Corrieate

Total Pasivo

Fairimonio Meto

Capital social

12

Aportes futurs eapitalizacidn 13
Pérdidas acumuladas
Dtros resuliados Integrales

Ganancias / (Pérdida) del gjercicio
Tutal Patrimonic Neboe
Total Pasivo y Patrimonio Nebo

2019 2018
138,089.73 28,562.33
479,420.26 0.92
203.271.46

- 3,548.53

0.396.81 1,994.78

1'120,178.26 34,106.56
175,007.20 -
17495,185.46 341,06.56
1°06,5304 1 '065,304
: 00,661.58
(854,596,38) (974,083.35)
973,444.79 (90,817.20)
1°184,182.41 910,65.38
2°679337.87 125,171.59
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EUROFARMA 5.A.

EUROFARMA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 Y 2018

{Expresado en U.S. Délares)

Nota 2019 2018
[mgresos 14 4'554,650.83 =
Costo de ventas 15 §55,196.20 -
Ltilidad bruts en ventas
Gastos Operacionales
(rastos de Ventas 16 (1°3149,397.31) -
Gastos Administrativos 17 {809.561.72) (56,069.10)
Oiros Ciasios - {37.367.97)
Resulindo de Operaclones (2 130.,578.03) (93,437.07)
Gastos Financieros 18 (36,139.16) (147.85)
(iros Ingresos . 2.767.72
Ingresos v Gastos Financieros (36,139,156} (2,619.87)
Utilidad neta antes de Impuesio Renta (1534, 355.84) (90,817.240)
Impesesto Renta corrdente / Diferido {188,015.80) -
Utilided neta del ejercicio {?@ﬁiﬁl (90,817.20)
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EUROFARMA 5.A.
EUROFARMA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

e

(Expresado en Délares Americanos)

Saldos al 31 de diciembre de 2017 1,065,304 54,182 = (974,083 145502

Aportes futura capitalizacicn = . x 3 T
Capitalizacion aportes - 36,379 - = 63T
Dvros resultados integrales - - - - -

Pérdida neta del gjermvicio - =

(MB1T)  (90.817)

Saldos al 31 de diciembre de 2018 1065304 M 661 = 17064, 900 91,064

Aportes futura capitalizacion - - . 3 il
Capitalizacidn aportes - {S0,661) - ’ ’
Ohros resulindes integrales - - - - a

Utilidad neta del gjercicio . . - B54 596,38 973144479
Saldos al 31 de diciembre de 20019 1,05, 34 - {1 1BR4R.41) 1184152.41

f
“FRANCISCO PABON MAURICIO RIVADENEIRA
_Contudor General " Representante Legal
Eurofarma S.A. Eurofarma S.A,



EUROFARMA 5.A.

EUROFARMA S.A,

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018
{Expresado en Ddlares Americanos)

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE

OPERACION 2019 2018
Cobro a clientes por ventes de medicinas 270682, 375.34 24 448
Pago a provesdores por el suministro de bienes y servicios (2°397,429.32)  (103,933)
Pagn de remuneraciones ¥ beneficios sociales - {14.885)
Orras entradas de efective - S.443
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacién 5 364,946.02  (103,516)

FLUJOS DE EFECTIVO UTILIZADOS EN ACTIVIDADES DE

INVERSION
Adguisiciones de propiedad, planta v equipo £ {20048 85} Q
Flujo neto de efectivo otilizado en actividades de inversidn 5 (29,948.86) 0

FLUFD)S DE EFECTIVO PROVENIENTES DE ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO
Pagns por arrendamiento - derecho de uso {(31,471.49)
Aporte en efectivo para fufura capitalizacién 11%,642.59 36,380
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamienio HE.171.10 36,350
INCREMENTO NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVD 423 168.26 67,436
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL
PERIODO 4,290.39 81,920
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL =)
PERIODO 437 458.65 14.484
rd
1% 7
ol Y ———
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EUROFARMA S.A.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 Y 2018

1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA

- Nombre de la entidad.
Eurofarma S.A.

- RUC de la entidad.
1792377749001

- Domicilio de la entidad.
Av. Reptiblica del Salvador 1082 y Av. Naciones Unidas

- Forma legal de la entidad.
Sociedad Andénima.

- Pais de incorporacion de la entidad.
Ecuador.

- Descripcion de la naturaleza de las operaciones de la entidad.

Eurofarma S.A. (en adelante “La Compaiia”), es una sociedad anonima constituida en el Ecuador
el 21 de junio de 2012, el objeto social de La Compafiia es la importacidon, exportacion,
comercializacién y fabricacién de productos quimicos de toda clase; productos farmacéuticos,
productos quimicos-farmacéuticos; productos bioquimicos y productos cosméticos.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019 han sido aprobados por la Administracién de
la Compaiiia y fueron presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas con fecha
30 de abril del 2020.

La compaiiia durante el afio 2016 empezo a realizar los tramites para la obtencion de certificados
sanitarios y registro de marcas ante los organismos de control locales para la importacion de las
medicinas y farmacos. Inicid sus operaciones comerciales a partir del 2017 en Quito y valles
aledafios.

- Situacion economica del pais -

En el afio 2019 el precio internacional del petréleo se mantuvo en los promedios de los ultimos dos
aflos y la balanza comercial no petrolera contintia generando déficit; la deuda publica, interna y
externa, se ha incrementado y persiste en este afio un déficit fiscal importante. Las protestas y
paralizaciones producidas en el mes de octubre produjeron impactos negativos en las operaciones
de muchas empresas privadas y publicas y en consecuencia en la economia del pais.

Las principales acciones que el Gobierno ha implementado para enfrentar esta situacion, han sido:
la priorizacion de la inversion y gasto publico; incremento de la inversion extranjera a través de
alianzas publico-privadas con beneficios tributarios; financiamiento del déficit fiscal mediante la
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EUROFARMA S.A.

emision de bonos del Estado, a través de organismos internacionales (Fondo Monetario
Internacional) y gobiernos extranjeros (China); reformas tributarias y focalizacién de subsidios;
entre otras medidas.

La Administracion de la Compafiia considera que la situacion antes indicada ha originado efectos
en las operaciones de la Compaiiia en las ventas, ante lo cual la Administracion esta buscando
introducir nuevas tecnologias, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes indicadas
y continuar operando en forma rentable.

2. POLITICAS CONTABLES RELEVANTES

2.1

Declaracion de cumplimiento

2.2 Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales

2.3

de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Estos estados financieros presentan razonablemente la posicion financiera de
EUROFARMA S.A., al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el resultado de las operaciones y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econdémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de
sus efectos finales.

La moneda funcional de la Compaiiia es el Dolar de los Estados Unidos de América (U.S.
dolar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas
han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2019, aplicadas
de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de EUROFARMA S.A. han sido preparados
integramente y sin reservas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2019 y 2018.



24

2.5

2.6

2.7

2.8

EUROFARMA S.A.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcioén a su vencimiento,
como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre
de los estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

En este grupo contable se registran las partidas de alta liquidez. Se miden inicial y
posteriormente por su valor nominal. Los importes en moneda extranjera se convierten a
la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha de la transaccion; las
ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten de tales transacciones se
reconocen en el Estado de Resultados del Periodo y Otros Resultados Integrales.

Cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Se reconocen inicialmente a su valor nominal, debido a que no existen diferencias
materiales respecto de su valor razonable. Después del renocimiento inicial, no se
descuentan, ya que la administracion de la Compaiiia ha determinado que el calculo del
costo amortizado no presenta diferencias importantes con respecto a su medicion inicial.

Inventarios

En este grupo contable se registra los activos poseidos para ser vendidos, producidos y/o
consumidos en el curso normal de la operacion.

Medicion inicial. - los inventarios se miden por su costo; el cual que incluye: precio de
compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables, transporte,
almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o produccion para darles
su condicion y ubicacion actual, después de deducir todos los descuentos comerciales,
rebajas y otras partidas similares (incluye importaciones en transito).

Medicion posterior. - ¢l costo de los inventarios se determina por el método promedio
ponderado y se miden al costo o al valor neto realizable, el que sea menor. El valor neto
realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal del negocio menos
los costos estimados para terminar su produccidén y los necesarios para llevar a cabo su
venta.

Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo y se
reconocen a su valor nominal, debido a que su plazo medio de pago es reducido y no existe
una diferencia relevante con su valor razonable.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se
han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

10



EUROFARMA S.A.

2.9 Propiedades y equipos
2.9.1 Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos

por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de
activos calificados.

2.9.2 Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registrados
al costo menos la depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

2.9.3 Método de depreciacion y vidas utiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las vidas utiles usadas en el célculo de la
depreciacion para cada categoria:

Vida
util
Tipo de activo (aios)
Muebles y Enseres 10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

2.9.4 Retiro o venta de propiedades y equipos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades
y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

11



EUROFARMA S.A.

2.10 Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.

2.10.1 Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por concepto
del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

2.10.2 Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y
las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles. Se reconocera un activo por impuestos
diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo
se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del
periodo.

La Compaiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y so6lo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas
partidas; y los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos
diferidos se derivan del impuesto a la renta y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar sus activos y pasivos como netos.

12



2.11

2.12

EUROFARMA S.A.

2.10.3 Impuestos corrientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos deberan reconocerse como ingreso o
gasto, y ser incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de un suceso pasado; es probable que la Compafiia tenga
una salida necesaria de recursos para liquidar la obligacion; y el importe se puede estimar
de manera confiable.

Las provisiones se miden por el valor presente de los desembolsos que se espera sean
necesarios para liquidar la obligacion usando una tasa antes de impuesto que refleje las
evaluaciones del mercado actual del valor temporal del dinero y los riesgos e
incertidumbres especificos de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Patrimonio

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital. Se mide
a su valor nominal.

Aportes para futura capitalizacién. - en este grupo contable se registran los valores
recibidos en efectivo o especies de los Accionistas de la Compaiiia provenientes de un
acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo. Se miden a su valor nominal.

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para propdsitos
especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales. - en este grupo contable se registran los efectos netos por
revaluaciones a valor de mercado de activos financieros disponibles para la venta;
propiedades, planta y equipo; activos intangibles y otros (diferencia de cambio por
conversion-moneda funcional).

Resultados acumulados. - en este grupo contable se registran las utilidades / pérdidas
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han determinado un
destino definitivo / no han sido objeto de absorcién por resolucién de Junta General de
Accionistas.
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2.13

2.14

2.15

2.16

2.17

EUROFARMA S.A.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios econdmicos
fluiran a la Compafiia y los ingresos pueden ser confiablemente medidos, netos de
impuestos y descuentos. Los ingresos de la Compaiiia corresponden principalmente al
valor razonable de las ventas de los servicios, generados por las actividades comerciales,
neto de impuestos y descuentos. Previo al reconocimiento de los ingresos por servicios, la
Compaiiia considera que deben ser reconocidos cuando todos los riesgos y beneficios
significativos han sido traspasados al comprador. Para el registro de estos ingresos la
Compaiiia mantiene facturas de venta con sus clientes.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Normas nuevas adoptadas - La transicion hacia NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIIF
15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes; adoptadas por la entidad desde el 01 de
enero de 2019; no generd ajustes significativos en los estados financieros comparativos.

Normas nuevas emitidas, no efectivas - A la fecha de aprobacion de los estados
financieros, la Compaifia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero atin no son
efectivas:

NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo contable de arrendamiento para los arrendatarios. Un
arrendatario reconoce un activo por el derecho de uso del activo subyacente y un pasivo
que representa su obligacion de realizar los pagos correspondientes al canon de
arrendamiento. Hay excepciones opcionales para arrendamientos a corto plazo y
arrendamientos de bienes de bajo valor. La contabilidad del arrendador permanece
similar a la norma actual, es decir, el arrendador continta clasificando los
arrendamientos como financieros u operativos.

14



EUROFARMA S.A.

2.18 ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizaciéon de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

2.18.1 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores que son
determinados en funcion de un calculo actuarial. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

2.18.2 Estimacion de vidas utiles de propiedades, planta y equipos - La estimacion de las vidas
utiles y el valor residual son realizadas por la Administracion de la Compafiia en base a los
patrones de utilizacion de cada tipo de activos.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las
vidas ttiles usadas en el célculo de la depreciacion:

ftem Vida 1util (en afios)
Edificios 30-40
Vehiculos 6-8
Muebles y enseres y equipos de oficina 12
Equipos de computacion 5-7
Mejoras a propiedades arrendadas 8-10
Planta y equipo 12-15
Equipo bajo arrendamiento financiero 5
2.18.3 Impuesto a la renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos

diferidos, considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos, se revertiran en el futuro. Para la consideracion de activos por impuestos
diferidos, la Compaiiia adicionalmente se ha basado en las disposiciones legales vigentes,
relativas al reconocimiento de deducciones futuras por parte de la autoridad tributaria,
estipuladas en la reforma el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interno.

De acuerdo a lo establecido en las reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno,
publicadas en el Registro Oficial Suplemento 150 del 29 de diciembre de 2017; la tarifa de
Impuesto a la Renta en la que se liquidaran las diferencias temporales en el futuro es de
25%; por tanto, el impuesto a la renta diferido ha sido calculado con dicha tasa.
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2.19 ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compafiia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectos adversos en el desempefio financiero de la misma.

La Administracion tiene a su cargo la administracion de riesgos. La Administracion identifica,
evaltia y cubre los riesgos financieros en estrecha cooperacion con las unidades operativas.

2.19.1 Riesgo de Mercado

2.19.1.1 Riesgo de Tipo de Cambio - Las actividades de la Compafiia, se las realiza en U.S. dolares
que es la moneda oficial del Ecuador. Por lo tanto, no esta expuesta al riesgo de fluctuaciones
en los tipos de cambio del dolar de los Estados Unidos de América.

2.19.1.2 Riesgo de Variaciones en los Precios de sus Inversiones - La Compafiia esta expuesta al
riesgo de pérdida ante movimientos adversos futuros en los precios de los instrumentos
financieros de inversion que adquiere. Sin embargo, este riesgo estd cubierto por la
metodologia empleada, basada en el monitoreo constante y valuacion realizada por la
Administracion.

2.19.1.3 Riesgo en las Tasas de Interés - Los ingresos y los flujos de caja operativos de la Compaiia
son independientes de los cambios en las tasas de interés del mercado nacional. La Compaifiia
no tiene activos significativos que devenguen intereses a tasas de interés variables, y las tasas
que mantiene en los pasivos por los cuales hay que reconocer intereses son fijas.

2.19.1.4Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiiia. La
Compaiiia no tiene riesgos por este concepto, basada en el monitoreo periddico de su cartera,
y en la calificacion previa de sus clientes objeto de crédito.

2.19.1.5Riesgo de liquidez - La Compafiia es la que tiene la responsabilidad final por la gestion de
liquidez, misma que ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez,
de manera que pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Compaifiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, inversiones y fondos
disponibles; monitoreando continuamente los flujos de efectivo proyectados y reales, y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

3 EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos es como sigue:

2019 2018

Banco Internacional 437,652.36 14,484.10
Caja chica

437,652.36  14,484.10

4 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Corresponde el valor a cobrar a Difare y a hospitales ptiblicos por la venta de productos

farmacéuticos durante el 2019, un resumen de la cuenta es como sigue:

DISTRIBUIDORA FARMACEUTICA ECUATORIANA DIFARE S.A.
HOSPITAL GENERAL MANUEL YGNACIO MONTEROS
HOSPITAL GENERAL-PORTOVIEJO

HOSPITAL GENERAL DE ESPECIALIDADES PORTOVIEJO
CENTRO CLINICO QUIRURGICO AMBULATORIO

TOTAL

1,570,964.87
2,187.40
2,507.95
1,382.84
2,607.66
1,579,650.72
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5 INVENTARIOS

Corresponde al producto farmacéutico disponible para la venta y comercializacion, este se

encuentra almacenado en las bodegas de Quifatex.

2019

2018

Inventarios 217,914.45 74,728.50

6 IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

2019

Activos por impuestos corrientes

Crédito tributario impuesto al valor agregado 5,029.32

Pasivos por impuestos corrientes

Retenciones en la fuente de IR por pagar 95,730.21
Retenciones en la fuente de IVA por pagar 9,525.45
Impuesto a la renta por pagar 188,015.80
Total pasives por impuestos corrientes 293,271.46

7 PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipos fueron como sigue:

Concepto Saldo al Adiciones Venta
31/12/2019

Equipo de computacion 29,948.86 -
Activo derecho de uso 439,571.06 -

2018

10,457.23

70.52
1,924.26

1,994.78

Saldo al

31/12/2018

Total, costo historico 469,519.92 -

Depreciacion acumulada 50635.60 -

Total, costo neto 418,884.32 - -
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GARANTIAS ENTREGADAS

Corresponde a las garantias entregadas por el arriendo de la oficina y de los departamentos para
vivienda de los empleados, para el afio 2018 — 2019 no se entregaron garantias.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Constituyen principalmente cuentas por pagar generadas al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las
cuales se detallan a continuacion:

2019 2018
Proveedores nacionales 156,169.22 28,562.33
Eurofarma Brasil (1) 181,920.51 15,797.60

(1) Corresponde los valores a pagar por la importacion de productos farmacéuticos comprados a
su compafiia relacionada y accionista durante el 2018 y 2019.

BENEFICIOS EMPLEADOS

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

2019 2018

Corriente
Impuesto a la renta sueldos 18,562.91 i
Otros pasivos por beneficios empleados 446,387.44 -
Obligaciones con el IESS 14,469.91 0.92
Total, Beneficios empleados corriente 479,420.26 0.92

OTROS PASIVOS

Dentro de otros pasivos presentamos el siguiente detalle:

Provision de vacaciones 24,130.16

Provision comisiones 13,750.00

Provision para Bonos 308,565.05

Otras provisiones 28.561.99

Total 375,007.20
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PATRIMONIO

8.1 Capital Social

La Compaiiia fue autorizada por la Superintendencia de Compafias para operar en el
Ecuador con un capital asignado de US$ 800,00 de acuerdo a lo establecido en la
Resolucion No. SC.1J.DJC.Q.12.002587, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 4

de junio de 2012.

Mediante Acta de Junta General de Accionistas de fecha 29 de agosto del 2017, se decidio
aumentar el capital por $ 1.065.304, mediante aportes en efectivo, esta transaccion se
efectivizo el 26 de octubre del 2017, por lo cual el capital social suscrito y pagado al 31 de
diciembre del 2019 es de $ 1.065.304 el cual consiste en 1.065.304 acciones de US$1 valor
nominal unitario (1.065.303 acciones a nombre de Eurofarma Laboratorios S.A. y 1 accion
a nombre de Maurizio Billi), las cuales otorgan un voto por accién y derecho a los

dividendos.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

Corresponde a los aportes en efectivo recibidos de Eurofarma Laboratorios S.A. accionista de la

Compaiiia, entregados para futuros aumentos de capital.

Al fin del aflo no registramos aportes para futuras capitalizaciones

INGRESOS
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Detalle 2019

Ingresos 47554,650.83

Otros Ingresos

COSTO DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:
Detalle 2019
Costos de Ventas 855,196.20

4'554,650.83

2.767.22
2,767.22

(]
(=]
—
> <]
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16 GASTOS DE VENTAS

Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

DETALLE 2019 2018
Sueldos, salarios y demdas remuneraciones 415,780.93 -
Beneficios sociales e indemnizaciones 358,608.52 -
Gastos de viaje 112,814.28 -
Transporte 70,529.37
Publicidad 361,664.21 -

TOTAL 1°319,397.31
17 GASTOS ADMINISTRATIVOS
Un resumen de esta cuenta fue como sigue:

DETALLE 2019 2018
Sueldos, salarios y demdas remuneraciones - 7,650.26
Honorarios profesionales y dietas 241,881.79 48,418.84
Impuestos, contribuciones y otros 70,241.10 12.97
Arrendamientos 71,500.57 1,700.00
Beneficios sociales e indemnizaciones 80,359.87 -
Gasto Seguros 17,095.99 3,306.65
Transporte - 686.09
Gastos de Viaje 79,898.73 475.08
Depreciacion de propiedades, planta y equipo 6,191.05 -
Otros activos no capitalizables - 30,303.54
Suministros de oficina 77,351.43 222.00
Mantenimiento y reparaciones 22.43 500.00
Servicios Publicos 18,629.98 161.64
Pagos por otros servicios 62,205.88 -
Publicidad 84.,182.90 -

TOTAL 809,561.72 93,437.07
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GASTOS FINANCIEROS

Un restimen de csta cocnta fue como sigue

Detally 012 2018
Comisiones Bancarias 36013916 14785
Fmisitn de Chequen -
Impuesio a la Salida de Divisas .
36,139.16 147.858
COMPROMISOS

La Compaia sl 31 de diciembre del 2019 no mantien: ningln compromise con ninguns entidad

CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, & criterdo de la Administracion de la Compafila ¥ de sus
asesores legales, no mantiene vigentes contingentes wibularios, socletarlos, labomles o de otra
indole sipnificativa; que deban ser considerades como un activo o pasive contingente.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre =f 31 de diciembee del 2019 y la fecha de emisidn de los estados financiercs (abeil 26 del
2020) no se produjeron eventos que en opinidn de Ia Administracidn pudiersn tener un efecto
importanie sobre los estados financieros adjumos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por
e administracidn de Tn compafin (26 de abril del 2020) v serfn presentados a los Avcionistas y
Juntn Directiva pera su aprobackén. En opinidn de la administrecidn de la Compafiia, los estados
ﬁ:-mmmhﬁumhlmmmﬁﬂﬁnmﬂw ]
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