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EUROFARMA S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS (NO AUDITADOS)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

1. INFORMACION GENERAL

Eurofarma S.A. (En Adelante “La Compaifiia”), es una sociedad anénima constituida en el
Ecuador el 21 de Junio de 2012, el objeto social de La Compaiiia es la importacién, exportacion,
distribucién, comercializacion, elaboracién y fabricaciéon de productos quimicos de toda clase;
productos farmacéuticos, productos quimicos-farmacéuticos; productos bioquimicos y productos
cosméticos.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compaiiia no cuenta con empleados bajo relacién de dependencia
ni ha celebrado contratos de ningtn tipo.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Administracién de
la Compaiiia y fueron presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas con fecha
15 de abril del 2015.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1,

2.2,

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados. de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros de conformidad con NHF, requiere que
la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a
la actividad econémica de la Compaiiia, con el propdsito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacién de la informacion disponible a la fecha de cierre de sus estados financieros.

Bases de preparacion

Los estados financieros de la Compafiia comprenden el estado de situacién financiera, el
estado de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado el 31 de Diciembre del 2014. Estos estados financieros han sido preparados de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de Norte América,
la moneda funcional. Todas las cifras han sido redondeadas a ddlares, sin centavos.

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIC 1, estas politicas han sido
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definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de Diciembre del 2014, aplicadas de
manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo y equivalentes de efectivo comprende el dinero que se mantiene en el
Banco Internacional.

2.4. Propiedades y equipos

2.4.1

24.2

243

2.4.4

2.5 Impuestos

Medicion en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en
condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos
por préstamos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de
activos calificados.

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas
al costo menos la depreciacion acumulada. Los gastos de reparaciones y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas itiles

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el método de
linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

Retiro o venta de propiedades y equipos
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades

y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en
libros del activo y reconocida en resultados.

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido.
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25.1 Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables
o deducibles. El pasivo de la Compaifiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

2.5.2 Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor
en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus
bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto
diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la
medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades
gravables futuras contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado,
excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso
que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (ya sea legal o implicita)
como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que desprenderse
de recursos que incorporen beneficios economicos, para cancelar la obligacion, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente cierto que se recibira el desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede
ser medido con fiabilidad.
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2.7 Reconocimiento de ingresos

2.8

2.9

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la
Compaiiia pueda otorgar.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran
en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de
la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

2.10 Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando
se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, més los costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros
clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto
aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado
de situacion financiera, que se presentan como activos corrientes.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como cuentas por cobrar y otras cuentas por
cobrar. La clasificacion depende del propésito con el que se adquirieron los instrumentos
financieros. La administracién determina la clasificacion de sus instrumentos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

2.10.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro.



B Eurofarma

2.10.2

2.10.3

Deterioro de activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, incluyendo los
arrendamientos financieros por cobrar, son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al
costo amortizado es la diferencia entre el importe en libros y los flujos de
efectivo estimados futuros descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro
directamente, excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el
importe en libros se reduce a través de una cuenta de provision. Los cambios
en el importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de
resultados.

Baja de un active financiero

La Compaiiia da de baja un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y
transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su
participacion en el activo y la obligacion asociada por los valores que tendria

que pagar.

2.11 Pasives financieros e instrumentos emitidos por la Compariia

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia
tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.11.1

2.11.2

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

La Compaiiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o
cumplen sus obligaciones.



3.

» Eurofarma

2.12 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera - NIIF y Normas Internacionales de Contabilidad - NIC nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero alin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

NIIF 9 Instrumentos Financieros Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicioén del valor razonable Enero 1, 2015

Enmiendas a la NIIF 9 y NIIF Fecha obligatoria efectiva de la NIIF  Enero 1, 2015

7 9 y revelaciones de transicion

Enmiendas a la NIC 12 Compensacion de activos y pasivos Enero 1, 2014
financieros

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados
financieros de la Compaiiia en los periodos futuros, tendrdn un impacto sobre los importes
de los activos y pasivos y las revelaciones de la Compaiiia. Sin embargo, no es posible
proporcionar una estimacion razonable de ese efecto puesto que no se ha realizado un
examen detallado de la aplicacion de las mismas.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRiTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econdmica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracidn,
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracion de
la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

3.1. Valuacion de los instrumentos financieros

La Compafifa utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable de sus
activos financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible, en datos
observables del mercado. La Compaiiia utilizé dichas técnicas de valuacién para acciones
no cotizadas (al valor razonable con cambio en ofro resultado integral) y algunos otros
activos y pasivos financieros.

3.2. Impuesto a la renta diferido
La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que

todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se
revertiran en el futuro.
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4. ASPECTOS TRIBUTARIOS

3.

Cédigo Organico de la Produccién

Con fecha diciembre 29 de 2011 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No.
351 el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye
entre otros aspectos tributarios los siguientes:

e La reduccion progresiva en la tarifa de impuesto a la renta para sociedades, asi
tenemos: 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio 2013. Al 31 de diciembre del
2014, para la medicion del activo (pasivo) por impuestos diferidos, la Compaiiia
utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22%.

e Exoneracion del impuesto 2 la renta y del anticipo durante 5 afios para nuevas
sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de sectores econdémicos
considerados prioritarios para el Estado.

Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011 se promulgd en el Suplemento del Registro
Oficial No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado,
la misma que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

La tarifa del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD se incrementd del 2% al 5%. Por
presuncion se considera hecho generador de este impuesto el uso de dinero en el exterior y
se establece como exento de este impuesto el pago de dividendos a compafiias o personas
naturales que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacién de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el listado que
establezca el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en procesos productivos,
pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta.

CUENTAS ANTICIPADAS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, un resumen de las cuentas por pagar reportados en los estados
financieros es como sigue:

(en U.S. dblares)

TMFEcuador Cia. Ltda. (1) 924
Corral & Rosales Cia. Ltda. (2) 12,485
Casa matriz (3) 31,615
Otros 114
Total 45,138

(1) Corresponde los valores a pagar por servicios de outsourcing contable prestado durante el afio

2014.
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(2) Corresponde a los valores a pagar por los servicios de representacion legal y asesoria legal
prestada durante el 2014.

(3) Corresponde a la transferencia por Casa Matriz realizada para pagos a proveedores locales.

PATRIMONIO

Capital Social - L.a Compaiiia fue autorizada por la Superintendencia de Compaiiias para operar en
el Ecuador con un capital asignado de US$ 800,00 de acuerdo a lo establecido en la Resolucion
No. SC.1IJ.DJC.Q.12.004273, la cual fue inscrita en el Registro Mercantil el 4 de junio de 2012.

El capital social autorizado consiste de 800 acciones de US$1 valor nominal unitario (799

acciones a nombre de Eurofarma Laboratorios S.A. y 1 accién a nombre de Maurizio Billi, las
cuales otorgan un voto por accién y derecho a los dividendos.

GASTOS ADMINISTRATIVOS
Corresponde principalmente a los gastos incurridos por los servicios de outsourcing contable
prestados por la compafiia TMFEcuador Cia. Ltda, por un valor de US $ 10,272; servicios de

representacion legal y asesoria contable prestado por Corral & Rosales Cia. Ltda. por un valor de
$ 10,550 y otros menores por § 1,292

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emisién de los estados financieros (Mayo 20 del

2015) no se produjeron eventos que en opinién de la Administraciéon pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por
los Accionistas de la Compafifa el 15 de abril del 2015.
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Representante Legal Contador

Corral & Rosales Cia. Ltda. .
Toak Rafus] Rosiles Kari Santiago Salazar Cardenas
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