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Auditores Externos




) AENA Desde 1990 ejerciendo

AUDITORES Y CONSULTORES auditoria y consultoria
FIRMA INTERNACIOMAL de calidad con seriedad

INFORME DE 1.0S AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de ATTENZA DF ECUADOR S.A.:

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de ATTENZA DF ECUADOR
S.A (constituida en la republica del Ecuador el 15 de mayo de 2012), que
comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre del afio 2014 y
2013 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio neto de los accionistas y el rendimiento financiero reflejado por ei
estado de flujo de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

2. La Gerencia es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera — NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno pertinente a la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros que no contienen distorsiones importantes,
causados por fraude o error; mediante la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas; y de la realizacion de estimaciones contables que sean
razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros
basada en nuestras auditorfas. Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo
con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con los requerimientos éticos y que planifiquemos y ejecutemos la
auditoria con el fin de obtener seguridad razonable de que los estados financieros
no contienen distorsiones importantes.

4. Una auditorfa comprende la realizacion de procedimientos a fin de obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones en los estados financieros.
Los procedimientos de auditoria que aplicamos dependen del juicio del auditor,
incluyendo la evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan
distorsiones importantes debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion
del riesgo, el auditor toma en consideracion el control interno de la Compaifiia
que le esrelevante para la preparacio y\ presentacion razonable de los estados

(Continua en la siguiente pagina...)
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de ATTENZA DF ECUADOR S.A.:

(Continuacion...)

financieros de la Compaififa, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también incluye la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y que las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asi como una evaluacién de la presentacion general de los estados
financieros.

5.  Consideramos que Ia evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opiniéon de la auditoria con
salvedad.

Bases de la opinion:

6. Al 31 de diciembre de 2014, existen US$178.660,00 dentro de Activos Intangibles
¥ que corresponden a gastos de organizacion, los mismos que de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera deben ser imputados a
resultados del ejercicio en que estos se incurran {ver nota a los estados financieros
N° 12).

Opinion

7. En nuestra opinién, los estados financieros mencionados en el péarrafo N° 1,
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacion
financiera de ATTENZA DF ECUADOR S.A., al 31 de diciembre de 2014 y
2013, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Otros Asuntos:

8.  Conforme se explica en la nota a los estados financieros N° 1 literal b, al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, existen ciertos aspectos financieros los mismos que
deben ser mejorados por la Compafiia a fin de que pueda seguir operando
normalmente en ¢l futuro; la administracion de la Compafiia esta tomando las
medidas pertinentes a fin de corregir dichos aspectos financieros. Los estados
financieros adjuntos no incluyen posibles ajustes con relacion la situacion
descrita en este parrafo.

(Continua en la siguiente pagina...)
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AUDITORES Y CONSULTORES
FIRMA INTERNACIONAL

A los Accionistas de ATTENZA DF ECUADOR S.A,:

(Continuac_:ién. .

9. Al 31 de diciembre de 2014 el patrimonio de la Compaiiia es negativo. De
acuerdo el articulo 361 de la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcancen el
cincuenta por ciento o més del capital social, la Compaiiia se encuentra en causal
de disolucién. En el mes de febrero de 20135, el accionista principal ha realizado
un aporte en efectivo de US$2.032.000,00, con este aporte se superd la situacion
deficitaria del patrimonio.

10. El principal proveedor de las mercancias es Motta Internacional S.A., empresa
establecida de conformidad con las leyes de la Republica de Panam4, la que es
afiliada de ATTENZA DF ECUADOR S8.A., ya que es poseida por la misma
sociedad que posee a Internacional Stores Corporation, 100% duefia de la empresa
uruguaya Pradivert S.A., que es duefia del 99% de las acciones de la Empresa
ATTENZA DF ECUADOR S.A.

ENA, Auditores y Consultores Cia, Ltda.
egistro en la Superintendencia
de Compafiias del Ecuador N° 221

Quito DM, 10 de marzo de 2015.
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ATTENZA DE ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO

Y OTROS RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

{Expresados en délares americanos)

Ingresos por ventas
Costos operativos
Margen Bruto

Gastos de administracién y ventas
Gastos financieros
Total Gastos

PERDIDA DEL EJERCICIO

Impuesto a las ganancias

PERDIDA DE OPERACIONES
CONTINUADAS

OTRO RESULTADO INTEGRAL :

Ganancia (pérdida) actuarial por planes
de beneficios definidos, neta

Otro resultado integral del ejercicio
neto de impuesto

PERDIDA DEL ANO Y RESULTADO
INTEGRAL TOTAL DEL ANO

RESULTADO DEL PERIODO
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacion no controlante

RESULTADO INTEGRAL TOTAL
ATRIBUIBLE A:
Propietarios de la controladora
Participacién no controlante

PERIDA POR ACCION
Basica

St. José Jardim Da Silva
Gerente General

NOTAS 2014 2013
24 19.630.286  10.708.658
24 11051792 -6.597.700

8.578.494 4.110.958

25 10.179.045 6.480.421
25 276.539 247.867
10.455.584 6.728.288

-1.877.090  -2.617.330

26 - -
-1.877.090  -2.617.330

-1.877.090  -2.617.330

-1.877.090  -2.617.330

-1.877.090  -2.617.330

-1.877.090  -2.617.330

1877090 -2.617.330

-75,08 -104,69

CPA. Jenny Jacome
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 36) son parte integrante de estos estados financieros
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ATTENZA DF ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR 105 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en délares americanos)

NOTAS 2014 2013

FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 19.624.908 10.708.658
Pagado a proveedores y empleados -18.408.520 -16.160.833
Gastos financieros -276.539 -247.867
Impuesto a la renta - -30.506
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades

de operacion 939.849 -5.730.548
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adguisicion de propiedad y equipo, neta , 11 -147.769 -964.748
Incremento de intangibles 12y 13 -67.709 -4.766.211
Efectivo neto utilizado en actividades

de inversién -215.478 -5.730.959
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos recibidos 14 - 13.000.000
Préstamos pagados 14 - -2.569.982
Aportes futura capitalizacion 22 - 894.295
Efectivo neto proveniente de actividades de

financiamiento - 11.324.313
EFECTIVO Y EQUIVALENTES:
Incremento (Disminucion) neto durante el afio 724371 -137.1%4
Saldo al inicio del afio 415.548 552.742
Saldo al final del afio 7 1.139.919 415.548

{Continta en la siguiente pagina ...)

Las notas adjuntas (1 a 36) son parte integrante parte de estos estados financieros




ATTENZA DF ECUADOR S.A.

ESTADQS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresados en dolares americanos)

{Continuacion...)

CONCILIACION DE LA PERDIDA

DE OPERACIONES CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION:

Pérdida de operaciones

Ajustes para conciliar la pérdida de
operaciones con el efectivo neto proveniente
de (utilizado en) actividades de operacién:
Amortizacién alquileres pagado por anticipado
Amortizacién seguros
Depreciacion de propiedad y equipo
Amortizacion derecho de llave
Amortizacién gastos de organizacién
Depreciacion de mejoras a la propiedad
Provisiones actuariales

Cambio en activos y pasivos:

Otras cuentas por cobrar
Inventarios
Otros activos corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras por pagar
Impuestos corrientes por pagar
Obligaciones con empleados
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE

(UTILIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION

St. José Jardim Da Silva
Gerente General

NOTAS

10,13 y25

i1y25
12y25
12y23
13y25
25

2014 2013
-1.877.090  -2.617.330
4000000 2915771
184.093 101.495
137.776 76.188
466.666 427778
57.944 53.115
216.525 149.410
37.437 -
-5.378 -14.583
-807.522  -4.597.679
-202.301  -8.221.588
1312303 5.942.487
18.025 3.298
25.777 51.090
939.849  -5.730.548

CPA. Jenny Jicome
Contadora General

Las notas adjuntas (1 a 36) son parte integrante de estos estados financieros




ATTENZA DF ECUADOR S.A. Notas a los Estados Financieros

ATTENZA DF ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(Expresadas en dblares americanos)

1. INFORMACION GENERAL DE LA COMPANIA
a) Constitucién

ATTENZA DF ECUADOR S8.A,, es una compafiia ubicada en ¢l Ecuador, su
domicilio principal es la ciudad de Quito. La Compailia fue constituida el 15 de
mayo de 2012 ¢ inscrita en el Registro Mercantil bajo nimero 1848, Tomo 143,
del 11 de junio de 2012, {a duracion de la Compafiia es de noventa y nueve afios.

El objeto de la Compafiia es la prestacion de servicios como destino especial
aduanero denominado almacén libre para el almacenamiento y venta de
mercancias nacionales o extranjeras a pasajeros que salgan del pais o que ingresen
del extranjero, en puertos y aeropuertos internacionales sin el pago de tributos al
comercio exterior. ATTENZA DF ECUADOR S.A. ofrece tiendas multi-
categorfa: perfumes, cosméticos y tratamientos, licores, relojeria, cueros, lentes,
maletas, chocolates, tabacos, electronica, vestimenta, juguetes, entre otros.

b) Situaciéon Financiera

Al 31 de diciembre, existen los siguientes aspectos relevantes en la situacion
financiera de la empresa:

2014 2013
Pérdida neta del afio (a) 1.877.090 2.617.330
Activos Corrientes 7.887.439 9.220.856
Pasivos Corrientes 17.775.530 19.043.838
Proveedores vencidos 2.111.788 2.690.178
Capital de trabajo (b) - 9.888.091 - 9,822,982
Patrimonio -1.876.529 561
Arriendos por consumer 1.084.229 3.973.118
Derecho de llave por amortizar 4.705.556 5.172.222
Préstamo UBS (¢) 13.000.000 13.000.000

(a) La Compaiiia registra por dos afios consecutivos pérdidas contables. Las
mismas deben compensarse con un nivel adecuado de ingresos que soporte la
estructura de costos y genere utilidades. El accionista y la administracion del
negocio estan trabajando en un plan para disminuir significativamente los
gastos, manteniendo la habilidad de la empresa para alcanzar sus metas de
negocios, y lograr utilidades en corto plazo.



ATTENZA DF ECUADOR S.A. Notas a los Estados Financieros

(b) La Compafiia registra por dos afios consecutivos capital negativo, no obstante,
realizard sus activos y honrard sus pasivos en el curso normal de sus
operaciones, con ¢l apoyo de su accionista quien obtendrd los fondos
requeridos para sus operaciones, en tanto logra un nivel adecuado de ingresos
que soporte la estructura de costos y genere utilidades, Con fecha 20 de
febrero de 2015 el accionista aport6 un monto de 2.032.000.

(c) La obligacion bancaria de corto plazo se renové a un afio plazo con
vencimiento en febrero de 2015. Con fecha 20 de febrero la empresa abond a
esa obligacion el valor de 2.750.000.

2. RESUMEN DE LOS PRINCIPALES INDICADORES DE LA ECONCMIA
ECUATORIANA

Un resumen de la evolucién de los principales indicadores de la economia
ecuatoriana desde hace cinco afios, es el siguiente:

Afios
Indicador econémico 2010 2011 2012 2013 2014
% de inflacion anual 3.33 5,41 4,16 2,70 3,67
Balanza Comercial:

Superavit (Déficit)

(millones de délares) -1.489 =717 -194  -1.084 =727
Salario Minimo {en dolares) 240 264 292 318 340
Deuda piblica total (en

millones de ddlares) 13.338 14.561 18.079 22.847 30.141

Deuda publica interna (en

millones de délares) 4.665 4.506 7.335 9927 12.558

Deuda publica externa (en

millones de dolares) 8.673 10.055 10.744 12920 17.583
Deunda externa privada 5.313 5.269 5158 5.876 6.665

3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1. Bases parala presentacion de los estados financieros.-

Los presentes estados financieros corresponden al periodo terminado al 31
de diciembre de 2014 y 2013, han sido elaborados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las gue han
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3.2

3.3.

34.

3.5.

sido adoptadas en Ecvador de manera integral, explicita y sin reservas de las
referidas Normas Internacionales.

La presentacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el
uso de ciertas estimaciones contables y también exige a la Administracién
que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables en
la Compaiiia. En la nota a los cstados financieros N° 5 se revelan dreas en
las que se aplica un mayor grado de juicio o complejidad a las areas donde
la hipotesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja por fondos
que se utilizan en las operaciones propias de ATTENZA DF ECUADOR
S.A., los depdsitos a la vista en instituciones bancarias de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios
(en caso de existir) que dentro del balance se clasifican en el pasivo
corriente.

Pagos anticipados.-

La Compafiia realiza pagos anticipados por arrendamientos que se estipulan
en ¢l contrato de Uso de Espacio Comercial suscrito con la Corporacion
Quiport S.A. y se cargan a resultados conforme va transcurriendo el tiempo.

Inventarios.-

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el costo de
reposicion. El costo se calcula aplicando el método promedio ponderado.

En cada fecha sobre la que se informa, se evalia si existe deterioro del valor
de los inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su valor neto realizable, Si
una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado,
se reduce su importe en libros al valor neto realizable, y se reconoce
inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Propiedad y equipo.-

Las partidas de propiedad y equipo se miden al costo menos la depreciacion
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacién se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida til estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacion de la propiedad y equipo se utilizan las siguientes
vidas utiles:
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3.6.

3.7.

3.8.

3.9.

Rubro Vida Util (en aiios)
Mobiliario y equipo 10
Equipo de cémpute 3
Equipo de transporte 5

Si existe algin indicio de que se ha producido un cambio significativo en la
tasa de depreciacion, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa la
depreciacion de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

Deterioro del valor de los activos no financieros.-

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan la propiedad y equipo,
inventarios y activos intangibles para determinar si existen indicios de que
tales activos hayan sufrido una pérdida por deterioro de valor. Si existen
indicios de un posible deterioro del valor, se estima y compara el importe
recuperable de cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados)
con su importe en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se
reduce el importe en libros al importe recuperable estimado, y se reconoce
una pérdida por deterioro del valor en resultados.

Activos intangibles.-

La Empresa amortiza el Derecho de Llave y las Mejoras a la Propiedad
Arrendada en doce (12) afios, que constituye el tiempo de vigencia del
Contrato de Uso de Espacio Comercial suscrito con Corporacion Quiport
S.A. que es la empresa concesionaria de las instalaciones de! Aeropuerto
Internacional Mariscal Sucre de propiedad del I. Municipio del Distrito
Metropolitano de Quito. Los Gastos de Organizacion se amortizan a cinco
(5) afios.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones basadas en condiciones
normales de crédito normales y no tienen intereses. Los préstamos se
registran a la tasa de interés nominal, debido a que la Compafiia considera
que las variaciones de tasas entre la nominal y efectiva no son significativas.

Beneficios a empleados

Pianes de beneficios a corto plazo.-

Participacion a trabajadores en las utilidades

De conformidad con disposiciones legales, en caso de tener utilidades, la
Compariia paga a sus trabajadores una participacion del 15% sobre las
utilidades del ejercicio; se reconoce al gasto en el periodo en el cual se
genera,
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Beneficios Sociales

La Compaiiia reconoce un gasto y un pasivo por beneficios sociales como:
Décimo Tercer Sueldo, Décimo Cuarto Sueldo, vacaciones, fondos de
reserva, aporte patronal al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS
y otros en ¢l periodo en el que se generan, de acuerdo a lo dispuesto por el
Codigo de Trabajo seglin el cual todo empleado tendra derecho a gozar
dichos beneficios, los cuales deben ser cancelados en el corto plazo.

Planes de beneficios definidos pos-empleo.-

El costo y la obligacion de la Compaiifa de realizar pagos por jubilacién
patronal y desahucio se reconocen durante los periodos de servicio de los
empleados. El costo y la obligacidén se miden a traves del correspondiente
calculo matemdtico actuarial usando el método de la unidad de crédito
proyectada, que supone una media anual de incremento salarial, con una
rotacién de empleados basada en la experiencia reciente de la Compadfa,
descontados utilizando 1a tasa de mercado vigente para bonos del Gobigrno
Nacional.

Las hipétesis actuariales del estudio respectivo son:

2014 2013
Tasa de descuento - 7%
Tasa de incremento salartial - 3%
Tasa de incremento de pensiones - 2,5%
Tabla de rotacién (promedio) - 8,9%
Vida laboral promedio remanente (afios) - 7,2

3.10. Reconocimiento de ingreso de actividades ordinarias.-

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando la Compafiia factura los bienes y tiene la certeza de que los mismos
no seran sujetos de devolucion, lo cual no necesariamente es a la fecha de la
transferencia del riesgo, del control y los beneficios a los clientes.

Los ingresos por intereses por inversiones realizadas se reconocen de
manera proporcional en el tiempo, utilizando el método de la tasa efectiva
de interés.

3.11. Costos y gastos.-

Se contabilizan sobre la base de lo devengado, los costos y gastos se
agrupan segin su naturaleza.
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3.12,

3.13.

Impuesto a 1a Renta.-

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto
corriente por pagar y del impuesto diferido neto. El impuesto corriente por
pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los
importes en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y sus
bases fiscales correspondientes (conccidas como diferencias temporarias).

Los pasivos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro.

El impuesto diferido se calcula segin las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera
realizar el activo por impuesto diferido o cancelar el pasivo por impuesto
diferido, sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o
cuyo proceso de aprobacién esté pricticamente terminado al final del
periodo sobre el que se informa.

Ganancia (Pérdida) por accién y dividendos de accionistas.-

La ganancia (pérdida) neta por accién se calcula en base al promedio de las
acciones en circulacion durante el ejercicio econdmico.

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce
como un pasivo en las cuentas anuales en que los dividendos son aprobados
por Junta General de Accionistas o cuando se configura Ia obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales.

4. NORMAS VIGENTES A PARTIR DEL ANO 2014 Y NUEVAS NORMAS
E INTERPRETACIONES EMITIDAS

%

Las siguientes normas entraron en vigencia a partir del afio 2014:

Normativa que entrd en vigencia en el . .
q & Fecha de vigencia

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011 - 2013

aiio 2014
NIC 36: Deterioro del valor de los activos
{enmiendas) 1 de enero de 2014
NIC 19: Beneficios a Empleados (enmiendas) 1 de enero de 2014
CINIIF 21: Gravamenes i de enero de 2014
Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010 -- 2012 La indicada en la NIIF
afectada
La indicada en la NIIF

afectada
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Las siguientes normas e interpretaciones fueron emitidas durante el afio 2014 con
vigencia posterior, pero podrian ser aplicadas en forma anticipada por la
Compaiiia, el detalle es el siguiente:

Norma Nueva normativa o enmienda - .F"echa d.e .
Emision | vigencia
NIC 1 Inicia.tiva SQbre Informacidén a Revelar | Diciembre |Enerc de
(Modificaciones a la NIC 1) de 2014 2016
Agricultura: Plantas Productoras .
§§g }1(15 Y ghlfl)odiﬁcaciones alaNIC 16 yala NIC ;g;f de 53;:20 de
Aclaracion de los Métodos Aceptables
Eig ;g M de Depreciacion y Amortizacion; %ﬁﬁo de gg fgo de
(Modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)
El Método de la Participacion en los Agosto de | Enero de
NIC 27 Estados Financieros Separados; 2014 2016
{Modificaciones a la NIC 27)
Venta o Aportacion de Activos entre un
NIIF 10y Inversor y su Asociada o Negocio Septiembre | Enero de
NIC 28 Conjunto; (Modificaciones a la NIIF 10 |de 2014 2016
y la NIC 28)
Entidades de Inversidn: Aplicacion de la
NIF 10, .y e . .
NIIF 12 y Exce}?cmn fie Consolidacion Diciembre {Enero de
NIC 28 (Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y (de 2014 2016
NIC 28)
. . Julio de Enero de
NIIF 9 NIIF 9 Instrumentos Financieros 2014 2018
Contabilizacion de Adquisiciones de
NIIF 11 Participaciones en Operaciones Mayo de }Enerode
Conjuntas; (Modificaciones a la NIIF 2014 2016
11)
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades | Enero de | Enero de
Reguladas 2014 2016
Fundamentos de las Conclusiones de la Enerode |Enero de
NIIF 14 NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de 2014 2016
Actividades Reguladas
Ejemplos Iustrativos de la NIIF 14 Enerode | Enero de
NIIF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades
2014 2016
Reguiadas
NIIE 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Mayode |Enero de
Procedentes de Contratos con Clientes | 2014 2017
Fundamentos de las Conclusiones de la
NIIE 15 NIII:" 15 Ingresos de Actividades Mayo de  |Enero de
Ordinarias Procedentes de Contratos con (2014 2017
Clientes
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Norma Nueva normativa o enmienda - .Fecha d_e -
Emision | vigencia
Ejemplos Hustrativos de fa NIIF 15
NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias %&;};0 de gg ;:;0 de
Procedentes de Contratos con Clientes
Incluida
Varias Mejoras Anuales a tas NIIF, Ciclo 2012~ { Septiembre {en la
2014 de 2014 norma
afectada

ESTIMACIONES, JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de
eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

Las revisiones a las estimaciones contables se reconocen en el periodo de revision
y periodos futuros si la revision los afecta.

La Compaififa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro, Las
estimaciones contables resultantes muy pocas veces seran iguales a los
resultados reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo moderado
de causar un ajuste material a los saldos de los activos y pasivos en el proximo
periodo se presentan a continuacion:

5.1. Vida itil de propiedad y equipo.-

Para la valoracién de propiedad y equipo, la Compaiiia adoptod el método
del costo.

Durante el presente periodo, la Compaiiia ha determinado que no existen
cambios significativos en las vidas Gtiles estimadas en relacién a las del
afio anterior.

5.2. Deterioro de activos no financieros,-

A la fecha de cierre de cada periodo se analiza el valor de los activos
para determinar si existe algiin indicio de deterioro en los activos. En
caso de existir esa evidencia se realiza una estimacién del valor
recuperable de esos activos.

5.3 Estimacion para cubrir litigios.-

La Compafifa reconoce obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o
implicito para la Compaiifa; €stos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacion en la fecha scbre la que se informa
como resultado de un suceso pasado.
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- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de
recursos o beneficios econémicos, para liquidar la obligacion; y

- El importe de la obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconocerd la provisién como un pasivo en el estado de situacion
financiera y como un gasto en el estado de resultado integral.

POLITICAS DE GESTION DE RIESGO

Las actividades de la Compaiiia estdn expuestas a riesgos financieros normales
inherentes a su actividad y entorno comercial. La Compaiiia gestiona estos
riesgos con el objetivo de mitigar los efectos adversos de cambios
impredecibles que pudieran darse en el medio en que se desenvuelve. La
gestion y administracion de riesgos financieros esta a cargo de la Gerencia y
Directorio de ATTENZA DF ECUADOR S.A.

6.1.

6.2.

Caracterizacion de instrumentos financieros.-

Al 31 de diciembre de 2014 la Compaifila cuenta con instrumentos
financieros activos y pasivos clasificados como pagos anticipados,
préstamos y partidas por pagar.

Los instrumentos financieros han sido contabilizados a costo amortizado, el
cual al ser manejado en periodos relativamente cortos equivalen a sus
valores nominales.

Caracterizacion de riesgos financieros.-

[.a administracion de la Comparifa comprende que, contar con un marco
institucional que vele por la estabilidad y sustentabilidad financicra de la
misma, mediante una adecuada gestion del riesgo financiero, constituye una
condicién obligatoria, frente a la confianza depositada por los distintos
grupos de interés.

6.2.1. Riesgo de liquidez.-

El concepto de riesgo de liquidez es empleado por la Compafifa para
referirse a aquella incertidumbre financiera, relacionada con su
capacidad de responder a aquellos requerimientos de efectivo que
sustentan sus operaciones.

Como parte del marco integral de gestioén de riesgos, la Compailia
procura asegurar el cumplimiento oportuno de sus obligaciones. Un
resumen del vencimiento de sus instrumentos financieros pasivos al
31 de diciembre de 2014 y 2013 se presenta en la nota a los estados
financieros N° 15.
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6.2.2.

Notas a los Estados Financieros

ATTENZA DF ECUADOR S.A., financia sus actividades con
fondos provenientes de un crédito externo otorgado por el Banco
Suizo UBS para el financiamiento de propiedad-equipos y capital de
trabajo. En el caso de existir un déficit de caja la Compaiiia dispone
de alternativas de financiamiento de corto y largo plazo con bancos
y partes relacionadas.

Riesgo de mercado.-

Debido a que la Compafifa no tiene activos y obligaciones que
involucren tasas de interés de financiamiento en moneda extranjera,
no s¢ encuentra expuesta significativamente al riesgo de mercado
que involucra las variaciones de tasas de interés y tasas de cambio de
divisas, las que eventualmente podrian afectar su posicion financiera,
resultados operacionales y flujos de caja.

7.  EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

2014 2013

Caja 4.000 4.500
Fondos por depositar (1) 131.317 155.137
Bancos (2) 1.004.602 255911
1.139.919 415.548

(1) Corresponde a liquidaciones de cajas pendigntes de depositar al cierre,
segmentadas en efectivo y vouchers de tarjetas de crédito por ventas.

2

Corresponde al efectivo que la Empresa mantiene en las siguientes bancos:

2014 2013

De la Produccion S.A. Produbanco 395.983 85.206
Citibank 1.133 1.137
Pacifico 2.487 4
Promerica S.A. 87 169.564
Internacional S.A. 604,912 -
1.004.602 255911
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8. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Notas a los Estados Financieros

La composicion de! rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Empleados
Otros
Deterioro

9. INVENTARIOS

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Mercaderia disponible para la venta (1)
Mercaderia en transito (2)

Deterioro de inventarios (3)

2014 2013
19.061 14.583
200
19.961 14.583
2014 2013
4.595.653 3.546.292
809.548 1.051.387
5.405.201 4.597.679
5.405.201 4.597.679

{1) Corresponde a mercaderia disponible para la venta en los almacenes y
bodega de la Compafiia. Las categorias de inventario son las siguientes:

Categoria de inventarios:

Perfumes
Licores
Accesorios
Electronica
Relojeria
Chocolate
Tabaco
Productos nacionales
Consignacion
Juguetes
Ropa

Otros

2014 2013
1.676.885  1.502.357
603.495 496.834
542.784 309.081
247.425 308.048
746.624 510.890
08.078 46.753
156.495 90.054
74.759 30318

- 1.117

38.973 20.660
212.701 164.110
197.434 66.070
4595.653  3.546.292

(2) Corresponde a facturas del Proveedor Motta Internacional S.A., por las
importaciones de mercaderia en transito y que son liquidadas en enero del afio

siguiente.
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10.

{(3) Las bajas de inventario estan valoradas al costo en libros y se refleja en la

cuenta contable Otros costos por 2.304, las mismas que se encuentran
debidamente soportadas mediante la verificacion y destruccion por parte del
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador mediante acta SENAE-JREQ-
2014-030-AD de fecha 14 de octubre de 2014.

De conformidad al convenio suscrito con ¢l Servicio Nacional de Aduanas
del Ecuador — SENAE, el control de inventarios que ésta ejerce sobre la
Compaiiia es mediante el mecanismo de inventario en linea en tiempo real, de
tal manera que pueden mantener un eficiente control sobre las mismas y
efectuar inspecciones en el momento que lo estime pertinente.

OTROS ACTIVOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre, la empresa registra los siguientes pagos a devengarse:

2014 2013
Crédito tributario Impuesto a la Renta (1) 103.941 30.506
Seguros pagados por anticipado (2) 35.676 61.256
Arriendo pagado por anticipado (3) 1.084.229 3.973.118
Anticipo proveedores (4) 10.971 78.251
Banco UBS (5) 49.634 49.915
Relacionadas (6) 37.907

1.322.358 4.193.046

(1) Corresponde a retenciones de Impuesto a la Renta practicado por las

instituciones financieras que acreditan pagos por ventas mediante tarjetas de
crédito. La compailfa recuperard posteriormente previo reclamo de pago
indebido a la autoridad tributaria.

(2) Corresponde a valores por devengar por primas de seguros de garantias

aduaneras y seguros todo riesgo de activos de la Compaiiia.

(3) Corresponde al valor por devengar del arriendo pagado por anticipado

(concesion) de locales y oficinas en el nuevo Aeropuerto Internacional
Mariscal Sucre de Quito que vence en el 2015. De conformidad a la clausula
7.2.2 del acuerdo de Uso de Espacio suscrito con Corporacién Quiport S.A.,
la Compaiiia pagd en febrero de 2013 en valor de 8.000.000, el mismo que
debe amortizarse en un periodo de 24 meses contados a partir de la fecha de
apertura del citado aeropuerto (febrero de 2014), el canon mensual es
333.333,33; el detalle es el siguiente:

17



ATTENZA DF ECUADOR S.A. Notas a los Estados Financieros
2014 2013
Saldo Anterior 5.084.229 8.000.000
Amortizacion y devengo por
facturacion (a) 4.000.000 2.915.771
Saldo por devengar (b) 1.084.229 5.084.229

11.

@)

&)

(6

(a) La empresa incurre en un gasto adicional por concepto del Impuesto al
Valor Agregado — IVA (12%), 480.000 y 349,892 respectivamente, en
razon que las ventas de mercancias estin exentas del mencionado
impuesto. (ver desglose del gasto en la nota a los estados financieros N°
25).

(b) Al 31 de diciembre de 2013, corresponde a 3.973.118 que estd clasificado
en activos corrientes y 1.111.111 en activos no corrientes. {ver nota a los
estados financieros N° 13).

Al 31 de diciembre de 2014, incluye principalmente el valor de 3.537 por
anticipos entregados al proveedor Andino Maldonado Paula Maria, por
garantia de arriendo. Al 31 de diciembre de 2013, incluye principalmente el
valor de 71.181 por anticipos entregados al proveedor Servicios Aduaneros
Integrales Cia. Ltda., para trémites de desaduanizacion de mercaderias
importadas.

Corresponde a un fondo restringido en el Banco UBS de Suiza, que
administra éste para descontarse gastos relacionados con el préstamo que
otorgd a la compafifa. (ver nota a los estados financieros N° 14).

Corresponde a una reexportacion facturada a la empresa IN BOND GEMA
S.A. Bogotd — Colombia. (ver nota a los estados financieros N° 18).

PROPIEDAD Y EQUIPO

La composicion del rubro es el siguiente:

Costo: 2014 2013
Mobiliario y equipo 930.759 810.551
Equipo de computo 148.867 121.306
Equipo de transporte 32.891 32.891
1.112.517 964.748

Depreciacion:
Mobiliario y equipo 136.784 49.938
Equipo de cémputo 69.505 25.154
Equipo de transporte 7.675 1.096
213.964 76.188
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Neto:
Mobiliario y equipo 793.975 760.613
Equipo de computo 79.362 96.152
Equipo de transporte 25.216 31.795
898.553 888.560
A continuacion se muestra el movimiento del rubro durante el afio:
Equipo

Movimiento aflo Mobiliario de Equipo de
2014 y equipo coOmputo transporte Neto
Saldo al 31 de

diciembre de

2013 760.613 96.152 31.795 888.560
Adiciones 120.208 27.561 - 147.769
Gastos por

depreciacion 86.846 44.351 6.579 137.776
Saldo al 31 de

diciembre de

2014 793.975 79.362 25.216 898.553

Equipo

Movimiento afio Mobiliario de Equipo de
2013 ¥ equipo edmputo transporte Neto
Saldo al 31 de

diciembre de

2012 - - - -
Adiciones 810.551 121.306 32.891 964.748
Gastos por

depreciacion 49.938 25.154 1.096 76.188
Saldo al 31 de

diciembre de

2013 760.613 96.152 31.795 888.560
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12. ACTIVOS INTANGIBLES

Notas a los Estados Financieros

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Derecho de llave (1)
Gastos de organizacion (2)

2014 2013
4.705.556 3.172.222
178.660 236.604
4.884.216 5.408.826

(1) Corresponde al saldo por devengar del derecho de llave amparado en las
clausulas 2.1.1 y 7.2.1 del Acuerdo firmado entre la Compafiia y Corporacion
Quiport S.A., la Compafiia pagd para el inicic de operaciones un total de
5.000.000 mas el Impuesto al Valor Agregado - IVA 600.000, por las tarifas
de la transaccidn y de fecha de apertura del nuevo Aeropuerto Internacional
Mariscal Sucre. La amortizacién se fo realizard a un plazo de 12 afios que es
el plazo del contrato suscrito. Por el pago de este concepto, la empresa
mantiene la exclusividad de tiendas libres de impuestos en el Aeropuerto
Internacional Mariscal Sucre de Quito - Tababela y espera recibir beneficios
econdmicos en el futuro, El detalle es el siguiente:

Derecho de Have: 2014 2013
Saldo inicial 5.172.222 2.500.000
Tarifa de la transaccion - -
Tarifa de apertura de aeropuerto - 2.500.000
IVA de facturas - 600.000
Amortizacion del afio -466.666 -427.778
Saldo final 4.705.556 5.172.222

(2) Corresponde al saldo por devengar de gastos de organizacion. La compaiiia
amortiza en un periodo de 5 afios; el detalle es ¢l siguiente:

Gastos de Organizacién: 2014 2013
Saldo inicial 236.604 172.961
Pagos - 116.758
Amortizacion del afio -57.944 -53.115

178.660 236.604
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13. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

El detalle es el siguiente:

2014 2013

Mejoras a la propiedad arrendada (1) 2.266.230 2.415.046
Arriendo pagado por anticipado

{porcién largo plazo) (2) - 1.111.111

2.266.230 3.526.157

(1) Corresponde a mejoras en las instalaciones arrendadas a Corporacion Quiport
S.A., la amortizacion se realizar para un periodo de 12 afios que es el tiempo
del contrato de concesidn; el detalle de las mejoras es ¢l siguiente:

Inversion en mejoras a propiedad

arrendada 2014 2013
Saldo inicial 2.415.046 -
Adicién - Area administrativa 63.788 598.820
Adicion - Tienda de entrada

internacional - 299.075
Adicién - Tienda de salida

internacional 3.921 1.610.762
Adicién - Tienda Tommy - 55.799
Amortizacién -216.525 -149.410
Saldo final 2.266.230 2.415.046

(2) Ver nota a los estados financieros N° 10 literal 3.

14. PRESTAMOS BANCARIOS

*

La composicion del rubro es la siguiente:

2014 2013

UBS AG (1) 13.000.000 13.000.000

(1) A diciembre de 2013, la empresa obtuvo un crédito externo de 13.000.000
otorgado por ¢l Banco UBS AG de Suiza a favor de la Compailia, a un afio
plazo con vencimiento el 24 de febrero de 2014, con una tasa de interés
nominal del 2,2%. El principal debe pagarse al final del plazo y los intereses
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vencen en las siguientes fechas: 30 de junio de 2013 el valor de 101.689, el
31 de diciembre de 2013 el valor de 146.178 y el 24 de febrero de 2014 el
valor de 43.694. Al 31 de diciembre de 2013, los intereses devengados estén
pagados en su totalidad, el crédito se encuentra registrado en el Banco Central
del Ecuador bajo el N° 22644, Con fecha 24 de febrero de 2014, este crédito
fue renovado por la totalidad a un afio plazo. El Banco UBS tiene como
colateral una inversibn a plazo fijo otorgada por una tercera parte:
International Stores Corporation que garantiza la totalidad del préstamo
otorgado.

Con fecha 20 de febrero de 2015, la empresa abond a esa obligacion el valor
de 2.750.000.

15. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS FOR
PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es el siguiente:

2014 2013
Motta Internacional S.A. (1) 4.220.874 5.331.952
Otros proveedores (2) 428.948 646.392
Varios 24.172 4.753

(D

)

4.673.994 5.986.097

Corresponde a valores por pagar al proveedor Motta Internacional S.A. por
mercaderias importadas.

Al 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente a una cuenta por
pagar al proveedor Motta Internacional S.A., por gastos de organizacion de
la empresa y que el cierre estdn pendientes de pago.

Los vencimientos de los instrumentos financieros son:

Vencimientos: 2014 2013
Corriente - 6.477
1-15 dias vencido 1.988.032 1.486.781
16-30 dias vencido ‘ 2,632,397 1.802.661
31-60 dias vencido 26.475 2.034.554
61-90 dias vencido 25.467 79.948
Mas de 90 dias 1.623 575.676

4.673.994 5.986.097
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16.

17,

18.

IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:

Notas a los Estados Financieros

2014 2013
Retenciones de Impuesto al
Valor agregado — IVA 9.835 541
Retenciones de Impuesto a la
Renta por Pagar 14.2]11 5.480
24.046 6.021
OBLIGACIONES CON EMPLEADOS
La composicion del rubro al 31 de diciembre es la siguiente:
2014 2013
Beneficios sociales (1) 77.490 51.720

(1) Incluye principalmente valores provisionados por Décimo Tercero, Décimo

Cuarto sueldos y Vacaciones.

PARTES RELACIONADAS

Las sigutentes son las principales transacciones realizadas con partes

relacionadas:

(a) Operaciones y saldos con relacionadas

2014 2013
Operaciones de activo:
Motta Internacional S.A. (1) 10.911.443 9.840.343
(1) Corresponde a compras de mercancias.

2014 2013
Operaciones de ingreso:
IN BOND GEMA S.A. (2) 37.907 -

(2) Corresponde a una reexportacion de mercancias.
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2014 2013

Cuentas por pagar comerciales:
Motta Internacional S.A. 4.220.874 5.579.196

(b) Administracién superior de la Compaiiia:
Al 31 de diciembre de 2014 esta conformado por las siguientes personas:
Administracion superior: Cargo:

José Leonardo Jardim Da Silva Gerente General
Maritza Gabriela Tamayo Caicedo  Gerente Comercial

(¢) Compensaciéon del personal clave de la gerencia:

l.a compensacién de ejecutivos y otros miembros clave de la gerencia
durante ¢l afio fue la siguiente:

2014 2013
Remuneraciones del personal
gjecutivo clave 98.733 74.493
19. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
La composicion del rubro es la siguiente:
2014 2013
Jubilacién patronal 31.763 -
Desahucio : 5.674 -
37.437 -
El movimiento del rubro es el siguiente:
Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre de 2012 - - -
Costo de los servicios del periodo
Corriente 13.100 1.564 14.664
Costo por intereses 986 118 1.104
Saldo al 31 de diciembre de 2013 14.086 1.682 15.768
1)
Costo de los servicios del periodo
Corriente 17.677 3.992 21.669
Costo por intereses - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 31.763 5.674 37.437
(2)
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20.

21.

22.

(1) Para el afio 2013, los cdleulos actuariales del valor actual de la obligacién
devengada por concepto de beneficios definidos fueron realizados por un
actuario independiente. la Compafiia considera innecesario contabilizar las
provisiones de jubilacion patronal y desahucio determinadas en el Estudio
Actuarial.

(2) Para el afio 2014, la Compafiia realizd una proyeccion de la reserva para
obligaciones de beneficios definidos OBD y los contabilizé el acumulado de
la provision (afios 2013 y 2014)

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2014 y 2013 es 25.000
dividido en igual nimero de acciones nominativas y ordinarias de un ddlar cada
una. Los accionistas son: Pravidert S.A. de nacionalidad uruguaya con el 99% de
acciones y PH Representaciones Cia. Ltda. de nacionalidad ecuatoriana con el
1%.

Al 31 de diciembre de 2014, el patrimonio de la Compafiia es negativo; de
acuerdo al articulo 361 de la Ley de Compafiias, cuando las pérdidas alcancen el
50% o mas del capital social, la compafiia se encuentra en causal de disolucion.
En el mes de febrero de 2015, el accionista principal ha realizado un aporte en
efectivo de 2.032.000, con este aporte se soluciondé la situacion deficitaria del
patrimonio.

RESERVA LEGAL

La Ley de Compafiias establece una apropiacion obligatoria del 10% de la utilidad
neta anual (luego de participacion a trabajadores € Impuesto a la Renta) hasta que
represente el 50% del capital pagado. Esta reserva no puede pagarse como
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas. El resultado neto del afio 2013 y 2014 es pérdida por lo gue no
se ha podido constituir esta reserva.

APORTES FUTURA CAPITALIZACION

El detalle de este rubro es el siguiente:

2014 2013

Aportes futura capitalizacion 2.592.891 2.592.891

Corresponde a aportaciones realizadas por los accionistas de la compaifiia de la
siguiente forma: 1.698.596 en el afio 2012 y 894.295 en el afio 2013. Al cierre
del afio 2014, la capitalizacion atin se encuentra pendiente de formalizarse.
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23.

24.

RESULTADO ACUMULADO

Notas a los Estados Financieres

Al 31 de diciembre de 2014, la empresa registra pérdidas acumuladas por
4.494.420. De acuerdo con las disposiciones de la Ley de Régimen Tributario
Interno, ésta puede ser amortizada en los siguientes cinco afios, segln el Art. 11.

INGRESOS Y COSTO DE VENTAS

El detalle es el siguiente:

INGRESOS:
Perfumes
Licores
Accesorios
Electrénica
Relojeria
Chocolate
Tabaco
Productos nacionales
Juguetes

Ropa

En consignacion
Cémaras

Casio

Salud

Otros

COSTO DE VENTAS:
Perfumes

Licores

Accesorios
Electronica
Relojeria

Chocolate

Tabaco

Productos nacionales
Juguetes

Ropa

En consignacion
Camaras

Casio

Salud

Otros
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2014 2013
6.687.418 4.038.791
5.420.509 2.938.374
1.506.188 817.199
1.193.998 759.583
1.498.563 780.783

697.179 370.070
680.653 394.957
514.095 235.617
168.031 106.768
582.595 56.494

- 21.129

276.582 -
96.020 -
308.456 -

- 188.893
19.630.286 10.708.658
3.504.406 2.447.427
2.986.565 1.667.574
818.347 529.727
851.942 581.328
933.438 504.691
411.277 238.854
349.628 219.542
255.671 118.794
111.031 80.402
401.118 36.004

- 11.752

202.043 -
54.909 -
171.412 -

- 161.605
11.051.792 6.597.700
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23.

GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los gastos administracién y venta son los siguientes:

Gastos de Administracion:

Remuneraciones

Beneficios adicionales

Prestaciones laborales

Alquileres (tarifa mensual de arriendo) (1)
Depreciaciones mobiliario y equipo
Amortizacién mejoras a la propiedad arrendada
Amortizacién derecho de llave
Amortizacion gastos de organizacion
Comunicaciones

Gastos de viaje

Materiales

Reparaciones

Impuesto al Valor Agregado IVA y otros impuestos
Seguros

Vigilancia

Servicios profesionales

Servicios publicos

Suministros de oficina

Uniformes del personal

Provisiones actuariales

Otros

Gastos de Yenta:

Promocion en ventas
Gastos de transporte
Comisiones por tarjetas de crédito

Total

Gastos Financieros:

Intereses préstamo externo
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2014 2013
1.336.004 909.858
212.897 140.282
201.993 05.997
5.833.396 3.358.720
137.776 76.188
216.525 149.410
466.666 427.778
57.944 53.115
43.838 20.023
27.331 15.376
4.007 18.674
102,753 16.174
339.974 108.310
184.093 101.496
29.556 20.871
73.756 126.652
55.228 41.573
32.653 40.031
31.566 37.752
37.437 -
44.835 264.359
9.470.228 6.022.639
183.602 154.242
2.750 2.522
522.465 301.018
708.817 457.782
10.179.045 6.480.421
276.539 247.867
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(1) El desglose es el siguiente:

2014 2013
Alquiler instalaciones 4.000.000 2.915.771
IVA al gasto (alquiler instalaciones) 480.000 349.892
Alquiler Tienda Tommy 97.905 -
Arrendamiento bienes muebles 67.474 -
Arrendamiento Tienda de Entrada y
Tienda de Salida 227.548 -
Exceso cuota alquiler (% sobre ventas) (%) 952.969 93.057
Otros 7.500 -
5.833.396 3.358.720

(*) Constituye un porcentaje por categoria de productos que se aplica a las ventas
cuando éstas exceden el valor fijo de alquiler mensual. En el afio 2014, las
ventas crecieron en 8.921.628 y se pago la tarifa de ingresos por 952.969 que
representa el 10.6% de dichas ventas (detalle de las tarifas en nota a los estados

financieros N° 28 hteral e).

26. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

a)  Conciliacion tributaria

De acuerdo con las disposiciones de la Ley Organica de Régimen
Tributario Interno, la Compafiia prepard0 la respectiva conciliacion

tributaria; un detalle de la misma es el siguiente:

2014 2013

Pérdida antes de Impuesto a la -
Renta -1.877.090 2.617.330
(+) Gastos no deducibles (*) £9.539 266.744
Base imponible - -
Tasa legal - 22% 22%

Impuesto a la Renta del afio -

(*) Corresponde a gastos de organizacibn, retenciones y
asumidos por la Compafiia.

b) Revisiones fiscales

La compafiia no ha sido fiscalizada desde su constitucidn,
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27.

d)

Notas a los Estados Financieros

Anticipo de Impuesto a la Renta

De conformidad al Art. I3 literal b), del Cddigo Orgénico de la Produccion,
Comercio ¢ Inversiones, la Compaiiia se acoge a los beneficios de esta Ley
considerdndose como inversion nueva; segiin la clasificacion de incentivos
determinada en el Art. 24 del citado Codigo, entre otros beneficios, la
Compaiiia esta exenta del anticipo de Impuesto a la Renta por cinco (5) afios
y la exoneracién del impuesto a la salida de divisas para las operaciones de
financiamiento externo, las mismas que vencen en ¢l afio 2018.

Pérdidas Tributarias

La compafiia registra las siguientes pérdidas tributarias:

2014 2013

Pérdida antes de Impuesto a la -
Renta -1.877.090 2.617.330
(+) Gastos no deducibles 89.539 266.744
Pérdida Tributaria -1.787.551 2.350.586

Pagos a Corporacion Quiport S.A, sin retencion en la fuente.-

ATTENZA DF ECUADOR S.A,, no realiza retenciones de impuesto a la
renta por pagos realizados a Corporacion Quiport S.A., por cuanto esta
Gltima estd exenta del mencionado impuesto, de conformidad a los
estipulado en la Ley de Zonas Francas y a la Resolucion de la Sesion
Ordinaria N° 07-2011 de fecha 30 de noviembre de 2011 emitido por el
Consejo Sectorial de la Produccion, cuyo texto dice: “los miembros del
Consejo Sectorial de la Produccion no presentan observacion alguna y
resuelven aprobar la peticion realizado por la Administradora de la Zona
Franca tanto del Aeropuerto Interancional Mariscal Sucre como del Nuevo
Aeropuerto Internacional, de ampliar y ratificar las calificaciones de
Usuarias de esta Zona Franca, dentro del marco del contrato de
construccion y el acuerdo de Alianza Estratégica.”

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes establecidas en la resolucion

N° NAC-DGERCGC13-00011, publicada en ¢l Registro Oficial el N° 878 el 24

de enero de 2013, las compafiias que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a 6.000.000 deberdn presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de Transferencia. Dicho informe
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28.

fue preparado por TP Consulting Ecuador, sin que existan ajustes que afecten a
los estados financieros.

CONTRATOS PRINCIPALES Y RESOLUCIONES

La Compafiia suscribio los siguientes contratos:

28.1 Acuerdo para Uso de Espacio en el edificio terminal y operacion
comercial de almacenes para ventas Duty Free en el Nuevo Aeropuerto
Internacional de Quito - Tababela

El 30 de julio de 2012, ATTENZA DF ECUADOR S.A. y
CORPORACION QUIPORT S.A. celebran el Acuerdo para Uso de Espacio
en ¢l Edificio Terminal y Operacion Comercial de Almacenes para ventas
Duty Free en el nuevo Aeropuerto Internacional de Quito, los principales
aspectos son:

Antecedentes.-

a) CORPORACION QUIPORT S.A., es el concesionario exclusivo de una
concesion por un plazo de 35 afios para la administracion, operacion y
mantenimiento del Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre (AIMS) y
para la financiacion, disefio, construccion, operacién y mantenimiento
del Nuevo Aeropuerto Internacional de Quito (NAIQ).

b) CORPORACION QUIPORT S.A,, selecciond a la empresa ATTENZA
DF ECUADOR S.A. para construir, adecuar y usar espacio en el Nuevo
Aeropuerto Internacional de Quito y proporcionar los mejores
almacenes “Duty Free” que cumplan con los deseos del piiblico viajero
y que proporcionen una amplia gama de productos libres de impuestos.

Principales términos del Acuerdo.-

¢) Objeto del Acuerdo.- QUIPORT pondra el Espacio Comercial a
disposicién de ATTENZA DF ECUADOR S.A. (Operador Duty Free)
para que este ultimo pueda construir la nueva drea para salidas
internacionales, la losa adicional y el espacio para bodegaije, adecuar el
espacio comercial y proporcionar los servicios de conformidad con las
estipulaciones del Acuerdo. Segun Ia clausula 3.4, se otorga a Operador
Duty Free el derecho, licencia y privilegio exclusivos para operar fa
concesion “Duty Free” en el Espacio Comercial 24 horas al dia, 7 dias a
la semana.

El Espacio Comercial significa, colectivamente el espacio para salidas
internacionales, el espacio para llegadas internacionales, el espacio de
bodegaje en el nivel de servicio y el espacio para bodegaje, asi como
toda la infraestructura relacionada en €l espacio comercial entregada por
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Corporacion Quiport S.A. a Operador Duty Free en la fecha de
transferencia.

d) Plazo.- El presente acuerdo tiene una duracion de 12 afios a partir de la

fecha de apertura del nuevo Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre
(febrero de 2013 a febrero de 2025).

Tarifas.- ATTENZA DF ECUADOR 8.A., debera pagar lo siguiente:

Tarifa de la Transaceion.- Segin cliusula 2.1.1., dentro de los 10 dias
posteriores a la fecha del Acuerdo (30 de julio de 2012), la Compaiifa
debera pagar a Corporacidn Quiport S.A. 2,500.000,

Tarifa para la fecha de Apertura del Aeropuerto.- Segin cliusula
7.2.1, 1a Empresa pagara a Quiport 2.500.000

Tarifa de Arriendo por Adelantado.- Segin cldusula 7.2.2, después
de la fecha de apertura del nuevo Aecropuerto, la Compaifiia debera
pagar 8.000.000, valor que sera devengado en un periodo de 24 meses
contados a partir de la apertura del Nuevo Aeropuerto. Posterior a este
vencimiento la Compaiiia debe pagar la tarifa mensual de arriendo de
333.333,33 o en su defecto la tarifa mensual de ingresos brutos, el que
resultare mayor.

Tarifa Mensual de Arriendo por Espacio Adicional y Espacio de
Bodegaje.- Segin cldusulas: 7.14, 7.2.9, 2.1.2, 4.1.10, la Compaiiia
debe pagar un arriendo mensual al siguiente mes al de amortizacion de
la losa adicional, el valor a pagar en forma mensual es 50.000 conforme
lo determina 1a Parte C del Apéndice A del anexo al Acuerdo. Al cierre
det periodo 2013, este concepto es motivo de una adenda la misma que
se encuentra en borrador estando prevista para la firma en el afio 2014

Tarifa Mensual de Ingresos Brutos.- Segln cliusula 7.2.4, Ia
Empresa deberd pagar esta tarifa si ésta es superior a la Tarifa Mensual
de Arriendo del mes calendario precedente o parte del mismo, la forma
de célculo se encuentra en la Parte B del Apéndice A.

Pago por Electricidad.- La Empresa reembolsard a Corporacién
Quiport S.A. el proporcional de energia consumida de conformidad a
metros cuadrados de locales y oficinas que utiliza.

Pago por mancjo de desperdicios.- La Empresa pagard a Corporacién
Quiport S.A. la cantidad de 130 mensuales por manejo de desperdicios,
este valor estd sujeto a aumentos periodicos a discrecion de este altimo.

Ajustes de Tarifas por el indice de Precios al Consumidor IPC del

Ecuador.- Conforme lo estipula la Parte D del Apéndice A adjunto al
Contrato, establece que la Tarifa Mensual de Arriendo y la Tarifa
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Mensual de Arriendo por el Espacio Adicional y el Espacio de
Bodegaje serdn reajustados autométicamente de conformidad con el
fndice de Precios al Consumidor IPC del Ecuador el primero de enero
de cada afio, comenzando en 2014; no se hard ningin ajuste de lo
sefialado anteriormente, si el factor pertinente de ajuste del IPC del
Ecuador es negativo.

Construccion y adecuacion.- ATTENZA DF ECUADOR S8.A., sera
responsable a su propio costo y riesgo, de la construccion de la nueva
area para salidas internacionales, la losa adicional y el espacio de
bodegaje y la adecuacion del espacio comercial.

Areas de Uso de Espacio Comercial.- De conformidad a la resolucién
N° SENAE-SAR-2013-0042-RE del 20 de mayo de 2013, las siguientes
dreas estan autorizadas para ser utilizadas por la Compafiia:

USO DE ESPACIO NIVEL AREA **
Bodega 0 108
Bodega 0 67
Oficina | 139
Area salida internacional (*) 2 228
Area arribo internacional 1 266

808

(*) En el drea de salida internacional, ATTENZA DF ECUADOR S.A.
construyé una losa adicional de aproximadamente 658 metros
cuadrados con un costo de 89.253, valor que debera descontarse a
Corporacion Quiport S.A., de los pagos que la Compaiiia adeude por
concepto de la tarifa mensual de arriendo de espacios adicionales.

(**) Expresado en metros cuadrados.

28.2 Contrato de consignacién de mercancias

Con fecha 31 de marzo de 2013, entre la Empresa Piiblica Metropolitana de
Gestion de Destino Turistico “Quito Turisme” y ATTENZA DF
ECUADOR S.A., suscriben un Contrato de Consignacién de Mercancias y
para efectos del mismo se denominard Comitente y Consignatario
respectivamente.

El

objeto de este acuerdo es que el Comitente se compromete a entregar al

Consignatario, la mercaderia de su propiedad, en consignacion para la
venta. El plazo del contrato tiene vigencia de un afio a partir de la firma
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28.3

284

cuya fecha es 31 de marzo de 2013, pudiendo ser renovado con ¢l
consentimiento de las partes.

Los pagos seran realizados de manera mensual para lo cual el Consignatario
entregard al Comitente un reporte de ventas de los productos, la forma de
pago de las mercancias serd contra la entrega de la respectiva factura.

En el afio 2014, este contrato no fue renovado por la Compafiia.

Contrato de operacién comercial para tienda duty free (Tommy
Hilfiger) en el Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre de Quito

El 22 de enero de 2014, Corporaciéon Quiport S.A. y ATTENZA DF
ECUADOR S.A. celebran el contrato, mediante la cual la primera da en
concesion un espacio de 38 metros cuadrados ubicada en el drea de Pre
Embarque del Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre para que el
Operador Duty Free (ATTENZA DF ECUADOR S.A.) pueda vender
productos de la marca Tommy Hilfiger y sus submarcas. El plazo de este
contrato entrara en vigencia el 1 de noviembre de 2013 hasta el 31 de enero
de 2025.

El precio a pagar sera el que resultare mayor entre aplicar la tarifa fijay la
tarifa variable. La tarifa fija mensual es de 7.500 y estara sujeta a un ajuste
anual con respecto a los indices de precios del consumidor del Ecuador; sin
embargo, no habra ajuste si el indice antes indicado es negativo. La tarifa
variable es el el 15% de las ventas netas mensuales del mes vencido.

Resolucion emitida por el Servicio de Aduana del Ecuador N°, SENAE-
SAR-2013-0006-RE de fecha 17 de enero de 2013

Mediante Resolucion SENAE-SAR-2013-0006-RE de fecha 17 de enero de
2013, emitida por el Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, autorizaa
la Empresa operar como Almacén Libre por el lapso de cinco (5) afios para
el almacenamiento y venta de mercancias nacionales o extranjeras a
pasajeros que salgan del pais o ingresen del extranjero, a través del
Aeropuerto Internacional Mariscal Sucre - Tababela de la ciudad de Quito,
sin el pago de tributos al comercio exterior, de conformidad con o
establecido en al Art. 158 del Cddigo de la Produccion, Comercio e
Inversiones (COPCI).

Hasta la fecha del informe de los auditores externos (marzo 10 de 2015), la
Compafifa no ha incumplido ningin acuerdo con la SENAE.
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29. GARANTIAS

29.1 Garantia a favor de Corporacion Quiport S.A.

Notas a los Estados Financieros

La Compafiia mantiene una garantia por 10.000.000 emitida por Seguros
Equinoccial S.A. a favor de Corporacién Quiport S.A., por el perfodo cuya
vigencia es del 18 de septiembre de 2014 con vencimiento el 19 de febrero
de 2015 que avala el cumplimiento de las obligaciones con esta

Corporacion.

29.2 Garantia a favor del Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador

SENAE

La Compafiia contraté las siguientes pOlizas de seguro a favor del Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador SENAE, que garantizan el pago de
tributos y el cumplimiento de las formalidades derivadas del régimen de

almacén libre:

YALOR
FECHA YIGENCIA: ASEGURADORA POLIZA N° ASEGURADO
05-ago-2014 a 05-ago-2015 Confianza GA-0069215 1.600.000
05-ago-2014 a 05-ago-2015 Confianza GA-0064204 500,000
05-ago-2014 a 05-ago-2015 Confianza GA-0063810 500.000
05-ago-2014 a 05-ago-2015 Confianza GA-0063472 500.000
05-ago-2014 a 05-ago-2015 Confianza GA-0062952 1.000.000

4.100.000

VALOR
FECHA VIGENCIA: ASEGURADORA POLIZA N° ASEGURADO
05-nov-2013 a 05-ago-2014 Confianza GA-0063810 500.000
21-may-2013 a 05-ago-2014 Confianza GA-0062952 1.000.000
08-may-2013 a 05-ago-2014 Confianza GA-0062854 900.000
05-ago-2013 a 05-ago-2014 Confianza GA-69215 1.600.000

4.000.000

29,3 Garantia a favor del Banco UBS

El crédito externo de 13.000.000 que recibio la Compaiiia en febrero de
2013 proveniente del Banco Suizo UBS estd siendo garantizado por una
tercera parte (ver nota a los estados financieros N° 14).
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30.

31.

32.

DISTRIBUCION DE PERSONAL

La distribucién promedio del personal de la Compafiia es la siguiente para los
petiodos terminados al 31 de diciembre (niimero de empleados):

2014 2013

Gerentes 3 2
Profesionales y técnicos 20 14
Trabajadores y otros 177 119
200 135

CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E
INVERSIONES

En el Registro Oficial Suplemento N° 351 del 29 de diciembre de 2010 se emitié
el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones cuyo objeto
principal es regular el proceso productivo en las etapas de produccion,
distribucién, intercambio, comercio, consumo, manejo de externalidades e
inversiones productivas orientadas a la realizacion del Buen Vivir, Esta normativa
busca también generar y consolidar las regulaciones que potencien, impulsen ¢
incentiven la produccién de mayor valor agregado, que establezcan las
condiciones para incrementar productividad y promuevan la transformacion de la
matriz productiva, facilitando la aplicacion de instrumentos de desarrollo
productivo, que permitan generar empleo de calidad y un desarroflo equilibrado,
equitativo, eco eficiente y sostenible con el cuidado de la naturaleza,

LEY DEL PODER DE MERCADO

Segtin Registro Oficial Suplemento N° 55 del 13 de octubre de 2011 se emitio la
Ley del Poder de Mercado, cuyos principales objetivo son: evitar, prevenir,
corregir, eliminar y sancionar el abuso de operadores economicos con poder de
mercado; la prevencién, prohibicion y sancion de acuerdos colusorios y otras
practicas restrictivas; el control y regulacion de las operaciones de concentracién
econémica; y la prevencion, prohibicion y sancién de las pricticas desleales,
buscando la eficiencia en los mercados, el comercio justo y el bienestar general y
de los consumidores y usuarios, para el establecimiento de un sistema economico
social, solidario y sostenible. La administracién de esta Ley estd a cargo de la
Superintendencia de Control del Poder de Mercado. Entre los aspectos prohibidos
estan el de fijar de mancra concertada o manipular precios, tasas de interés,
tarifas, descuentos, u ofras condiciones comerciales o de transaccion.
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33.

34.

CODIGO ORGANICO MONETARIQ Y FINANCIERO

En el mes de septiembre de 2014, en el Registro Oficial N° 332 se emitié el
Codigo Orgdnico Monetario y Financiero cuyo objetivo principal es regular los
sistemas monetario y financiero, asi como los regimenes de valores y seguros del
Ecuador, y se crea La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera
quien serd la encargada de regular las transacciones financieras en el exterior
especialmente las realizadas en paraisos fiscales; entre los aspectos importantes
estan:

a.  Ratifica que la moneda de curso legal en el Ecuador es el délar de los
Estados Unidos de América.

b.  Se establecen nuevas pautas con relacion al manejo de los cheques como
medio de pagos.

e.  Las personas que realicen cualquier actividad que involucre operaciones
de crédito pagaran una contribucion del 0,5% del monto de la operacion.
La tarifa puede ser reducida hasta llegar a un 0,01% solo en casos
debidamente justificados, Los agentes de retencidn de esta tarifa seran las
entidades del sector financiero privado.

d. Las sociedades que se dediquen a actividades agropecuarias o de
desarrollo de proyectos inmobiliarios para la vivienda, no considerarén el
valor de los terrenos que usen para desarrollar sus actividades en ¢l
calculo del anticipo minimo de impuesto a la renta,

e.  En el caso de intereses generados por cualquier colocacion de dinero que
no sea realizada por bancos o entidades sujetas a la Superintendencia de
Bancos, la entidad pagadora efectuari la retencion en la fuente al valor
pagado o acreditado en la cuenta.

f. Se establecen reformas a la Ley General de Seguros presentada en este
Cédigo.

LEY ORGANICA DE INCENTIVOS A LA PRODUCCION Y
PREVENCION DEL FRAUDE FISCAL Y SU REGLAMENTO

La Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevencidn del Fraude Fiscal
y su Reglamento publicados en el Registro Oficial N° 405-S del 29 de
diciembre de 2014 y N° 407-S del 31 de diciembre de 2014 respectivamente,
reforman varias leyes de cardcter tributario; a continuacion se presenta un
resurmen de sus principales aspectos:
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Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno:

a.

b.

C.

c.

Se modifican los criterios de residencia fiscal para personas naturales y
juridicas.

Se gravan conceptos tales como la enajenacién de acciones,
participaciones y mas derechos representativos de capital, asi como el
incremento patrimonial no justificado.

Se fija exoneracidn de 10 afios de pago del impuesto a la renta, a
inversiones nuevas y productivas en los sectores econdmicos
determinados como industrias basicas. Esta exoneracion se extendera 2
afios mds para las inversiones efectuadas en cantones fronterizos.

En cuanto a deducciones, se determina que la depreciacién del revaluo de
los activos es un gasto no deducible.

Se permite la deduccion del 150% adicional por un periodo de 2 afios por
las remuneraciones y beneficios sociales pagados a adultos mayores y
migrantes retornados mayores a 40 afios.

Los gastos por promocion y publicidad de los contribuyentes que
comercialicen alimentos preparados con contenido hiperprocesado no son
deducibles.

Se ponen limites a las regalias, servicios técnicos, administrativos y de
consultoria pagadas a partes relacionadas.

Se aclara que los estados financieros deben ser preparados de acuerdo a
los principios del marco normativo exigidos por el organismo de control
pertinente y que los mismos serviran de base para la elaboracion de las
declaraciones de las obligaciones tributarias; se acogen varios conceptos
provenientes de la aplicacion de la técnica contable.

Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica contable, se
permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos,
para determinados casos.

Se incrementa la tarifa del impuesto a la renta para las sociedades que
tengan accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién con una participacion igual o superior al 50% del
capital. Cuando la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplicara sobre la proporcion.

Se incluyen dentro de los bienes gravados con tarifa 0% de IVA a las
cocinas de uso doméstico eléctricas y de induccion.
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