Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A,

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en Délares de EUA

2a.

OPERACIONES

Transporte Pesade Nacional TRANSPENAC S. A. (en adelante "la Compafiia®), se canstituyd e 30 de abril de
2012, en la ciudad de Guayaguil de la Replblica del Ecuador e inscrita 2n el Regisiro Mercantif del misma
canton el 29 de mayo de 2012, Su actividad principal es el transporte comercial de carga pesada a nivel
racional.

La Compafifa es subsidiaria de Logiran 5. A, de Ecuador y forma parle del Grupe Romero de Perd,
La direccién registrada de la Compafia es el Km. 22 de fa Via a Daule, frente a Pingline, Guayaquil — Ecuador.

Les estados financiercs de Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A, por el afio terminado ef 31 de
diciembre de 2018, fueron aprobades y autorizados por |a gerencia para su emision el xx de febrero de 2019 y
seran presentados pars la aprobacion de la Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos

estados financisros serdn aprobados sin modificacion.
BASES DE PREPARAGION Y PRESENTACION DE ESTADCOS FINANCIEROS

Bases de preparacién

Los astados financieres adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Infermacionales de
Infarmacion Financiera (en adelarste “MNIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en
adelante "JASB"), vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estadas financieras han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empieados largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales (Vease Nota 2 (b)),
@ partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compania. Los estados financieros se presentan en
Didlares de E.UA. El Délar de ELUA. es la monedz de curso legal en Ecuador y meoneda funcional de

presentacion de la Compafia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afos antericres, excepto por las
nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para pericdos gue se iniciaron a partir del 1 de enero de
2018, segln se describe a continuacién:

Nuevas Normas e Interpretaciones

fa} NIIF 15 = Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
La NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccion, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones
relacionadas y se aplica, con excepciones limitadas, a todos |os ingresos que surjan de contratos con los
clienfes, NIIF 15 establece un modelo de cinco pasos para contabilizar 0% ingresos que suraen de los
contratos con clientes y reguiere que los ingresos se reconozean & un monto que refleje la
contraprestacion a la gue una entidad espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o
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servicios a un cliente.

Una entidad contabilizara un contrata con un cliente que queda dentro del alcance de esta Narma salo

cuando se cumptan todos los criterios siguientes:

a,  bLas partes del confrate han aprobado sl contrate (por escrito, oraiments o de acuerdo con oiras
practicas tradicionales det negocio) ¥ se compremeten a curmplir con sus respectivas obligaciones.

b. La entidad puede identificar los derechos de cada parte con respectc a los bienes o servicios a
transferir;

c. La entidad puede identificar las condiciones de pago con respects a los hisnes o servicios a transferir,

d. E! contrato tiene fundamento comercial {es decir, se espera gue &l riesgo, calendario o importe de los

flujos de efective futuros de {a entidad cambien como resultade del contrato); y

Es probable gue la entidad recaude |a contraprestacian a la gue tendra derecho a cambio de lps bienes o
servicios que se transferirdn al cliente. Para evaluar si es probable iz recaudacion del impore de la
cantraprestacion, una entidad considerard salo la capacidad del cliente y la intencién que tenga de pagar
esa contraprestacién a su vencimiento, El imparte de la contraprestacién al gue la entidad tendra derecho
puede ser menor que el precio establecido en el contrato s la contraprestacién es variable, porgue ta
entidad puede ofrecer al cliente una reduccidn de precic.

La NIIF 15 recguiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los heches y
circunstancias relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus
clientes. La norma también especifica fa contabilidad de los costos incrementales de obiener un contrato y
los costos directamente relacionados con el cumplimienta de un contrato,

La Compafia adoptd la nueva norma en la fecha efectiva requerida, utilizande el método retroactivo
modificado, sin embargo, producto de la aplicacion inicial de la NIIF 15 no se determind impacta en el
patrimonio neto al 1 de eneroc de 2018 y de 2017, Por lo tanto, la informacion comparativa no se ha re-

expresado y sigue siendo informado segun 1a NiC 18.

Mo hubo impacto en el estado separado de flujos de efective por el periodo de doce meses terminado el 31
de diciembre de 2018,

Los ingresos de fa Comparnia corresponden principalmente a la prestacion de servicios de transporte, por
estas ventas se firman contratos especificos o marco.

En el siguiente cuadro se indica |la desagregacidn de los ingresos procedentes de contratos con clientes
par el periodo de doce meses terminadoe al 31 de diciembre de 2018 y de 2017

2018 2047
Segmentos
Tipo de servicios:
Servicio de Transporte 4,143,941 4,160,232
Total de Ingresos provenientes de contratos con clientes 4,143,841 4,160,232
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{b)

2018 2017
Mercados geograficos
Guayaguil 3547671 3,179,598
Quito 596,270 9B0.634
Total de ingresos provenientes de contratos con clientes 4,143,941 4,160,232
Momento de reconocimiento del ingreso
En un punta en el tiempo -
A |o large del tiempo 4,143,941 4,160,232
Total de ingresos provenientes de contratos con clientes 4,143,941 4,160,232

La Compania presenté ingresos desagregados segln el tipo de servicios proporcionados a los clientes, fa
region geogréfica y el momento de la transferencia de servicios, basandose en factores especificos de la
entidad més significativos para su negocio.

NIIF 9 = Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieres deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicion y
rige para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enerc de 2018. La norma redune los
tres aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (&) clasificacion y
medicidn; (b) deteriore; y (¢} contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compafiia en la adopcion de NilF 9:

(i} Clasificacién y medicién- De conformidad con MNIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor
razonable con cambios en ofros resultados integrales. La clasificacién de Jos instrumentos se basa
en dos criterios: (a) el models de negocio que utiliza la Compafia como entidad independiente para
administrar los sus activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos
representan Gnicamente pagos de capital e intereses sobre el monto principat pendiente.

(i) Deteriorc de activos financieros- La adopcion de NHF 9 ha cambfade fundamentalmente la
determinacion de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del
enfoque de pérdidas incurridas de la NIC 38 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a
futuro (PCE). NIIF 9 requiere que la Compafiia reconozca una estimacion para PCE para todos os
activos financieros no mantenidos a valor razonable con cambios en resultados

La adopcion de NIIF 9, no afectd la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la
Compafia y su potencial deteriors, no generandose ajustes gue requieran re-expresar los estados
financieros de la Compafia al 1 de enero de 2018.

Como parte de la apiicacién retrospectiva de la NIIF 9, la Compafia ha optada por no reestructurar la
informacién comparativa. Los principales impactos resultantes de la aplicacion inicial de la NIIF 9 se
asocian con aspectos de clasificacidn, medicién y deterioro de activos financieros que se describen a
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cantinuacidn;

Clasificacian y medicion de activos financiaros:

La NIIF 3 incluye tres categorias de clasificacion principales para los activos financieros:
. medidos al costo amortizado,

. al valor razonable con cambios en ofro resultado integral (VR-ORI}, y

- ai valor razonable con cambtos en resultados (VR-GyP).

La clasificacion de os activos financieras bajo la NIIF 9 se basa en el modelo de negocios en el que
un activo financiere es gestionado y en las caracteristicas de sus flujos de efectivo contractuales. La
norma elimina las categorias existentes de NIC 39 de mantenidos hasta el vencimisnto, préstamos v
partidas por cobrar y disponibles para fa venta.

La aplicacion de los nuevos conceptos de la NIIF 8 en cuanto a clasificacion y medicién ha dado

lugar a les cambios contables al 01 de enero de 2018 descritos a confinuacion:

Clasificacion y medicién Nueva clasificacién y medicién
previa bajo NIC 39 hajo NIIF &
I Dispo- Valor Mantenido Valor Valor
Pr { nible | ra bl hasta el Al costo | razona- | razona-
ycuentas | parala | através venci- amotti- ble ble
por cobrar | venta de GyP miento zado ORI PyG
Activas financieros corrientes
Efectivo en caja y bances ) 381,547 - - - 381,547 - -
Deudores comercial y cuentas
por cobrar a partes relaclonadas 757,803 - - - 757 803 - -
Olras cuentas por cobrar 94,001 -} - - 94,001 . -

Deteriora

La NIF 9 reempiaza el modelo de pérdidas incurridas que planteaba ja NIC 39 a un medelo de
pérdidas crediticias esperadas (PCE). El madelo de PCE se aplicard a o5 insfrumentos de deuda, la
mayorfa de los compromisos de préstamo y activos contractuates bajo la NIIF 15 y cuentas por
cobrar de arrendamiento bajo la NIC 17, 'Arrendamientos' o la NIF 16, ‘Arrendamientos’. Bajo el
modelo de PCE, una entidad debe aplicar un enfoque ("enfogue general”) por el cual debe
raconocer, en el reconocimiento inicial del instrumento v subsecuentements, la FCE estimada solo
per los siguientes doce meses, a menos que ocurra un deterioro significative en el riesge de crédito
de la contraparte, en cuyc caso se requerira el reconocimients de la PCE por toda la vida del

instrumento.

La aplicacion de este nuevo concepto de PCE ha originado ios siguientes impactas en la Compafia:

{i) La Compafila ha utilizado el enfoque simplificado para la aplicacion def modelo de pérdida
crediticia esperada (PCE) sobre las cuentas por cobrar provenientes de contratos con clientes,
reconociendo pérdidas esperadas sobre el plazo de la cuenta por cobrar desde el inicio del
reconocimiento de las cuentas por cobrar comerciales, basado en una matriz de provisién,
directarmnente en los resultados del periodeo.
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{ity Para los préstamos por cobrar a partes relacionadas, la Compafia aplica el enfoque general
que implica ia estimacion de pérdidas esperadas durante los primeros doce meses o, si existe
un aumento significativo de riesgo de crédito, durante el plazo total de aréstamo. A la fecha de
aplizacidn inicial, la Compafiia considera que |os préstamos son de riesgo de crédito bajo por lo
tanto y no espera que se materialicen incumplimientos en los siguientes doce meses, por lo

tanto, no se ha requerido el registro de provisiones por deterioro.

2Zb. Ofras politicas contables significativas
Las principales politicas de contabiiidad aplicadas por la Compaiiia en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

Reconccimiento de ingresos- Ingresos provenientes de acuerdos con clientes
Los ingresos por servicios ce transporte se reconocen cuands se transfiere ai cliente todes los servicios que
reflejen la contraprestacidn a la gue la Compafia espera tencr derscho a cambio de la entrega de estos

servicins.

El ingreso es reconocido en fa medida en gue se satisfaga una obligacion de desempefo mediante la
fransferencia de los servicios comprometidos al cliente. Un activo se transfiere cuando el cliente obtizne at

controd de ese activo.
Los servicios prestados se reconocen como ingreso a lo largo del tiempo del contrato.

Al determinar el precio de transacciones por la prestacion de servicios lz Compafia evalda los efectos de
contraprestaciones variables, |a existencia de componentes financieros significatives, contraprestacion no
menetaria, y pagos efectuados al cliente.

(i) Consideracion variable
La Compafiia evalda la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes v estima el
morto de la contraprestacion a la que tendra derecha a cambio de 1a prestacidn de servicios al clienta,

La consideracian variable es estimada al inicio def acuerdo y hasta el momento en que la Compafiia tiene

la obligacion en firrme de entregar estas consideracicnes al cliente,

De acuerdo a la evaluacidn efectuada por la Companfia, no se otorga a sus clientes derechos por
descuentos por volumen, reclamos de garaniias U otros componentes que se consideran como una

consideracion variable,

(iiy Components de financiamiento significative
Los ingresos generados por la Compafiia son a coro plazo, por lo gue la recuperacion de la
contraprestacion a recibir es efectuada en un pericdo menor a 12 meses, contados desde la fransferencia
del control del servicio al cliente v el periodo de cobro especificado, por lo que la a administracion

conciuye que no hay un componente de financiamiento significativo.

(iiy Consideracién no monetaria
La Compafia no recibe consideraciones no monetarias de clientes que esten incluidas en e! precio de la
transaccion y que requieran ser medidas al valor razonable de fa consideracion ng monetaria recibica,
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{iv} Consideraciones pagadas a clientes
La Compafiia no incurre en consideraciones pagadas a clientes.

La Compafia para aplicar NIiF 15 realizé los siguientes juicios y supuestos significativos:

Principal versus agente
La Compafia ha evaluado sus acuerdos con clientes en refacion a las obligaciones de desempeno gue tigne
con éstas, ¥ ha concluido que en todas estas obligaciones la Compaiiia actlia como principal, por las siguientes

consideraciones:

- El servicio es controlado por |z Compariia hasta el mementa en que este es entregado al cliente, por tanto
el riesgo del servicio es de la Compafiia.

- La Compania tiene el riesgo de la recuperacion del crédito ctorgado al cliente.

- La Compafia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual serd entregado cada obligacidn de

desempenio.

Active contractual

Un activo contractual es el dereche contractual reconocido a cambio de los bienes ¢ servicios transferidos al
cliente y no cobrados. Sila Compania transfiere bienes o servicios a un cliente artes de que el cliente efectud
el pago o antes de la fechs de vencimiento de este. se reconoce un active contractual por fa contraprestacion

obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compafiia a una contraprestacion que es incondicional
{es decir, solo se requiere el paso de! tiempo anfes de gue el pago de la contraprestacion sea ajecutada).

Obfigaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir servicios a un cliente para el cual la Compafiia
recibié una consideracion. Si un cliente paga una contraprestacidn antes de que la Compania transfiera los
senvicios al cliente, se reconoce un pasivo contractual, cuande el pago es realizado. Los pasivos

contractuales se reconocen came ingresos cuando los servicios han sido entregados al cliente.

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos v gastos se reconacen a medida que se devengan, independientemente del momento en gue se
pagan y se registran en los perfodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-

La determinacidn de si un acuerde constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del acuerdo &
la fecha de su celebracion, sl el cumplimiento def acuerdo depende del uso de ung o mas activos especificos, o
si el acuerdo concece el derecho de uso del active, incluso si tai derecho no se encuentra especificado de

manera explicita en el acuerdo y st por ese LS se paga una contraprestacion (canan).

Los pagos por arrendamientos operativos se reconacen como gastos operativos en el estado de resultados

integrales, en forma lineal a lo large del plazo del arrendamiento.
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Costos de financiamiento-

Los costes por intereses directamente atribuibles a la adguisicion, construccion o produccién de un active que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listc para su uso o venia, se
capitalizan como parte del costo de los respectivos bienes. Todos los demas costos par intereses se registran

como gaste en el pericdo que se producen,

Vehiculos y equipos-
Los vehiculos y equipos se miden al costo de adguisicién neto de la depreciacién acumulada y pérdida por
deterioro cuando esta Gitima corresponda,

Ei costo inicial de los vehiculos y equipos comprenden su precic de compra, incluyendo aranceles e impuestos
de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho active en operacion y, en el caso de
activos que califican, el costo de financiamiento. El precic de compra es el importe total pagade y el valor
razonable de cualguier ofra contraprestacion entregada para adquirir el active. Dicho coste también incluye el
desembolso relacionade con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de los vehiculos y
equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigéndose el valor en libros del
componente que se reemplaza. Los costos de reparacidn y mantenimiento rutinarios son reconocidos comao
gastos segln se incurren.

Los bienes clasificados como los vehiculas y equipos se deprecian en forma lineal, a io largo de su vida Uil ia
gue se expresa en afios, A continuacion se presenta una descripcion de las estimaciones de vida 0til para

estos activas:

Afios
Vehicuies 510
Equipos de compulacion 3

Una partida de vehiculos y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera abtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de baja el activo
(calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del active) son incluidas en el

estado de resultados integrales cuanda se da de baja el activo.

La vida Ut valores residuales y el método de depreciacion seleccionados se revisan y ajustan
prospectivamente a la fecha de cierre de cada gjercicio, de corresponder.

Instrumentos financieros-
Un instrumento financiere es cualquier contrato que da lugar a un activo financieros de una entidad y un pasivo
financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

(i} Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicién
Los activos financieras se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valor razonable a través de otros resultados integrales



Notas a los estados financieros (continuacion)

- \alor razonable a través de resuitados del afio

La clasificacion de los activos financieros en e momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del fiujo de efectivo de los activos financieros y del modele de negocios de la
Compafia para la gestién de cada active financiero, Con la excepcién de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiente significative o para las cuales la
Compania ha aplicado el recurso préactico.

Para gue un activo financiero sea clasificade y medido al costo amortizado o a valoer razonable a través de
otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente
del capital {principal). Esta evaluacion se conoce como |z prueba "SPPI” y se realiza a nivel de cada

instrumento.

El modelo de negocio de la Compafiia para |a gestién de sus activos financieres se refiere a la manera en
la cual administra sus actives financieros para generar sus fiujos de efectiva. El medelo de negocio
determina si los fiujos de efectivo resultaran de la recuperacion de flujos de efectivo contractuales a fravés
del cabro, a través de la venta de activos financieres, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicién posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado {instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razanable a través de otros resulfados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos

financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la més relevante para la Compaiiia y mide sus activos financieros a costo amertizado, si

ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- Ei activo financiers se mantiene dentro de un modelo de negocio con ef ohjetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar |os flujos de efectivo contractuales a través del cobro, v

- Los términos contractuales del active financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de
efectivo que son exclusivamente pages del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente
de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden postericrmente utilizando el método de interés
efectivo y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificatdo o deteriorado.

Los activos financieros de la Compania al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
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comerciales, cuentas per cobrar a paries relacionadas y otras cuentas por cobrar,

Baja de activos financieros
Un active financiero (o, de corresponder, parte de un active financiere o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuanda:

(a) Expiren ios derechos contractuales sobre las flujos de efectivo del activo;

{b} Se transfiaran los derechos contractuales sobre ios fiujos de efectivo del activo © se asuma una
obligacion de pagar a un tercero fa totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia {pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancigimente lodos los riesgos y bensficios inherentes 3 la propiedad del active, (b) ro se hayan
ni transferids ni retenido sustancialmente todos los riesges y beneficios inherentes a la propiedad del

activo, pero se haya transferido el contral del misma.

Cuando la Compafiia haya transferide sus derechos contractuales de recibir los flujos de efective de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de fransferencia pero ne haya ni transferido ni retenido
sustanciaimenie todos los riesgos y beneficios inherentes g ia propiedad del activo, ni haya transferido el
control del misme, €l activo se continda reconaciendo en la medida de ia implicacian continuada de fa
Companiza sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo refacionado. El activa
transferide y el pasive relacionado se miden de una manera que refisjen los derechos v las obligaciones

que fa Campaiia ha retenido.

Una implicacién conitnuada que tome |a forma de una garantia sobre el active transferido se mide como sl
menar importe entre el importe original en libros del active, v el importe maximo de contraprestacion gue
la Compafia seria requerida a devolver,

Deterioro de activos financieros
La Compafia reconoce una provision para perdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de

deuda gue no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo
contraciuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efective que la Compafiz espera
recibir, descontados a fa tasa de interés efectiva original, |os flujos de efective esperados inciuirdn flujos
de efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocan de acuerdo a dos enfoques:
- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuantas por cobrar comerciales
y activos contractuzles

. Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciates y activas contractuales.

Enfeque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocan en dos atapas:
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{ii)

- Para las exposiciones de crédito para las cuales no ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen
sobre eventos de incumplimiento ¢ mara que pueden ser posible dentro de los proximos 12 meses.

- Para aguellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el
riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deteriorc por las
pérdidas crediticias esperadas durante la vida til restante del activo financiero, independientemente

del momento del incumpilimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Fara las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuzies, la Compariia aplica un enfogue
simplificado en el calculo de ias pérdidas crediticias esperadas. Por o tanto, 1la Compafia no realiza un
seguirniento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconcce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracidn del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compafia ha elaborado una matriz de provisiones gue se basa en su historial de experiencia de pérdida
de crédite, ajustada por faclores macreecondmicos relacionados ¢on el sector en &l cual opera la

Compafiia.

La Compafiia también puede considerar que un activo financiero estd vencide cuando se presentan
ciertas consideraciones internas o externas y |a informacién disponible indica que es poco probable que la
Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un active financiero se da de baja

cuando no hay expectativa razanable de recuperar los flujos de efeciivo cantractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasives financieros a
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados
designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Tedos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos

y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccién directamente atribuibles.

Meadicion postericr
La medicién posterior de los pasives financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Comparia corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria mas relevante para la Compafia. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el métode de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacién bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las
tarifas o cosfos gue son parte integrante de la determinacidn de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado

de resultados
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La Campafila mantiene en esta categoria obligaciones financieras, acreedores comerciales y cuentas por

pagar a partes retacionadas.

Baja de pasives financieros
Un pasive financiere es dado de baja cuando la obligacion especificada en el correspongiente contrata

haya sido pagada o cancelada, o haya expirads.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustanciaimente diferentes, o ios términos existenten se modifican sustanciaimente, tal intercambio o
madificacidn se trata como la baja de ja deuda criginal y el reconocimients de una nueva deuda, La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el astado de resultados.

(iii} Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivas financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de sitacidn
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencion de
cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El active o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades fributarias. El impuesto a la renta es calculade sobre |a base de la informacion
financiera de la Compafiia. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el calculo

de dichos importes son las que estan vigentes & la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evallia periédicamente [a posicion asumida en las declaraciones del impuesto a |a renta respecto

de situacicnes en las gue las leyes triputarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastes y los actives se reconocen excluyendo el importe de
cualguier impuesto sobre las ventas {gj. Impuesto 3l valor agregadoe), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurride en una adquisicién de activos ¢ en unz prestacion de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adguisician del active o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobra

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera racuperar de, o gue coresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 Una cuemnta por pagar en el estado de situacion

financiera, segln corresponda,

Valor razonable-
La Compafia mide sus instrumentos financieras al valor razonable en cada fecha del estado de situacidn
financiera.
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El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una ransaccion ordenada entre participartes de un mercado a la fecha de medicidén, La medicion al valor
razonable se basa en el supuesto de que |a transaccidn para vender el activo o transferir &l pasivo tiene lugar,
i

ya sea:

- En &l mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventzjeso para €l aciivo o pasive.

El mercade principal o mas ventajose debe ser accesible por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participentes en el marcado actlan en su mejor

interés econdmico.

La medicidn del valor razonable de actives no financieros toma en consideracion la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante e mayor y mejor uso del active o
vendiéndolo a otre participants en el mercado gue usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compafila utifiza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiens
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el usc de datos cbservables
refevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos les activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados deniro de la jerarquia de vaior razonable, descrita a continuacion, en base al nivel

més bajo de ios datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable come un tado:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para activos ¢ pasives idénticos,

- Mivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales e! nivel mas bajo de informacion gue es significativo para
la medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Mivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales ef nivel mas bajo de informacion que es significativo para

la medicion al valor razonable no es observable.

Para los actives y pasivos que son reconocidos al valor razonable en ios estados financieros sobre una base
recurrente, la Comparnia determina si se han producido transferencias enire los diferentes niveles dentro de la

jerarquia mediante la revisidn de |a categorizacién al final de cada periodo de reparte.

Las metodologias y supuestos empleados por la Compaiia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesge de los diversos instrumentos financieros. La gerencia
evalud que el vaior razonable del sfectivo en caja v bancos, cuentas por cobrar comerciales, otras cuentas por
cabrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas y acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar se aproxima a sus valores en libros, debido en gran parte ai vencimiento a corto plazo de estos
instrumentos y no se divulga la informacién de valor razonable segin lo requerido por fas NIIF.



Notas a los estados financieros (continuacion)

2c.

2d.

13

Clasificacién corriente-no corriente
La Companfia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un active se clasifica como corriente cuandae:

- Se espera realizarle, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se
informa, o

- Es efectivo 0 equivalente de efactive, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del ejercicio sobre &l que se

informa
El resto de los actives se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion

- Deba liguidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa, o

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacién, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del ejercicio sobre el que se informa.

La Compania clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activas y pasivos no corrientes.

Uso de estimaciones y supuestos significativos

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones, Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre |la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de
las estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de
reporte, que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el
afie financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compafila basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrolios futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estdn mas ala del control de la Compafifa. Tales cambios serén

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.

Normas internacionales de informacion financiera emitidas adn ne vigentes
A continuacion, se enumeran las Normas Internacionales de Infarmacion Financiera y enmiendas publicadas
pero que no se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se inicien al 1 de enere de 2018, La

Compafiia tiene la intencidn de adoptar estas normas, si le son aplicables, cuando entren en vigencia.
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Normas

NIIF 16 — Aendamientos

GINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos
Meodificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 19; Modificacion, reduccion o liquidacian del plan

Modificacion a la NilF 10 y NIC 28: Venta o contribucién de aclivos entre un inversidén y su asociada o
negocio conjunto

Modificaciones a la NIC 28: inlereses a largo piazo er asociadas y negocios conjuntos
NIIF 2 - Combinaciones de negocios

HNIIF 11 - Acuerdos Conjuntos

MIC 12 - Impuestos a las ganancias

NIC 23 - Costos por préstamos

NIF 17 = Contratos de seguro

Fecha efectiva de

vigencia

1 de gnero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enera de 2019

Indefinida

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2019
1 de enero de 2021

Los aspectos mds relevantes de fa NIIF aplicable a la Compafiia se detallan a continuacion:

NIIF 16 - Arrendamientos

La NIIF 16 se emitic en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, 1z IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contieng un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operatives-Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los
principios para el reconocimiento, medicion, presentacién y divulgacién de los arrendamientos y requiere que
los arrendatarios tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modele Unico en el balance general
similar a la contabilizacion de los arrendamientos financieros segin ta NIC 17. La norma incluye dos
exenciones de reconocimiento para los arrendatarios: arrendamientes de activos de "poco valor" {por gjemplo,
computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de
arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de un arrendamiento, el arrendatario reconocerd un
pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el pasive del arrendamiento) y un active gue
representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, el activo con
derecho de uso). Los arrendatarics deberan reconocer por separado el gaste por intereses en el pasivo por
arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerira que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamientc cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo. un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento
futuros resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario
generalmente reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo

por derecho de uso,

La contabilidad del arrendador segan la NIIF 1€ se mantiene sustancialmente sin cambios respecte de la
contabilidad actual segun la NIC 17, Los amendadores continuaran clasificando todes los arrendamientos
utiizande el mismo principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de

arrendamientos: los arrendamientos operativos y fos arrendamientes financieros.

La Compafiia a la fecha estd en proceso de andlisis de los lineamientos de esta norma,
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CINIIF 23, ‘Incertidumbre en el tratamiento del impussto a la renta’ -

La CINIIF 23 aclara los requerimientos de reconocimiento y medicion de la MIC 12 "impuesto a la renta”, en los
casos en que exista incertidumbre sobre alguna posicion tributaria asumida por ia entidad en la determinacian
gel impuesto a la renta. De forma previa, el comité de interpretaciones habia aclarado que la contabilizacién de
pdsfcicnes tributarias inciertas asociadas con el impuesto a la renta se deben tratar bajo la NIiC 12 y no bajo la

NIC 37 'Provisiones, pasives contingentes y activos contingentes'.

La CINIIF 23 establece la forma de reconocimiento y medicion de los activas y pasivos por impuestos diferidos
y carrientes en los casos en gue una entidad tenga posiciones tributarias inciertas asociadas cen el impussto a
la renta. Una posician tributaria incierta es cualquier tratamiento impositive aplicade por una entidad respecto al
cual existe incertidumbre sobre i éste serd aceptado por la autoridad tributaria, La CINIIF 23 cubre todos los
aspectos que pueden ser afectados por la existencia de posiciones tributarias inciertas, esto es, pudiera afectar
la determinacion de la utilidad o pérdida tributaria, la base tributaria de activos y pasivos, créditos tributarios o

las tasas de impuesto usadas.

La CINIIF 23 as efectiva a partir de periodos iniciados el 1 de enero de 2019, La Compafia evaluara el impacto
de esta interpretacién en 2019,

Modificacion a la NIIF 9 por instrumentos que permiten pago anticipado con compensacion negativa

Esta modificacidn a la NIIF 9 permite a una entidad medir al coste amortizado algunos activos financieros {por
gjemplo, préstamos e instrumentos de deuda) pagados por anticipado con una compensacién negativa que de
otro modo se habrian medido a valor razonable con cambios en resultados. La compensacion negativa surge
cuande los términos contractuales permiten que el deudor pague por anticipado el instrumento antes de su
vencimiento contractual, pero el monto pagado por anticipado podria ser menor que el saldo pendiente de
capital e intereses. Sin embargo, para optar para la medicion al costo amortizado, la compensacion negativa

debe considerarse “una compensacion razonable por la terminacién anticipada del contrato™.

Esta modificacion es efectiva para periodos iniciados a partir del 1 de enero de 2019 y se permite su adopcion
anticipada. La Compafia evaluard el impacto de esta modificacion en 2019,

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compaidia, incluyen obligaciones financieras, acreedores comerciales
y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de fa Compaiia. La Compafila cuenta con deudores comerciales, cuentas por cobrar
relacionadas, ofras cuentas por cobrar y efectiva en caja y bancos que provienen directamente de sus

operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de liguidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo
continup, can sujecién a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico
para la rertabilidad continua de la Compafiia.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos futuros de efectivo de un instrumento
financiero fluctden debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de mercado involucran el
riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de cambio y ofros riesgos de precios. La Compafiia considera
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como bajo este riesgo debido a que no mantienan un gran nimero de préstamos y no tiene operaciones en

moneda extranjera.

+ Riesgo de tasa de interés-

Ei riesgo de tasa de interés es el riesgo de gue el valor razonable o flujos de efectivo iuturos de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicidon de la

Compafia al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con tasas de

interés variable.

Durante los afios 2018 y 2017, no han existido variaciones en las tasas de interés de las obligaciones

financieras,

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacién con
un instrumento financiero o contrato de venta, generande una pérdida financiera, La Compafia estd expuesta

a un riesgo de crédito menar por sus actividades operativas (principalmente en cuantas por cobrar}.

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a
los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y 2 las transacciones comprometidas. El riesgo de crédito gue
surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la Compariia de acuerde a sus

politicas internas. La Compafia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuenias

pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a |a fecha de reporte se revela en la Nota 6.

Durante el afic 2018, el 63% de los ingresos por servicios de la Compafiia se concentran en 5 clientes.

Riesgo de liquidez-

La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efective proyectado a corto y largo

plazo. El objetive de la Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion
para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de la Compania sobre la base de

los pagos no descontados previstas en los contratos respectivos.

Al 31 de diciembre de 2018
Obligaciones financieras (1}
Acreedores comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Mas de 3 Mas de 6
meses y meses y Mis de
Hasta 3 menos de  menos de 12
meses 6 meses 12 meses  meses Total
B79.171 18,530 37,060 222357 1,157,118
646,373 111,883 - - 758,356
107,071 - - - 107,071
1,632,615 130,513 37,080 222357 2,022,545
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Masde3 Masdes

meses y meses y Mis de

Hasta 3 menos de  menos de 12

meses 6 meses 12 meses meses Total
Al 31 de diclembre de 2017
Obligaciones financieras (1} 24,528 24,529 49,059 302,505 400,622
Acreedores comerciales 13,383 16 910,457 - 923,855
Cuentas por pagar a paries relacionadas 41,459 - - - 41,450

79,371 24,545 959,516 302,505 1,365,937

(1) Incluye intereses por pagar al vencimiento.

GESTION DE CAPITAL
Para propdsitos de gestion del capital de la Companfia, el capital incluye el capital accienario emitido y todas las
demds reservas de patrimeonio atribuibles a los propietarios de la controladora.  El objetive principal de la

gestion del capital de la Compafiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compariia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en
las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafiia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafiia
monitorea la estructura de capital utilizande una ratio de endeudamiento, definide como el cociente entre la

deuda neta v el capital total mas la deuda neta,

2018 2017

Obligaciones financieras, acreedores comerciales y

cuentas por pagar a partes relacionadas 1,972,061 1,298 321
{-) Efectivo en caja y bancos (12,467) {381,547)
Deuda neta 1,859,594 916,774
Total patrimenic 30,450 178.037
Total deuda neta y patrimonio 1,890,043 1,084,811
Ralio de endeudamiento a8% B4%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de |z siguiente manera:
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2018 2017

No No

Corriente  corriente  Corriente  corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo en caja y bancos 12,467 - 381,547 -
Activos financieros medidos al costo amortizado

Deudores comerciales 382,926 - 319,288 -
Cuentas por cobrar & partes relacicnadas 670,807 - 438 515 -
Otras cuentas por cobrar 40,235 - 44,001 -
Total activos financieros 1,106,435 - 1,233,351 -

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 758,356 - 923,856 -
Obligaciones financieras 909,528 187,108 73,870 259,026
Cuentas por pagar a paries relacionadas 107.071 = 1,569 -
Total pasives financieros 1,774,953 197,908 1,033,295 269,026

El efectivo en caja y bancos, deudores comerciales y oiras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por pagar
a partes relacionadas y acreedores comerciales se aproximan al valor justo debide 2 la naturaleza de corto

plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVO EN CAJAY BANCOS
Los fondos se mantienan en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan intereses.

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de deudares comerciales se desglosa como sigue:

2018 2017
Comerciales {1 294 588 319,867
Provision de ingresos 80,608 -

364,196 318.867

Menos- Provision para cuentas incobrables (1.270) {579)
382,926 319,288

(1) Las cuentas por cobrar no genaran interés y poseen un periodo de crédito promedio de 33 dias.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es coma
sigue:
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2018 2017
Por vancer 300,931 203,583
Vencidos:
De 1 & 30 dizs 54,060 17,107
De 31 2 60 dias 2,4M -
De €12 90 dlas 118 B,205
D= 8% a 180 dias 16,185 g72
Total 384,705 314,867

A continuacion se presenta el movimiento de |z provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2018

y 2017
2018 2017
Saldo al Inicio 579 2724
Mas (menos):
Provisiones 1,270 574
Eajas (579) {2,724)
Salda at final 1,270 579

8. VEHICULOS Y EQUIPDS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de vehiculos v equipos se formaba de la siguiente manera:

31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017

Deprecia- Deprecfa-
cign cign
acumtu- acumu-

Neto fada

Costo lada

Costo

Equipos de computacién 13,429 (7,630) 5709 10,974 (4,066) £,008
Vehiculos 1,626,953 (548,782) 1.078.191 577,738 (456,946) 120,782
Muebles y Enseres 2,483 (208} 2,254 111 [2) 108
Otros activos fijos {7) 1,904 (159} 1,745 - - -
Actives en curso (1) - - - 304 620 - 304,620
1,644 749 (556,760 1,087,989 893,442 (461,014) 432,429

(1}  Corresponde a adquisicién en diciembre 2017 de un camian y a construccién de un remelque cuya capitalizacidn se

realizd en el afip 2018,
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Durante los afios 2018 y 2017, ! movimiento de vehiculos y equipos fue como sigue:

Equipos Otres

de com- Mueblesy  Activos  Activos en

putaciéon  Vehiculo: Fijos curso Total
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 4,343 581,210 - - - 585,563
Adiciones 6,631 = 1M - 304,620 311,362
Bajas - (3,472) - - - (3,472)
Saldo al 21 de diciembre de 2017 10,974 577,738 111 - 304,620 £93.443
Adicionas 2,455 - 2,352 1,804 757,976 764,687
Transferencias - 1,062,596 - - {1,082,588) -
Bajas - (13,381) - - - (13,381)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 13,428 1,626,953 2463 1,804 - 1,644,748
Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (1.723) {359,705} - " - (361,428)
Depreciacion (2.343)  (100,713) (2) - - {103,058)
Bajas - 3472 - - - 3472
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (4,066) (456,946) (2} - - (461,014)
Depreciacion (3,564) {105.187) (207) {159} N (109.127)
Bajas - 13,381 - - - 13.381
Saldo al 31 de diciembre de 2018 {7,630} (548,762) (209) {159) - (556,760)
Saldo neto 5,789 1,078,191 2,254 1.745 - 1,087,989

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el gasto anual por depreciacidn se ha distribuido como sigue:

2018 2017
Costo de servicios (Véase Nota 18) 107,302 101,880

Gatos administrativos (Véase Nota 18) 1,825 1,178

109,127 103,058

Activos otorgados en garantia

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, la Compafia mantiene asegurados sus principales activos, a través de
polizas de seguros contratadas con una empresa de seguros local, por los ramos de incendio, robo,
responsabilidad civil, fidelidad, transporte de mercaderias, dinero y wehiculos en general por montes

relacionadas al valor de mercados de los bienes asegurados.
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9. ACTIWOS INTANGIBLES
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de actives intangibles se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2018 Al 31 de diciembre de 2017
Amortiza- Amortiza-
cidn cien
Casto acumuiada Neto Costo acumulada Neto
Software 2,139 (B29) 1,310 1.556 (188) 1,357

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de intangibles fue como sigue:

Software Total

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2016 - -
Adiciones 1,556 1,556
Saldo al 21 de diciembre de 2017 1,556 1.556
Adicionas 583 583
Saldo al 31 de diciembre de 2018 2,138 2,139

Amaortizacion acumulada:
Salde al 31 de diciembre de 2016 - -

Amortizacion (199) {189)
Satdo al 31 de diciembre de 2017 (198) {199)
Amaortizacion (630} (630)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (829} (829)
Saldo neto 1,310 1,310

Al 31 de diciembre de 2018 y de 2017, el gasto anual por amortizacion se ha distribuido come sigue:

2018 2017
Costo de servicios {Véase MNota 18) 263 49
Gatos administratives (Véase Nota 18) 367 150

630 199

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de obligacicnes financieras se formaba de la siguiente manera:
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Tasa de
interés Vancimiento Corto Large
Garantia anual hasta plazo (1) plazo Tatal
2018
Produbanco Grupo Promerica 5. A (23 B.OO% W) Noviembre 2022 55,848 197,108 252,957
Banco Bolivariano C. A 2) B83% () Marzo 2019 5,909 . 5,809
Banco Bolivariano C. A {2) B.58% (V) £nero 2018 144,248 - 144,248
Bancy Bafivariano C. A {2) B8.58% (V) Enero 2018 606,520 - 806,520
Banco Bolivariano C. A (3) 9.60% I Enera 2019 45 000 - 45 000
Banco Bolivariano C. A (3 883% (V) Febrero 2019 52,000 - 52,000
909,526 167,108 1,105,634

2017
Produbance Grupo Promérica S, A, {2) §.00% (V) Noviembre 2022 51,50 253,117 304,620
Banga Boifvariano G, A {2 £.83% [4%4] Marzo 2018 22,367 5.909 28276

T3ETO 259026 332,896

{1} Incluye inlereses devengados pendientes de page al 37 de diciembre de 2013 y 2017.
12} Préstamos para finsnciamiento de |a adquisicidn de camiones
{3) Préstamos para czpital ge trabajo.

W} Tasa variable

Sobre estos préstamos al 31 de diciembre de 2018 existe en garantia prenda industrial de vehiculas por
304,620 y prenda con regerva de dominio par 80,000,

11. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, el saldo de acreedores comerciales corresponde a cuentas por pagar a
proveedores locales que no devengan intereses y posean un periodo de crédile de entre 15 y 60 dias.

12. PARTES RELACIOMNADAS
(a) Saldos ytransacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y por pagar con paries relacionadas se

desglosan come sigue:

Naturaleza
de la
relacién Fals 2018 2017

Par cobrar:

Primax Comercial del Ecuador 5, A, Comereial Ecuador 17,532 20.534
Alicorp Ecuador 5. A Comerclal Ecuador 5,566 6,825
Vitapro S.A, Comercial Ecuador 283,293 131,559
Logiran 5.A. Accionista Ecuador 358,361 279,597

670,807 438,515
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Por pagar:

Primax Comercial del Ecuador S, A.
Vitapro 8.A.

Logiran S.A.

Inbalnaor S.A.

Ransa Comercial 5. A,

Naturaleza
dela
relacion Pais 2018 2017
Caomercial Ecuador 1,520 -
Comercial Ecuador 8.467 32,708
Accionista Ecuador 12.260 £,857
- Ecuador 2,225 -
Accionista Peri 82,599 4
107,071 41,568

Los saldos pendientes por cobrar y por pagar a partes relacionadas no estén garantizados y son

pagaderos en efectivo.

Durante los afos 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones significativas con partes

relacionadas;

Afio 2018

Alicorp Ecuador 8. A.

Vitapro Ecuador Cia. Lida.

Primax Comercial del Ecuador 5. A,
Inbalnor S.A.

Ransa Comercial S.A.

Logiran 5. A.

Afio 2017

Alicorp Ecuadar 5. A

itapro Ecuador Cia. Lida.

Primax Comercial del Ecuador S. A.

Logiran S. A.

Prés-
ingresos tamos Divi-
por Costos de Otros otorga- dendos
servicios servicios costos dos {1)
19,165 - - - -
1,538,448 - - - -
150,616 - 1,990 - -
17,348 - - - -
- 82,594 - - 1
(1) 107,881 163,702 - 89,048 82,769
1,833,459 246,296 1,980 89,048 82,770
6,930 - - - -
898,455 - 32,708 - -
123,371 - 6331 - -
163,947 146,879 - 30,000 -
1,182,703 145,879 39,038 30,000 -

(1} Inciuye 4,338 de ingresos por intereses facturados.

Las transacciones entre partes relacionadas son realizadas en los términos

entre |as partes.

y condiciones acordadas
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{c}) Administracion y alta direccién-
Los miembros de la alta administracion y demas personas gue asumen la gestion de la Compariia,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que |a representen, no han participado al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales y relevantes.
(d) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante los afios 2018 y 2017, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
meonetarios, sueldos variables, beneficios sociales, bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la
gerencia clave de {a Compania, se presentan como siguen:
2018 2017
Remuneraciones y bonificacionas 67,884 55,341
BENEFICIOS A EMPLEADOS
{a) Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestade los servicios, seé reconoceran comeo un gasto por el valor (sin
descontar) de los beneficios a corto plazo gue se han de pagar por tales servicios.
Comeo parte de los beneficios de corto plaze se incluye la participacion a trabajadores, gue se calcula
aplicando el 15% sobre la wilidad contable.
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de beneficios a empleados, corto plaze fue como sigue:
2018 2017
Beneficies sociales 58,834 59,896
Participacion de trabajadores (\éase Nota 18} - 18,840
58,834 78,6836
(b) Large plazo:

La Companfia, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa el valor presente de ia obligacion a
la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales
realizados por un perite independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de beneficios definidos y post-emplec se determina descontande los flujos

de salida de efectivo estimados.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de ensro de 1983, la Corte Suprema
de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segln la Ley de Seguro Social Obligatorio. De
conformidad con lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados gue por veinticinco afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplide veinte afios
y menos de veinticincs afios de trabajo continuo o interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de
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dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabaje. la Compafia tendria un pasivo por indemnizaciones
con ios empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion faboral por desahucio solicitado por el empieador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticince por ciento del equivalente a la Ultima remuneracion

mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a ia misma empresa o empleader.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se
formaban de la siguiente forma:

2018 2017
Jubilacion patronal 53,873 41874
Desahucio 84,781 75,385
138,754 117.358

La siguiente tabla resume el movimiento de la provisidn y los componenies del gasto neto por jubilacién
patronal y desahucic reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocide en el
estado de situacion financiera:

Jubilacién patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 41,974 38,576 75,385 62,723 117,350 99,269
Movimiento del periodo:

Custo laboral por servicios 5,950 6,168 13,388 12,548 20,338 18,717
Costo financiero 2,316 1.679 3,637 3,015 5,053 4 694
Reducciones y liquidaciones anticipadas (3,695) {3,437) (1,394) 44 (5,085 (3,393)
Pérdida actuarial reconocida en ORI 6,428 988 (644) 3,906 5,584 4,894
Benaficios Pagados - - (5,381) {6,852) {5,391} {6.852)
Saldo al final 53,873 41,974 &4,781 75,385 138,754 117,359

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasive por jubilacidén patronal y
desahucio fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento . 4.53% 4.07%
Tasa de conmutacion actuarial 4,28% 4.29%
Tasa esperada de incremento salarial 0.23% -0.22%
Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 anos 25 anos
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IMPUESTOS

(a} Impuestos por recuperar y por pagar-

&1 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saido de impuestos por recuperar corresponde a;

2018 2017
Crédito tributario de impuesto a la renta
{Vease [iteral {b)) 14,230 14,847
Crédito tributaric VA 5,223 -
Retenciones de [VA 939 -
20,382 14,847

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por pagar se formaba de |a siguiente manera:

2018 2017
Por pagar:
Impuesto al valor agregade (IVA) - 291
Retenciones de IVA 6,989 1.020
Retenciones an la fuente de impuesto a la renta 16.455 8,120
23.444 8,431

(b} Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados integrales del afio-
E! gasto {ingreso} por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados
integrales de los anos 2018 y 2017 se compone de la siguiente manara;

2018
Impuesto comriente . 45 868
Impuesto diferido (7,417}

38,451

Impuesto a la renta diferido-
El activo y pasivo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

en el estado de resultados

2017

32,965

32,966
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Estado de resultados

Estado de situacién integrales
2018 2017 2018 2017
Diferencias temporanas:
Provision por impuesto a la salida de divisas - iSD B44 - B44 -
Provisién por benaficios post-empleo 6,573 - 6,573 -
Efecto en el impusste diferido en resultados 7417 -
Active por impuesto diferide 7,417

Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmente afectaron la ulilidad contable con la base para la determinacion del

impuesto a ia renta en los afios 2018 y 2017 fueron las siguientes:

2018 2017
(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta {20,122} 106,757
Mas (menos)- Partidas de conciliacion:
Ingresos exentos {1) (3,6495) (72,155)
Gastos no deducibles 201,872 115,238
Utilidad tributaria 178,055 149,841
Base imponible sujata a la tarifa del 22% - 148,841
Base imponible sujeta a la tarifa del 25% 132,918 -
Base imponihle sujeta a la tarifa del 28% 45,136 -
Tasa de Impuesto 25% y 28% 22%
Provision para impuesto a ia renta 45 B8 32,965

{1} En el afio 2017 corresponde a ingresos recibidos por indemnizaciones de seguros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacidn del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2018 2017
Impuesto a la renta causado 45,668 32,965
Menos- Retenciones en ia fuente del afio (60,058) {47.812)
Saldo a favor (14,230) {14,847)
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(c)

Otres asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion fiscal

De acuerdo con dispaosiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a |a renta de la Compaiia, dentro dei plazo de hasta tres afos posteriores contados a partir
de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la
Administracion Tributaria considere gue no se hubiere declarado tode o parte del impuesto.

La Companfia no ha sido fiscalizada ni mantiene actas de determinacion pendientes de resolucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-
El impuesto a la renta de la Compafila se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre
de cada pericdo fiscal, aplicandao a las utilidades gravables la tasa del impuesto a ia renta vigente,

Las sociedades nuevas gue se constituyan estan excneradas del pago del impuesto a la renta por el
periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las

Jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores economicos.

Tasa del impuesto a fa renta
La tasa del impuesto a |a renta del afo 2018 es del 25% (22%en el afio 2017).

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina scbre |la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total {menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos gravacies y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la
renta causado y no es susceptible de develucidn, salvo casos de excepcidn, En caso de que el impuesto
a la renta causadoe fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta

minima.

Asi también, se excluiran de |a determinacidn del anticipo del impuesta a la renta los gastos incrementales
por generacidn de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquelfas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta
que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones,
asi como ofras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utifidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicidn o de personas

naturales ne residentss en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de
controlar ia atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravade dependeré de quien
y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de
impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a [a renta prevista para
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{d)

socledades.

En el caso de que los dividendes sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa
maxima de fributacidn de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo

aplicable para sociedades,

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retencidn de impueste a la renta sobres dichos dividendos como

si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio economico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacicnadas (préstamos no
comerciales), esta operacién se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar ia retencidn carrespondiente a la farifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio
en curso, sobre el monto de tales pagos. Tai retencidn sera declarada y pagada al mes siguiente de

efectuada y constituira crédite tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (15D} es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de ia persona natural o la sociedad o de terceros,

. Las importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses,

. Las exportaciones de hienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos
por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos ctorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio, destinados al financiamienta
de inversiones previstas en el Codigo Organico de la Produccién, Comercio e Inversiones y que
devenguen intereses a las tasas referenciales.

«  Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
entranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, a favor de ofras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no
estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién.

. Los pagos de capital o dividendos realizados ai exterior, en un monto equivalente al valor def capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o come aporte de
capital, siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones preductivas, y estos valores
hubieren permanecido en e Ecuador por un periodo de al menos dos afos contados a partir de su

ingreso.
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El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podréa ser uiilizado como crédito tributario para la determinacion
del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacion de materias
primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y

que consten en el listado emitido per el Comité de Politica Tributaria.

{e} Reformas tributarias-
En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agoste de 2018, se expidid la Ley Organica para
el Fomento Productive, Atraccién de inversiones, Generacian de Emplec, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,
¥ en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicd su Reglamento.
Los principales incentivas y reformas tributarias que la administracion considera que le pueden ser

aplicables son los siguientes:

- Incremento en el limite de deducibilidad en gastes de promocién y publicidad, del 4% cambia al 20%
del total de ingresos gravados.
- La tarifa de impuesto a a renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumard 3 puntos
porcentuales cuando:
. la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarics o
similares, incumplan su deber de informar su composicion societaria,
+  dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un fitular residente, establecido ¢ amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor
imposician o régimen preferants y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda |a base imponible de |la sociedad,
cuando el porcentaje de pariicipacidn por quienes se haya incurride en cualguiera de las
causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de aguel que cerresponda a la
naturaleza de la sociedad. Cuandeo la mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa
correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre |la proporcion de la

base imponible que corresponda a dicha participacion.

- El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagade en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentre de cinco afios contados desde la
fecha de pago.

- Se incluye como excepcion del hecho generador del impueste a la salida de divisas a la cancelacién

de abligaciones mediante la compensacion.

CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compaiiia esta conformadeo de la siguiente manera:
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Partici-
Aporta- pacién
Nimero de Valor ciones de accio-
Acclonista Pais acciones nominal capital naria
Logiran 8. A. Fouador 79,085 1 79,085 99.99%
Ransa Comercial 5, A. Per 1 1 0.01%
79,086 79.086 100.0%

16. RESERVA LEGAL

La Ley reguiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en

efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

Mediante acta extraordinaria y universal de Jurta General de Accionista celebrada el § de junio de 2018 se

autorizd la declaracion de dividendos por 82,770, de los cuales 82,668 fueron cancelades durante el afio,

17. UTILIDADES RETENIDAS
Dividendos
18. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los costos y gastos se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Gastos Gastos

Costo de  adminis- Costode  adminis-

servicios  trativos Total servicios  trativos Total
Transporte 2,168 448 - 2,168,448 2122322 - 2122322
Sueldos, salarios y beneficios sociales 664,012 226,596 890,608 852.8B1 221,403 1,074,284
Reparacian y mantenimiento 279,512 3,323 282,835 227307 3,668 230975
Depreciaciones (Véase Nota 8) 107,302 1,825 109,127 101,880 1,178 103,058
Servicios de carga, manipuleo y vigilancia 104,660 - 104,660 118,870 - 118,870
Participacion de utilidades a trabajadores
(Viéase Nota 13(a)) - - - 16,561 2,279 18.840
Amendamientos ’ 40,340 - 40,340 43,890 - 43,890
Materiales de almacén y suministros 6,003 662 6,665 5211 1177 5,388
Seguros 26,872 - 26,872 17.014 - 17.014
Energia eléctrica, agua y telefonia - - - 19 - 19
Jubilacion patronal y desahucio
{Véase Nota 13(b)) 9,724 5,087 15,811 8,085 5,081 13,168

a
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2018 2017
Gastos Gastos

Costo de  adminis- Costo de  adminis-

serviclos  trativos Total servicios  trativos Total
Provision para cuentas incobrables
{Véase Nota 7) - 1,270 1,270 579 - 579
Amortizaciones 263 367 630 48 150 199
Otros gastos 387,547 153,888 541,435 373,636 38,263 411,899

3,794,683 394,018 4,188,700 3,889,304 273,199 4,162,503

19. OTROS EGRESOS

2018
Gastos por siniestros e indemnizaciones 49,962
Gratificaciones por cese 14,923
Gratificaciones extras 21,000
Gasto por cuenta de terceros 19,634
Gastos no cubierlos 6,709

Saldo al final 112,228

20. OTROS INGRESOS

21,

32

2018
Ventas de inmuebles, maquinaria y equipo 39,107
Reintegro de gastos de lerceros 19,634
Ingresos extraordinarios 78,730
Ingresos por siniestro e indemnizaciones 35,784
Reintegro de gastos con refacionadas 6,100

Saldo al final 179,355

EVENTOS SUBSECUENTES

2017

56,064
20.865

15,550

92,478

2017

2,366
15,550
117,231
72,155

207,302

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los ofros egresos se conforman de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros ingresos se conforman de la siguiente manera:

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido

otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

Carlo Cavassa Salazar
Representante Legal
C.1. 0961176690

Noemi Pluas Reyes
Contador General
Registro N° 027238
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