Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC 8. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014
Expresadas en Dodlares de EUA.

1. INFORMACION GENERAL
Transporie Pesado Nacional TRANSPENAC 5. A. (en adelante “la Compafia’), se constituyé el 30 de abril de
20?2, en la ciudad de Guayaquil de iz Republica del Ecuader e inscrita en el Registro Mercantil del mismo
cahtc’m el 20 de mayo de 2012, Su actividad principal es el transporie comercial de carga pesada a nivel

nacional.
La Compariia es subsidiaria de Logiran 8. A. de Ecuador y forma parte del Grupo Romero de Peru.
l.a direccion registrada de 1a Compadiia es el Km. 22 de la Via a Daule, frente a Pinglino, Guayaquil — Ecuador.

Los estados finencieros de Transporte Pesado Nacional TRANSPENAC S. A, por el afo lerminado el 31 de
diciembre de 2014, fueron aprobados y autorizados por la gerencia para su emision el 8 de abrif de 2015 y
seran presentadoes para la aprobacion de la Junia General de Accionistas. En opinidn de la gerencia, estos

estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera {en adelante “NIIF"), emilidas por la International Accounting Standards Board (en

adelante "IASB"), vigenles ai 31 de diciembre de 2014,

Los presentes estadoes financieros han sido preparados en base al costo histdrico, excepto por las obligaciones
por beneficios a empleados largo plazo que son valorizadas en base a méfodos acluariales (Véase Nota 3), a
partir de los registros de contabilidad mantenidos por la Compéﬁia. Los estados financieros se presentan en
Dolares de E.LLA. El Dolar de EUA. es la moneda de curse legal en Ecuador y moneda funcional de

presentacion de la Compafiia.

Las politicas de coniabiidad adoptadas son consistenies con las aplicadas en aflos anteriores, exceplo gue la
Compaidia ha adoptado las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para periodos gue inician a
partir det 1 de enero de 2014, segun se describe a continuacion; sin embargo, debido a la estruciura de la
Compafia y la naturaleza de sus operacionas, la adopeién de dichas normas no tuvo un efecto significalivo en
su posicion financiera y resultados: por lo tanio, no ha sido necesario modificar los eslados financieros

comparativos de fa Compania.

- Compensacion de activos financieros y pasivos financieros. Enmienda a la NIC 32, Instrumentos

financieros
- Cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo. Enmienda a la NiIF 13, Medicion del valor razonable

Existen otras modificaciones que también se aplican por primera vez en el afio 2014; sin embargo, éstas no

tienen sfecto algunc en los presentes estados financieros de fa Compadia.
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por ta Compafiia en la preparacién de sus estados

financieros son ias siguientes:

{a)

Efectivo en caja y bancos-

El efective en caja y baricos se presenta al costo y no esta sujeto & un riesgo significativo de cambios en

su valor, ¢

{#

Instrumentos financieros-

Activos financieros

Reconocimiente y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como aclivos financieros al valor razonable con cambics en resuliades, préstamos vy
cuentas por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras
disponibles para la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura, La Compadia
determina la clasificacién de sus actives financieros al momento de su reconocimiento mcial y,

cuando es apropiado, reval(ia esta deferminacion al final de cada ano.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmenie por su valor razonable mas, en el caso de
activos financieros no registrades al valor razonable con cambios en resullados, jos cosies de

transacciones alribuibles a la adquisicién del activo financiero.

Las compras o veplas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de Hempo esiablecido por regulacién o por convencién en &l mercado (transacciones
convencionales) se recenoceh en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la

Comparniia se compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores comerciales,

cuentas por cobrar a paries relacionadas y otras cuentas por cobrar.

Medicion posterior
La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacién, fal como se detalla a

conlinuacion:

Aclivos financieros al valor razonable con cambios en resultados
Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
manienides para negociar y los activos financieros designados al momento de su reconocimiento

micial como al valor razenable ¢con cambios en resulfados.

Los activos financieros se clasifican como manténidos para negociar si se adquieren con el proposito
de venderios o recomprarios en un fuluro cercano, Esta categoria incluye ios instrumenios
financieros derivades tomades por la Compafita que no se designan como insirumentos de coberiura
en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de Contabilidad (NIC} 39. Los
derivados, incluido los derivados implicitos separados, fambién se clasifican como mantenidos para

nagociar salve que se designen como instrumentos de cobertura eficaces.
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Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el estade de
situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable son reconocidos

como ingresos o cosfos financieros en el estado de resultados integrales.

La Compéﬁia no tiene activos financiercs al valor razonable con cambios en resultados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Fréstamos vy cuentas por cobrar

de

l.os préstamos y {as cuentas por cobrar son activos financiercs no derivados cuyos cobros son fijos o
detlerminables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tigne intencién
de venderios inmediatamente o en un futuro proximo y que no tienen riesgos de recuperacion

diferentes a su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, éstos activos financieros se miden al costo amertizado
mediante el uso del mélodo de la tasa de interés efectiva, menos cualgquier deterioro del valor E
costo amortizado se calcuwla tormando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion v las
comisiones o l0s costos que son una pare integrante de la tasa de inlerés efectiva. La amorizacion
de la tasa de interés efectiva se reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados
integrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en e estado de resultados

integrales como costos financiercs.

La Compafila tiene en esta categoria las siguientes cuenias: efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadds y otras cuentas por cobrar, las cuales son
expresadas al valor de la transaccion, netas de provision para cuentas incobrables cuando es

aplicable.

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financieros no derivados con pagos filos o determinables se clasifican como mantenidos
hasia su vencimiento cuando la Compaiia tiene la intencidn y capacidad de mantenarlos hasta su
vencimiento. Después de su reconocimiente inicial, la Compafia mide las inversiones manienidas

hasta su vencimienio al costo amortizado utilizande el métode de la tasa de interés efectiva, menos

cualguier deterioro del valor, El costo amortizado se caicula tomando en cuenta cualquier descuenlo
= ¢ prima en la adquisicion y las comisicnes o los costos que scn una parte integranie de ia lasa de
) inleres efectiva. La amortizacion de ia tasa de inierés efectiva se reconoce como ingreso financiero
i en el estade de resultados integrales. Las pérdidés que resulten del deteriore del valer se reconocen

en ef estado de resultades inlegrales como costos financieros.

La Compahia no tiene inversiones a ser manienidas hasla su vencimiento al 31 de diciembre de
2014 y 2013,

Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquélias que no se
clasifican ni como manienidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en resultados.
Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos gque se espera mantener por un ligmpo

indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o anle cambios en las
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condiciones det mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibies para la venta se miden por su
valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se reconocen como ofro resultado integral
en ia reserva por activos financieros disponibles para' la venta, hasta gue ia inversion se da de baja.
En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se reconoce COME Una ganancia operativa o se
ccansi:g‘:ié'fa como un deteriore del valor de la inversion, en cuyo case, la pérdida acumulada es
reclasificada al estado de resultados integrales en la linea de costos financieros y eliminada de la
reserva respectiva. En el caso que no se pueda determinar un valor razonabie por falta de un
mercade active o de informacidn relevante para su determinacion, estos actives financieros se

presentan al costo.

La Compafia no fiene actives financiercs disponibles para la venta al 31 de diciembre de 2014 y
2013, '

Baja de activos financieros
Un active financiero {o, de corresponder, parte de un active financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Expiren tos derechos contractuales sobre los fiujos de efective del activo,

- Se transfieran los derechos contractuales sobre ios flujos de efectivo del active o se asuma una
cbligacion de pagar a un tercero la totalidad de los flujes de efective sin una demora
significativa, a través de un agcuerdo de transferencia (pass-through arrangement), v {a) s&
hayan transferido sustanciaimente todos los riesgos v beneficios inherenies a la propiedad del
activo, (b) no se hayan transferido ni retenido sustancialmente fodos los riesgos y beneficios

inherentes a la propiedad del activo, pero se haya transferido el controt del mismo.

Cuando la Compahia haya transferido sus derechos contractuales de recibir 1os fiujos de efective de
un aclive, ¢ hayan celebrado un acuerdo de transferencia perc no hayan transferido ni retenido
sustancialimente todos los tiesgos y beneficios inherentes a iz propiedad de los actives, ni hayan
transferido el control de los mismos, los actives se continban reconociendo en la medida de ta
implicacion continuada de la Compafia sobre los activos. En ese caso, la Compafia lambién

reconoce los pasives relacionados. Bl active transierido y e pasive relacionade se miden de una

manera que reflejen los derechos y las obligaciones gue la Compadia ha retenido.

Una implicacién continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide
como el menor importe entre el importe original en tbros del activo, y e impore maxime de la

contfraprestacion que la Compadiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compania evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de
gue un activo financiero o un arups de activos financieros estan deteriorados. Un activo financierc o
un grupo de activos financieros se consideran afectados si, y s0lo si, existe evidencia objetiva de
deterioro como resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo {un evento de “pérdida sufrida™ y si ei evente de pérdida tiene un impacto en los flujos de
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[62

(i)

efective fuluros estimados del activo financiero o activos financiercs de la Compania gue pueden
estimarse de forma confiable. Evidencia de deterioro pueden sgr indicics de que los deudores o un
grupo de deudores estan experimentands dificultades financieras significativas, impagos © retrasos
en pagos de inlereses o principal, la probabilidad de gue entren en quiebra u olra reorganizacion
ﬁna_nciera y cuando los dalos observables indican que existe una disminucidn mensurable en ios
fluios de efectivo futuros, fales como cambics, airasos o condiciones economicas gue se

correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

[.os pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financierps al valor razonable con cambios en resultados o préstamos vy
cuentas por pagar, segun sea pertinente. La Compadia delermina la clasificacion de sus pasivos

financieros en su reconocimiento inicial.

Todos los pasives financieros se reconocen iniciaimente por su valor razonable, exceplo en ¢l caso
de los préstamos y cuentas por pagar que son contabilizados al costo amonizado, neto de los costos

de fransaccion direclamente atribuibles.

Los pasivos financieros de fa Compariia incluyen obligaciones financieras, acreedores comerciales y

cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieres se reconceen cuando la Compafia es parie de los acuerdos contractuales
del instrumento. {os pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a menos
que fa Compaiia fenga e! derecho irrevocabie para diferir & acuerdo de las obligaciones por mas de
doce meses después de la fecha del estado de situacién financiera. Los costos de financiamiento se
reconccen segin el criterio del devengado, incluyendo lds comisiones relacionadas con la

adguisicion del financiamiento.

Medicion posterior
La medicion posierior de pasivos financieros deperide de su clasificacian, tal como se detalla a

continuacion:

Rasivos financieros al valor razonable con cambios en resuffados
Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momenio de su reconocimiento

inicial al valor razonable con cambios en resultados,

tos pasivos financieros se clasifican como mantenidos para negoeciar si se contraen con el proposilo
de negociarlos en un future cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados
tomados por la Compania, que no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de
cobertura segtn se define en la Norma internacional de Contabilidad (NIC) 38. Los dervados
implicitos separados fambién se clasifican como mantenidos para negociar, salvo gue se designen
como nstrumentos de cobertura eficaces. Las ganancias o pérdidas por pasives mantemdos para

negociar se reconocen en el estado de resultados integrales.
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(c)

La Compafia no tiene pasivos financieros al valor razonable con cambios en resuliados al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Préstamos y cuentas por pagar

Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su cosio
amortizado utihizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reco‘ﬁo_&;en en el estado de resullados integrales cuando los pasivos se dan de baja, asi como 4
Iravés del proceso de devengamiento de los intereses aplicando el mélodo de la tasa de inferés

efectiva.

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adguisicion y
las comisiones o cestos que son parte inlegrante de fa asa de interés efectiva. La amortizacion de

fa tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en et estado de resultados.

La Compania manliene en esta categoria obligacicnes financigras, acreedores comerciales y

cuentas por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financierc se da de baja cuando ia obligacion especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, ¢ haya expirado.

Cuando un pasive financiero exislenfe es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista
bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasive existenle se
modifican de marera sustancial, tal permuta ¢ modificacion se trata como una baja del pasivo
originat y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los impories respectivos en libros

se reconocen en gl estado de resultades integrales.

(i) Compensacién de instrumentos financieros _
Los activos v pasivos financieros se compensan y el monio neto se presenta en el estado de
situacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarios y la gerencia tiene la
intencion de cancelardos scbre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo

simultaneamente,

Vehiculos y equipos-
Los vehiculos y equipes se miden al costo de adquisicién neto de la depreciacion acumulada y pérdida

por deterioro cuando esta Gltima corresponda.

El costo inicial de los vehiculos vy equipos comprenden su precio de compra, incluyendo aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho aciivo en operacion
y, en el caso de aclivos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total
pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion entregada para adguirir el activo. Dicho
cosio también incluye el desembolso relacionadc con una mejora sustancial y @l costo incurnido en
reempiazar partes de los vehiculos y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiento, castigandeose el valor en libros del components gue se reemplaza. Los cosios de

reparacion y mantenimienio rutinarios son reconocidos como gaslos segun se incurren
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(e)

Los bienes clasificados como los vehiculos v equipbs se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida

gt la que se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de fas estimaciones de vida

Utk para estos activos:

Anos
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Una partida de vehiculos v equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera oblener
beneficios econdmicos futuros por su usc o venta. Las ganancias o pérdidas que sunan al dar de baja el
aclivo {caiculada como la diferencia entre tos ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son

incluidas en el estade de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida ¢iil, valores residuales y el método de depreciacidn seleccicnados se revisan y ajusian

prospectivamente a la fecha de cierre de cada gjercicio, de corresponder.

Provisiones y pasivos contingentes-

Las provisiones son reconocidas cuando la Compania tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resulfade de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar [as
obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable del imporie de .ia misma, Las provisiones se
revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera vy se ajustan para reflejar la mejor estimacion que
se lenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el iempo es importante, el monto de la

provisién es el vaior presente de los gaslos que se esperan incurrir para cancelarla,

Los pasivos confingentes son cbligaciones surgidas de un évento pasado, cuya confirmacion esta sujeta a
ia ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafia, u obligaciones presuntas surgidas de
hechos anteriores, cuyc imporie no puede ser estimado ds forma fiable o en cuya liquidacidon no es

probable que tenga lugar una salida de recursos.

Valcr razonabie-
La Compania mide sus insfrumentos financieros al valor razonabie en cada fecha del estado de situacion

financiera,
El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transierir un
pasivo en una lransaccién ordenada entre paricipantés de un mercado a la fecha de medicion. La

medicion al valor razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir

el pasivo tiene lugar, va sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compafiia.

B! valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participanies en el
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mercado usarian al ponerte vaior al active o pasivo, asumiendo gue los parlicipantes en el mercado

actian en su mejor interés economico.

La medicion del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién ia capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficics econdmicos mediante el mayor v mejor uso del active

o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera pesible.

La Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponibie para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan ¢ revelan valores razonables en los esiados
financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al
nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para s medicién al valor razonable como un

todo:

- Nivel 1+ Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénlicos.

- Nivel 2- Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo
para fa medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3. Técnicas de valuacion por las cuales el nivel méas bajo de informacidn que es significativo

para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los actives y pasivos gue son reconocides al valor razonable en los estadoes financieros sobre una
base recurrente, la Compaiiia determina si se han producido transferencias entre los diferenies nivales

deniro de la jerarquia medianie la revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporie.

La gerencia de la Compafia determina las politicas y procedimienios para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza fos movimientos en los valores
de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las poliicas coniables de la

Compafia.

Fara proposites de las revelaciongs de valor razonable, la Compadia ha determinado fas clases de
activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracleristicas v riesgos y el nivel de la jerarquia de

valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Beneficios a empleados-

Corto plazo
Son beneficios cuyo pago es liguidade hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo
en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el vaior (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios

Como parte de los beneficios de cordo plazo se incluye la padicipacion a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable,
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Largo plazo

La Compania, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubllacién patronal y desahucio
que se registra con cargo a resultades del afo v su pasivo representa el valor presenie de la abligacion a
ia fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a esiudios actuariales
realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédile proyectado. El valor
presente de.las obligaciones de beneficios definidos vy post-emplec se determina descontando los flujos

de salida de efectivo estimados.

Capital social-
Ei capital social se mide por su valor nominal de todas lag acciones emitidas.

Impuestos-

Impuesto a ta renta corriente

El activo ¢ pasive por impuesio a la rente corriente es medide como el importe esperado gue sea
recuperado de ¢ pagado a las auteridades tributarias. €1 impuesto a la renta es calculado sobre la base
de {a informacidn financiera de la Compania. Las tasas de impuesto 2 ia renia vy regulaciones fiscales

ampleadas en el calculo de dichos importes son las que esian vigentes a la fecha de cierre de cada afno.

La gerencia evalua perddicamente la posicién asumida en las declaraciones def impussio a la renia

respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

tmpuesto a la renta diferido _
Ef impuesto a la renta para los periodos futurcs es reconocide usando el méiodo del pasivo sobre las
diferencias temporarias enire la base tributaria y contable de los activos vy pasivos en la fecha det estado

de sHuacion financiera.
Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarnas imponibles,

Los aclivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por ia
compensacion futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amorlizables, en ia medida en que sea
probable la disponibilidad de la utilidad iributaria futura contra las cuales impuiar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amorizables.

£l impone en libros de los actives por impuesio diferido se revisa en cada fecha del estade de siuacion
financiera y se reduce en la medida en gue ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva
para permitir gue se uldice la tolalidad o una parie de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevailian en cada fecha del estado dé situacién financiera y se reconocen en la medida

en gue se torne probable gue fa utilidad tributaria futura permitan recuperar dichos aclivos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de
aplicacion en el periode en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesta gierido relacionado con las partidas no reconocidas en el estado de situacion financiera, se

revailan en cada fecha de cierre v se reconocen en la medida en que se lorne probable gue la utiidad
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1)

irbutaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de impuesto diferide se reconocen en correlacion
con la transaccion subyacente, ya sea en ef otro resultado integrat o directamente en ei patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalments exigible de
compensar Jos activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos
diferidos se refacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

-

Al 34 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafia no reconocid partidas por diferencias temporarias que

~ generen un activo o pasive por impuesto diferido por considerar su efecto no impoeriante.

Impuesto sobre las ventas
Los ngresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualguier impuesto sobre las ventas (gf. impuesic al valor agregado), saivo!

- Cuando el impuesio sobre las venias incurrido en una adquisicion de activos ¢ en una prestacion de
servicios no resulte récuperable de la auioridad fiscal, en cuyo caso ese impuesio se reconoce como

parte del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas incluyendo el importe de impuestos

sobre las venias.

El importe neto del impuesio sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corrasponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado de

situacion financiera, segin corresponda.

Reconocimientio de ingresos-

Los ingresos son reconocidos cuando se han prestado los servicios v es probable que los beneficios
eCONOMICOS as0ciados a la transaccion fluyan a la Compaidia y € monto del ingreso puede ser medido
confiablemenie, independienfemente del momenio en el que el cobro sea reatizado, Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacion reaiizada, teniendo en cuenta las condiciones de

cobro definidas contractualmente y sin inciuir impuestos ni aranceles,

Reconocimiento de costos y gastos-
Los costos y gaslos se reconocen 2 medida gue se devengan, independientemente del momento en gue

se pagany se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Arrendamientos-

La determinacion de si un acuerde constituye o incluye un arrendamiento se basa en la esencia del
acuerdo a la fecha de su celebracion, si el cumplimiento del acuerdo depende del uso de uno 0 mas
activos especificos, o si el acuerdo concede et dereche de uso del activo, incluse si tal derecho no se
encuentra especificado de manera explicita en el acuerdo y si poF ese USO & paga una contraprestacion

{canon).

Los pagos por arrendamienios operatives se recgnocen como gasios operalivos en el eslado de

resultados integrales, en forma lineal a lo large del plaze del arrendamiento.
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(Il Costos de financiamiento-
Los cosios por intereses directamente atribuibles a ia adguisicién, construccion o produccién de un activo
que necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para estar listo para su uso o venta, se
capitalizan como parie del cosic de los respectivos bienes. Todos los demés costos por inlereses se

registran como gasto en &l periodo que se producen.

{m) Eventos pfoéteriores—
Los eventos .po'steriores al cierre del afo que proveen informacién adicional sobre ia situacion financiera
de la Compania a la fecha del estado de situacion financiera {evenics de ajusie) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajusie son expusstos en

neias a los estados inancieros.

USC DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacicn de los estados financieros requiere que Ja gerencia realice estimacior{es que afeclan las cifras
reportadas de activos, pasivos, ingresos v gastos v la exposicion de eventos significativos en las notas a los
estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaiuados y estan basados en la
experiencia historica y olros factores, incluyendo la expectativa de eventos fuiuros que se cree son razonables
bajo las actuales circunsiancias. Los resultados actuales podrian diferir de dichas estimaciones.

La gerencia censidera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre la base de
su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion de os mismos; sin

embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros

La preparacién de los estadds financieros incluye los siguientes criterios y astimaciones significativas utiizadas

por la gerencia:

Estimacion para cuentas incobrables
La estimacidn para cuenlas incobrables es delerminada por la geréncia de ia Compafiia, en base a una
evaluacién de la antigiedad de los saldos por cobrar v la posibilidad de recuperacion de los mismoes. La

provision para cuentas incobrables se cargd a los resultados del afo.

Vida util de vehiculos y equipos

Los vehiculos y equipos se registran al costo v se deprecian en base al mélodo de linea recta duranie la vida
utit estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pusdan determinar que la vida otl de los
activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso enire el valor en libfos neto v el valor de recuperacidn
estimade, de acuerdo a la vida dtil restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso planificado de
los distintos activos podrian hacer que la vida il de los activos se viera disminuida. Las estimacionegs se
basan principalmente en las proyecciones de uso fuluro de los activos. La Compafia revisa anualmente e
deterioro que puedan sufrir los activos de la.rga vida cada vez que los evenios o cambios en las circunstancias

indican que el valor libros de cualquiera de dichos activos ne pueda ser recuperado.

Provisiones _
Debido a fas inceridumbres inherentes a las estimaciones necesarias para delerminar el impore de las
provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente sobre ia base de

las estimaciones realizadas.
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La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion realizada por la Compafia,
de los desembolsos gue serdn necesarios pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracidn
{oda la miormacién disponible & la fecha del periodo sobre el cual se informa, incityendo la opinién de experics

independientes {ales como asesores legales v consuliores.

Obligaciones pOr__beﬁeficios a empleados

Ei vaior presenig de las obligaciones de planes de pension se determina mediante valuaciones actuariales. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podrian diferir de los acontecimientos que
etectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposiciones incluyen la determinacion de la iasa de descuento,
los aumentos salariales futuros, los indices de mortalidad y los aumentos futuros de las pensiones. Debido a la
complejidad de ia valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obhigaciones poy
beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas eslas
suposiciones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considerd las tasas de interés de los Bonos de
Gobierno del Ecuador que tienen'plazos de vencimiento similares ¢ que se aproximan a los plazos de las

respectivas obligaciones por planes de pension.

&l indice de mortalidad se basa en las tablas biomeétricas de experiencia ecuatoriana publicadas por el Instituto
Ecualoriano de Seguridad Social {IESS) segun R.O. No. 650 del 28 de agosto de 2002. Los aumentos futuros
de salanos y pensiones 5¢ basan en ios indices de inflacion fulliros esperados para el pals.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES
A continuacion se enumeran las normas internacionates de informacion financiera y enmiendas emilidas, pero
con vigencia posierior a los ejercicios econdmicos que comienzan al 1 de enero de 2074, £n esie sentido, fa

Compania tiene la intencion de adopiar estas normas segiin cofresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a fa NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios definidos: Aporaciones 1 de julio de 2014
de empleados

Enmienda a las NIF 2 Pagos basados en acciones - Definicion de la condicidn de irevocabitidad 1 de julio de 2014
Enmienda a ta NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una contraprestacidn 1 de julio de 2014
contingenie

Enmignda a3 fa NHF 8 Segmenios de operacidn - Agregacion de segmentos de operacion. 1 de julio de 2014
Conciliacidn del total de activos de los segmentos v el total de aclivos de la entidad

Enmienda a la NIC 18 y la NIC 38 Propiedades, plania v equipo v Activos Intangibles (Mélodo de 1 de julic de 2014
revaluacidn: revaluacion proporcicnal de ta depreciacion - amortizacion acumulada)

Enmienda a la NItF 24 informacion a revelar sobre partes relacionadas - Personal gerencial clave t de juho de 2014
Enmienda a fa NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacion de acuerdos conjunios 1 de julio de 2014
Enmienda & Ja NIF 13 Medicién det valor razonable - Aplicacién a adctives y paswos finapcieres 1 de julio de 2014

con posiciones compensadas

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Inlerrelacion con la NiF 3 Combinaciones de 1 de julio de 2014
negocios
NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016
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Fecha efectiva de

Normas vigencia

Enmienda a fa NiiF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de Adguisiciones de Parficipaciones 1 de enero de 2016
en Operaciones Conjuntas

Enmienda a las NIC 16 y NIC. 38 Propiedades, planta vy equipo v Activos intangibles - Aclaracion 1 de enero de 2016
de los métodos:ﬁééptébles de depreciacidn y amortizacion

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y Agricultura: Plantas producioras 1 de enero de 2018

Enmienda a ta NIC 27 Estados financieros separados - Método de la participacién 1 de enero de 2016
NHF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos con clientes 1 de enero de 2017
NHF @ instrumentos financieros 1 de enefo de 2018

6. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Los fondos se mantienen en bancos locales y son de libre disponibilidad y no generan inlereses.

7. DEUDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el salde de deudores comerciales se desglosa como sigue:

2014 2013
Comerciales {1} 245,992 266,309
Menos- Provision para cuentas incobrables (5,018) {5,015)

240,978 261,293

(1) Las cuenias por cobrar no generan interés y poseen un pericdo de crédito promedio 33 dias,

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comierciales es como

sigue:
2014 2013

Por vencer 216,567 209,491
Vencidos:

De 1 a 30 dias 21,694 50,501
De 31 a 60 dias 3.664 3973
De 51 a 90 dias 894 12
De 31 a 180 dias ) 1,188 357
Mas de 180 dias 1,905 1,575
Totat 245092 266,308

A continuacidn se presenta el movimiento de la provision para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2014
y 2013:

13
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Saldo al inicio

Mas- Provisitn (Véase Nota 17)

Saldo al final -

VEHICULOS Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de vehiculos y equipos se formaba de ia siguiente manera:

2014

5,016

5016

31 de diciembre de 2014

2013

2,338
2,678

5,016

31 de diciembre de 2613

Equipos de computacion

Vehiculos

Deprecia- Deprecia-
cion cion
acumu- acumu-
Costo lada Neto Costo lada Neto
665 (259 406 665 {259) 406
452,788 (132,784} 320,004 451813 {32,761) 418,852
453,453 (133,043 320410 452278 (33.020) 419,258

Durante 1os ahos 2014 y 2013, el movimiento de vehiculos y equipos fue como sigue:

Costo:

Satdo al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adicionas

Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2012

Depreciacion

Transferencias

Saldo al 31 de diciembre de 2013
Depreciacidn

Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Saldo neto

Equipos
de

compu- Muebles y

tacién Vehiculos enseres Total
- 665 665
- 451,613 451,613
565 (BG5)
665 451613 - 452278
- 17,527 - 17.527
- (16,352} {16,352)
665 452 788 - 453,453
- - (37) (37
(222) {32,761 - (32,083
(37 - 37 -
(259) (32,761} (33,020
(222) {108,052) {108,274)
- 8,251 - 8,251
{480) (132,563) {133,043}
185 320,225 320,410
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9. OBLIGACIONES FINANCIERAS
Al 31 de diciembre de 2014, el saldo de obligaciones financieras se formaba de ia siguiente manera;

Tasa de
interés Vencimiento Corte Largo
anual hasta plazo (1) plazo Total
Préstamos bancarios-

Banco Bolivanang C. A B.83% V) Septiembre 2017 53,898 106,728 160,627

Al 31 de diciembre de 2013, el saldo de obligaciones financieras se formaba de la siguiente manera:

Tasa de
interés Ventimiento Corto Largo
anual hasta plazo (1) plazo Total
Sobregiros bancarios-
Banco Bolivartano C A - - 17,761 - 17,761
Préstamos bansarios-
Banco Bobvariano C A, 8 B3% [4%] Septiembre 2017 49,371 160,627 208,948

57,132 160,627 227.759

{1} liacluye intereses devengados pendientes de pago al 31 de diclembre de 2014 y 2043
F = Tasa fija ’

V = Tasa variahble

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, Ltogiran $. A. {accionista) participa como codeudor y garante de las

obligaciones financieras contraidas poria Compafiia.

10. ACREEDORES COMERCIALES
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de acreedores comerciales corresponde a cuentas por pagar a

proveedores locales que no devengan intereses y peseen un periodo de crédiio de entre 15 y 60 dias.

11. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y fransacciones con partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se

desglosan como sigue:

Naturaleza
de la
relacién Pais 2014 2013
Por cobrar:
Primax Comercial del Ecuador 8. A, Comercial Ecuador 2,154 -
Alicorp Ecuadar §. A, Comercial Ecuador - 840
Logiran S A (N Comercial Ecuador 254 533 -

256,687 B40

15
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(c)

(d)

Naturaleza
de la
relacidon Pais 2014 2013
Par pagar:
Primax Comercial del Ecuédor 5.A. Comercial Ecuador 6,715 3,146

(1} incluye 228.000 de préstamos para capital de trabajo otorgados a Logiran $. A {accionisia) durante el afo 2014,

ios cuaies generan intereses a una tasa anual del 5.52%.

Los saldos pendientes por cobrar y por pagar a2 partes relacionadas no eslan garantizados y son

pagaderos en efectivo.

Duranie los afos 2014 v 2013, se efectuaron las siguientes transacciones significativas con partes

relacionadas:

Intere- Prés-
Ingresos ses tamos
por Costos de gana- otroga-
servicios servicios dos dos
Afo 2014
Alicorp Ecuador 8. A 80,628 10,872 - -
Primax Comercial def Ecuador 5. A, 153,487 - -
Logiran 5. A 38,961 70,238 9,283 228000
273,086 81,111 8,283 228,000
Afo 2043
Logiran S. A, 42772 63.001 - 10,507

Las fransacciones enlre parles relacionadas son realizadas en los t&rminos y condiciones acordadas

entre iag partes.

Administracién y alta dirececién-
L.os miembros de 2 alta administracion y demas personas que asumen la gestion de la Compania,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2014 y 2013 en transacciones no habituales y relevantes.

Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

l.a gerencia clave de ia Compafiia incluye la gerencia general. Durante los afos 2014 v 2013, los
importes reconccidos como remuneraciones fijas, beneficios no moneglarios, sueldos variables, beneficios
soclales, bonificaciones y otros beneficios no monetarios de la gerencia clave de la Compafia, se

presentan como siguen:

2014 2013

Remuneraciones y bonificaciones 46,667 41,500




Notas a los estados financieros (continuacion)

12,

17

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a)

(b)

Corto plazo:
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ! saldo de beneficios a empleados, core plaze fue como sigue:

2014 2013
_ Beneficios sociales 53,318 124,777
Farticipacion de trabajadores 43,570 13.378

86,888 138,155

Largo plazo:
Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Core Suprema

de Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Codigo
del Trabajo, sin perjuicio de fa que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligalerio. De
conformidad con fo gue menciona & Codigo del Trabajo, los empleades gue por veinticinco  afios o mas
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadores. Adicionalmenie, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplicdo veinie anocs

y menos de veinticinco afios de trabajo continuo ¢ interrumpido, tendran derecho a la parte proporcional de

dicha jubilacion.

Asi también de acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compania tendria un pasivo por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo ciertas circunstancias. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
ampleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la ultima remuneracion

mensual por cada uno de los anos de servicios presiados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, las obligaciones de largo plazo por beneficios a empleados se

formaban de la siguiente forma:

2014 2013
Jubilacién patronat 23,777 18,894
Desahucio 13,074 9,651
35,851 28,545

La siguiente tabla resume el movimienio de la provision y los compenentes del gasto nelo por jubilacion
paironal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el imporie reconocido en el

estado de situacion financiera;
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Jubilacion patronal Desahucio

2014 2013 2014 2013
Saido etmicno 18,8594 16,700 9,651 7.333
Gasto del periodo:
Coslo }ab_cf)ra.t DO Senvicios 7.643 5,099 4074 3,216
Cosie financiero 827 737 509 376
Efecto de reducciones y hquidaciones anficipadas (3,687} {4.642) {1,160 (1,274
Saldo al final 23,777 18,894 13,074 9,651

Los principales supuesios actuariales usados en la determinacion del pasive por jubilacién patronal y

desahucio fueron ios siguientes:

2014 2013
Tasa de descuenio . 8.68% 8.68%
Tasa de conmutacion actuarial 4% 4%
Tasa esperada de incremento salarial 9% 4.5%
Tabia de mortalidad 1SS 2002 IESS 2002
Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002
Antigledad para jubilacion (hombres y mujeres) 25 afios 25 ahos

13. IMPUESTOS

{a} Cuentas por pagar por impuestos-
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el saldo de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

2014 2013
Par pagar:
impuesto a la renta 48,554 24,506
Impuesto al valor agregade (IVA) 2,430 -
Retenciones en la fuente de impuesto a ia renia 2,766 3,406
Retenciones de IVA 903 1,486
54 653 29,398

{b) Conciliacion del resultado contable-tributario-
Las partidas que principalmenie afectaron la utiiidad contable con la base para la determinacién del

impuesto a la renta en los afios 2014 y 2013 fueron las siguientes;

18
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{e)

2014 2013
Utitidad antes de impuesic a la renia 245,884 75,808
Mas- Gas_tos nd deducibles 108,544 139,806
Utilidad tributaria 356,438 215615
Tasa de lrﬁ“puesi_d 22% 22%
Provision para impuesto a la renta 78,418 47,435

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la determinacidn del sa.ldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

2014 2013
Impuesioc a ia renta causado 78,416 47,435
Menos- Retenciones en la fuente del afio (29,862) (22,929
Saldo a pagar (Véase literal (a)) 48,554 24,506

Situacién tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones
del impuesto a la renla de la Compafiia, dentro de!l plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir
de la fecha de presenifacion de la declaracion del impuesto a la renta, siempre v cuando haya cumphide

oportunamente con sus obligaciones tributarias.

La Compaiia no ha sido fiscalizada desde su constitucion.

Determinacién y pago del impuesto a la renta-
Elimpuesle a la renta de la Compania se determina sobre una base anual con ciarre al 31 de diciembre

de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributableé ia tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del page del impueste a la renla por &l
pericde de cinco afos, siempre v cuando las inversionegs nuevas y productivas se realicen fuera de las
jurisdicciones urbanas de los cantones Quito y Guayagquil y denire de cierios seclores economicos.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionano a favor de al menos el 20%
de sus trabajadores, pueden diferir el page del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco

anos, con € pagoe correspandiente de intereses.

Tasas del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. En caso de que la Compaiiia reinvieria sus utifidades en ef
pais en los términos y condiciones que establece la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria
oblenar una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 punios porcentuales scbre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre

del siguiente afo.
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Anticipo del impuesto a la renta-

El anlicipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta det afo inmediato
anterior, aplicando clertes porcentajes al valor del active total (mencs clertos saldas), patrimonio total,
INgresos gravables y costos y gastos deducibles. £l anticipo sera compensado con el impuesto a la renta
causado y no es susceptible de devolucidn, salvo casos de excepeion. En caso de gue el impuesto a la
renia causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesio a la renta

minimo.

Adicionalmente, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gaslos
incremenlales por generacion de nuevo emplec o mejora de masa salarial, y en general aquelias
inversiones y gasios efectivamente realizados, relacionadoes con los beneficios tributarios para el page del
impuesto a la renta que reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las

nUeVas inversiones.

Dividendos en efective-

Son exenios del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sotiedades del
exterior gue no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de
personas naturales residentes en el Ecuador o 2 sociedades domiciliadas en paraisos fiscales ©

regimenes de menor imposicion, estan sujetos a retencion en la fuente adicional del inpuesto a la renta

Impuesto a la Salida de Divisas (1SD)-
Elimpuesto a la Salida de Divisas (ISD) es det 5% vy grava a lo siguienie:

o La transferencia o traslado de divisas al exteriar.

6 Los pagos efectuados desde el exierior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

_ extenor de la persona nalural o la sociedad o de terceros.

. Las imporiaciones pendientes de pago registradas por mas de doce (12} meses.

® Las exporiaciones de bienes vy servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas cofrespondienties a los pagos

por concepto de dichas exportaciones ne ingreésen al Ecuador,
Estan exentos del impuesto a Iz Salida de Divisas (180D):
e Transferencias de dinere de hasta 1,000 que no incluyen pagos por consumos de larjetas de credito.
® Pagos realizados al exterior por amortizacidn de capital e inlereses de créditos otorgados por
instiluciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un aflo, destinados al financiamiento

de inversiones previstas en i Codigo Organico de la Produccion. Comercio e Inversiones y que

devenguen intereses a las tasas referenciales.

° Pagos realizados al exterfor por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarrolio Econdmice (ZEDE).

. Pagos realizados al exterior per concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pagoe del impuesto a la renta, a favor de olras



Notas a los estados financieros (continuacisn)

14.

21

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

esién domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién,

El lmpueéto a la Salida de Divisas {15D) podra ser utilizado como crédito tributaric para la determinacion
del impuesio a la renta hasta por 5 afics, siempre que haya sido griginado en la importacion de materias
primas, instmos y bienes de capital con la finalidad de que sean incororados en procesocs productivos y

que consten en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS

Con fecha 29 de diciembre de 2014, se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de! Fraude Fiscal, la cual incluye, entre otros, cambios en
e} Codigo Tributario, el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones, la Ley Organica de

Régimen Tributario Interno y la Ley Reformatoria para la Equidad Tributana en el Ecuador.

Posteriormente, con fecha 31 de diciembre de 2014 se aprobd mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publicado
en el Suplemento del Registro Oficiat No. 407, el Reglamento a la Ley Organica de Incentives a la Produccion y
Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reformd, enitre olras normas, el Reglamenio para la
Aplicacién de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y ef Reglamentio del Impuesic a la Salida de

Divisas.

A criterio de la gerencia, las principales reformas tributanias incluidas en estas normas y que la administracion

considera le soh aplicables, son las siguientes:

Reformas a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno (LRT):
Se incluye como ingresos de fuenie ecuaioriana v sujeto al impuesio a la renta, a la utdidad proveniente de la
enajenacion directa o indirecta de acciones y participacionas y otros derechos en socledades domiciiadas en e

Ecuador.
Se han estabtecido fos siguientes limites a las deducciones de gastos los cuales se detallan a continuacion:

- En general, la deduccién de los gastos de Promocién y Publicidad, serd deducible hasta 4% de los
ingresos gravados, No podran deducir esle gasto quienes produzcan o comercialicen alimentos con
contenido hiperprocesado.

Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los Himites establecidos por el Ministerio del Trabajo.
Se permite el reconocimiento de los aclivos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y

condicicnes estabiecidas en el Reglamento.

Tarifa de Impuesto a la Renta

Cuando la paricipacién directa o indirecia, individual o conjunia de personas naturales o sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea igual o superior al 50% del capital
social o de agquel que corresponda a fa naturzleza de fa sociedad, se liquidara el impuesio a la renta a la tarifa
del 25% Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla &l deber de informar sobre sus accionislas
conforme las disposiciones tributarias eslablecidas para e efecle.  §i la participacion es menor al 50% el
impueslo a la renta se liquidara a la tasa del 25% sobre ia preporcion de padicipacion de personas nalurales o

sociedades domiciliada en paraisos fiscales o regimenes de menor impasicién.
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Reformas al Reglamento para la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:
Se afaden las disposicionas reglamentarias a fin de aplicar las reformas efectuzdas a la Ley Orgénica de

Regimen Tributario Interno. Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:

l.a base impohjbi_e dei ISD, en el caso de compensaciones 0 neteo de cuentas, estard constituida por fa
totalidad de la .Operaﬁ:ién, Cuando el adquiriente o coniratante sea una entidad que goce de una exencidn del
18D, el impuesto serd asumido por quien comercialice el bien o preste ! servicio.

15. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital social de la Compafia esta conformado de la siguiente manera:

Partici-
Aporta- pacion
Numero de Valor ciones de accio-
Accionista Pais acciones nominal capital naria
Logiran 5. A, Ecuador 79,085 1 79.085 48 9%
Ransa Comercial 5. A Pert: 1 1 1 0.1%
79,086 79086 - 100.0%

Durante el afio 2014, la Compadia aumenté su capital social en 78,286 (78,285 acciones ordinarias v
nominagtivas con un valor de 1 Dolar de E.U.A. cada una, respectivamente) a través de la capializacion de
aportes para fuluras capitalizaciones por 78,286,

16. RESERVA LEGAL
ﬁ La Ley requiere que se fransfiera a la reserva legal por o menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo menes al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse come dividende en
efective, exceplo en caso de liguidacidn de la Compafia, pero puede ulilizarse para cubrir pérdidas de
operaciones o para capializarse. '

17. COSTOS Y GASTOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los cosics ¥ gastos se formaban de la siguienie manera:

22

£
=
-
E



ERE R RENE

igiEy
i3

Notas a los estados financieros (continuacion)

18.

19.

23

2014 2013
Gastos Gastos

Costo de adminis- Costode  adminis-

servicios  trativos Total servicios  trativos Total
Transporte .“ ' 1,051,303 - 1,054,303 736,219 - 706,219
Sueldos, salaros y beneficios sociales 636,326 126,440 762,766 591,150 110,100 701,250
Re;fparacién y manienimiento 170,450 . 170,450 200,523 - 200,523
Depreciaciones (Véase Nola 8) 108,274 - 108,274 32 983 - 32,983
Servicios de carga, manipuleo y vigilancia 64,603 - 64,603 60,315 - 650,315
Participacion de utifidades a trabajadores 38,597 4,973 43,570 12,375 1,003 13,378
Arrendamienios 15,274 4,077 19,351 25,158 - 25158
Materiales de almacen vy suministros 1,726 1,887 3,623 555 1,023 1,578
Seguros 8,705 - 8,705 5.026 - 5026
Energia eléctrica, agua y telefonia 735 5 740 28 - 28
Jubitacion patronal y desahucio
{Véase Nola 12(b)) 7,231 3,512 10,743 4242 270 4,512
Provisidn para cuenias ncobrables
(Véase Nota 7) ' . . ; 2678 . 2678
Otros gasios 458,749 15386 474 135 463,027 11,878 _4?5,005

2561973 156,200 2718263 2,104,279 124374 2,225,653

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE DE LOS INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las metodologias y supuestos empleados por la Compafia para determinar fos valores estimados de mercado
dependen de los térmings v caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aguelios
insfrumentos financieros que se lievan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en
libros; come son: ef efectivo en caja v bancos, los deudores comerciaies, cuéntas por cobrar y por pagar a
partes relacionadas, screedores comerciales y obiigaciones financieras, no se divulga la informacién de valor

razonable segin lo reguerido por las NiE,

ADMINISTRACION DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Las principales herramientas de la Compafia comprenden principaimente el efectivo. El propésito principal de
estas herramientas financieras es aumentar el capilal de trabajo y capital financiero de inversion para las
operacicnes de la Compania. La Compafia tiene diferentes activos y pasivos financiercs como efectivo en
caja y bances, deudores comerciales, cuenlas por sobrar a partes relacionadas, obligaciones financieras,
acregdores comerciales y cuentas por pagar a parles relacionadas, que son generados directamente de sus

OpEeraciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito
y de lgquidez, los cuales son manejados a fravés de un proceso de identificacion, medicion y monitoreo
continuo, con sujecién a los limites de riesgo y ofros controles. Este proceso de manejo de rigsge es critico

para la rentabilidad continua de la Compania.
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La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los que se resumen a

continuacion:

{a)

Riesgo de mercado

£! riesgo de mercado es el riesgo de gue el valor razonable o los flujos futuros de efective de un
instrumen%q financiero fiuctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la
Compafia, los precios de mercado comprenden principalmente ef riesgo de tasas de interés. Los

instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efective.

Riesgo de tasa de interés-
El riesgo de fasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futures de un
instrumentio financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la

Compania al riesgo de tasa de interés de mercado se relaciona con los préstamos bancarios con lasas de

inferés variable.

Durante los afios 2014 y 2013, no han existido variaciones en las tasas de interés de fas obligaciones

financieras,

Riesgo de credito

Ei riesgo de créditc es el riesgo de que una contraparie no pueda cumplic con sus obligaciones en
relacion con un instrumentc financiero ¢ contrato de venta, generande una pérdida financiera. La
Compadtia estd expuesia a un riesgo de crédito menor por sus aclividades operativas {principalmente en

cuentas por cobrarn).

El riesge de credifo surge del efectivo en bancos, asi como la exposicidn al crédite de clientes, gue
incliyen & los saldos pendientes de las cuentas por cobrar v a las transacciones comprometidas. Ei
riesgo de crédito que surge del efectivo en bancos se gestiona a través del area de tesoreria de la
Compafiia de acuerde a sus politicas internas. La Compafifa mantiene cuentas por cobrar g distintas

empresas y no mantiene cuentas pendientes de cobro significativas con ninguna en particular

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre dei periodo sobre el que se informa es el

imporie en libros de cada categoria de active financiero informada en la Nola 7.

Durante ¢! afio 2014, el 63% de los ingresos por servicios de la Compafiia se concentran en los 5 clientes

mas importanies.

Riesgo de liquidez-
La Compaiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectiva preyeciado a corto y

largo plazo. El objetive de la Compafiia es mantenar una continuidad de fondos.

La Compafiia monilorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuade por la
administracion para financiar ias operaciones de la Compaiiia, y para mitigar los efectos en el cambio de

flujo de efectivo.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimiento de los pasivos financieros de fa Compadiia sobre la

base de los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos.
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Al 31 de diciembre de 2014
Oblgaciones financieras (1)
Acreedores comerciales

Cuenias por pagar a parles relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013
Obligaciones financieras 4}
Acreedores comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

(1} Incluye intereses por pagar al vencimiento.

GESTION DE CAPITAL

Mas de 1 Mas de 3 Mas de 6
mesy meses y meses y
Enmenos menosde menosde menosde Masde 12
de 1 mes 3 meses & meses 12 meses meses Total
5,511 11,022 16,533 33,066 115730 181,862
42 583 183,661 - 23762 - 250,008
5,715 - - - 68,715
48,004 201,398 16,533 56,828 115,730 438,583
5511 11,022 16,533 33,086 181,861 247 883
85452 50 965 6,860 152,377
- 3,146 - 3,148
50,863 74,133 23,483 33.066 181,861 403,516

Para propésitos de gestidn del capital de la Compafia, el capital incluye el capital accionario emitido v todas las
Ef objetivo principal de la

demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora.

gestion del capital de la Comparia es maximizar ei valor para el accionisia.

La Compafia gestiona su estructura de capital v realiza los ajusies pertinentes en funcién de los cambios en

las condiciones econdmicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de manlener y ajustar su

estructura de capital, ia Compania puede modificar los pagos de dividendos a los accionisias. lLa Compafia

monilorea fa eslructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la

deuda neta y el capital total mas la deuda neta.

Obligaciones financieras, acreedores comerciales y

cuenias por pagar a partes relacionadas

(-} Efectivo en caja y bancos
Deuda neta

Tolal palrimonio

Total deuda neta y patrimonioc

Ratio de endeudamiento

EVENTOS SUBSECUENTES

2014 2013
417,348 383,282
(93,630) (26,366)
323,718 356,016
312,043 143,566
535,761 500,482

51% 71%

En el periodo comprendidc entre e} 1 de enero de 2015 y la fecha de estos eslados financieros, no han ocurrido

otros hechos de caracter financierc ¢ de otra indole, que afecten en forma significativa los saldes o

interpretiaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, excepto por:
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Ley Organica para la Justicia Laboral y Reconécimiento del Trabajo en el Hogar-
El 20 de abril de 2015 se publicéd en el Tercer Suplemento del Registro Oficial No. 483 la Ley Organica para la
Justicia Laboral y Réconocimiento del Trabajo en el Hogar. Los principales termas que afectan a las compadias

500

. Ehmmaciérﬁ)dqtnpés de contrato: por tempo fijo, a prueba, y enganche.

. Las utalédaﬂ}_és distribuidas a los trabajadores, no podran exceder de veinticuaire salarios basicos
unificados del frabajador en general. £n caso de gue el valor de eslas supere el monio senalado, el

" excedente sera entregado al régimén de prestacionas solidarias de la Seguridad Social

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las personas
naturales, juridicas, patrimonios auténomos y otras modalidades de asociacien previsias en la ley,
domicifiadas en el Ecuador, en fas que una de ellas participe direciamente en el capital de la olra en &
menos un porcentaje equivalente al 25% del mismo vy seran subsidiariamente responsables, para los fines
de ias obligaciones contraidas con sus trabajadoras o frabajadores.

° Et minisierio rector del trabajo podra establecer a través de acuerdo ministerial limites a las brechas
satanales enfre la remuneracion méxima de gerenles generales o altes directivos y la remuneracion mas
baja percibida dentrg de la respectiva empresa.

» La bonificacién por desahucic se pagarad de manera obligatoria en todos los casos en los cusles termine
la relacién laboral.

. Las pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente lotal 0 absolula, se eslablecera
de acuerdo al tiempo apoertado, en proporcion al salario basico unificado v de acuerdo a la labla detallada

enla Ley,

rancisco Contréras Noemi Plias Reyes
Gerente General Contadora General



