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VALLMANTAVLL SLRVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANLILHOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
¡Pxpresado en de ares estadounidenses) 

INFORMACION GENERAL 

Abyeto social 

Como parte de su objeto socal la Compañia podra desicarse a la vusie al pur mavor y mener de servicios turisticos, as 
cam» cualquier aperacion relacioneda con estas actrmidades 

Dormcibo premerpal 

a dirección de la Compañía y su do soil promapal 13 la valle la Panta NZG-106 y Lego de Almagra diagonal cevihera 
-nanolos. ubicada en Le cuudod de Quo Ecuador 

RESUMEN DE LAS POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

4 conti acion se desemben les prinpales pol cas contaples adoptadas por la Admwmstración de la Compaña en a 
elasoración de estos cstacos Ánenaieros 

Declaracion de cumplimiento con las NIF 

Los estados finanzicros de le Campa ua comprenden los estados de situación finarenc=a al 3) de diesmbre cel 2015 y 
204 wuluvn adeas Las estados de vesultados y o-ros resultados m egrales, de cambins er el patrimomo y de Fujos ae 
efect vo por los años termirados el 31 de Jusembre del 2013 y 2014 

  

Lay estados financieros mencionados han sido .lebcrados de acuerdo con la yersion completa de las Normas 
Y ternacionalis de Tufr ación Er am eva MIE vigentes e le fecha de emision de los estados financieros adjuntos laa 
suales fueron emmtidas y traducidas ohcialmente al idioma castelanu pur el 498 de acuerta con las disposiciones 
ermtidas por lo Superintendencia de Compañras del Ecuador Los astados financieros acjuntos muestran la adopcion 
mtegral explicita / sim reservas de las referidas normas interiacionales y su aplicación de manera umforme a los 
perwdos vu eLles que se presentan 

Los estados financieros se han preparado bajo el ernerio del costo hustórmo. La preparacion de los istacos Tina iaa 
conforme a les NIl£ requierc el so de estaciones cortables, También exige a la Admwmistración que ejerza su Juxcto 
en el proceso de aplicacion de las pahticas esrtables de la Compara 

En la Nora 3 se revelan las arezs que implica" un mayor grado de juiwo o cumplepdad y las aras donde los supuco ua 
y estimaciones son sgniicativas para la eleboracion de los estados financieros Debido a la subjeuvidad inherente en 
este proceso ce mtable as resultados reales pueden d ferir de les montos estimad.s por la Admimstracion 

Cambios en las políticas contables 

Aplicación amg! de ruevas normas y! modificaciy ses a las NIF exelentes.   

Ya existieron NIT o CIAT aplicados por prrnera vez para e) gjercicto fimancieo que mció a partir de 1 de er ero ce 
2014 que hayan te= do um efecta s3mficervo snhre los estados financieros de la Compañía 

Nuevas normas modificaciones e wterpretactones publicadas. 
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VAL IMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS Us i ADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICILMBRE DEL 2018 Y 2014 
[Expresado en Jolares estadr1.mderses) 

  
    

    

  A contingación un resumsn de las nuevas normas, modificaciones e mterprelavicnes emáicas por el 1ASB y que no 
vervn adertadas omticipedamo te par la Adrmwistración de la Compañsa en la cansion de los estados hitanaeras 
adjuntos Estas marmas serán de apl vación ablgatoria en sa elabucacion de los estados i nancieros a parti" de las fechas 
indicadas a cor li actor 

  

Aplicación eltigataría 

  

  

  

  

lora Fupode cam bro e psriir de 

MOTE Mad non Acioracines de dos metodos aceptables de -cprecncion ge de inero ==12076 
ENS 

NIC TS Modilica. on So meorporam al ales ce de Cs norma a ls plantas Vds encro ¿1206 
produc eres 

NIC 27 Voduracion Tinaemticad podra ap icar eimetodo de a pamicipacion ca V3v enero det2MT6 
elaboración de tus estados Snanosros separados 

MIE Medilsación A2mracine» parada splko- on delmetodo de -artipacion dez 1000 dei2 o 
£1 wdo éxbien ys tas o 1por aciones de auuvus entre un Inversor y sus 
asoLmadas o pg 2105 Lompur ys 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

NIC-38  Modifización Áclatas nes de los metodos ace plebles de amor vación de Váconz od. 2017 
achvos rtangibles 

TICA Modifica zion Se exuljen deTalcan.z de esta norma a los planta Ldc cuero ar20 TO 
prod. turas 

MIFS O instrumentos Tia eros +6 asificacio ra ME dios aclvoss Pasivos Vedra dei2018 
Fmancieros facluye la domabil. sd de voberturas 

NIT-10 > Mad acion Procodac nto para la comablza. 10m de la perdida de cor “ol ue onerdelz. dE 
de subsida as 

MET Madilcación LMabEs-c el vatarmiento CO Table de 2d 1 siones de dé crur de szaTo 
par: .1ones en apcraciones vomuu as 

AUETA  ientay de daler mandos de 4. melados reguladas Te en ro dazod 
NIR-IS ingresos de atividades erdiarias procedertes de contratos con clentes Vde enero Jl. 2017 

_ Mejoras anucles del cen 204 ¿cla 1dz enero del 2016. 
  

a Adrumistración Je la Compara estima que la adupuon e las muevas norma, e rmendas, mejoras 3 mery relaciones 
119 tendrán un ompacto sizmlicativo en los estados finan us en el ejercicio de su aplicacion amacial 

Moneda finrional y moneda de presentación 

Las pardos en los estados Fi ancieros de la Compame se expresan en la moneda del aribiente economico primero 
donde opera la e vidad imoneda funciona) La Admeistración Je a Campaña estantes o que el dolar estado riders 
es la moneda funcional y woncdr de presentacion de »us estados financieros. 

  

A menos que se vdrque lo contrario las tahras inclandas er los cutadus financieros adjuntos estan epresadas en dolares 
estadounidense 

Efectevo y equivalentes. 

El efectivo y expunalentes de efectivo mulupe aquellos activos fanresos pudes, depósitos y imverstones Fnancieras 
Na ndas que se pueden transformer rápidamente en efectrvo en un plazo mlenor a tres meses y sobregmos bancarios 
10 recurren" es 
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VALLMANTRAVEL SFRVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS Ls FADOS FINANCILROS. 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

¡Expresado en dótares estadoumidena.s) 

  Los subregiris bar cortos recur rates an prestas ados ¿omo pasivas ornientes en el estado le situacion financiera 

Activos financieros 

Los activos financieros son instramentos financieros ra dermados con pagos fipss o dererminables, que no coltzan en un 
mercado arí vo, 

Reconocumento y dis reconocmmento 

Todos los aclovus Minamieros 3 reconocen y dan de Doa en la fecha de negcciación es decir cuando se observe la 
presencia de na compra o venta de un astivo hnanciero baje un contralo cuyas womdiuiomes 1iquiercar la e trigo del 
activo durante un periodo que generalmente esta regulado por el mercado correspondiente. 

La Compañra de de baja a activo financiero umcamente cuerdo 3) exprren los derechos emirctnales sobe las Mojns 
de efectivo del activo hidancterc, y, 1) Lranshieran de menera sustanal lus 11eagos y ventejes toherentes a la propudad 
del 2ctivo financiera. 

Llasficscion de activos Bngncieros 

La Compañta elaswmca sus activos financieros en las siguientes categorías 1) a va ur razomable con cambios en 
resultados 111 activos finencrcros mantenidos hasta su ve1eImiento, nl) prestamos y cuentas por cobrar y, 1) acervos 
financieros essporibles para la venta. La clasificación depence del proposta con el que 32 adqu 

qa la clasificación Je sus imsirumertos Thamocros en el momento del 
secan las mstrumentos   

Finamuros La sumunstiación delas 
reconocimiento imicral, 

  

A la fecha de los estados finansicros adjuntos, la Compan a mantiene basicamente prestamos y cuentas por cobrar que 
se clasifican e 3 les activos cornentes 

Medicion mira! y posterior 

Los actives financieros son — edidos imetalmente a su valor rezomable mas los costos relecionados con su adquisicion 
excepto sr el duero constituvo y a Lrgimencion Tn ancrada eu tuyo caso la Compañas nde el ectivo Imanes al vals 
preseme de los Hluyos futuros esperados descomtados a una tasa de mieres de mercado 

Tiespues del reconocimiento mucial los activos fmancieras de la € ompa va son medidos al costo arortivado sailvando 
el método de la Lasa de mterés electiva, menos cuales posible detercro Los imgresos por « Lereses (meluyenda lus 
mtereses mplíc to5) se reconocen y se calculan wulizando la tasa de mterés efcctva, excepto cuando el reconocimiento 
del muerda resultare mmet.rial 

  

      

Los activos fimannios 26 cla mficas e acivos corrientes comal los venenientos superiores a 12 ineses desa la les 
del estaco de situación tnanc.era que se clasifican corro acsvos nc corrientes 

Prestamos y cuentas po cobrar 

  Son activos Ñinamteros mo derwados con pagos fyas o determiables, que no cotizan en un —ercodo activo — Los 
préstamos y cuer tas po” cobrar meluyun 

4 lesivo y eguivalesias le elit vo > Mustaine lero disprommbli con clavo y los dlepositos a la vista 
efsetuacos er cuen as corrientes bercamas en entdados del sistema Imanciero ecatorano. 
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Expresado en dolares estadoun dense) 

1 Deudores comerciales Estas cuentas corresponden a los mantos ade sados par chentes par la prestación de 
serueios en el curso normal de los negocios El perwdo promedio de recaudación par la prestación de 538 
seruetos es a corusmo plazo 

uta» pur cobras, Hepresentadas ¿rincipal-mente por otras cuentas por cobrar menores   aid Obras 

Terenoro de aczmos finanersros al costo amorezado 

Al final del persado sob e el que se mfarma, los activos financieros que ae miden al costo amorvizado, son evaluados po” 
ceterioro, El importe en nbris de los activos fiarse os se seduven chrectamente por cualquier percida por deterioro 
exsepto pare las cuentas por cobrar comerciales, donde el importe en librvs y. reduce a traves de una cuenta de actruo 
cenomvada provimón para cuentas incobrables «que se constatuye en funcion Je un analisis de la probabi ide de 
recuperación de las cuen as por cohar que se encuentran vencidas 

fusndo la Compeñra considera que uma cuento por cobrar comercial mo es recuperable se la de boa afectando a 
cuenta provs ón para cuentas ircobrab cs 

Pasrvos hvansieras 

las instrumentos de ceude son elasicados como pasos financieros na dervados cen pagos 1 jos e deterrr nables. que 
uu cotizan en un mercado activo > como patrimonio de conformidad con la esencia del acuerco contractual 

Recon.clmiento mieral y des-recorocim ento 

La Co pañta reconoce sus prwos Finencieros en el estado de situacion fraancicra cuando y solo cuando se convierta 
parte obligada segun las olocsules nontractuo es sel mstrumento Ananciera       

La Comparus da ce hoja un pasiva 1 .onescro amicamente cuando 1) enpiren os derechos contractuales sobre los flujos 
de efectwvo del pasivo Ánenciero 111 <on ca 1celados o cumplen las obligaciones contractusles asumidas por la Compañía 

  ym) se ransheran de mantra sustancial los 11esgas y ventajas maerentes a la propiedad del vasivo Ímanciero 

Clasificación de pasivos financieros 

La Compañía clasifica sus paswos financieros en las sigmer tes categorias 1 a valor razomabkk con coo ulos yn 
resultados y 0) medidos al custo amurtizado > La clesificación depence del proposta con el que se adquiteros los 
mstr.mentos financiercs, Le Administración determma la clasihicacion de sus iestrumentos Minancienos en el mumento 
del recoracimento mue al 

  

A la fecha de los estados Miancieros adjuntus la Compañía montrene basicamente pasivos mecidos al costa imorfizado 
que se clasifican como pasivos correntes La Compañ a no ha reportado pasivos Ñ samacros mecidos al salis ra2cnable 
con cambios en resultados 

Medicion eral y posterior.   

Los pasivos financte”os son med dos imctalmente al costo lustórica neto de los costos relacionados con su adquisición, 
excepto s el ac serdo consíituye una “ransaceror financiada cr cuyo caso la Compania mide el posivo Ananciero al valor 
presea de los Mujos fu uros yy e se espera cancelar descontados a na tasa de teves de mercado 

pelado de le Lasa ale terca 
lizando la rasa Je 

  al estos aLuvos se máen 2l costo amortizado uubizendo el 
3 11noluyendo los mereses mplictos) se reconzoe y y se cslculan 

mu ess e ectia excepto euanco eb recenosi— enta de 1 feres resultare inmatenal 

Despues del reconocimiento ¡mu 
efectiva Tas pasos por mte     
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'VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS. 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS SI AL'OS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

(Fxpresada en dolares estadounidenses) 

Lus pasivos financieros se e asifica. en pasivos corrientes, excepto los vencimentos supertot<s a 12 meses desde la ficha 
del estado de situaeian Finamcra que se Llaofican COmG 7asivos no corrientes 

Pasivos finanicros dermicaces 

Sen pusvos financieros 1 0 denvados son pagos Fjos o determmables que 50 cotizan en mm mercado activo Los 
pasivas Mirantieros meluyen 

0) Dbligaciones finan sorto plazo Corrsponden a prestamos 4 corto plaza reeib dos ae entidades ¿dl 
«istema fina xuero ectatorano Estos préstamos devugan intereses explicitos a tasas vigentes eu el mercado 
Nuantsero ecuatoriano 

     

Lu! Acreedores comerciales Estas cuentas corresponden a montos adeudados por la Compañia por la compra de 
bienes y servinios en el curso normal de sw operaciones El perfodo de pago promedio a sus ssreedores 
comerciales es de 30 3 60 dies que se pueden extender has”a 120 das 

fm) Otras cuentas por pagar Mepresentadas principalmente por atras e 1entos por pagar meno"es 

la Compañia time implementados ¡¿ohticas de manejo di riesgo fitantiero para asegurar que das las cuentas por 
pagas se paguen de confor—idad con ses termas csecmeros acordados. 

Instrurentas de palsanonío 

Un imsurmento de palrmomo consi en cualquier zonirato que cvdencrs un mtusás resicial en los activos de la 
Compañra ego de deducir tulus sus pastos Los instrumentos de patri 20 emvidos por la Compama se reconocen 
por los mgres=s recibidos, neto de los costos de cisuún directos 

Deteriora del valor de los actrvos no finanmieros. 

Al final de Lada periado sobre el quí se mfarma la Com.añfa csalta mformarión mierna y externa del negocio co 11 
Fin de «sleblecer la exstencia de imdrros de dilezoro de los volores en libres de sus emtrvos Para 10s activos enn 
mdrctos de deter oro se evienla el importe recuverable del act vo evalundo von a lin de determmor las posibles perdidas 
por deteroro Cuando iu es pemble estmer cl mpore rec perably de um activo mdividual la Compañas cales la el 
Importe recupaa aLle de la unidad generadora de etectuwo « la que pertenece dicho active. 

  

El importe vecuporab e cs el mayo entre el valor razonable menos los costos directamente relacionados 2 su potencial 
verta y ol vaorer so Al cstamar el valor en uso lus flujos ce efectivo futuros estimados sar des-ontados unbeando 
una tasa de descuento antes de mpuesto que refles :as valor axones actuales del mercado respecto 1 valo” temporal 
del drero y lus riesgos especifigos para al acuuo pare los ¿uales mo se han ar astados las estunados de Mujo de efectivo 
futuros Se reconvee una serdida por detenuro en los resltados del ano cmnzao el ampurte recupercole de un sete a 
nidad generadora de efectivo es iiunor que su importe un libros al final de Lada periodo sobre el que se forma 

  

Las perdidas pus deter ore reconendas en es asado pueden ser reversadas en casa de que +ejore e mporte 
recuperable en el tacuro, En catos casos, las revarsones de les perdidas por derericro aumunta el valor en libros del 
acto de «al manera que no exseda al importe en líbros que habma temido st wu se Iubieran reguarado tales aereas 
en años antermnes reverso de una pérdida por delsrero es reconocido en los rosados ael ana 
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 
NGAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRO DEI 2015 Y 2014 
(Espresado an ¿lares estodeumdenses! 
  

Okiigacionca laborales 

Los beneficios laborales eo= prenden todas las retmbierones que la Compara proporciona a sus empleados a cambio de 
sus servicios. Los prmupales beneficios Ishorales proporcionados por la Compañsa «onprencen 

Bcnefic os a corta pazo 

Son berefic as a cu to plazo aquellos que se hquiden en el termino de 12 meses sucientes al cierre cel perrodo en el 
que los empleados prestaron sus servicios Tas beneficios corto plozo son reconocidos en los resultados del año en la 
med da en que 52 devengar 

La legelacion laboral wgente establece que los trabajadores tienen derecho a seibr el 15% de las stiidados fiquidas o 
comsables de la Cumpañs La parmempaion labora sc rugistra con sargo a los resultados del ejeznio ear hase en las 
sumas por pagar exigibles por los trabejadures y se clamfica de acuerdo con la funcion que desempeñe cl persona) que 
recibirá este bencfioro 

  

Benghcios posi=ampleo 

Son bencfieics post empleo aque los que se quid despues ce que el empleado he conc uido su relació” laboral cun la 
Comoama diferentes de los beneficios por termma.ion Les buneficios post emplea que poseen los emp eacos de la 
Compariva som 

Panes de aporlaciones defin das (aportes al Insululo Luuatoriano de Seguridad Social 1ES5] El costo de estos planes 
fueron dete=nmmados con base en lo legislación laboral wigert, que eseblece que las empleadores deben aportar 
mensualmunte al Los sl 17 15% de as remuneraciones percibidas por Isa enplesdos 

Beneficios par termmnación 

Sun buueficios por terminacion aquel os que se liquidan cuerdo una de les partes da pn- sermiado cl contrato de 
wrabojo Los benelicass pur termiracian son reconocidos cn los resultados cel pertod. 4.1 5e pagan 

Impuestos comentes 

Lox mupuestos cormentes enrresponden a aquellos que la Compañía espera weupera o sager al hquudar e Impues 
la renta corrente del perrudo que sc mforma estas partidos se muestran en el estado de sriuación finan.tera com- 
activos Y passos Po” Impuestos corrientes 

   

Actos pu_mpuestos cormentes 

Los activos por Impuestos carmen es iu uu las setenciones en la fiiente que le san sedo efectuadas a la Compama y 
los pages efectuados en Lolidad de anucipos miramos del mupursi. a la renta 

Y Retenuones en la Tuente 

1as retenciones en la “vente cue le han sidu elictuadas a la Compania durante el pertodo que se forms y en 
penados anteriores podren ser atlizacas para 11 el pago del mpussto a la renta reconocilo cn tas resultados del 
periodo que se forma o en el pego del impuesto a la rente reconocido en los rusullacos de las pre=mos 3 anos, 
a, 11) “ecuperade mudianie reclamos Je pago en exccso o pago indebido antes de que se complan los plazas de 
arcscmipeión de ese derecho fegal us «sm 3 años contados desde la fecha de presentacion de la declaracion del 
impuesto a la renta del año correspondiente 

  

2) Annerpo minimo del mpuesto a le renta. 
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'VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 OL DICIEMBRE DEI 2015 Y 2014 
(Expresado en dolares csteduunidenses) 

La Iegislacion smbutaria vigente establece que los ce tribujentes deben pagar +7 =ntiipo mummo del impuesto 2 
la renta que sera determmaoo mediante la suma anbménca de os sguientes ubrvs 

* El c.490 del acto tota menos cieras deducciones 
+ El 0.4% del total de mgresos gravables para el caleLlo del impuesto a la renta 
+ Elozmde pabrmoino, sm incluyr perras del ano ) de años anscriores 
+ E 02% kl votal de costos y gastos deducibles para cl calculo del impuesto a la renta, meluyendo las 

deducciones po” meremunto 1Lo de empleados y pagos al personal discapacitado 

1 valor determmaca como anticipo minimo del mpuesto a la rento será varmalado por los contribivertes de la 
sgunente manera 

Primera eyots En julio del ¿50 siguiente se pagara ul equevalente al 50% de la d ferencia establecida entre cl vo or 
determmado somo antk po mirimo del mpuesto a la remta y la totalidad ve les retenciones en a fonte que de 
hayan sida efect sodas a le Compama en el año anterior 

Segunco cuota En septembre del año sigwente se pagara un ya er igual al determmado Ln la primera cuota 

Tercera cuota, Fn abril del año subsigurente se pagará la diferenerz establecida subi el valor determamaco omo 
anticipa uno del impuesto a a renta y los pagos cfcctuados en la primerz y segunda cuotas, Este remanente 
rodrá ser cancelado con retencion eu la fuente que le havan sido efectuadas a la Compamia d xrant el 2enodo 
que se informa 

Paniwos pot Impuestos comentes 

  

El pesiwo por impuesto cormente se cakula estacleciendo el imayur valor entre e impuesto a la renta causado y el 
aneipo minimo del impueste a da renta 

1) Impuesto a la renta causado 

£l calculo del ampnesto a la renta causado se baso an las ganancias fiscales (base impumble del impuesto) 
registradas durante el año es decir, sobre los imgresos gravados del pertodo fiscal —enos los gsstos deducibles en 
ese mismo periodo La meiidad contable difce de a base mpon He per la existencia de 1) Ingresos exentos 
ingresos no gravados o mgresos que serán gravabes en el luluro, 21 Gastus mu dedunbles gastos sm efectos 
fiscales o gastos que seran deducibles en el futuro 31 amortizaciones de pérd das tributarias que se hayan 
oblamdo eu "os utmos 5 ejercionos Embirams anteriores. y 4) otras pardas deducibles establecidas e- a 
kegrlacion tribacara 4 

    

Para loz aros 2013 y 2113, el Ímpuesto a la rer ta causaco Fue ca culado con bas vu la taria vigente de 22% <sta 
anta se reduce en 1O puntos porcentuales para la base umponible que se caprahce hasta el 31 de diciembre lol 
siguiente dí Los pérdidas mbutazes o vases imporubles negativas otorgan al comtmbuyemte el derecho de 
emontizar esos pérdidas dararte ho 5 perrodos Tia es siguientes sm q e sobrepase en cada año el 25% de las 
respechvas bases imporubles, 

   

21 Caleulo de pas vo por Impuesto corriente 

Cuand el impuesto causado sia superior al aticpo mimmo del mpuesto a la reno, 4) cont abuyente debera 
cancclar la diferen.za utilizando las retenciones em la fuente que le hayan sido efeccuadas ch.rante el period. Musel 
que no hayan sido previames le vulizadas para cancelar la re=cera cuota del pago del valor derermmado camo 
arviipo mónmo del impuesto a l2 renca 
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VALLMANTRAVFI SERVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014. 
(Lepresado er cólores estadounidenses) 

Cuando el valvr determuado como anticipo mímmo del anpuesto a la renta sca superior al impuesto a la renta 
esusodo, el contribuyente podra sa seta” a la Admniscracion tiscal la devolurión del antic po pagado, cuando por 
casa fortuo e fuerza mayor se haya visto afectado gravemente la a.timdad economia del ssjcto past esta 
opeton esta dispomble para los corimbuzentes ada bromo En case de que la Aummstiacion de la Compaña 
ceca mo sul. tar la dexo'ucion del anticipo este valor se censtitmrá en un pago sefimaivo del mupuesto a la renta 

Para lus años 2015 y 2013, el impuesto reconocido como pasivo pur Impuesto corrente fue establecido con base en el 

  

valor Jet mado como anticipo mimo del impuesto a la renta debido a que el impuesto a la venta causado fue 
menor 

Impuestos diferdos 

El mpussto diferido hue revunos do con base en las diferezeres temporarnes entre el importe en libros de los acuvos y 
pasivos de la Compañia y las bases Mscales correspond entes wulizadas para deveras la gamncia acal de a siguiente 
mea 

  

2 Los pasivos por impuestos diferidos fueron reunidos para todas las diferencias temporarias mpombles 
2 Las ativos por impuestos aiferdos fueron reconyuidos para todas las diferencias temporar1as deduib es en la 

medida en que results probavle que la entidad disponga de ganancias fiscales Futuras que permutas Su unhzacion 

La medicion de los pasivos por impuestss diferidos y los actrvas por impuestos diferidos veflejara las consecucnens 
scales quí se dernarán de la forma en que la entidad espera al final del periooo sobre el que se 1n ore, recuperar a 
hiquidar el importe cu loros de «us activos y pasivos Los activos y pasos por mpuestos diinsos se ¡den 

ta que «e espera sean ubhzadas en el pertodo en que el activo se realice y el 

    

empleando las tasas del impuestv a a ra 
pasivo se cancek. 

El estaco de situguion finan sera de la Compañía presenta sus aclwos y paswes por impuestos diferidos pur separado, 
excepto cuando 1) existe el disecho legal de compensar cesos partidas ante la sismo autaridad fiscal y. 13 se derivan 
de partrlas cor la musma sutordad f.al y 00) la Comperta tiene la miención de liquidar sus activos y pesivos por 
imprentas diferidos como neLos 

  Ajustes por cambros en la «esa del empuesto a la conta y otros 37untes     

El unpues*o diferida, cotespondiente a cambios cu la tasa del impuesto a le rente la reestumacion de la recuperabilidad 
de los ut. os por impuestos diferidos y en la torma esperado de recupesar el valor yn bras de um activo se reconres 
en los resultados del piiado que se mforme Cxcepto en la mecida su que se relacionen con par idas previament 
veccnocidas Fuera de los resultados del penado que sc mforma 

   

Registro de los impuestos zerrientes y difendes 

1os impuestos cornentes y ciferidos, fueron reco—oerdos como ngresos o gastos e meluidos en el estado de resultados 
del permen que sz informa, excepto en la medida er que nayan surgido de una tramaucion o sucesos cue se reconoce 
hera ve dicho estado, ve sca en otro resultado m1 gral o hina trmento <n cl patrimomo, en vpo 6250 el impuesto 
también se renomoce fuera del -esulta.o 

  sconscammerto de Ingresos de actordades ordmartas 

Los mgresus se reconucen al valor razonable de la cun raprestasion recibida o por recibir Leuendo en cirmta el 
impore escmado de vualquer des. memo pomficación o “ebaje comercial que la Compañia pueda ororgar Los mgresos 
pre servicios son reconociuos er lus sesultados del ano a medida en que se devengan los servicios prestados. 
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOS HNANCIEROS 
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 4014 
Expresado en dolares estado widenses)     
  

Ingresos por la prestación de serncios Los mgresos por servicios pirestarlas son reconocidos Luendo se cumpler todas 
y cada uno de as sigue las cond cxones 1) Fl importe de los impresus orduarios pude medirse con fiabilidad 1 Es 
probable que le Compañía reciba los beneficios econunicos asociados con la transaccion m) El grado de rea ación de 
la trarsace om, al final del serudo sobre el que se mforma pueda ser medido cor fiabilidad y, ¡vi Los costos va 

wurialos en la prestación, asi como "os costos que quedan por mcnenr hasta <mpletarla. puedan su medidos con 
Habuhdad 

  

  

Costos y gastos 

Les costos y gastos, neluyendo la depreciación de los activos fijos + la amertzación de ativos 1 Langibles se reconocen 
en los resultados del ¿ño cn la med da en que son menrridos endeyenderatea de de la fecha en que se hoya realizado 
cl pago 

Com nome iencral en Ls estados Fmancieros no se co "pensan los mgresos y gestos salva aquellos 1esos en los 3.0 
la tompersación sea reguenda > permitida por alguna -arma y esta presentecio 1 aué el reflejo de la esercna de a 
wransacción 

«8 ingresos y gastes vun ore en transacciones que cortractualmunte o por uma nn-ma Cegal e ueruplan la 
posibilidad de vompenzamón y la Compatao ner. la mtenc on de liquidar por su mporte neto o de reahzar el activo y 
procecer al paga ael paswe de forma sv ltanea, se presentan netos eu resultados 

Reserva legal 

La Ley de Compoñtas requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual ses apropiado corro reserva legal hasta que 
esta como mimo alcance el 25% del capnal sou1ol Esta resersa no es dispomble para el pago de dundendos en 
efictivo pera puede ser eaputalizada en su totalidad 

Reserva facultativa 

De acuerdo com los estatutus di la Compañia, la Junta General de Socios podra decudir la creación di seras 
patrmomales para los lines que creyere conven entes. Le serra facultativa exta dispomble para distribuirlos en calidad 
de Cirmlendos 

Resultados acumulade 

Los resultados auumulados al erre del penado que sc forme ireluyen 

Resultados acumulados a libre disposicion 

  

os resultados ac omulados a libre cisposicion corresponder a los phtemdos por la Compañas hasta el 31 de diciembre 
¿Jel 2011 de acuerdo con PCGA previos mas los res utados cbtemdos a partr del * de enero del 2212 de acuerao con las 
dispasianes comterucas om les NU La [ota Gemeal ye Siero puede distrizure e disnoner el desta de estos 
resultados 

Resultados acumulados establecidos ex ol proceso adopcion de los NIE pos primos 

  

Los resul ados acumulados «stahlecidos en 1 pruveso de adopc ón ce las NIF por primera vez incluyen los efes us que 
sorgen del proceso de ecuwsnon de las estados financieros de la Compama al 31 dle diciembre del 200) y 2010 de 
confor. idad cun lo mencionaco en la “NIF 1 Adopein de las N "par primera vez 

El saldo acreccor de es=+ “nenta podra se capitalzado en la parto que exceda al valor de las pérdidas acurmdadas y las 
pé-didas del periodo que se míorma asi como utilizado en oosorbar perdidas o devuel e en el caso de Iiyundanion de la 
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“VALLMANTRAVEL SLRVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL gr DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
(Excresado er dolares estadumradenses) 

Compañia Ll saldo deudor ve esta cuenta podra ser absorlrdo por las wtihdades acumuladas y las utilidades del 
perdo que ac mforma 

Resultados acuriulados. reserva de capital 

De acuerdo a disposiciy us e —uL das por la Supermiendencia de £ ompañ as el saldu acscudor de la cuenta prirmonial 
reserva de vapulal generados hesta el año anterior al periodo de tiamició” de aplicación a las NIF deber er 
transferidos a la cuenta patrimomal Resultados Ayu lados, subcuenta denominada Reserva de capital 

  

El saldo de esta cuenta 50.0 podia ser capitalizados en lo parte que exceca al valor de las pesdivas acumuledas y los 
perdidas del per ado «que ve watormva, así como volizado en absorber perdidas a derueho en e' caso de hqurdacion ae la 
* empama 

Diadendos 

La disembuciór de dividendos a los accinmstas de la Compañ a orsmrn.ye el patrimonio y sc reconocen cos 1u pasivos 
corrientes en los estados financieras en el purnado er el que las accionistas resuelven en junta Genural declara” y 

distr burr dinderdas 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparacion de los quesu.es estados financieros en conformidad cos NIF requiere que la Adrimstracion “ealce 
ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actedad económica ce la entidad, con el proposa 
¿le determiar la valucción y presentacion de algunas sarudas que Sorman paro de las estados Fnaanciesvs y sus notas 
velacionados — Es oprmon de la Aduwstracion, tales esumaciones y supuesios estimeron basados en la mejor 
utilizacion de la formacion dsporble al momerto. los cuales prdrin Hegar a difea de sus efectos finales bajo crcrtas 
eodicicnes 

  

  

En la aplicación de Tes poltas contables de la Compañia la Admmistracon cebe hacer jurios estmedos y 
presuneines que icicen en la valuación de determinados actoros y pasemos en la determnación de los -esultados as 
cama er la revelación de ae mos y pasivos contmgentes los estimadu» y presunciones asociados se basa en la 
expe tencia Instorics 3 otros factores que se consideran comu relevantes, sm embargo. debida a la sulyemadad en vs e 
procesa contable, los “usultacos renles pueden dhfiir de los montos estrmados por la As mmstracion Los estmados y 
presunciones subyacentes se revisen sobre una base regular Los cfcctos de los cómico en las estimaciones 9 
reconocen de —amera prospectiva es dee en el periodo de la revision y en penodos futuros 

4 contmuación se presentan las estiaciones y uns contab es criticos que la admmustracion de la Compañia ha 
vuhzedo en el proceso de aplicación de lus creemos contables 

INSTRUMUNTOS FINANCIEROS 

A contmusción un resumen de las instrumentos Imancieras 
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TUMISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2014 
(Espresado en dolares estadoumdenses) 

Camposicon de saldos 
Al31 de diciembre del 

Actwyos financieros corrientes. 2015 2014 

Slectvo y equivalentes 275,29 1094 32 
Deuderes corterciales 

Total activos financieros. 275,29 1.0 

    

  

  

Pasivos Emancioros Corrientes. 

Olizaciones financieras a rorta plaza 1 685,87 3004 33 
total pasivos financieros 1.685,87 3.004,33 

Posicion neta de instrumentos financiero 1,961,16 4.098,65 

Todos los aLtuvos y pasos fmancieros neluisos en el euadro anterior FLeron medidos al zos. y Losts amor izena 

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS 

  

Como parte del paro ron sal de negor os 3 $ ompamo se encuentes expuesta a distin 0s mesgos de naturaleza fimar viera 
que pueder afectar de manera siginlicativa la situación hnamnacra de la Compama cl -esoltado de sus operaciones y Su 
enpaeadad vara generar flujos en el l.turo 

Como parte de sus fu wctones la Admmistracion de la Compañía ha establecido procedrmensos de mor ación para 

a) Idenuficar riesgos financreros a los cuales se encuentra expuesta 
b) Cuamtficar ln —agratud de los nicsgos idenuficados. 
e) Proponer alternativas para mitegar los mesgos fnaneicros 
d) Verhicarel cumplamento de las medidas aprcbadas por la Admumitración y 
€) Controlar la ofecr vidad de las medidas adopta.les 

A comanuación presentamos sn resumen de os principales riesgos hiancieros aderts nodos pur la Compañia su 
cuameificación y un revumus de las medidas de momgorso» que actualmente esta” en uso por parte de la Compañaa 

Tuesgo de mercado 

Los riesgos de mercado ¡nu luyen niesgos le cambo riesgos de precio y riesgos por +a tasa de mterés A tontmuenion 
los “tesgos detectacos 

Hicago de cambio Detudo ar giro norma de regocios, la Compañía esta exy ucota a cambios en la cotraación del dolar 
estadounueme — Lstos cambios pueden provacar modificaciones importantes en los precios de es bienes v semeies 
¡mportados 
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'VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 

NOTAS FXPIICATIVAS A 10S ESTADOS TINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014 

(Expresado en délares estadounideses) 
  

Riesgo de precio. “Jerivado ce políticas económicas gubernamentales que restringen las importaciones, la Comparsa 
esta exa esta a cabros n loz precios de reposicion de sus actos importados la Arministrasion de a Compañia 

  

estima que 1. exmuran edificaciones importantes 61 los previos de compra de los buno y servo producidos 
losalmente que serán consummdos durante cl desarrollo normal de 5us operamiones — Los precios ce los servicios 
prestados po” la Compañra se modifican frecuentemente en funcion de los precios establecidos por al marcado pora 
productos o servicios con caracteristicas simvilares 

Riespo por Lasa de migrás. La Compañía está expuesta a sambos mo sigmficacivos en las tasas de mterés pactacos e 
sus obligaciones MInancieras La tosa de interes establecida en sus sbhgaciones financieras es smuder a la vigente en e! 
mercado financiro ecuet.mano para cste tipo de "peraciones financieras 

Roesgo de cartera 

  

El nesgo de credito corresponde al niesgo de que una de las partes de un mstrumenro financiero menmpla com sos 
obligaciones contactniales resultando en -va perdida Árane era para la 1 o—=aóa 

Riesgo de iquídez 

Fl mesgo de ¡quidez correspende a anejo adecuado ce la liquidez de 
«dano y largo plazo 

  

estracion pueda a ender los 
sequer mientos de Fina sa mento de la Con sale a corto,     

Rucago de capital 

La Alrimstracion gestiona £1 capita para esegurar que la Co—pañaz estara en capacrdad de contumar com. empresa 
en marcha muentas que monrmiza el rendrmento a sus accionistas a través de la oprimzación de los gastas, dema y 
patrimonio 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Al 3l de diciembre del 2015, los estados Finranieros adjuntos muestran eleclivo y equivalentes de etec.mo de US$27» 29 
(29 1 US$109N 321 que correspanden prmerpalmonte a depósmos a la vista e'2etuadas en entidades del sstma 
hnanciero ecuatoriano 

ANTICIPO PROVLLUORLS 

A continuacion un resumen de los deudores comerciales 

Composicion de saldos. 

AL31 de diaembre del 
Composigon de saldos. 2015 2014 

Ant po proveedores 155,37 

Totalgtras cuentas por cobrar 22222 15597 
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'VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1005 ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
“Expresado en dolares estadounidenses) 

ACTIVOS POR IMPLIESTOS CORRIENTES 

AL 3) de diciembre del 2015, los estados finanueros adjuntos muestran activos por impuestos corrientes de USS36 57 
gue corresponden a pagos de anticipos de ipuests a la senta 

  

Morwmente de lus autivos pol impuestos comentes    

Los movimientos de os activos por impuesto a la renta zormentes se resume a Lombmueción 

Composicion de saldos. 

Al31 de diciembre del 

  

Astivos financieros corrientes. 2015 2014 

Anticipo Impuesto Renta 36 57 

Total otras cuentas por cobrar - 3657 

ACTIVOS FIJOS 

A continuacion un resumen de los activos fos 

Al31 de diciembre del 
  

Composición de saldos 2015 2014 

Muables y Enseres 1282.00 1282.00 
vebicu o 16990,00  16990,00 
favipos de comp itacion 1390,60 1346 00 

Subtotal 19.612,00 19 612,00 
  

  

1) Depreciac on Acumula du (11 918,60) 
Total propledad, planta y equipo 

_(7 94564) 

  

GIHAS CUENTAS PUIL PAGAR 

al 3 ae diciembre del 2015 los estedos “1ane eros adjuntos muestran otras cuentas por pagar por el valor Je 
US$ 685.87 12014 US5404 4.33) que corresponden prniipalmenta a un prestamo de los occiomsras pora cubrir la 
operacion de la empresa 

Pagra la
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS 
MOTAS EXPLICA MIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 
Y gpresado en délares estadoundenses) 
  

    

AL 31 de diciembre del 

  

£omposicion de saldos. 2015 2014 

Prestamos Corto plazo 1685 87 300" 33 

Total otras cuentas porcobrar. 2 2:08587 3.904,33 

CAPITAL SOCIAL 

Es caputal social de la Compañía ascte-de a USS17 990 0u dolares al 31 Je dirembre del 2012 y 2014 Elcaotal sccial de 
ln empaña se encuentra dividido en 17990 00 participaciones <.yo valor nominal es 1195190 «ada ao 

RESULTADOS ACUMLILADOS 

A contruación un restmen de los resul=ados acimnurlados 

Somposicion de saldos. 

Perd das Acumulados 2013 (5.100,09) 

Percidas Acumuladas 2014 (2 938,56) 
Perdidas Acumaladas 2015 (3 668,53) 

Total perdidas acumuladas. (11 707,18) 

HECHOS OCURRIDOS DLSPUES DEL PERIODO SUBRE EL QUE SE INFORMA 

  

Entre e 31 de diciembre del ¿412 y a fecl a de emieson ue estes estagos Emaneioros no se produjeron eventos que, en la 
eprrion de la Admmstracion de la Compa" pudicran tenes ur efgero sigmificaro subre dichos estados Fina sueros 
que ma se heyan revelada en los imsmos. 

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros del año termiado el 31 de diciembre del 2015 han sudo aprobados por la Aduwawtracion de la 
Compama + 6 de sem dd 2016 y posterormente serán presentados a la Junta General de Acuonistas para su 
aprobacion defimina Cn apiman de la Admumstracicn de la Compañía, los ostados finencies vs serán aprobados por la 
Ianta Guneral de AccioTistas sun modificaciones 
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VALLMANTRAVLL SERVICIOS TURISTICOS 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LS 1 ADOS TINANCIEROS 

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014 

¿Lapresado en dolares cstadoumdenses) 

  

Ing ManediT Ca men Vallé Manzano 
Representante legal Cofuador ps 
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