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VALLMANTRAVLL SLRVICIOS TURISTICOR
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADCS ANANCILROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2¢vs Y 2014

iFxpresadn en d&ares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

(bjeto social.

Comao parte de su chjete social l3 Compafifa podrd decicarse o la vente al por mavor ¥ menor de servicios turdsticos, asi
camn coabquier aperacion relacionzda con estas actividades,

Domicilio primeipal.

‘a direccion de la Compadila y su do-cilio principal ey la calle la Pinta N2ZE=106 y Oirga de Almagrn chagonal cevichera
Tanolos. ubicada er & ciudad de Quite  Ecuador.

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNFICATIVAS.

A eontinzacin se deseriben les principales politcas contables adeptadas por la Administracién de la Compafiia en a
ela varacian de estos estacos Roenrieros

Declaracion de cumplimiento con lag NIF

Las estados financieres de = Compsatiia comprenden |os estadns de situscidn financica al 31 de diciembre cel 2015 ¥
201); incluven adends s estados de resultadas ¥ otros resultados intcgrales, de cambing en 2l pammanio y de fujes de
afect:vo por los afios termirades el 31 de dwiembre el 2003 v 2004,

Las estados financierass mencionados han side claberados de acucrde con la versién completa de las Normas
Fgrmacivngles de Tofiar -acién Fi-ameera NIF vigentes = = fecha de emision de los estados financicerns adjuntos, las
cuales Fueron emitidas vy taducidas cfivialmente al idiorny caste’lanu por ol "ASE de acuerca con las disposiciones
ermitidas per la Superintendencia de Compafiios del Ecuador. Los estados financieros adjuntes muestran |3 adopcian
mtegral, explicita v sin reservaz de las referidas normas internacionales v su aplicacion de manera uniferme a los
perivdos cunzelles que se presentan.

Los estadcs financieros se han preparada baje el criterio del costo histérico. Ly preparacion de los cstadus Tuaagizios
conforme a fes NIIF requicre ol uso de estimocioncs cortables, También exige a s Administracién que eferaa su juicio
en el procesa de aplicaman de las paliticas cortables de la Compariia.

En Ta Mota 3 se revalan lzs arezs que implica~ un mayor grado de juivio v cunmplejidad u las dreas donde lus supues s

y estimaciones son significativas para la cleboracién de los estados financieros. Debido a la subjecividad inherente en
este procesa contable, ‘o resultadns reales puaden d-ferir de los montos estimades por la Administ-acion

Aphcacien inigial dg ruevas nommas yio rmodilicaeivwes g las MIF caislentes:

Ma existieren WIT o CINIT aplicados par primera vee para o cjercicio financieo que nicid a partir de 1 de erero ce
2014 que hayan temido ym efecta migmificative sohre las estadns financieras de la Compahia.

Muevas normas, medifizaciones ¢ interpretaciones publicaday:
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS

hOTAS EXFLICATIVAS A LOS U5 1ADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICICMABRE DEL 2015 Y 2004
{Expresado en Uolares estadounidenses)

A continuacion un resumen de Yas nuevas nermas, rmodificaciones e interprelacicnes emilicas por el 1458 ¥ que no
“berun adertadas omticipedame e per I Admiristracion de o Compaiifa en Ja wnision de Yes estados Bnanceras
adjuntes, Estas normas sardn de apl cacion abhgatoria en ia elabuw acén de log estados {inancicros a parti= de (35 Fechas
indicadas a corliaaén:

Aplicacian ohligatgria

orma Tipady canrbio g parlirde;

FIC-16 Mudificacion Aclpruciones de los metodos acepiables de Jopreciacion ge 1de cnero 72l I01R
actives fos

MIC-14  Muodilwaz:on Semcorporan il alvence de oile Borme o ks planias 1de eneadel 2006
privduliiires

MIC-27  ¥odudkacwon [haenliiad pedia aphcar clmétodo de a particpacinn cn ;a Tue encro del 2016
Glaharacii 4 ey extados fnansieres separados.

MIC-2E Modillcacion. Aziaraciones para ka aplk 2 ~6m del nuetedo Je cark: AN L de zaero del 20 1a

crando existen vautas oapnrtaciones de dvuvus Sntre 0N inversor y sus
drocidas o PRG0S CONJULLDS

MIC-38  Modification. Aclaiaciones de o3 méodos ace plzbics de amerntizacion de | de enzrods 2014
aelly s nlangibles
WC=d4:  Wodificacin. Se exclovendelaleance de ¢51a nouma a las plantas | de enero del 2016
produotiras _
MIF-Y  Instromentes fitany eias - Casificacion v Med iGion o2 aclvns ¥ pasives Tids encrodel 2018
Lhaneieios. lncluye la sontabilizud de cobermiras
MUF-10 Mad:heacidn. Proceduyicnto para la contabilizas in de la perdida de ¢con:rol Tdeenerndel 2016
22 subswlar.as,
SIOE-. 1 Madifeacion. Citables co cliratamicnto ¢kl de 2970 siciomes de Lde crers del 2014
particips 2 wnes en ApCracicnes conjuuias
WIE-1d  Cuentas d difermuenlos de eoividades 12 suladan ' 1dcenzro del 2015
RT3 Igresos de actnadades ordirarias procedestes do comrags cun clientes Vdegneso dy. 2007
- Meijoras anucles deleeln 2002 2014 1deeppre del 2006

‘a Administracion de la Compania cstima que lz adepoion de las nuevas normas, evmiendas. mejoras & interpretaciones,
nu tendedn un impacta signilicative en Ios estados fmancie-ws en el gjereicio de s aplicacian nicial,

Moneda funrional y maneda de prescptacidn

las partas en Tas catados Grancieres de la Compaiic se axpresan en la maneda del ambienwe econémizo primzrio
donde opera la entidad (maneda funcionall, Lo Admimistracidn de @ Compaiia sstanleed que o dolar esladoimdense
es Ia moncda Funcienal y inoneda de presentacidn de sus estedos finaneciercs.

A menos yue se dique lo cantraria, las cifras incluidas er los estadus Brancieres adjuntos eslan expresadas on delores
catadounidense,.

Efectiva y cquivalentes
El efective v equivalentcs de efective incluye aquellos activos Hnamvieves Houides, depdsicos o inversiones francieras

liquidas. que g2 pucden transformer ripidamente en efectivo en un plazo iuferior 4 tres Mewes ¥ sobreyivas bancarios
o TECLTrentes.

I"égl'ﬂ& 2



£5

c)

VALLMANTRAVEL SERVHCI(IS TURISTICOS

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EYTADCOS ANANCILROES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015 Y 2014

(Expresada en ddiares estadounidenacs)

Low subregires barcarivs reom rentes son presenzedes como pasivas 2orizntes en el estado de situacion finaneicra,

Lus activos financiaras son instrumentos financicros o derivados con pegas ﬁjns o dezerminahbles, quUE T cohizan en un
mercado aclvo,

Reconacimients ¥ drs-recunuimiento

Tudos oy aclivus Doamwisrus se reconocen vy dan de bewa en la Fecha de megociacian, es decir, ruando se ohseroe la
¥ . B

prasencia de una compra o venta de2 un active financiers baje un condrale cuyas condivienes requieren Lo colrega ded

aclive durante un periodo que generalmente estd regulade por el mercade correspondiente.

La Compaiiia da de baja o activo financiere unicamente cuende: i) expiren los dereckas cantractiales sobe Tos Mlujns
de efective dal active Hhanciere, y, i) Lranslieran de manera sustancial lus vicsgos y ventajes inberentes a la poopicdad
del cetivo financierc.

. , ,
Clasificacion de activos Bnancicros

La Compafia clasifica sus activos fimancieros on las siguientes categorias: i) a va or razonable con cambigs en
resultades, i) activos financicros mantenides hasta su we-eimicnto, i) préstames ¥ cuentas por cobrar, y. ) actives
Anancieros disparihlrs Fara la yventa, ta clasificaciin F]QFIQHHE del prnpr'n.ﬁirn con el LRI .‘!dqllil’if“‘nh los st rume nlis
[iancieioy. La administeacion detenmimg o chsilicacion Je sos nslrumerios Sinamceros en el mamento  del
recengcimiznto inicial,

A la fecha de los cstades fmancicres adjuntos, la Compan‘a manticne basicamente préstames y cocntas por cobrar que
se clasifican e los activos conrientes.

Medicién inicial ¥ poste-ior
Los activos Fmancieros son —edidos wniciahmente @ su valor rezonabk mas los costas relecionadas con su adquisicion,
enceply si el acuerdo constituye wes transaceidn Neamciads eo caye caso la Compaiiia nide el setivo Bnanciers 4l valor

presemte de los Flujos futures esperados descomtados a una tasa de interds de mercade.

Tespuéds del reconocimienta micial. los actives financieras de Ta Compatiia son medidas al costn awartizado ulilizando
el métndo de la tasa de interés efectiva, mencs coslquier pusible deter ora. Los ingresos por oelereses (incluyendu lus
imereses 'mphctos) se reconocen y se calculan wtilizande la tasa de interés etectiva, excepro cuande ¢l reconocimiento
del interts resubtare inmeterial.

Loy aclives Nnaneicroes s clasifican en acbvos convieoles, exceoly los venciimisolos superiores a 12 nees Jesce la lechs
del estaco de sitvacidn f'nanciera, que se clasifican como activas no corrientes
Préstames y cuentas pos cabvar:

Son activos Rmancieres no derivados con pagos Njos o determinables, que ne eotizan en un —ercado active.  Los
préstamos y eucriss po- cobrer incluyen:

1] Elective_y sguivalents de elent vor Mucstran e Qe disponibde en eloctive y los depésitos g la visla
efectnacas er fuenczg corrientes ba~carizs en entidades dal sistema financiero ecuaterang.

Pégina 3
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOY
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAROS ANANCIEROS
Al. 31 TE DICTEMBRE DEL 2115 Y 2014

Expresado en dalares estadoumn dencez)

dip Deuderer comercivies: Eglas vuentas corresponden a los montns adedados por chicmtes par la prestacidn de
servicics en el curse nprmal de los nepocios. Bl paivde promedio de recaudacién por 1a prestacién de sus
servicics os a cortisimo plaze.

fic Owras cuentes pun_coluar: Representadas orincipalmente por attas cuentas por cobrar meneres.

Dresericro do actives finanecicros al zosto smertizadc

Al linal del periodo solre 21 que se nforma, Ios activos Foancieras que se miden 3l costo amartizade, son evaliadas po-
deteriore, Bl imperte en libres de los aclivus Gingicieos se reducen directamente por cialquier pércida por deteriora,
exzepto pare las cuentas por esbrar comerciales, donde el impone en lilrgs s reduce o través de una cuenta de active
cenominada provisibn para cuentas meebrables que e constituve en tuncion de un anilisis de la probabitided Je
meuperacidn dz las cuentas per cohmar que se encuentran vencidas.

Tuando la Comperiia considera gque vna cnenta per cabrar comercial Ng es recuperable; se da de baa aleviondo o
CUETIEA pronasifin [ara ruentas ircobra b cs,

Papivor financieros

los instrumentos de ceuda son elasificados como pastves finangieres na dervados con pages tos o determ nables, Jue
ny volizan en un mecade active; & como patrimonn de confarmidad con la esencia del aeuerdo centractual,

Feconacimiznto inicial ¥ des-recorocim anto

La {o~pafifa reconoce sus pasivos Brancierns en e estado de situacén financicra cuande, ¥ sélo cuando se convierta
en parte obligada, segon lay Jlosulas Lontractua’es del imstrumenta financiern.

La Companiia da ce haja un pasiva fimanciero aricamente cuande: i) eapiten ‘os derechos contractuales sobre los flujos
de efective dzl pasive finerciern, it] san ra-weladas o cumplen las oblizacianes contractuzles asumidas por la Compafia,
v, fil} se wranslieran de manera sustancial los viesgos y ventajas interentes a la propiedad del vasive fmanciero.

Clesifizacion de pagives financicros

La Compaiia clasifica sus pasivos financicrns en las signientes categorias: i) a valor razonable con cambios an
resultades, v, i} medidos ol cusly anortzadu. La clesificacion depende del popésita con el que se adqui=eron los
imEre mentos Financier:-s. Lz Admiﬂistracidn detcrrnina la clagiticacidn de SUs sLryimeEnbos Mhamciercs en ef nunrentn
dal racoracimiento inic-al.

A la fecha de los estados [angieros adjuetus, la Compaiiia mantiene basicamente pasives medides al cosin amortizada
que 52 clasiﬁ:an Como pasivos Correntgs, La Compaﬁ"a no ha rt'pUI'LHIJ-LJ pdsium nlldru,_u:rus e idos 4l walor l'.:lzl_‘ndl.l|e
con cambios en rescltados.

Mudici

1w inicigl y_posterior

Las pasivas financicmos son med:dos inicialmente al caste histérico, netc de loe costos relacienados con su adquisicidn,
exceptn & ol acoerdn constitiye una rransaceisn financiada or cupo caso la Compania mide el pasivo fimanciere al vaker
presenie de los Mujos Toures goe e espers cancelar descontados a nna tasa de interés de mereado.

Después del reconecimiento inizial estos actves se miden 2| costo amertizado utilizando e wmétode de le Losa di intendy
efectiva. l.os gastos por intereses (incluyendo los intereses impheitos) se reconoces ¥ se czleulan udilizanda la casa de
ety efectiva, excepta cvanca of reccnooi— enta de' interés remltare in—aterial,

Fagma 4
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VALLMANTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES A0S FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 201% Y 2m4

Lus pasivos financieros se ¢ asificar en pasives cormentes, exeepo los vencimientns superiorzs o 12 meses desde la fecha
del cstacn de situaeidn Fmanciwera, que se clasifican come 2asives no enrrientes

Pagivos finangioros iderhificadus:

Som pasivos finsngieros To derivades con pagas fios o Jdelermimables. que -0 eotizan an nn mercado active. Los
pasivos inanvierps incluyen:

i Obligacinnes. fimancieras 4 corta plzo: Corrcsponden a préstamus a corto plaza recibdos de entidades ool
sistema fingiwiero ecvaloriano. Estes préstamos dewwngan ivtereses explicitos a rasas vigenles en el mercade
financiera ecuateriano.

(1 Acrecdares comerciales: Estas cuantas corresponden a montos adeudados por la Compaffa por la compra de
bneres v gervivios en ¢l curso mormal de sus operacivmes.  El perfods de pago promedia a sus soreedoras
camerciales es de 30 3 60 diza que s poeden watender hast 120 dias,

{ii})  Otraz cugntas por pagar: Hepresentladas pl‘l'm‘ipa|mcnt|: por atras cuerlsy por pagar Menomes

la Compedia Liene '|mp}cment:|das ooliticas de maneje Jo riesge findnciere para asegurar que wdas las cuentas por
pagar s paguen de canfaridad con ins Ermings eredincios acordados.

Instrymentas de patrimonip

Uy instrumence de palrmenis consiste en cualgquier conrate que cvidencic un lerds residual en los activas de la

Compaiifa ivego de deducir Ludus sus pasives. Los instrumentas de pabvicnunio emitides por la Compaiia se reconocen
poir loa ingresas recibidos, neve de los costos de e isdn divectoy

Deveriara del valov de los actives nw financieros

Al fmal de cads perioda sobre el quz se informa. la Cunivaffa evalda informacién inlermna y exteing del regocio com el
fin de eslablecer la existoncia de indicios de dele—ioro de los valores en libees de sus gclivok. Para ios activos enn
indicios de deter-oro se ealenla el importe recuperable del actve evaluade con o lin de determinar las posibles pérdidas
por deteriore. Coanda nu ¢s posible estimer ol imparce reccperably de un active individual, la Compaiia calecl ol
importe vecuperalle de la umidad generadnra de efeclive a la que pertenece dicho active.

El imperta recyperabie es o mayor entre ¢l valor razomable menns lox costos dircclomente Telacionddos 2 sn patencial
verta v ¢l va'or er nso. Al ssthnar el valor en use. oz flujos ce efective Fulurcs estimades son descontados wiilisando
una tasa de descuenty aules de impossto que reflem as valoraciones actuales del mereada respecto 4l vilor temporal
del dinevo y Tus riesgos espeeifices para 2l acsive pars ke amales wo se han sjustadoes Ins estimades de fiojo de efectivn
futures. Se reconcee una oérdida por deteriure en los rescltadas del a7 enandao el mnpurte recuperetle de un acton 2
unidad generadora de elective es 1iener que su imperte en lihmos al final de vada perfoda sobre ¢l que sz wforma.

Las péedhdas pov deteriore tecomeridas en e oasadu puzden ser revesadas en casn de que vejure e ‘mporte
recuperable en el futurg, 30 catos casns, las revorsionzs de lzs pérdidas por detericro awnema el valar en libros del
activa da 1l manera que no exveda 4! importe ¢n libros que habria tenida si go se hubieran registrado tales ~érdidas
en aics anleriores. Flvrevarso Ju una pérdida por detericro es reconacide en los resuitados del ans.

. Pﬁgi‘n.a 5
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VALLMANTRAVEL SERVICI DS TURISTICOS
MLTAS EXPLICATTVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBAL TIEL. 2015 ¥ 214

Dhligneiongs laborales

Les benelicws laharales en~prenden todas las retribuciones gue la Compaiiia proporciena a sus empleados a cambio de
suz servicios, Los principales beneficins [ahoralcs proporeicnadoes por la Compaiifa comnprenden:

DBenefieins a corta plagc

Soh bereficus a cuto plaze aquellcs que se ligumiden en el terming de 12 meses siguientes al cierre cel periodo en ¢l
qug los empleades prestaren sus wervicias. 1ns heneficios carte plaze son recorocidas en los resultados del afo en la
med-da en que 52 devengar.

La legizlacion laboral vigente establzec yue los trabajadores tiemen dereche a rvevilar el 18% de s utilidades |1'qu1'd.15 a
conables de la Cunipaiis. La participarinn laboma' se registra conm carpo a log resultades Jel eje-cicio cnr. base en las
summas por pagar exigibles por lor Lrabejadures ¥ sz clasifica de acuerdo con la funcion que desempefic ¢l persunal que
recibrd aste heneficie,

Bengticivs pesl-winples

Son heneficics post emplea aquellos que se Siguidan después ce que el empleado hz conc'uido su relacidn laboral cun la
Compania, diferentes de los beneficies por terminazien. Les buneficios post-emplen que poscen los empeacos de la
Compaiita son:

Manes de apcrlacipnes defin'das (aperies al lostilglo Veoatorizng de Sepurdad Social - IESS): El ecsto de estos planes
lueran dete-minados con basc en kb legislacidn laberal wviperte que esteblece que las cmpleadores deben apo-tar
mensualmente al ILSs :11205% de as emuneraciones pereibidas por los emplesdos.

Beoeficies par Lerminacidn

Suon bunelicios por terminacion aquelios que 52 liguidan cwando una de las partes da po- 1erminado ol contrate de
trabzjo. Los benelivios por tarmmraciin som rezonocides en los vesultades del perfodo que se pagan.

Impuestos eomicntey

Los impusstos corrientes carresponden a aquellos que Ta Comtpafiia espera weupera- o ager al heuidar € impuests a
la renta corrente del periwdu que sc informa; estas partides se muestran en ¢l esado de siluacidn finanziera coms
activag v pagivos PoT IMPpUestos corrigntes.

Activuy pu- impriestas corrignbes

Log activos poT impuestos carriences inviupen las retenciones en T fiente que le nan side efectuadas a fa Compania v
los pages efectnades en calidad de anticipes minimos del fnipoeste a la renta.

I Retgpciones en )a Toente

las retenciencs en la "uente cue le han sidy electuadas a la Compatiia durante cf periedo que sz informz v en
peviados anteriares podrdn ser utilizadas para: 1) el page del impussio 2 la venta recenacida en ios resultades del
periode que se informa o en el pege del impueste a b renta reconecide en los resullados de las préamns 3 anos,
a, i} mecuperade mediante reclamos de page en execso o pago indebido antes de que se cemplan los plazas de
orescripoion de ese derecho fepal, ex decir, 3 afies confades desdc fa fochs de presentacidn de la declaracide el
:mpuestn a fa renta del afio carrespondiente.

41 Anticipe minimo del "mpuesty a lg renla:

h
Pgaina &



VALLMAMTRAVEL SERVICIOS TURISTICOS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DL CHCIEMBRE [2EL 2015 Y 2004

(Expresade en Jolares estadounidenses)

La legislacién tributaria vigente establece que los conlnbuyentes deben pager vr anticipn minime del impucsta 2
i renta que serd determinado mediante la suma ariomética de os siguisnte -ubroy:

®  El .49s dal activa tata’, menos riarmas deducciones

s T 042 del Lotal de ingresos gravables para el caleclo del impueste a la remta

o 2l 0.2% def palrinionio, sin inchor pérdidas del ane y de afios anteriones,

= E 02% Jol total de costas v gastos deducibles para o calcule del impuesto 3 la renta, incluyendo las
deducciones po- incremente telu de empleades ¥ pagns al personal discapacitade.

1T valor determinado come antikipg mimme del 'mpueste a la rents rerd canveladu por Jos contrbuvertes de 1a
siguiente manera:

Primera cyota: En julio del afa siguiente, se pagara el equivalents al 5060 de |3 d-ferencia establecida entee ol va'or
determinado come anlic'pe mirime del -mpuesto a la renta v ki wolalidad e las retenciones en a fuente que Te
hayan sida efectamdas a Iz Compatiia on el ano anterior.

Segu??de cucty; Fn scprembre del afn siguicote, se pagard on valor agual al determinado on la primera cuata.

Tercera_cuata: Fn abmil del afe subsiguicente, se pagard la diferenciz establecida entie ¢l valer determinaco come
anticipu ininiino del impuesta a 'a renta y Ins pagns cfectuades en la primere y segunda cuotas, Eete rema-ente
podrd ser cancelade con relenuiones en la Tuente que le hayan sido efectnadas a la Campania durante ¢l periode
que s¢ informa.

Payivos por jmpuestos cormienles

El pesive por impuesto corriente =6 caleula estavleciomdy o nayor valor entre ¢ impuesto a la ronta causads y el
antwpa minimo del impucsts @ b renta,

F}

lmpuests a la renta causadeo:

El valcwle dol impuesto a la ronta causade se basé om las ganancias fscales (base impenible del impuesio)
registradas durante el aio, 25 decir, sob—c Iz ingresns gra\.-adna del pc-‘iodn Fiscal —emes lag gasLos deducibles en
ese mismo pericdo, La wtilidad contable dificre de "a basz imponBe per la existencia de: 1) Ingresos enentos,
ingreaos no gravades o ingresos gue serdn gravabes en el lulure, 2) Gastus no deducibles, gasros sim cfvetns
fiscales o gastos que seran dedueibles en ¢l futwre, 3) 2maortizaciones de pérdidar tribulavies que s= Layan
vlblenidy en fos dtimcs § cjercicios Feibuzarios antoriotes. v, 4) otras partidas dedueibles establecidas e 1
legislacion tribataria vigaaile.

Para los afas 2004 y 2213, ¢l impuesto a la rera causade fue ca'culado con base en la tarila vigente de” 22%5; esta
Larifa se reduce en 10 punins parcentuales para la basc imponible que sa capizalice hasta el 31 de diciembre dut
siguiznte gie,  Las péididas tributa—ics o hases imponibles negativas otergan al conteibuyente ef dereche de
cmortizar esas pérdidas durarte bus § periodvs leea'es siguientes, sm e sohrepasc cn cada ano ol 25% de las
respectivas bascs imponibles,

Calculo def pas-ve por impuesto cormente:

Cuands el impieste cansado sca quperior al a-ticipe minime del mpuesto o la e, @l cont ibuyente debera
caneslar la dilerencia utilizandn las retencinnes on la fuente que le hayan sida efectuadas durante el periods liscal
que na havan gido previamerte ulilizadas para cancelar la re-vera custa del page del valor determinads como
anueipo minime del mpuesto a 1z renca,
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{Lxpresade er Sflares estadounidensas)

Cuande el valur determiqade como anticipe minime del bnpuesto a Ta ronta sca superior al impuesta 2 la rents
causade, el contribuyenle podra solicita~ a la Administracion fiscal Lo develucidn del antic'po pagade, cuande por
casn forioite o fuerts mavyor, se hoya vista afectado gravemente | activided econdmica del sujcts pasive; eska
upeidn esta dispenible para los eortribuyentey cada trenin. Tn casc de gque b Auministracion de la Compafig
cecida no salic tar la devnlucion del andicipo, cere valor se constitnird en wn pags definitivo defl impuesto 2 da renta

Para los arios 2005 y 204, ¢ impuezsm reconockds como pasiva per iMpuesto corriente Tue establecidn con base on el
valor Jdelenminado come anticipe minime del impuesto a la renta debida @ que of mpuesto o la eta cansado fue
menar.

Impyestos diferidos

El impuesto diferido hue resonoe-da con hase en las difere~cizs tempuraries entre ¢l importe on Bbros de los activos &
pesivas dc la Compafiia ¥ 13s bases Nsialas correspond-entes urilizadas para deterninae [a gananeia Sacal, de 'a sigulence

[LIERL - H

*  Lus pasives por impuestes diferidas faeron reconucidos para tedas las diferencias cemporarias inmponibles
# Lo activos por impuestes diferidos fueron reconucidos para Fodas las diferencias temporarias deducib'es, en la
medida en que resulle piobable qne la entidad dispenga de gananvias fiscales futuras que permitas s wikzacidin,

La medicion de los pasives por impuestes diferides y los activos per impuoestos diferidos veflzjara las censecucneias
Fsrales qui s devivardn de 1z forma en gue la entidad espera, a1 final del perivan sebre el qua se in-vrne, recuperar o
liquidar el importe en lsras de sus activos ¥ paghyos.  Las atlivos y pamwos por mpuestas diferices se i den
empleando las tasas del impuestu 4 'a renta que se cspera sean utihizadas en el periado en que o active se realice y el
pasiva s+ canccke,

El estaco de siluacion lnangiera de la Compafia presanta sus aclives y pasives por impuestos diferides per separada,
excepto cuando: i) existe o derecha legal de compensar cstas partidas anle la inisma aotaridad fscal, y. i1 se derivan
da partidas cor la misma autordad fscal v, 61 |3 Cemparia tiene Ta intencidn de liquidar sus activas y pasives por
impuetes diferidos eama nelos.

Ajustes per cambios en la_ .asa del impuesto a la renta y otros austes

El unpueso difzrida, co-respordiente a cambios =i la tasa del impueste a Iz renrz, la reestimacion de la recuperzhilidad
de log actives par impuestos diferidos o en [a forma esperade de recupe=ar of valor en iibras de um active, se reconoee
en los resultados dol peiade que se informz, cxcepto en la mecida e que se relacionen con partidas previamenie
reecnocidas fuzra de los resulladoy del periads que se informa,

Reysiry de los impuestos corrizntes ¥ diferides

Los wnpuestas eorrentes v difeidos, fieran rocoracides como ngresus o gastos 2 meluidos ¢n el estado de resuliados
del penincda que se informa, excepte en la medida er que nayan surgide de una transaccion o suresas cuc s reconpee
teera de diche estadn, va sca on otro resultado fncural o diccctamenie en ol patrmenio, en cuye caso el impuesto
tambidn se reconoce fuera del ~esultaca,

lecgnocimizmo de ingresos de actividades ordimarias
Los ingresus se mecanoeen al valer Tazonable de Lo conwraprestanén recibida o por recibin Len endo en cormia 2l

importe estimade de Lualquier descvento, bomificacién o e%aju comercial que la Compafin pueda orogar. Los ingresas
prr servicios son reconecicus er lus resultadns del avio a medida en que se Jevengan los servicios prestados.
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Igreses por la prestacidn de semvicios: Leos ingresos por servicios prestadas son reconocidus cuandu se cumpler todas

y ¢ada una de ‘as siguiciles vondiciones: i) Fl importe de los ingresus vidingrivs pude medirse con fiabilidad. i) Es
probakle que l: Compadia reciba los beneficivs eeondiniicos asociades con la transaccion. i} El grado de realizacion de
la transarcén, al final del serodo sebre el gue se informa pueda ser medida cor fabilidad, y, iv) 1os costos va
incurridus en s presacidn, ast come los costos que guedan por incurnr hasta completarla, puedan sur medidos eon

fiabilidad,
Cpstos y gastos

Los cuslos ¥ gastos, neluyendo la deprecacion de los activos Rjas v la smarsizacion de actives inlangibles ge reconocen
en los resultades del oo en Ta med da en gque son nenrridas, independicwenee i Je b fecha en que se hoys reslizede
el page.

Coma narme wenera| en ks estados Fnancieros no se co~pensan los ngresas y gastos, saho aquellus casos en les que
la compersacidn sza requenda ¢ permitida por alpima rar—a y csta preseatavido sea el reflejo de la esepvia de a
ransaceldn.

o IMgresos ¥ gastus con origen en trangdccienes que, cortradtualmente o por una nnmma 'egal, contemplon la
poskilidad Je vompersacién ¥ o Compaiio vient la mtencan de Yigindar por su mporte nele o de realizar @ active ¥
proccc'er al Paga del pasi\fc de forma simualtanea, se proscntan neloas e resultadus.

Reserva legal
La Ley de Compariias requicre que por lo menns ol 5% de la utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que

ésta como Minimo alcanes ¢l 25% del capital socisl. Esta reserva no ez disponible para <l pago de dividendos en
clective pora puede ser capitalizada e vy Lotalidad.

Reserva facultativa

Ne acnerdo con Tos estatutes de 1o Comparia, 3 himta General de Sceios podr'a' decidic I creacion Je ruservas
patrimoniales para fox lines que creyere comven-entes. La reserva facultaliva ests disponilile para distrbuairles en calidad
de dividendos.

Resultzdoa acumulados

Les resulladus acurnuladas al cierre del perinde que se informz ircliyen:

Resultades seurniladns a libre dispasicitn

os resullados acamuladoes a libre dispasividn corresponder a los obtemidos por |z Compaitia hasta el 31 de diciembre
del 200 de acverds con POGA previos mas los resiitados chtenidos a partic del 1 dz enero del 2012 dz scuerdoe con las
digpasicionas conkenicaz en las NUD 1a barta Ceweral e Secios puede distriouir o disooner of destirn de estos

resultados.

Reyuliadus acumuiades establecidas ¢n ol prsccio _adoperin de lag NUE por pnimera ves

Les resuliades acumulados mstablecidos e ¢l proweso de adope:dn ce las NIF por primera vez incluyen los efecios que
surgen del proceso de convesion de los estados financieres de fa Compariia  al 31 de diciembre del 2zon y 2010 de
canlor-idad cun lo mencienado en la "MIF 1; Adopeidn de las N par primera ves”.

El saldo acreccar de csma cuenta podra ser capitalizado en la pamz que exceds al valer de las pérdidas aciimdadas y las
“didas del periodo que se infuring, a5l come utilizade en oosober pérdidas o deviel:o en 2l caso de Ligaidacion de
P q "
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Camparia. Ul salde Jdeudur ce esta cuerta podrd ser absorb-do por las utihdades acuruladas y las weilidades dei
periode quy se informa,

Resultados acurvlados: reserea de capital

e arverdo a disposicivws enitidas por la Superintendencia de Uampar‘as el saldu sorecdor de la cuenta petrimenial
reserva dJe capilal gemerados hosta ol afie antcrior al perode de bansicidc de aplicacidn a Tas NIF deber wer
transferidog a la cuensa patrimomial Resuladns Acu~ Jlados, subruenta denomirada Reserva do capital.

El saldo de csta coenta soie podied ser capitalizades en b parte que exceda al valnr de las peididas acuomulzdas y Tas
pérdidas del periada que se inlorma, 28l come volizado on abaerber pérdidas o devucho en ¢ taso de Tiquidacion de la
ompania

La distribuciér de dividendes a los accinistas de la Cumpsit’a disminuye €l patrimonio y s¢ reconncen o pasivos
corrigntes en las catados financieras en 2l pericdo er el que los accionistas Tesuelven en Junta Gengral declarar o
distr:buir dividerdns.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIDS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacin de los presciies estades Anancicos on canformidad con NIIF requiere que 3 Administracion ealice
ciertas estimaciones v estabkeca clgimes supucstos inherentes o lo actividad econdmica de la entidad, con ] propdsito
e determinar la valuzcion y presentarien de algunas variidas que forman parte de los estados financieres § sus notzs
relacioradas. B opmian de la Administracion, tafes esumaciones y supuesins estuvieron basados en la mefor
utikzacién de la informacion disponible al momente, los cuales padrian llegar a dilevir de sus efectos finales baje crertas
condicicnes.

En la aplicacion de Tes politcas contables de la Compania. la Administracén debe hacer juicias, estimzdes y
presuneicnes que inciden en la valuackin de determinados actives y pasives ¥ o0 la deteriminandm de Yos mpsultados, as
cama er la revelacion de actives v pasivos contingentes. los estimadus y presnnciones asociades se basan m s
cxpe-iencia historica ¥ otros Factores que zc consideran comy relevantes, sin embargc. debidz a la suhjrtridad en cs.e
proceso contable, los resultadas reales pucden diferir de los montos estimzdes por la Administracién. Les gstimades y
presunciones subyacentex sc revisan sobre una base regular. Los cfeetos de los cambive wn las estimaciones sc
recomocen de —ancra prospecliva, g8 docir, en el periodo de la revision y en periodes iuto-os,

A continuackdn se presemtan fas esti—aciones y Luicics contalyes criticos que la admomistracien de |4 Compaiiia ha
utilizedo en ¢l procesa de apheacion di lus criterios eontables:

INSTRUMUNTDS FINANCIERCS

A continuacion yn resumen de los instrumenss [Tnancieras;
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Camposlcion de saldes
Al 31 de diciembra del
Actiyos fi ; . . 2

Clective v equivalentes 275,28 109432
Deuderas carerciales .

Total activas finangjeras 275,29 1.084,32

Pasivos Financieres Corrientcg

Qligaciones financieras a norta plzzo 1.68587 _ 300433
total pasivos financieros 1.685,87 3.004,33
Pasicion neta de instrumenkos financiera  1,961,16 409265

Todes Juy avlives y pasivas fmancweros neluidas on ol euadro anterior Fueron medideos al cosly ¢ coste amw lzada

GESTHON DE RIESGOS AINANCIERDS

Como parte del piro raral de negocos. ‘& Compaiiia se encucntra expugsta a distinios riasgos de naturaleza finarviers
quc pueder afectar de manera signilicativa Lo situacidn financicra de la Campania. ol ~sultado de sus aperaciomes v su
capacidad para gencrar Rujos en el fiture,

Como parte e sus Ty ciones, la Admmastracion de la Compania ha establecids procedimioncos de inforacidn para:

a} Identificar ricsgos financieros a los cuales se encuenlra eapuesia

by Coanhficar |2 = agnitud de les riesges identificados.

¢} Propuner allemativas para mitigar los ricagos financicros.

d) Verficar ¢l cumplimiviie Je las medidas aprobadas por Ta Adminiatracién, y
¢)  Contrelar la efecvividad de las medidas adoplalas.

A conlinuacidn presentamos 1un resumen de 03 principales riesgos fnancieres ideriificadoy pur o Cwinpania, su
cuamificacitn y un reswmer Je las medidas e motigarién que actualmente ostin on uso por parte de la Compadia:

Riesga de mercado

Los rieggos de mercado irwluyen riesgos de camben, riesges do precio v resges por la lasa de interds. A conlinuavion
los Hesgas detectadon

Ricsge de cambio: Dehido & gire notmal de regocios, la Comparifa evtd expuesta o cambios ¢n la cotmacidn del datar

estadounidense.  Lstos cambins poedan provocsr modificaciones importantas en los precics de los bienes ¥ semvirics

importades.
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(Expresade en délares estadounidenses)

Ricsgo de precio: erivado de politicas cccnémicas gubcrnamenrales que restringen las importaciancs, {a Cempania
rsta exiesta 8 cambios o las procios de rrp:!siciﬁrl dAr sus acbvos irnpnrtarlns_ 14 Armimstracion ce A L'empatia
eslilng yue nz exisbivan vudilicaciones impotantes eo oy procas de comprs de ks bivoes v oservicios producidos
localmente que serdn consumidos durante ¢l desarrollo normal de sus operaciones.  Log precios ce los servicios
prestados por la Compaiiia 52 modfican frecucntemente en Rancién de los precios establecides por ol mercado pa-a
produ::tm 0 servicias can caracteristicas similares

Riewgo por Lgsa de interds. La Compafia estd expuesta a cambos ne sgnificativos en las tasas de interés pactacos en
zus obligaciones Mnancieras. La tasa de interés establecida en sus chligaciones financieras a5 simiker a la vigente en ¢!
mercado financiers coweteriano para este tipe dc speraciones financieraz

Riesgo de cartera

El ricsgo de crédite corrcsponde al ricsgo de que uma de las partes dz un instrumento finanziera incompla conosns
ohligacinnes cant=actiales resultando en sma pérc]irlﬁ firangera para la Co—oamia.

Riesgo de bauidez

Fl riesgn de 'iquider rarresponde 7° maneio adecnade ce Ja liguidee de nmanera gue la Adiinistracidn pueda swender los
requer mientos de Fina wianiento de s Conigaitiz 2 corto, inediano y largo plazo.

Ricago de eapital

La Adrinisiracidn gestiona s capita para zsegurar quz la Co—pafia estata en capackdad de continuar como cmpresa

en marcha mient-as que maximiza el rendimiente a sus accionistas a través de Ta optimizacién de las gastas, denda y
patrimenio.

EFECTIVOQ Y EQINVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de dicierebre del 2015, los estados Dnamaeres adjunlos muesiran eleelive y equivalentes de stactive de US$275.29
12077 US$L094.32) yue eurresponden principalmente a depésitos 2 la vista e"ecruados en enmtidades del sistena
finaneera ecuatoriane

ANTICIPO PROVLLLHOBLS

A continuazien un resumen <de los deadores comermales:

Compasiclan de saldos
Al 31 de didembre del

Composidion de saldos 2013 2014
Ant'c po proveedoray - 155,37

Total otras cuentas per cobrar. - 155,37
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ACTIVOS POR IMPLESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciambre dJel 2015, los estados financieros adjnntas mucstran activas per impucstos corrientes do LISS30.57

que correspondan a pages de anticipos de’ impueste a la renta.

Movinngulo de Jus selives por impuestos camrientes:

Los movimienmos de o8 activog por Impuesto a s renta cormentes se resumer A conloacion:

Composicion de saldos

Al 21 de diciembre del
fnticipa Impaests Renks - 3657
Total otras cuentas por cobyar - 36,57
ACTIVOS F1)OS

A cartmpacidm un resumen de lns activos H:ns:

Al31 de diciembre del

Composition d¢ saldey 2015 2014
Muchles y Enseres 1.282.C0 1.282 00
Veklcu o 16.590,60 16.99C,00
EaLipos de computacion 1.344,00 1.34¢C,00
Subtotal 19.612,00 19.612,00
-y Depreciac on Acumulady (1191860} _{7.915.641}
Tctal propledad, planta y equipo 7,693,940 11.566,36

OTRAS CUEN I'AS POIL PAGAR

Al 3 de diciembre del 2015, los estzdes fnanceros adjuntes mumestran otras cuentas por pagar por el valar de
USSLARG.RT 2074 USE3.044.34) que corresponden principalmente a un préstamo do los acciomistas para cubrir la

cpeacion de ls empresa.
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Al 11 de diciembre del

Lompasicion de saldes 2018 2014

cresramos Corte plazo 1.685 87 3004,33

Jotal giras cuentas pQr cobrar _ _ 1.B5B5 87 3.004,33
CAPITAL SQCIAL

Ei capital social Jeo la Compafiia ascierde a US$17,900.00 dolares al 31 Je diciembre del 2013 y 2014, El camtal seciz! de
la campaitia se encuentrd dividede en 17.990.00 participacinnes cayo valer naminal ex US3$L.00 cada usa.

RESULTADOS ACUMULADOS

A cuntiruacidm un resimen Je los resulsados acamurlados:

Lompasicien de saldos

Perdidas Acuruladas 2013 (5.100,09}
Percidas Acumuladas 2614 (2.938,56)
Perdidas AcLrmialadas 2015 _ {3.668,53}
Total perdidas agqumuladas {11.707,15)

HECHOS OCURRIDOS DUSFUES DEL PERIGDO S08RE EL QUE SE INFORMA

Entre e 31 de diciernbre del 2112 y 4 Ferlia de emisiin de extos 2stadus finandioros ne se produjeron eventos que, en [

apinign de la Administranidan de s Compa®ia pudieran tener ur efaeto sigrifieativa subre dichns estades Fna-wicros
que no se hayan revelada en Jus mismaes,

APHOBACION DE LOS ESTADIDS FINANCIERQS

Los estados financieros Jel afio terminade ¢ 31 de diciembre del 2015 ban sido aprobades por la Admivist-acién de Ta
Companin =l © de 4bril de) 206 y postedurmente serdn presentadus a la Jurta General de Accionistas para sy
aprahaciém defipitiva. En opimidn de lo Administracién de la Compmaifa, les cstadas finsncieros serdn aprobados por la
Tunta General de Accivristas sin modiieaciones.
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