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VALLMANTRAVEL 5A.
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 204

(Expresado v dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

Establecimiente y 1iltimas reformas importantes a su estatuto social,

La compania fue constituida el 04 de mayo de 2012 con ol siguiente ohjetivo social y podrd dedicarse a cuenta propia
ajena o asociada 2 terceros el desarrollo de las siguientes actividades,

*  Proyeccicn, organizacion, operacién y venta de Ledos los servicios turisticos dentra del territeria nacianal,

s Venta nacional ¢ internacional de todas los servicios turfsticos ya sca directamente a través de agencias de
wia i

s Venta directa en ¢l territorio cenatoriano de pasies aéreos nacionales, asi eoma de cualquier olre tipo de
servicios de transporte marilimo o terrestre;

s Reserva, adquisician y venta de boletos o entradas a tode tipo de especticulos, museos, monumentos y dreas
naturales protegidas dentro del pais;

o Alguiler de dtiles v equipos destinados a la préctica del turismo depertive dentra clel pais:

o Tlete de avienes, barcos. autubuses, trenes especiales ¥ otros medios de transporte, para la realizacion de
sorvicios Lurlstices propios de su actividad dentra del pais;

s Ofertar toda clase de servicios y paquetes turisticos dentro del territvrio nacional, para ser vendidos al
interior o fuera dul pois;

s Venta directa al usuario de todes los productos turistices ofrecidos por las agencias mayurisias;

. Venta  directa  al  uswaric  tante nacional  comoe internzcionalmente,  de  todos  los Fli"l!ls!.li.'lfl-ﬁ
turisticos ofrecidas por las agencias operadoras, o través de los sistemas computarizados de reservas que
operan en el pais;

®  Venla v reserva de pasajes adreos nacionales o inlernacionales asi coma de cualquier tipo de sericios de
transporte maritimo, Movial o terrestre

*  Venta v reserva de servicios de alofamicnto;

®  Organizacion de un produclo propio para ser prestade en el exterion

®  Informacién taristica y difusién de material de propaganda;

s Expedician v transferencias de equipajes y carga por cualquier medio de transporte;

s Wenta de pilizas inherentes a la actividad turistica de pérdidas o deteriora de equipajes y otros que cubran los
riesgos derivados del viaje:

= enta de los servicios de alguler de vehiculos;

e Flete aviones para [a prestacidn de servicios;

s Ascsoramiento ¢ intervensitn en trimites de pasaportes o demis documentos de viaje:

- hnpcrtncujul comercializacion ¥ distribucian de bienes, eOUIpas, suministres, malerias primas ¢ PSS
sean alines a la actividad gue va a desarrellar;

*  Formar parte coma secio o acoonista de cempaiias constituiclas o por constituirse en e Teoador o en el
exterion, yio [usionarse con ellas o otras, sean nacionales o extranjeras, conlrbar, negoviar, comercializar con
empresas, campaiifas yio profesionales especializados;

®  [s tambicn ohjete de la compafia consliluirse ¢n conscjera, promotora, agente o representante de otras
compaiiias, a las gque ademas podrd prestar servicios especializados que ellas requieran para el normal
desenvolvimiento de sus actividades. Para el cumplimicnto de su abjeto la compafia puede realizar toda clase
de acles, contralos 1 aperaciones permitidos en las leyes couatorianas o de terceres paises o de cada una Je
los paises micmbros del acuerdn de Carlagena donde se establecieran sucursales v los demis que Fueren
acardes y necesarios en cumplimiento de su objete

Domicilio principal,

Phgina 1
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VALLMANTRAVEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FAINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

[Expresado en délares estadoumidenses)

La direccian de la Compania vy su domicilio principal es T Avenida Dicgo de Almagro W26 — 06, Parroquia el Batan,
Cartén Quito- Ecuadur.

&mpta_dc los activos y pasivos de la actividad turistica,

Con fecha febrers del 2013, Vallmantravel S.A. compré aclivos por el valor de US$1.282.00 en muebles v cneeres para
iniciar sus operaciones en sus alicings,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS.

A continuacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la claboracian de estos estados [inancieras.
Estas politicas han side disefiadas en funciom de las NIF vigentes al 31 de diciembre de 2003,

Bases de preparacidn de estados financieros

Los estados Anancieros adjuntos de Vallmantravel 5.4, constituven los primeros estados financieros preparados por la
Compafia, les cuales han sido elaborados de acuerda con la versién  de las NIF, para Pymes emitidas ¥ traducidas
oficialmente al idioma castellane por el 1ASE, tal como Jo reguieren las disposiciones emitidas por la Superintendencia
de Companias del Ecuador, Los estados financieras adjuntos muestran I3 adopeian integral, explicita v sin reservas de
las referidas normas internacionales v su aplicacion de manera uniforme @ fos periadus contables que se presentan,

Los estados financieres se han preparado bajo el criterio del costo histérico. La preparacion de los estados financieros
conforme a las NIIF requicre el uso de estimaciones contables, También exige a la Administracion que cjerza su juicio
en gl procese de aplicacion de las politicas contahles de la Comparia. En la Nata 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad o las dreas donde los supuestus 3 estimaciones son significatives para la
elabaracion de los estades financicros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contalle, los resultados reales
pueden diferir de los mantos estimadas por la Administracian

Cambics cn las politicas contables

Mormas nuevas y modificadas adoptadas por la Compania

Mo hay MIF o CINIF que sean aplicables por primera vez para ¢l ejercicio linanciere que comienza a partic de | de
cnera de 2003 que se espere que lengan un cfecto significative sobre los estades financierns de la Compaiila,

Muevas normas, modificaciones e inlerpretacionss publicadas:

A comtingacion un resumen de las nuevas normas, modificaciores ¢ interpretaciones publicadas por el 1ASE gue serdn
de aplicacian abligatoria a partir del | de enera de 2013 y no han sida adeptadas anticipadamente per la Comparifa:
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VALLMANTRAVEL 5A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

[Expresada en délares estadounidenses)

Aplicacidn obligateria

Mo i Tigee cle combio #partirde:

MIC-19  Enmienda: Benefcios o empleadas - Eliminacion delenfoque del corredor v Fde enerodel 2003
cilonlo de los costas linancieros sehre una base nera

MNIC-27 0 Rewision: Estados financieros separados - Disposicsin sebre 0 ¢siados Pie enero del 2013
fimancicros separados

NIC-ZH Hevison Asocisdas v acuerdos conpmios - Ineluye requenimisnios sobre 1 de enerc el 2013

consolidacion de negocios conjuntos v asueindas

SIC-32 0 Eomienda: Guia paras leaphecacion de instromentas fnancicres, | de enero del 2013
compensacin de nelives v pasivos financeros

NHE-2 Instrumentos financicros « Bspecidica ln clasticocion v medicwon de activas v Tdeeonero del 2003
pasives linancicros

MIF-10 Estades Gnanceros conselsdados - Precisa la delimcidn de contralen el 1deenero del 2013
proceso de consolidacion de cstados nanerros
TNIF-11 Principios para lo presenteion de mlormacion cuando una entidad tenpa I deenero del 2003
partcipacin enacnerdos controlados conjuntamenie
MIF-12  Dievalgaciones de interescs enatras socedndes - Incluve divalgaciones lde coerodel 2013
requeridas de todo tpo de intereses en atrss socwdades
MIF-13 Medicwn de velor cazonalle - Precisa la definwon de valor razenable, | e enerodel 2003

fuentes de medicin v divolgreienes requeridag

la Admimistracién de la Compania estima que |3 adopeien de las mejoras v enmiendas a las NIF v las nuevas
interpretaciones antes deseritas, no tendran un impacto significativa en los estades lnancicros en el periodo comable
de s aplicacion inicial.

Cumplimiento con las NIF
Los estades financieros de la Compaiia comprenden los estades de sitvacidn financiera al 31 de diciembre del 2012,
incluyen ademis los estados de resultados v otros resultados integrales, de cambios en el patrimonio v de llujos de

efactiva por los afios terminados ¢l 31 de dicembre del 2002 Estos estadas linancieres han sido preparados de acoerdo
con 2 dltima traduceidn vigente de las MUF, ematida oficialmente al idioma castellane por el 1ASE.

Moneda funcional y meneda de presentacién
Las partidas en los estados Anancieros de la Compania se expresan en la moneda del ambiente ccondmice primaria
dende opera la entidad (moneda funcionall. Los estados linancieras se expresan en dalares estedounidenses, que es I

imaneda Rineional v la meneda de presentacicn de la Compania,

A menos que se mdique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin expresadas en dilares
estadounidenses.

Efective y equivalentes

El efective v equivalentes de cfectiva inclaye anuellos activos lnancieras liquides, depasitos o inversiones Financicras lguidas, gue we
pueden transformar rapidamente en efective en un plaze inferior a tres meses ¥ sobregires bancarios no recurrentes. Los sobregiras
bancarios recurrentes som presentados come pasivos cotricntes en el estade de sitvacidn franciera.

Activos fingncierns
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WALLMANTRAVEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 24

[Expresaca en délares estadounidenses)

Los activas linancieros san instramentos Deancieros no derivados con pagos +lijl:I§ o determinables, que nacolian e un mercado
activo.

Beconogimients inicial v des-reconosomsnto

Todes los activos linancieros se reconacen v dan de baja en la fecha de negociacion, es decir, euando se ohserve Ta presencia de una
compra o venta de un active financiero hajo un contrato cuyvas coniliciones requieren la entrega del active durante un periedo que
generalmente esta regulade por el mercads correspondiente.

Los actives Nnaneicros son medidos inicialmente al valar razenable, mis los costes de fa tramsaecidn, excepro pov aquellos activos
financicros dlasilicados al valor razonable con cambiog en resultados, los cuales son inictalmente medides al valer razenable v cuyos
costos de la transaecion se reconecen en resullados.

Clasificavidn de activos Geancicros

La Compafia clasifica sus actives financieras en las siguientes categorias: i} a valor ravonshle con cambios en resulados, i) actives
financieras mantemides hasta su vencimiente, i) préstames y cuentas por enbrar, y, iv) activos lnancicros disponilles para la venta,
La clasificacidn depende del propasito con ¢l que se adquivieron los instrumentos linancieres. La administracién determing la
clasificacion de sus instrumentos Fransieros on el mamento del reconecimiento inicial, A Ta fecha de los cstades Fnancieros
Jiljuﬁtdk. la I;_'urnr_..]r'-.in mantiene basicamente pl'{:.sl,;nnn& ¥oenenlas prr cobrar que ¢ clasifican cn activos corrientes,

Préstamoes ¥ cuentas por culirar

Sor actives financicras no derivados con pagos fijos 0 determinables, que o cotizan en un mercade active, Se clasifican en activos
corrientes, cecepto los venoimientos superiotes a 12 moses desde o fecha del estado de sicuaciin finangiera, que s clasifican como
ackivas no gerrenles

Los Preslamos v CUcntas por cobrar 1|'|-E||.|}'l'|'|l

(i Clective ¥ equrabentes de elecnuve; Mucstean ol efcetive dispesible de la Compania, asi como las versiones mantenidas
hasta ol vencimiente cun placos inferomes a 90 dias,

(it} Dewdores comerciales: Estas cuentas 1.'|:I1'FI,'HF:II:II1I.IIL'I1 a los wmontoes adeudados por clientes par la prestacidn de servicios de
haspedaje, alimentacion y afires prestadas en el curse normal de los negocios, [ periods de orédite promedio sobre [a
prestacian de servicios es de 30 2 60 dias que se pueden extender hasta 90 dizs,

(i) Chras cuentas por cobran Representadas principalmente cucntas por cobrar a empleadas v otras cuentas por cabrar,
Medician posterior;

Despuds del reconacimicnta inicial, estos sctives se miden al coste amortizade wtilizanda ¢l método de fa tasa de interds efectiva,
menos cualquies posible deterioro. Los ingreses por intereses (inclovende los intereses implicios) se reconoeen y se ealeulan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto plagn cuandn el reconocimiento del interds resultare
inmaterial.

Al linal del periedo sobire el que se infarma, los activos fimancieros que se miden al coste amortizado, son evaluados por deteriore. El
impaorte cn litras de les actives Bnancieros se reducen directamente por |:|.|.'|s|.'||.li|:.- F:lﬁl'{lil.l.l par deteriorn, excepta prara las cuentas
per enbrar comercales, domde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de active denominada provision para suentas
imeobrables que se constituye en funcion de un andlisis de la probabilidad de recuperacion de las cuentas por cobrar gque se
encuentran vengidas,

Cuanda la Companiy consis
para caenlas incaliralles.

s quie g cuenta por cobear comereial nooes recuperable, se da de Baja afectandao la cuenta provision

Bajo en eventas de activos Pnpngiere
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VALLMANTRAVEL 5.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 204

(Expresado en délares estaduunidenses)

La Compafia da de hajn un active lnanciers tnicomente cuando: 3] expiren los derechos contractuales sobre los fujos de elective el
active financiern, v, i) transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activa Financiero.
Pasivas financicros

Los instrumentos de deuda son clasificades some pasives financieros no derivadus con pagos fijos o determinables, que no cotizan en
a del severdo contraciual

un mercado actives G comao patrimonio de conformidad con la esene
Beconocimienta irieal

lLa Companis reconoce 503 pashos financieros cn ol estado de sitnacidn financiera cuande, v sdlo cuande se convierta en parte
abligada, sepin las clavsulas comractuales del instruments financiero.

Los instrumentos financieres se clasifican coma pasivos financierns medides al coste amorticade. Estos pasivos se recenocen
iniciglmente a su costo mds Jos costos que se hayan incurride en la transareiin.

L Comparila no ha reporiadn pasives Financieros medidos al valor razanable con cambios en resultados.
Paswos lnancierns sdentificados:
Sen pasives Arancieras no derivados con pages [ijos o determinables, que no cotizan en un mereada active. Se clasifican en pasivas

corrientes, exceptn los vencimientos superiores a 13 meses desde 1o fecka del estadn de sitaacion financiera, que se clasifican come
pasivos no corrientes. Los pasgivos (inancicros inchayen:

(il Obligaciones Mnancicras: Estas cuentas correspenden a pristamos obtenidos de msttuciones del siseema Franciero
ecuatoriano, Cstos créditos fueron obtenides sobre frmas y pencran intereses explicitas 4 Lasas vigentes en el mercado
ﬁl'l.]ﬂclcm coat l;lri:l11|:|

i Acrecdores comerciales: Fstas cuentas |."|.'|I'I'\|.'$|'{.'AlldL“!'| a fos montos adeudados por la Comparia por la COMpra de bienes v
servicios en el curso normal de sus eperagiones. Bl periside de erédito premedio sobre la prestacion de sesvicios os de 30 a
a0 dias que s pur.'n:l.l.'ll extender hasta Qo dias

(i Clras cuentas por popgar Representadas prncipelmente por préstames a partes relacionadas v otras cuentas por papar

INETOTES
Mechioign posteror
Desputs del reconocimieme nicial @ valor razenable, estos pasives (inancieros se miden al costo amortizado utilizandu ¢l método de

la tasa de interds elecinva, Los ingresos por intercses (imcluyerlo fos intereses implicitos] se reconoeen ¥ se caleulan utilizanda la
tasa de interés efectiva, excepte para las cuentas por pagar a corte placo cuando of reconacimniento del interés resultare inmaterial,

La Compaitia tiene implementadas peliticas de maneje de mesga financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen
de confarmadad con los téirnines erediticios acordados.

Bajn en cugn n_pazive financiers

Se dan de I-'-",I-! los pagivos Francieros cumarilon cxpiran, caneelan o 1_'|_||.~|.|_'.|1;-n las |:||.'.h|ig.'|c'r|:|l1|:5 contractuales asumidas e la Campania,
Inszrumentos de palrimonio

Un imstrumenta de pattimanio consiste en cualquier cantrato que evidencie un imerés wesidual en los actives de la Companla luege
de dedueie todos sus pasivos,  Los mstrumentog Ae pratrimonn crmitidas por la Companifa s¢ reconocen por lns g resos recibidos,

neto de los costos de emistan directos

Invgntarios

Mgina 5



29

2]

b

di

210

VALLMANTRAVEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2ma

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Los nventarios son presentades al costo de adquisicien o al valor neto realizable, ol menor. Son walsados con el método del costo
promedio ponderado.  Las importaciones en tringito se encuentran registradas a su coslo de adguisicion, Tnocase de ser necesario,
los inventarios inchaven vna provisian para reconover péedidas por obsolescencia, Ta cval es determinada en funcién de un anilisis e
la posibilidad real de utilizacion en la produccian o venta T valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos
todos los costes de terminacion ¥ los costos necesarios para |a venta,

Activos fijos

Seedicidn inicial

Las partidas de actives Gjos se miden miciahinene per su costa. El costo de los actives (ijes comprende su precio de adquisician mis
todes los costas directamente relacienados con la uhicacién ¥ la puesta en condiciones de funcionameenta: inchaye ademas uns

vstimacion inicial de eualquier costo de desmantelamiento yio retiro del elementn o de rebabilitacian de la ubieacion de los activas,

Los cestos por préstamos directomente aribuibles a la adguisicidn de actives sptos (aguellos que requieren de un periedo sustancial
antes de estar hstos para sy use o venial son comsiderades coma parte del coste de diches actives,

Medicién posterior al reconocimicnta inicial

Despuds del reconocimienta inicial, los activos Rjos, se muestran al coste menas su depreciacion acumulada v el importe acumulads
de les pedidas de deteriora de valer, en caso de existiv. Los gastos de reparaciones y mantenimientes se imputan a resultados en of
perledo en gue se producen,

e preciacian

Los terrenos no se deprecian, La depreciacin de Tos activos Fijos se caleula de scverda con sus vidas dules estimadas medinte <
método de lnea recta, Lo wida Ol estimada, walor residual ¥ métndn de deprecacian son revisados al Fnal de cada ano, siendo 2]

electn de cualgquier cambin en el estimado |'|.'§:|sal'.r:||.|1:l sobwe una base prospeetiva.

A continuacion se presentan fas principales partidas de activos Pjos y las vidas dtiles wsadas en ol caleulo de B depreciacion:

Mectivo Tacas

Muebles v enseres 105
Magquinaria y equipo 0%,
Equipo de computacion 33%:
Weldeulos 3%

Cuando el valer en libros de un actve Pio excede 2 su monto rc|:11'|'||,'r.;||,|||.-. este vx oreducido mmediatimente hasta su ovalor
recuperahle,

DHsposicidn de actives ﬁjvs

La utthdad o pérdida que suta del retiro 0 venta de una pr|111|.|.1 dal activi I'ija e reconocida en los resultados del ;:lurmd-::- gue se

IIII’I.'IE"I.-I }' 5% I.'ilI\f'I.lIﬂl\.]nJ Comn ]n.'l l:“r-i.'l'\f.'ﬁl.".'ul [N el I.'I FJI'I!I.'iLI Liﬂ weila _'r' I.'I 'r'-'l]LII' it .Iil.ll'ﬂ! I:I‘l'l ili.'l.i‘r'\ﬂ al |||- i:l'\'.'llhl \,1|_' Iul- 1|'|.I115|:I.'I.'i|:.ll'l.

Dieterioro del valor de los actives no financieros

Al Tinal de cada F:-l.'l'in::-l.]n sabre el U Ao informa, la Compania cvalta inlormacion interna ¥ oexlerm el negacie con el fim de
establecer la existencia de indicivs de deteviero de los valores en libros de sus activos.  Para los activos con indicios de
deterioro se caleula el importe recoperable del active evaluado con o Gn de determinar las posibles pérdidas por
deterioro. Cuando no es posible estimar ¢l importe recuperable de un active individoal, la Compania caleula el importe
recuperable de la unidad generadora de efective a la que pertenece dicho activa,

Bl smporte recaperable es el mavor entre ¢l valor razonalle menos los enstos directamente relacionados a su potencial

verta y ¢l valar en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de elective futures estimados son descontades utilizando
wna tasa de descoento antes de i||:'||_‘-|.|¢ﬁ||_1 A r-:rﬂ-;:j.;l las waloraciones actuales del mercado respele al valer I1.'rr'|pl::I'.1r
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VALLMANTRAVEL SA
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCICROS SEPARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresade en dalares estadounidenses)

del dinero v los riesgos especificos para el active para los cuales no se han ajustadus los cstimados de Tujo de elective
futuros,

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del aio cuando el importe recuperalle de un active o uniclad
¥ ; P :
gencradara de elective es menor que su importe en libros al final de cada perioda sabre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasade pueden ser reversadas en casa de que mejore el impaorte
recuperable en el [uluro, En estos casos, las reversiones de Tas pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del
activa de tal manera que no exceda al importe en libres que habeia tenido si no se hubieran registrada tales pérdidas
e afes anteriores. Bl reverso de una pérdida por deteriorn os recanceida en los resultados del afe,

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compafia proporciona a sus empleades a cambia de
sus servicios, Los prmcipales beneficios proporcionados por la Compadila comprenden:

Benelicies o corte plago

Sur beneficios 2 corte plazo aguelles que se liguidan en el térming de 12 meses siguientes al cierre del periodo en ol
que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corta plazo son reconoeidas en los resultadas del afiv oo la
medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajaderes tienen derechn a recibir of 15% de las utilidades Tiquidas o
contables de la Compaivia. La participacion laboral se registra con corge a los resulados del gjercivie con base er las
sumas por pagar exigibles por los trabajadores y se presenta come parte del costa de ventas, los gastos admimstrativos
o gastos de ventas en funcian de la labor de la persong beneficiaria de este beneficin.

Bencficies posl-cmplee

Sun beneficins post-emples agquellos que se liquidan después de que el empleado ha conclurda su relacian labaral con la
Compadia, diferentes de los beneficies por terminacion.

Los beneficios post-cmplen gue poseen los cmpleadas de la Conpadia son:

I Planes de_sportaciones definidas (aportes al Institute Ecuatoriang. de Segumdad Social - 1ES5): El costa de estos
planes fueron determinadas con base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que fos empleadores
deberdn pagar al 155 ¢l 12039 de las remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante ¢l perioda
que se informa.

2. Planes de benelicios defimdes (ubilacion patronal y desalucia): ¢l costo de tales beneficios defimdas por la leyes
laborales Ecuatorianas fueron determinades utilizanda ¢l Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales electuadas por peritos independientes, realizadas al linal de cada periodo sobre el que se
informa. Las ganancias o peérelidas actuarales, asi coma los costos por seevicios |'r.'|51'll.‘.|(‘|5 Freron recorocidas de
manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por retire reconccidas en el estadu de situacion
financiera representan el valor actual de las obligaciones a |3 fecha del estade de situacidn financiera, el cual es
abtenido deseontandn los flujos de salida de elective a une tasa de 7% anual equivalente a 1a tasa promedio de los
hanos de gobierne, publicada por ¢l Banes Central del Tovador que estan denominados en Iy misma moneda en la
que los henchcins serin pagades y que Lienen tirmines que se aproximan a las términos de las ohligaciones por
pensiones hasta su vencimienta, estas benelicios son ajustado por fas ganancias y pérdidas actuariales, asi coma
por lus enstas de servicios pasados antes mencionadus,
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Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento, tasa de mortalidad, edad,
sexo, afins de servicios, remuneraciones, incremente futuros de romuneraciones, tasa de rotacién, entre otras. Al
cierre del afo las provisiones cubren 3 todos los trahajadores que se encontraban trabajando para la Compaiia,

Benefivios por terminacion

Sen henelicios por LeEFmrinacion .1.;||.1u”11s ijue se ]1|.||_|i|_i.1|| cuande una de las partes da por terminado el contrate de
l;ruimi-:l Loy benelicios par terminacion son recotocidos en los resultados del lwrindn que s pagan.,

Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compadila espera recuperar o pagar al liquidar el impuesto a
la renta corviente del perfodo que se infarma; estas partidas se muestran en el estado de sitwacidn financiera como
activos ¥ pasivos por impuestos cormenles,

Los actives por impuestos corriertes meluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compania y
los pagos efectuados en calidad de anticipos del fmpuesto a Ta renta,

I} Retenciones en la fuente:

a i

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compaida durante el periode que se informa v en
periodos suleriores podrdn ser otilizadas paraz i) el pago del impuesto o e renta reconocide en los resultades del
periodo que se informa o oen el page del impoesto a Ta renta reconocido en los resultados de los proximes 3 anos,
o, i) recuperada mediante reclamoes de page on exceso o page indebido antes de gue se cumplan los plazos de
prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la Fecha de presentacian de la declaracian del
impuesta 3 la renta del afio correspondiente,

2] Anticipo minimo del impuesto a la renta:

A partiv del 20100 los contribuyentes deben pagar un anticipo minime del impueste 2 la renta que serd
determinado mediante la suma aritmética de los siguientes rubros:

= L] aa2e del Activo total, menos ciertas deducciones

= Bl g2a del otal de ingresos geavables para el cilenls del impuesto a la renta

= El 0.2% del patrimenio, sin incluir pérdidas del afo y de afios anteriares.

« Bl 029 del total de costos v ogastos deducibles para el cileulo del impuesto 2 la renta, incluyendo las
deducciones por incremento neto de empleades ¥ pagos al personal discapacitado.

El valor determinade como anticipo minime del impuesto a la remta serd cancelado por los contribuventes de la
siguienle manera;

Primera cuota: BEn julio del afo siguiente, se pagard el equivalente al 3000 de b diferencia establecida entre ¢l valor
determinade come anticipe minimo del impueste a la reota v Lo totahdad de las retenciones en la Tuente gue le

hayan side electuadas a la Companiz en cl afno anterior.

Segunda cueta: En septiembre del afo siguiente, sc pagara un valor igual al determinada en la primera cuata,
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Tercera cucta; En abril del ano subsiguiente, se pagard la dilerencia establecida entre ol valar determinado coma
anlicipe minima del impuesto a la renta ¥ los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas, Este remanente
podrd ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan side cfectuadas 2 la Compadia durante el periodo
que se nlorma

Pasivos por Impuestes COrrienies

El pasiva por impuesto carmiente se caleula estableciends el mayar valor entre el impuesta a la renta cavsado y el
anticipe minima del impuesto a la renta.

3

Caleulo del impuesto o o renta causade:

E1 cileulo del impuesto a la rents causade se basd en las ganancias fiscales (base imponible del impueste)
registradas durante ¢l afio, es deair, sobre lus ingresos gravados del perioda fiseal menos los gastos dedueibles en
cse mismo periodo. La otilidad comtable difiere de la base imponible por la existencia de: 1} Ingreses excntos,
ingresos no gravados o ingreses que seran gravables en el futuro, 2) Gasles no deducibles, gastos sin cfectos
fiscales o gastos que serdn deducibles en el futuro, 30 amortizaciones de pérdidas tribotarias que se Tiavan
abtenide en los ultimes 5 cjercicios tributarios anteriores, ¥, 4] otras partidas deducibles establesidas en la
legislacion tribularia vigente.

Para ¢l afo 2012, el impuesto a la renta causade fue ealeclado con base en la tarifa vigente del 23%; esta tarifa se
reduce en 1 puntos percentuales para la base impenible que se capitalice hasta el 31 de diciembre del sigutente
aio. Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al eontribuyente el derecho de amartizar esas
pérdidas durante los 5 periodus fiscales siguientes, sin que sabrepase en cada ano el 25% de las respectivas bases
imponilles.

Codign Orgdmea de T Produceian, Cemercio o liversiones:

Con Fecha 26 de diciembre det 2010 se promulgd el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones, ¢l
mismo que establece entre ulros aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

s Dxonerqcion de retencion en la fuente de impuesto o la renta en page de intereses de eréditos externos
otorgados por instituciones financieras,

*  Txoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital ¢ intereses par créditos otorgados por
instituciones Anancieras destinados al financiamiente de inversiones previstas en este Cidigo.

L] Creacién del salario digna

e feduccian de Ta tarifa del impueste a la renta para seciedades ol 24%., 23% y 22% para los cjervicios fiscales
200, 202 y 2013 en adelante, respectivamente.

5 anos «

®  Uxeneracion del pago anticipa minimo del impuesto a la renta para las empresa durante el lapso de
partic de su creaciin

Calewlo del pasive por impuesto corrienle:

Cuando el impuesto causado sea superior &l anticipe minme del impuesto a la renta, ¢ contribuyente deberd
cancelar la diferencia utilizande las retenciones en la fuente que Te hayan sido electuadas durante el perioda fiscal
que no hayan sido previamente utilizadas para cancelar s tereera cuota del page del valor determinade cemo
anticipo minime del impueste a la renta,

Cuande e valor determinade como anticipe minimo del iinpLesto a la renta sea superior al impucsto a Ta renta
causado, el contribuvente podrd solivitar a la Administracidn fiscal la devalucion del anticipo pagade, cuandy por
caso Fortuite o Fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente | actividad econémica del sujete pasivor esta
opeion estd dispanible para los contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compania
Jecida o solicitar Ta develucian del anticipo, este valur se constituici en un page definitiva del impuesto a la renta

Migina 4
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Para el afo 2012, el smpuesto reconoeido coma pasivo por impuesta corriente fue establecdo con base en ol valor
determinada como impuesto 2 la renta causadoe,

Impuestos diferidos

El impuestn dilerido fue reconocide con base en las diferencias temporarias entre el imparte en libras de los activos v
pasives de la Compadia v las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fscal, de la siguiente
manera:

#  Los pasives par impuestos diferidos fucron reconecidos para tedas las diferencias tempaorarias impanibles

*  los actives por smpuestos diferides focron reconocidos para todas las diferencias temporarias deducbles, en la
medida en que resulte probable que la entidad disponga de ganancias seales fitoras que permitan su utilizacian,

La medicion de Tos pasivos por impuestos diferidos v los activos por impuestos diferidos reflejard Tas consecuencias
fiscales que se derivardn de la Torma en que la entidad espera. al final del periado sobre o que se nforma, recuperar o
liquidar ¢l imparte en libros de sus actives v pasivos.  Leos actives y pasivos por impuestos diferidos se miden
empleando las tasas del impueste 2 la renta que se espera sean utilizadas on el periode en que el aetive se realice v ¢l
pasivo se cancele

El estade de sitvacion financiera de la Compania presenta sus activos y pasives por impuestos diferidos por separada,
exceplo cuande: i) existe ¢f derecho legal de compensar estas partidas ante la misma avtendad fscal, v @) se dervan
de partidas con la misma auteridad fiseal v, i) la Compania tiene la intencidn de liquidar sus activos ¥ pasives por
mmpuestos diferides comu netos.

Ajustes por cambios en la tasa del impuesto o la renla y otros ajustes

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacion de la recuperabilidad
de los aclivos por impuestos difevidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un active, se reconoce
en los resultados del periodo que se inflorma, excepte en la medida en que se relacionen con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periode que se informa,

icntes y diferidos

Registro de las impuestos cor

Loz impuestos corrientes v diferidos, fueran reconceidos coma mgreses o pastos e incluidos en ¢l estado de resultadaos
del perinde que se informa, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o sucesos que se reconoce
fuera de dicho estado, ya sea en obro resultado integral o divectamente en el patrimoenio, en eoyo caso el impuesta
tamibién se reconoce Tuera del resultado,

Reconacimienta de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos se reconocen al valor rozonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en cuenta o
mparte estimade de cualguier descuento, banilicacion o rebaja comercial que lo Compadla pueda otorgar,

Los ingresos por servicios san reconocidos cuande se cumplen todas v cada una de las siguientes condiciones:
al  Elimporte de los ingresos ardinarios pude medirse con Rallidad.
) Es pru|.1ﬂ|.a|1: e Ia Compania reciba los beneficios ceondmicos asociades con la transaccidn.

¢l El grade de realizacion de la transaceian, al Tnal del pericdo sobee ol que se informa, pueds ser medida con

labilidad, ¥
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d)  Los costas va incurvidos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrie hasta completarl, puedan
ser mededos con fabilidad.

Los ingresos por servicios de bospedaje. alimentaciin y afines son reconocidos en los resubiados del ano a medida en
que se devengan los servicios prestados. Dicho devengamiento se establece en base a la estimacion de fos costos incurnidos
y por incarmir por ¢l plize estimada e gue el servicio fue prestado.

Coslos y gastos

Los costos v gastos, ncluyendo ka depreciacion de les actives fijos se recanccen en los resullados del afio en b medida
en que son incurridos, independicnternente de la fecha en que s¢ haya realizado el pago.

Camo norma general en los estados financierns no se compensan los ingresos ¥ pastos, salvo aquellos casos en los que
la eompensacion sea requerida o permitida por alguna porma y esta presentacien sea ¢l rellejo de fa esencia de la
Lransaceian,

Los mgresos ¥ gastos con origen en tramsacciones que, conlractualmente o por una norma legal, contemplan la
posibitidad de compensacian y la Compaiia tiene la intencidn de liquidar por su importe neto o de realzar ¢l activo y
proceder al page del pasive de forma simultdnes, se presentan netos en resultadeos.

Reserva legal

La Ley de Compaiias requicre que por lo menos ¢ 5% de la wilidad anuasl sea aproplado como reserva legal hasto que
ésta como mimimo alcance el 258 del capital social.  Esta reserva no oes disponible para el pago de dividendos en
elective pero puede ser caplializada en su totabidad.

Nesultados acumulados

Los resultados acumulades a libre disposician corresponden a les olitenidos por Ta Campaiiia a partic del ano 2002 de
acverda con la version completa de las NIF, La Junta General de Socios pucde distribuie o disponer el destine de ¢stos
restiltados.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de oy presentes estados fpancieres en conformidad con MIF requicre que la Administracion realice
ciertas estimaciones v estableeca algunas supuestos inherentes o lo actividad econdmica de la entidad, con ¢l propdsite
de determinar la valuacion v presentacion de algunas partidas que Torman parte de los estados fnancieros v sus notas
relacionadas.  En opinidn de Ta Adminisiracion, tales estimaclones v supuestos estuvleron basados en la mejor
utilizacion de Iy informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos Fnales bajo clertas
condiciones.

En la aplicacidn de las politicas contables de b Compaiia, o Administracion debe hacer juicios, estimados y
presunciones que inelden en la valuacian de determinados activos y pasivos v en la determinacion de los resultadas, asl
como en la revelacion de activas v pasivas contingentes. Los estimados v presunciones asociados se basan en
experiencia histérica v otros lactares que se eonsideran come relovantes, sin embargo, debide a la subjetividad en este
procesn contable, los resultados reales poeden diferiv de Tos montos estimades por la Administracign. Los estimados ¥
presunciones subyacenles se revisan sobre una base regular. Los clectos de los cambios en las estimaciones se
reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de bs revisién y en periodos futuros.
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A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracien de la Compaila ha
utilicade en ¢l proceso de aplicacién de los eriterios contables:

Yida anl de actives [jos,
Come se deseribe en la Nota 2.9, |z Compania revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones de la vida Gl v

el valor residual de sus activos fAjos. Con |z misma periodicidad la Compafifa también revisa el métedo utilzado para f
cileulo de la depreciacian de cstos activos.

Deteriore de actives Dnancieres v oflros aciivos

Ll deterioro de los actives financieros ¥ otros activos de b Compatia se evalian al cierre de cada periode contable can
base ¢n las paliticas ¥ bneamientos mencionados en la Nota 210

Benchoios socisles post-eimplea

Las hipotesis empleadas en los cileulos actoariales parp medic las provisiones de jubilacion patronal y desaliocio se
efectiian con base en estudios actuamales practicados por profesionales independientes, tal como se detalla en la Nota
210

Impuesios diferidos

La Administracién de la Compaiia ha realizade la estimacién de sus activos y pasivos por impuecstos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en hbros y la base tributaria de los activos v pasivos se revertiran

en el [uture,

Las proyecciones financieras de los proximes anes determinan que las dilerencias tempoerarias activas poedrin scr
compensadas en las declaraciones futuras del impuesto a la renta,

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Coma parte del giro normal de negocios, la Compania se encoentra expuesta o distintos riesgos de naturaleza linaneiera
que pueden atectar de manera significativa la situacién financera de la Compania, ¢l resultado de sus operaciones y su
capacicdad para generar flujos en el furira,

Como parte de sus Funciones, la Admimstracion de la Compania ha establecido procedimientos de informacion para:

Al Llentilicar viesges financieros a los cuales se encuentra expuesta.

b1 Cuantificar la magnitud de los viespos identificados,

¢l Troponer allernativas para mitigar los resgos finaneicres,

d}  Verificar ¢l cumplimicnte de las medidas aprebadas por Lo Adimingsteaciin, v

c)  Controlar la efectividad de las medidas adoptadas,

A continuacian presentames un resumen de les principales resges Dnancieres identificades por la Companda, su

cuantilicacion ¥ un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estin en use por parte de la Compaifa:

Riesgo de erédito
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El rigsgo de crédito corresponde 2l riesgo de que una de las partes de unoinstremento Fnancicro incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida limanciera para la Compaiia,

Debido al girn del negecio, la Compafia presta sus servicios a clicntes particulares v corporatives. La recaudacién de
les valores pendientes de cebre de clientes particulares se realiza principalmente mediante pagos con tarjetas de
crédita. En el case de clientes corporativos, previe la concesion de eréditos sc realiza una calificacian de los clientes y
una evalpacidn constante de su situacidon Branciera; |'|_||;g;:- de la evaluacian a los clientes corparalivoes se los olorgy un
cupe de erédito v plazos de pago entre 30 v 00 dias,

Riesge de liquidez

El riespo de liguidez corresponde al manejo adecuado de la liquides de manera que la Administracian pueda atender los
requerimicntes de financiamicnta de la Compafiia a corto, mediane v large plazo.

Les resultados obtenides durante los afios 202 determinaran que los activos financieras superen los pasivos financieros
meforanda significativamente [ liguides de la Compaiiia, Con estos antecedentes informameoes que no se espera que la
Compania tenga problemas de ligquides dusante el afie 2m3.

Riesgo de capital
La Administracian gestiong su capital para asegurar que Iy Companda estard en capacidad de continuar como emprosa

erv marcha imientras gque maximize el rendimiento a sus accionistos a través de ly aptimizacion de los gastos, denda v
patrimonio,

La Administracion de la Compadis linancia sus sctivos principalmente can recursos propios, los mismos que al 31 de
diciemnbre del 2002 representan el 24.8% del activo total, Bl restante 75.2% de lus actives provienen principalmente del:
il financiamiente divecte recibide de proveedores  que ne peneran costos financieras explicitos y tienen vencimientos
entre 90 v 120 dias plazo, v i} reconocimiento de provisiones a largs plazo que no generan costos linancieres explicitos

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

A continuacion un resumen de electivo v equivalentes de efectivi

Compaosicion de saldos Al 31 de dicdembre del
2014 2013
Efectivo 1,201.45 57.79
Bancos g E
Total Efectivo y Equivalentes 1,201.45 57.79

o Cerresponde o efective v cheques recibidos por Ly Companda que al 30 de diciembre del 20012 estove pendiente de
depositarse en las coentas bancarias
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DEUDCRES COMERCIALES

A continuacién un resumen de los devdores comerciales:

Composicidn de saldos

Al 31 de diciembre del

cuentas por cobrar no relacionados

Total Cuentas por Cobrar

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

2014 2013

- 155.37

155.37

A continuacidn un resumen de los actives por impueslos corrientes:

Composicion de saldos

Al 31 de diciembre del

Retenciones en la fuente 2013

Total Cuentas por Cobrar

ACTIVOS FIJOS

A cantinuacidn un resumen de los aclivos fijos:

Compaosicion de saldos

2014 2013

i6.57

36.57

Al 31 de diciembre del

Muebles v Enceres
Vehiculos

Equipo de Computacion
Subtotal

{-) Deprecioacion Acumuiada

Total Activos Fijos

2014
1,282.00
16,290.00
1,340.00
19,612.00

[7,945.64)

11,666.36
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Movimicntos del active fijo:

Los movimientos del activo fjo durante el afo 2012 se resumen a continiacitn

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
Movirmientos 2014
Saldo Inicial 19.612.00
Adiciones

Depreciacion del Afo 17,945 b4
Total Activos Fijos 11,666.36

(1) Estos actives provienen principalmente de la compra de activos ¥ pasives mencienados en la Nota 13,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

A continuacion un resumen de las otras cuenlas por pagar de la Compariia;

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Prestamos Accionistas 2,995.00 2,995.00

impuesios por pagar 5870

Total Cuentas por Cobrar 3,057.70 2,599.00

RESULTADOS DEL EJERCICIOS

A continuacion un resumen de Jos resultados acumuolados de o Compafia

Conciliacion Tributaria |41 31 de diciembre del
2014 2013

Utilidad antes del Impuesto Renta
Perdida del gjercicio {2,938.56) 15,100.09)
(-] Participacion Laboral -

Gastos no deduccibles en este periodo -

Perdida del ejercicio {2,938.56) (3,100.09)

La pérdida del cjercicio para of perinde 2019 fue § 293856
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CAPITAL 50CIAL

El capitel social de s Compaiia asciende a USSI7.990.00 délaves al 3t de diciembre del 2mz, Tl capital social de la
compania se encuentra dividide en 17,990,000 participaciones cuye valor nominal es LSS cada una,

HECHOS OCURRIDOS DESFUES DEL PERIODC SOBRE EL QUE SE INFORMA

Ertre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emusion de estos estades linancieros (03 de Abril del 2005) no se
produjeron eventos que, en la opinion de Iy Administracion de la Compaiifa pudieran tener un cfeeta signilicative solbre
dichos estados financieros que no se hayan revelada en les mismos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

l.os estzdos Fnancicros del afe werminade el 31 de diciembre del 2014 han sido aprobados por la Administracion de la
Campaivia el 03 de Abril del 2005 v postenormente seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacien
defimitiva,  En opinién de |z Administracion de la Compadia, los estados financieras serin aprobados por T Junta
General de Sociog sin maodiflicaciones,
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