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VALLMANTRAVEL SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE MCIEMBRE DEL 2013

[Expresada en délares estadounicdenses)

INFORMACTION GEMNERAL
Establecimiento y tltimas reformas importantes a su estatute social,

La compafia hie constitnida ¢ o de mave de 2002 com el sipuiente oljetve socal ¥ podra dedcarse 3 cuenta propia

djern o asociada w terceros el desarrallo de las siguienles avtividades.

*  Proyeceion, orgamzacian, aperaciin v venta de Lodes los servicios turisticos dentro del territorio nacional.

*  Wenta macional e internacional de tedos los servicios turisticos va sea dircctamente a traves de agencias de
viajes.

= Wenla directa en ool territorio coustorane de pasajes adreas nacionales, asi como de cualgquier otro tipo de
SETVICIOS -:11.‘ I‘.r:!:l.'i|‘.u.!|:'L|_' maribime o Lerresird;

*  Reserva adguisicion v venta de beletos o entradas a toede bpe de espectacalos, museus. monumentus v dreas
miturales [11'I:-|.L‘:,'1|.||I.‘\- dentrn del JECLEH

e Alquiler de ntiles v equipes destinados a la prictiva del wurismo deportive dentro del pais;

*  Vlete de aviones, barcos, autobuoses, trenes cspecizles v olros medios de transporte, parz la realizacidn de
servicias turisticos peopios de su actividad dentra del pais;

o Mertar oda clase deoservicies v paguetes turstices dentrn del lerritario pacional, para ser vendidas al
wterione a fera el s

*  Venta directa al wsiario de tedas los producres suristicos ofrecidos por las agencias mavoristas;

= Venta directa al wswarie tanta nacional  come  mterpacioralmente,  de todes las productes
turisticos ofrecidos por las sgencias operadoras, o través de los sistemas computarizades de reservas que
CEREAR ¢H el [EIEH

o Venta v oreserva de pasajes adrecs macivnales o internacionales asi coma de cualquier tipo de servicies de
L s el Lo, Muwsal o lerresires

L] Menta v reserva Ao seivicins e .'Ililj..]ll’lii."r'l‘ln:l;

*  Urganizacion de un producta propic para ser prestado en el exterior,

= nformacian turistica v ditusion de material de propaganda;

¢ Expedicicn y translerencias de equipajes v carga por caalquier niedio de transparte;

s Venta de palizas inherentes a la actividad turistica de perdidas o deteriorn de equipajes v otres gque cubiran los
Figsgas derivadoy el vidie;

L] Venta de los servicios de .||;|I.'|||.'|' e owehiculos:

®  Plete aviones para la prestacien de servicios;

= Ascsoramicnte ¢ miervencian en tramiles de pasaportes o demas decinmentos de viaje

*  lmpertacidn, comercalizaocidn v distrbucidn de Lienes, cquipes, sumnestros, matenias primas o insumaos que
sean afines a la actividad que va a desarrallar;

*  larmar parte como socn o acownsta de companias constitundas o por constituirse en el Eeuador o en el
exterior, yio fusicnarse con cllas o atras, scan nacionales o extranjeras, contratar, negociar, comercializar can
empresas, compaiias vio prolesienales cspecializadoes;

= Es también objete de la compadia constilmrse en conseiera, promoetora, agenle o representante de otras
compaiias, & las que ademas podra prestar servicios especializados gue cllas requicran para el narmal
desernvelvimicnta de sus actvidades Para el complineente de suabjete la compaiia pueede realicar teda clase
de setus, contratos u opersciones permilides en las lepes etualorianas o de terceros paises o de cada une de
los paises miembros del scoerds de Cartagera donde se establecieran sucursales v les demas que fueren
acordes v necesarios en cumphmiente de su abjeta

Domicilio principal.
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VALLMANTRAVEL SA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS ANANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Fapresado en dolaees estadoumidenses)

La direccion de lo Compania y su domscilio prncipal es la Avernda Diego de Alinagro N26 - 106, Parroguia ¢l Batan,
Cantin Quro- Ecuador.

Compra de los activos ¥ pasivos de la actividad turistica,

Con lecha febrere dil 203, Vallmanteavel 5.4 comprd activas par el valor de US$1282.00 en mucbles v enceres para
migiar sus operacinnes en sos cfichus,

RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNINICATIVAS,

A contmuacion se descrilen las principales paliteas contables adoptadas en la elaboracsion de estos estados financieros.
U'stas politicas han sido disefadas en Tuncion de lis NI vigentes al 31 de diciembre de 2003,

Bases de preparacion de estados financieros

Los estados financreros adjuntos de Valmantravel S.A. constituyen los primeros estados financieros preparadas por la
Compaitia, los cvales han side chiborados de acuerdo con la version  de las MIF, para Pymes emitidas ¥ rraducudas
whicialmente al idioma costelano por ¢l 1ASB. tel comu lo requieren las disposiciones emitidas por la Supermiendenciy
de Comparias del Eeuador, Los estados Tmanciervs adjuntos muestran T adopeion imegral, explicita y sin reservas e
las referndas normas internacionales v s aplicacen de manera uniforme a Loy perindos contabiles que se presentan,

Las estados lnancieros se lan preparada bage el eriterio del costa historwo, La preparacion de los estados fnancieros
confurme a los NiIF requicre ¢l uso de cstimaciones contables, También exige a la Adminstracion gue cjerza su juicio
en el proceso de aphcacién de las politicas contables de b Compaiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un
mayor grado de juicie o complepdad o las dreas dunde los supuestos v estimaciones son sigmficatives para la
claboracion de los estadas Tnancieros. Dehide a b subjetividad imherente en este proceso contable, los resultados reales
paeden dilerie de los mantes estimados par a Adminiteaciin

Cambies en las politicas contables

Normas mievas y modificadas adoptadas por T Comparia;

Mo hay NIE @ CINIT que sean aplicables par primera vee para el epercicio financiers que comienza a partic dle 1 de
enema de 2003 que se espere que Lengan un cfecte significative sobre los estados financierns de Ty Comparia,

Nuevas mormas, medificaciongs ¢ inlerprelaconcs [vul_l]u‘mh!.'.

A continuacion un resumien de las nucvas normas, modificaciones e interpretaciones pubheadas por el IASE que serin
de apheacion abligatoria a partr del 1 de enero de 2013 ¥ no han sido adoptadas antsapadamente por b Camparia:
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WALLMANTRAVEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SLFARADOS
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

[Expresado en dolares cstadoumidenses)

Aplicacién abligatoria

Tigor ke cambie ipartirde;
MO -1 Famandas Bene iews 2 empleadas - Elimmeciin delenlogue delcooedor v | e wneradel 2013

calewls de los costas fmancreros sebre unag base el

Fevision, Extundos Tnewios separados - [hspasioon sobre los estad os e enera del 20103

lnancwros separadas

MIC-IE Revion Asocmdoas v acoerdas o nies - Ineluve regquermientes salre I de eneradel 2003

ensell e i de e gooes CONTks s s

BC-2T 0 Loemienda Cudn pare loaploocon de mstrame nlos Gnisne s, e enera del 2012

compensacn de solivos v pasives Tsi e res

whera e 2015

L

Instrumentos finaneeros - Fspeailioa b elasificacion y medwion de activos v 4

pasivas financicras
MUE-19 Fstdos fnanceiros comsehdades - Precma le dedincion de contral e el I de cnerpadel 2013

proceza de consohdacnn de estados Gnaoc

MOF-11 FPrmepws para kioprs RIET fermiacom < uzndo uni entidad tenga T ilw wnero el 2003
b L e 1 2 e rdos .::*ll:rul'.nln:-c c_u_lu_iuul:'ml;.'ul:.' -
Pvule gciones do miereses e otrs sogicdades - Inclive dovulg ncione s Fae cneradel 2013
regqueralas de tode npo de miereses enoolras secwedades o

SHF-13 Sledm o de valor razenable - Prev s ks deliseion ge valr resonzle. Pde enerede 2903

luentes de medwion v divulgacines cegqueridas

La Administracion de la Compania esuma que lo adopeidn de las mejoras v enmiendas a las NIT v las nuevas
interpretavienes anles deseritzs, no tendran un impacte signilficative en los estadas financieros enoel peredo contable
e sy dr1§i|;._1q'i|,'||1 anicial,

Cumplimiento con las NIIF

Lus estadas Fnancteros de la Compaiia comprenden los estados de sitoacian Tugnciera al 31 de diciembre del 2oz,
incluyen ademas los estados Je resulladus v otros resultados integrales de cambios en el patrimanio ¥ de Hujos de
elective por los afos teeminados ol 31 de diciembre del 2002 Tstos estados financieros han side preparades de acuerdn
con la altima tradueciin vigente de las NUT, emitida alivialmente al idioma castellana por el TASHE,

Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los cstados financieros de la Companiin se espresan en bomoneda del ambiente econdmico primarta
dande opera Ly entidad (moneda Fincional), Los estados finanoeres se capresan en délares estadovmidenses, gue es la

meneds funcional v Ta moneds de presentacion de la Compaiia.

A menios que se indique lo contrario, Tas cifras incloidas en les estades financicras adjuntos estan expresadas en dilares

eatadoumidenses.

Cfgctive ¥ equivalentes

Tl sfuctive v equivalentes de efective inchuve aquellos activos Hinancieros liquidos depésitas o mversiones finoscienas Bguidas, que se

¥ eyq ; ] | 1 | q
|'||.Il.'df“ tramsloermar |'.ipid|3|11{'|11|: an ehectvo enoum FI.‘IZIJ e rior 9 Lres neEes v 5I:I:.'l||."'gi'ri:l$ L'lal'lL"..'lr*l:li na Tecurrentes Los “(’I:“'\'Elﬂ:'!'
bancarios recurrenics son l‘-l':'u:'lll.u!nx COMI Risivos corrie ntes en el eslade de sibwacian Financicra

Activos Fnancieros

[*amina 3



b}

YALLMANTRAVEL 5.A.
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m3

(Expresado en délares estadounidenses )

Los activos fnancicros son inslromentos lnancieros no derivades con pagos fios o determinables que no cotican en wr mercado
deLive,

Reconecimienta wmictal ¥ des reconocime e

Todes Tos actives finangicros se reconocen yodan de baja oo la fecha de nege an, es dlecwr, cuande se obrerve Lo presencia de una
compra o venta de un actve fimanciero b un contrala cuyas vondrewmes dequiceen la entrega del active durante un perioda gue

pereralnentye csta r\-gu|.u|n Jrar el mercado r|11'|'-:-.1|:-::-rl|.|i|.-|'h-.

Lo activos finarcieres son eedidos wicialmente al valor razomable, mas los costns de la transaceion, exceplo por aquellos activos

I.|'|,'|r|l_i\_"|'\.'|5 [N '|'1| .\il:dl,{j" ol waler |.;|,‘l,!‘||.\.'|.:'l oS Canmibnas cn restbalas, 0 CLelES 50T i|1i|:i|.1 e e | s oal o ‘Ll'- " 1 e ] 1
| lasiticad I I ! lailns, | ) I 1 did | valor rarorable v cuvos

cosros de la transaccion se recomocen en resuliados,
Clasibicacian de actives nancieros

La Compaitia clastfica sus activas Brancieros en las srperienles caleputias: i) a valar razonable con cambios on resultados, i1} actwvns

Francierss mantenidos hasta so venemiznto, il préstamos v cuentas per el v Fnancieres dispanibles para by weeia,

vl

La clasifeasion depende del propasite con el que e adquirieron los nstromentis financieros. L adomisteaciin determina la

clasificacion Je sus mstrumenios lnanceres en ool mamento del recomoctmicsta imcal A Lo feeha de Jos eswados finanaeros

adjuntos, la Compaiia mantiene basicamenty préstamaos v coentas por cobeas que se clasifican on actives cormientes.

ATIOE W SR Nas por robrar

Son activos lnancieros v derivados con pagos fijos o determinakles, e s Culigan oroun iercado active. S0 clasifican en activos

(Rt

Ennes, R pto loss vencimienles superiores a 12 meses desile la Techa del estadn de sivcacidin Nnanciera, e s clasifican como

AUTIWGS T chTrenbes,
Luss. |'ll'l..'.\|:.lll'l'\.!‘.\' ¥ooLCnLas o -."kz"l.”'n‘lr ||'ll.'||.|\'l.'r'--

il Elective ¥ omrvalentes e ebectiv: Muestrans el eleews disponille de la Compania, asi come las imversiones mantenidas
lasta el vencuniento con |l'.‘|.r.|.l:1 inferieres a o0 dias

Liit Deudores comerciales: Estas cuentas corresponden a los momos adeudadus por clientes por e prestacion de servicios de
bospedaje, alimentecidn v afines prestados i el curso noemal de los negocies, T pertodo de erddito promedio sobee fa
pristaciom de servicios es de 30 8 00 dias que se pucden extender hasta 9o dias

(] Oras cupntas por cobrar Bepreesentasdas prineipalmente cuentas por cobieae o eimpleadeos v olras cuentas por cobirar,

Despyes del reconecimiento imicial, estas achivas se miden al coste armwrtieado wtiheande ol mdwode de le tasa de foterds efectiva,
menes cualouier posille detevioro. Los ingresos por inteseses Gincloyesda los intereses implicitos) se recongeen v ose cabealan
utihzando a tasa de intercs efectiva, excepro para las cuentas pom cobrar 2 cortn |:-|.'|r|| cuando el meconeemaente del interes resaltare
inmaterial

Dieteriorn de artrens Bnancieros al costo amoriades

Al Bnal del persado sobre el e s mborma, los activas [mamceros U s e ol costo amerticado, son evaluados e deteriorms. El
importe en libras de los actwvos Biancieros se reducen directarmente or cualyuier perdida por deteriorn, escepto frara las cuesilas
i culimar comeeciales, donde el importe en libros seoreduce o trawis de una cuersta deoactive denominada provisian para cuentas
incobsraldes gque se constituve on funcion de un analisis e la prababitidal de recuperacion de e cuentas o colieae que se

enentran vencidas,

Cuando la Compania ol e uTE Cuenka por cobrar comercial ne cs !'l.‘fleCT.‘lblf se da de baja afectando Ta cuenta provisian

Flul [P Il W[ § LI K% il L I.'l::ll b I'|FI.| II.'.‘\:.

Pmanciero
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(Expresado en dilares estadoumdenses)

VYALLMANTRAVEL 5.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
Al 31 DE ICIEMBRE DEL 203

La Compania da de Laja un activie Fnanciers anicamente cuando: i) expiren Tos dereches contractuales sobre s Tojus de efective del
activo financiera, v i) transfieran demanesa sustancial los viesgos v ventajos iwherentes a o propedad deel active financiere.
Fasives financiercs

Los irstrumentos de deada son clasificales coma s ivens Fmancieras o devivados con pagns ﬁ]ns o determinaliles, U o CeliEan e
un mersade active; o como patrimmomo de conformidad con Lo ceencia del acuerdo contractual,

r"ul."l.'l}lr'i:ll.' i1"|' Lt Il\."ul-l

atle dde sitnacian Financivea coandn, v sélo cuoande se convierta en parte

La Compartla reconaoce sus pasivus Diesaneieros en el et
olthgada seain las clavsulas contractuales del imstremento fnanciera.

I.I:I.'i mskrumentng I‘ill:ll'u,'l{'l'{}!i T \.'I.I}-IIII\'GI'I [ RLETH |I|\,‘|$i\.‘||}i ‘I.II'I.\,I:'II_'iI_"'I,!-S IIII_'\EH‘III:IF- |_!| sl |,'-||'|1||1'|_|.r.ili,‘|u_ |:31(|5 F‘.'Isi\".li- ¢ rechnrocen
[

in.'lll'u'll.'lllL' O AU CORTU s ]I.'.\ witslors ':I'..-L' R4 "Ii!.'_-'.lll ill\'.'l.:l'r:l]'::l “n Iﬂ |.|'|.'|'|'|*ﬂl.'|.'i|.|||.
La Compaitia no ha repartado pasives lnancieros medides al valor rasonable con combios en resultados.
Pasivees Tnancieros ident il os:

Sompasivas hinancierss mo derwvades con pagos fijos o determinalles, que no cotizan on un mercado active. Se elasilean oo pasivos
enrrienies. exceplo los vencmientos superiores 0 12 meses lesde o fecha del estade de sitvacian lBnanciera, que se elasifican como

pasives no corvientes, Lo pasives fnancieros mcluven:

Li Ol"liihl'\."l.'“"'.'h Francivras. Eatas  cuentas L'IJI'I'I.'SI'I'::IIIdC"I a o opristamoes obtenides de mattociones del sstema Bnancero
couateriano.  Estos créditos Fueren ablemdos sobre lrsas v peneran fnteweses eaplicites o tasas vigentes en el mercals
Hmanciers ecuatarianag

Acreedores comeraiales: Estas cucntas correspenden o los mostos sdeud wlos P la Compania por la compra de baernies ¥
servicios en ¢l curse nermal de sos operaciores, El periodo de ¢

60 dins que se '|'||.:-|,':|-:'1'| extender hasta yoo dias,

1'-'.‘.' I"I'I.'II11I.'I.Ii|} !-II::".'\.' In.'l PI'I.'!-l.-IQ'IIIII'I I.II' SEMYICIOS ¢35 l;.El.' 30 i

Otras coenlis pur pagai: Mo presentadas |:|'i|n."i|u||||~-|1!|- per préstamnos a partes relacwonadas v ootras cuentas pl pagar

mangres
Medicion st e

Despuas del reconcomsiznto wicial a valor razerable, estos pasives [hancieros s omiden al coste amorteado uibeandn ol método de
i Los mgresns porontereses [inchavends los intereses iplic

tasa de terés clectiva, exce(ile para las cusntas par pagar a corte plaze cuando el recanccimicnto del interds resultare wmaterial,

la tase de mtesds el las] & reconooen yoae caleulan usibzandno la

La Comnpariia tene implementadas poliveas de manejo de vicsgo lnanciere para asepurar que todas las cuentas por pagar se paguen

cordalos,

l\.!l.' l\.'I.'I"I-IJI'IIIil\.Iuli.I i II\.H- |I.:._I11:III:|H I.'I'I.'iIIl.II\.'!I:I.u

Bap_en cuentas de un pasive Snaog e

Se dan de bapa los pasives lGnancwros cuando expitan, cancelan o cumplen las shhgaciones contractuales asumidas por Ta Cumpania.
Instrumentos de patrimorio

Lin nstrumiente de patennonie consste en cualoguier contrato que evidencie un mienés residual on los actives Je la Compaiia leego
de deducir tedes sus pasivos: Los instromentos e patcimenio emitalos per la Compania se reconeren por los mareses recibidos,

et de los costos de emision directos

Inwentarios
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VALLMANTRAVEL 5.4
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS SCPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 203

(Expresade en délares estadeunidenses )

Loss ieenlarios sen presenbados al costo de .ui:|||is;i|.'i-:':-|| toal walor mevs realicalsle el mensr. Son valeades con el midtado del costao
promedin panderadn,  Las impurtaciones o Lednsite se encuentean registradas o su costeode adguisicidn, En caso de ser necesarin,
less imventaris ancluyen una provision pare reconecet perdidas por obsalescencia la eval es determinada en Faneian de an andlisis de
la posibilidad real de otilivacion en o produccion o venta El valor neta realizable representa el precie de venta estimado meios

t{ld{\s II:IE CO5T0E -ﬂL‘ rr—|11:n;|-:;1|,‘m :|' il1.5 roslons II!'I.'I.'KI!I'iiJK |:.II'|J IJ weitla,

Activos fijos

Lan partidas du actives fijos se niden inicialmente por sucosto Fl costn de los actvos Bos comprende so precio de adguosicion mabs
todes los costos directamente relacienades con o ulicacan v Lo poesta e coruliviones de Toneionamiente: ncluye ademas una

cstivnacdm imecial de cualqieer costo de desmantelasonto v retro del elemento o de rebabilizacion de Ta obicacion de los activos

ivos aplos |:.|.|,|||1;~|||:u que TeguieTen e wam i susbancial

Lo costos por préstarnes dicveLasnentye atribatibles a la adguisicien Jde
antes de estar listos para sy uso o venta) son considerados come parte del coste de diches aetives.

sedician posteror al recongrirmientn micial

Despusis del reconoemmicnto inicial, les setivos Tijos, seomuestran al coste menns s deprectaciom acumulada ¥ el ot acumulade
de las pevdidas de detevioro de valor, on caso de ewstiv Los gastos de reparaciones v mantenimientos se impatan a resultados en el

periode e gue se producen

U v FIT\;'\' |.'.|r|-:':-r|

Law terreios poose deprecian, La depreciacian de los activos Hes se caleula de svoerdu con sus vidas duiles estimadas mediante o
metedo de linea recta, 1o vida aol estemada, valor vesidual vomdrodo de depreciscion san revisades ol final de cada ane siendo o
etecto e cualguier cambie e el estimado regiscrado sobre una base prospectiva

A continuacian se presentan las prinepales pactdas de actreos fos v Tas vidas dtiles veadas en el edleolo de T depreciaciin

Auckivo
Muchles v enseres
.\-1._1\]'.1:|1<1|'|._1 vy

T
Copunper e computaciin

Yehiculos

'I.Iiul'..'lllll\.'l'll.i.' II-.I.\l:ui Hu '..':|II,II'

Cuando ol valor en hibros ode ur ot |A||||:| cavede o su rmoanLo |'|.'|.'|||1|.'|'.‘||.r|-.'. eate e weducido i

recuperahble,
LHs pusicion de actives fijos

La utihidad o pirdida gque sova del vetira ooventa de v partilda del active lije es reconocida en los resultados del pericde que se

informa v es calewlicda vormn la diferenen eotie el precie de venta y el valor en bhros del activo o la fecha de T tramsaceion

Deterinre del valor de los activos no Bnancieros

Al Final de cala periods sobre el que se infurma, la Compaiia evalia isfermacion interna v exteena del negovio con el fin de
cstallecer la esistencia de indicies de deteriorn e los valores oo libros de sus actives. Para los acteos con midwes de
deterioro se caleula el importe recuperable del active evaluada con a fin de determmar las posibles perdidas por
deteroro, Cuando nu vs |_'-u_15i|_1]u estimare el innporte reciperabile de un active mdwidual, la Compafia calcula el Imporie
recuperable de la unidad genesadora de eleetive o lgoe pectenece dicha actava,

El smparte recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos divectamente relacionados a su potencial
verla v el walor e usa. Al estimar ¢ valor en use, los ﬂujr_‘,b de eleetive Dutures estinados son Jeseontados atilzando
|_1u-;'|_|,s al walisre I-.'Ir'||:ll.:-l'.I|

una tasa de descuenta antes Je impueste que refleja las valoraciones actuales del mereado
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VALLMANTRAVEL 54,
NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 23

{Expresadue en délares estadowidenses)

del dinere v las viesgos especificns para el active para los coales ne se han ajostades las estionados e Mo de ehectiva
lulurus,

S¢ reconoce nna pérdida por deterivro en los resultados del afio coando o importe recuperable de un active o uridad
generadora de cfectivo cs menor que su imporie en libros al final de cada p-_'rmdu sulire cl ue se infarma.

Las peérdidas por deterore reconacides en el pasade pueden ser reversadas en casa de que mejore el imparte
recuperable en el Tuturo, Broestos casos, las reversiones de las pérdidas por determoro auments el valor on libros del
actwe de lal manera que ne exceda al importe en libeos que habria tenide 51 ne se hubieran regsirada ales perdidas
en afes anteriores. Ul reverso de una pévdida por deterioro es recanacide en los resultadoes del ane,

Obligaciones laborales

Los heneficios laberales comprenden todas Tas retribmiciones que la Compania properciona a sus empleados a cambio de
sus servicios, Las principales heneficies proporcionados por la Compania comprenden:

Berelicios a corte plazo

Son benelicios a corto plazo aquellos que se liguidan en el tdrmma de 12 meses siguentes al cierre del periado en vl
que los ciepleados prestaron sus servicios. Los beneficies curto plagn son reconcados en los resuliados del afio en T
meduda en que se devengan,

La legislacion lahoral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibic el 15% de las wtihdades Hguidas o
contables de la Compafia. La parbopacidn laboral se registe con cargo a los resultados del ejercicio con base en las
SUFTIES [OT ragar e:a.-if_:_il_ﬂg‘-s par las ||'.1|'_uaj.1|:§nn:s ¥ OSE Prasenla coma pariy el casto de venlas, les gasloy admmnustrativos
o gastos de ventas en foncitn de Iy labor de la persona beneficiania de este benelicio,

Henelivios st -l_'II'||!|||.'l..l

fs de que el empleadu ha concluido sy relacion Taboral con la

Son benelicios [RE L'."||'|r|i,'|:- .'|i|!,|\.'”i'l.‘\. oL s |ii|l.lh.{.ll1 desy

Companii, diteremes <de los bemelicios por ternamacisn,

Los beneficios post-empleo que poscen los erpleados de L Compania son:

1 Manes de aportaciones delimdas [aporics al Instituto Eewatorane de SL"E_I.II"II.L'IL! Socsal - 10550 Tl costo de estos
T}lﬂ nes 'I’l_]l_' r<am {JL‘;I_'rmTl'lL'd{:lh [Nl | L"ﬂ:,.L' o |d II_'giEl“L'l\:l“ I<|I_1I_1r'||: \'lgl'l'l.. &, I-|| i |.]|.'|I sl ||I!'|I\'|.'L' |.'|||1.> I||5 L"l“i}ll‘l!'.‘lﬂ'll:i
deberdn pagar al 1E55 el 121550 de las remuneraciones mensuales percibidas por les ermpleadas durante of perinde

ql_,l_' i i||ﬁ::||'|:1|._1.

2. Planes de benehcos defmidos (Gubilacion patroral y dlesabpene s ol coste de tales beneticios definides por la leyes
laberales Ceustomanas fueron determinades utiheande e Métoda de o Unidad de Crédita Proyectada, con
valoraviones actuarales electuadas por peritos independientes, realizadas al Tmal de coda periode sobe el que se
ilarma Las ganancias o pérdidas actuariales, asi come las costos por servicios pesados Toeron reconacidas de
ranera inmediata, Las abligaciones per concepta de benelions poar retiro reconocidas en el estado de situacian
Fnanciers representan of valor actoal de las ohligaciones a la fecha del estado de situacian financiera, ¢l cual es
ohtenide descomtande Tos Fujos de salida de elective a oma Lasa de 75 anoal equivalente a la tasa ;1rnr11cr|i1:- de los
boros de g()]}i{:rnr_‘;_ F:IL'..*.J]icada por el Bance Contral del Feumdar que eatin denvminados en o misma moneda en la
que lns heneficins serdn pagados v gue Lienen términes que se aprasiman a los teemines de Tas obligacivnes par
pensiones asta sy vengimienta, estas benchicing son ajustade por las ganancias v pérdidos actzamales, asi cuma
por les costas Je servicios pasados antes mencinnados
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WALLMANTRAVEL 5A.
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADDS
AL 31 DE DICIEMBARL DEL 2m3

Las hipatesis actuariales incluyen variables coma son, en adicion a | tasa de descoento, tasa de mortabidad, edad,
sexo, anos de servicies, remuneraciones, ineremento hitures de remuneraciones, tass de rotacicn, ontre otras, Al
eierre del afn las provisiones cubren a todoes los trabajedares que se encontraban trabajando para la Compaiia.

Benehicios por terminacion

Son benclicios por terminacion aquellos gue se liquidan coando vna de lis partes da por terminado el contratn de
trabajo. Los benclicios par termmacidn son recanvendos on las resultados del periode que se pagan.

Impuestos cormientes

Los impuestos corrientes correspanden 3 aquellos que Ta Companfa espera recuperas o pagar al liquidar el impueste a
la rerta cormiente del perieda que seoimforma; estas partidas se muoestran enoel estada de situacion financiera come

aulivos ¥ Pasives por IMPLesios Cormentes,
Activis por impuesles Corrieinics

Low activos por ippuestos carvientes incluyen las retencienes en la fuente que le han sido electoadas 2 ke Compaiia y
los pagos ehactuadus en calidad de anticipos del impuesto a la renta,

1 Relencinnes en fz fuene:

Las retencivnes e Lo Tuente que le han sido efectuadas a le Compadla durante o periodo que se infarma y en
periodos amterores podran see utilizados para: i) ¢f page del impuesto a la renta reconecida en los resultados <del
pericdo que se inferma a en el paga del mpueste 3 Ta renta reconocide en los resuliados de Tos prisimos 3 aies,
o, i) recuperade mediante reclamas de pago en excese o paga indebide antes de que se complan los plazos de
presevipeion de ese derecho logal, es decir, 3 afas contados desde la Techa de presentacion de la declaracién del
mpueste a laorema del afo correspondiente,

20 Apticipe mivmoe del impuesto o b reon

A partr del 20, los contribuyentes deben pagar un anticipo minima del impueste 2 la renta que serd
determinade mediante la suma aritmética de los siguientes vubros:

o 100 del Activa tatal, menos ciertas deducciones

o El o del total de ingresas gravables para el caleulo del inpuesto a Ly eema

o [lozs del patrimenio, sin incluie pérdidas del ana v de afies anteriares.

o Bl ooz el total deosestos v ogastes deducibles para el cileula del impueste @ T orema, meloyvenda Lo
deducciones por incremento neto de eimpleados v pagas al persanal discapacitado.

Fl walor determinade coma anticipe mimmo del impucesto a L venta serd cancelado por los contribuyentes de la

s le (F R
Prmera cunta: En julio del ano sipuiente, se pagara el equivalente al 509 de le diferencia establecida entre el valor
determinade como anticipo minimu Jel impuesta a la renta v la wtalidad de las retenciones en l Tuente gue le

hayarn sido etectuadas a la Compania en el afna aptericr,

Segumda cuota: D septiembre del afio siguiente, se pagard unovaler igual al determinada en la primers custi
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VALLMANTRAVEL 5.4,
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FAINANCIEROS SEPARADODS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m3

(Cxpresado en délares estadounidenses)

Tercera cucta: Un shril del ane subsipuierte, se pagard a dilerencia establecida emee o valor determinado coma
anticipo mireme del mipuesta a la renta v los pagos electuados en la primiera v segunda cootas, Este remanente
.Ijl.-"d.'a ACT ca""l"l"‘l:‘ll{'.j i |'E"I1."||‘i'||'l|'|'.".‘1' oI ||| [.IIL"III,I.: I'ILII_‘ [L' +1r|:|'|l'|| .Hll.i':'l {'I‘{_"I,t'”qﬁl,‘iﬂ‘- <l I<| (_I’_I|T'|I_'l|,'||-|||_| I_‘||_|r.\,|r'|1_1_" |_"| F“_'r!.l_'ll.icl
que s inlornn,

Fagivies por inpucslos cormentes

El pasive por impueste corriente se caleula estahleciende of mayer valor entee ¢l impueste ¢ la reala causade v ol

anticipo ninina del mpuesio a la renta,

1

2

Caleulo del npuesto a la renta cavsado:

El calenla ded mpeste a To renta cavsado se Dbaso en las EARIRI s [iseales |:E1<|H_' |r11F1-;11|i|:1i._- el ir|'|P|,|.;_-5.-',.;;..|
cegistradas duracte el ane, e decir, sabre los ingresos pravados del perioda Bscal menos los gastes deducibles en
exe psmw periodas Laoutilidad comtable difere e Ta base mponible por la esistencia des 1] Ingresos exentos,
ingreses no graviedos o mgresos que serdn pravables en ool lutore, 20 Gastos no deducibles, gastos sin efectos
fiscales o gastos que serdn deducibles en el Tuture, 3] amorticaciones de perdidas teihutavias que se hayan
obtenide en los olimos 5 cjercicios tributarics anteriores, v, 4} otras partidas deducibles establecidas on Ta
legislacicr trehutaria vigente.

Para el ane 202, el impueste a la renta causado Nee caleulado con base en | tanfa vigenze del 2345 esta rarifa sc

reduce en 10 puntos parcentuales para b base impanible que se capitalice hasts ¢l 30 de diciembee del sipuiente
afa. Las pérdudas teibolaras o beses imponibles negativas otargan al cumtribuveme el derecho de amortizar esas
pérdidas dusante los 5 periodes Gscales siguientes, sin que sobrepase en cada afo ol 23% de las respectivas bases
i“l.'l:ll'lr'“]'llﬂ_'};

Cadige Organice de la Produccidn, Camerein ¢ Inversianes:

Con fecha 29 de diciembre del 2000 se |:-r'||||'.|||_|_1;_'| el Cadiga Chegdimicg Jde o Produceidn, Comercio ¢ Inversiones, el
musma que establece entre alros aspectos imporlantes, las siguientes relormas tributlarias:

*  Lxoneracian de vetencion en To Tuenle de mpuesty o o remta en page de mtereses de eréditos exterios
ﬂtﬂrgﬂfln.‘- I'".'.IT sk i[lll.":-k"rlfs nll.!lli_'ll_‘l'ﬁb'.

- Cxomeracion del impuesto a L salida de divisas en dos pagos de capital ¢ intereses par criditos ntnrg_a:]n:; por
mstitueiones financieras destingdos sl francamicnte de rversiones previstay en este O |"|..'|ign_

& Creacion del salario digre

- Reducoon de la tamita del mupLigsta a la rema Jbra sociedades al 24, A3%n ¥ 22N para liss CTCICIos fiscales
B0, 2012 v 200% cn adelante, respectwamenta.

o Eaeneracion del page antcipoe mimeme del impuesto 2 la renta para lag cmpress durante el lapso de 5 atos a
ﬂ-ﬂrllr dL" AL £TCACION

Caleula del pasive por fmpuesto cormente;

Cuando el wmpucsto causada sea superor al anticipe i del impueste o b venta, el contribuyente deberd
I.‘l!TH.L‘"ﬁl ||1. \.‘iil;:"rtll'lﬂ.'in.l |'a|.:.=|£|.||1\.||| III“ I'l,'tl.'lll.'!l.!n!'lx_'\ (Wb ill l:.l'lL"“ll_" ';.I'.]L' Il_ I'l\.lj'ﬂ“ 3.!_{':] I_'tll_"_luadai,. du'ra'ntl: El 'I-_IET“}I:JI} Flil:al
que o hayan side previemeste atilizadas pasa concelar o lercern cuote del pago del valar determinada como

AL milning del ITIFHACSEEY o) Ly rerita,

Cuande el valor determingede come antacipo mbsime del impueste a T renta sea superior al impuestn 2 1a renta
cavsaclo, el conteibnpvente poded solicitar o la Administracidn Bscal la develucidn del anticipe pagade, coando paor
caso Tortuite o Tuerza mavor, se hava wiste atectado gravemente |z actividad ceormomica del sueto paswo; esle
apeion estd disponible para los contmbuyentes cade trienio. Ln caso de que Iy Administracion de la Compadiia
decida no sohcitar la develucion del anticipa, este valor se constituird en un page delinitivo del impuesto a lz renta
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WALLMANTHAVEL 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS AINANCIERDS SCPARADOS
AL 1 DE DICIEMBRE DEL 2013

[Expresada en délares estadaunidenses)

Para ¢l afin 2z, el impuesta reconocide comue pasive por smpueste corriente ue establecido con base en el valoe
determinade come mapueste o lorenta cansado.

Impuestos diferides

El impueste diferido fue reconncide con base en las diferencias tempararias entre el importe en libros de los actives v
pasivas de la Compaiia v las bases liscales correspandientes atilizadas para determinar la ganancia fisczl, de la siguienre

mancTa:

®  Los pasivas por iepuestos dileridas fieron reconncides para wdas las diferencias temporarias impenililes
®  Los aclives por impoestos difenidos Tueron reconocidos para todas Tas diferencias temporarias deducibles, en fa
medida en gue resulte probable que la entidad disponga de ganancias fscales liaras que permitan su utibzacion

Lo medician de las pasivos por impoestos diferidos ¥ los activos por impuestas diferidos rellejara las consecuencias
Fiscales que se derivaran de la forma en que e eotidad espera, al linal del periode sobre ol gue se infurma, recuperar o
lipoidar ¢l importe en libros de sus activos v pasivos,  Los actives v passvos por impuestes difendos se miden
empleando las tasas del inpuesto a o renta que se espera sean ulilieadas en o peroda en gque el active se realice ¥ e

LSy sy eaneele.

El estadu de situacion financiera e la Compaida presenta sus activos v pasivos par impuestos diferidos por separado,
excepra cuando: 1) existe ol derecho legal de compensar estas partidas ante la misma astoridad fiscal, v i) se derivan
de partidas con la misma auteridad fiscal v o) Lo Companda tiene la imencidn de Tguadar sos aclivos y pasivas por
impiestas diferidos coma netos,

Ajustes por caribios en b tasa del impuesto a la renta vy otres ajustes

El impueste diferido, correspamdente o combios en la tasa del impuesto o Lo renta, b reestimacion de la recuperabilidad
de los actives por impuestos dileridos ooen la forina esperada de recuperar el valer en lilros de un activa, se reconace
on los resultados del periodo que se mlorma, exceple en la medida en que se relecionen cen partidas previamente
veconocidas fuera de los resultados del periade que se mlorma,

ﬂcgi:;Lru_l,iu levs imnpieslos corrivintes ¥ diferidos

Los impuestos cormentes v diferidos, fueron seconueidos coma ingreses o gastos o includos en el estadu de resullados
del perindo que se indorma, excepty en laopedida en que hayan surgido de una transaccion o sucesos que se reconoce
; ; g : : :

luera de dicha estada, ya sea en otro resultade miegral o divectamente en el patrimenio, en cuye caso el impuesio
tambign se recoroce Tiera del resultado,

Reconocimienta de ingresos de actividades ordinarias

Lus ingresos se recomocen al valor ssrorable de |l contsaprestacion recibeda o por rechir, wemendo en cuenta vl
iporte estimade de cualguier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la Compaiia pueda otorgar,

Los ingreses por servicios o reeoncendos cuando se E'lll'l'l'|‘.l|1':-‘l todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:
- . . v 1

4y Elimporte de los ingreses ordinaries pude wsedivse con flalnbdad,

bt Es probable que la Compania reciba los benelivws veanidimicns asoeados con la transaceion,

¢y E) grado de realicacion de la transaccin. al final del perioda sebre ol que se informa, pueda ser medide con
Aabilsdad, ¥
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VALLMANTRAVEL S.A
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SCPARADDS
Al 31 DE DICIEMBRL DXEL 2013

d}  Los costos ya mcurridos en by prestacson, asi com los costos que guedan por incurmir hasta completarla, puedan
ser medidos con Rabilibal,

Los mpresos por servicios de bospedaje, alimentacion v afines son reconoedas en los resultados del aio a medida en
que e deverngon los servicios prestados. Dicha devengamionto se establece en uise a la estimacian de s costes meurndios
y por meurre por el placo estimade en que o servcn fue prestado,

Castos y gastos

Lus costos v gastos, incluyenda la depreciacian de los aetives Hjos se reconocen en los resultados del aio en fa medids
en que son incurrides, independientemente de la lecha en que se haya realizado ol pago.

Coma norma general en los estados financicros no s¢ compensan lns ingresos ¥ gastos, salvo aguellus casos en las que
s compensacion sea requenida o pennitida por algusa nenna y esta presentacion sea ol reflepe de la esencia de la

transacnn

Los mgresos v pastos com orgen en transacemnes que, contractualmente o por una norma legal, contemplan ls
3 Y B b ¥ 5

posibilidacd de compensacian v Lo Companio tiene T iveneion de Tguidar par se imperte neta o de realizar el acowo v

proceder al paga del pasiva de Turma simuoliines, se presentan netas cn resaliados,

Reserva legal

La Ley de Compaitias requere que por lo menes el 5% e T voilbdad anual sea aprepiade como reserva legal Tasta que
et como minimo alcance ¢l 25% del capnal somal Esta veserva no es disponible para el pago de dwadendoy en
chectiva pero puede ser capitalizada en su totaldad,

Resuliados acumulados

Loz resullados acumulades a libre duposicidn corresponden a les obtenidos por ki Compadiia a partic del afio 2002 Je
acuerdo con la versitn completa de lis NIT, L2 Junta General de Socws pusde distribuir ¢ disporer ol destinn de estos
resultadis,

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparackin de los presentes estados financwros ¢n conflommidad con NIF regqueere gue b Administracsin realice
ciertas esbimaciones ¥ estableeca algunos supuestes inherentes a fa actividad econgmica de la entidad, con el propdsito
de determimar -l valwacidn v presestaciin de algunas particas que Torman parte de los estados Donangieros v sus potas
pelacivnadas,  Booopinian de Lo Adindnistracion, tales esthnaciones v supiestos estuvieran bosades en la mejor
etilizacion de la infurmacien disponilile ol mementa. o coales podrian legar o difeeie de sus efectos linales hap certas

coindiciones,

En la aplicacion de las poktas contables de b Compaida. la Administracion  debe bacer juicios. estimadas y
presunciones que ineaden en la valuacion de determminalos actives v pasivos v en la determinaeiin de los resoliados, as
como en la revelaciin de actives v pasivas contingentes, Los estimados v presunciones asochidos se basan en la
experiencia histdrivn v atres Licteres gue se consideran comn relevantes, sin embarga, debido o L subjetividad en este
procese contable, los resuliados reales poeden diferie de los montes estmados por la Administeacion. Los estmmados v
presunciones subvacentes se revisan sobre una base regolar Los efectos de Tus cambios en las estimaciones se
recenocen de manera prospectiva, s decer, en el perindo de la revisisim v en penodos (uturas
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VALLMANTRAVEL 5.4,

MOTAS CXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m3

(Expresade en dalares estadounidenses)

A continuacien s presentan las cstmaciones v uicies centables eritieos que la mdministracion de la Compaiia ha
atilizaihe en el proceso Je aplicacén de los critenes contables:

Vida anl de actives |"ij-:1.\'.

Como se describe on la Mota 2.9 la Compenia vevisa al final de cada periodo contahle sus estimaciones de la vida aiil ¢
Adad Ta Comparia también revisa el métoda utilizado para ¢l

el valor residual de sus activos fijes, Con la misma per
caleuln de la depreciacian de cstos actives.

Detemaro de setives Fnancieros ¥ooires aetives

El deteriern de los activos financieres v otrus actives de Ly Compaiiia se evalian al aerre de cada periode contable con
hase vn las politicas v lineamientas mencionados en la Muta 210

Benchicios socales postemplen

Las |'.|F|._f||._'_l;|= empleadas en los caleulos actuariales para medie s provisiones de j'lll.'l'i]ai.'ll.':l'l T&ELTQHEI' ¥ desalugio se
clegtipan con hase en wsledios actuariales practicados por profesionales independientes, tal como se detalla en la Mota
215

Impucstos diferidos

La Adwsnistracion de i Compaiia ha realizado |z estimacion de sus activos y pasivos por impuestos diferides
comsiderando que todas los Jilerencias entve el valor en libros v la base tnbutaria de los actives v pasives se revertivdn

en el Tutura,

Las prowveccisnes linancierss de los préwmos afos determimn que las diferencias temporarias activas podrin ser

campensadas en las declaracienes Tuturas del impuesia a la remta,
GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
Como parte del giee normal de negocwes, b Compafia se encuentra expuesta a distintos riesges de naturalesa financiera
k B E ;
gue pueden aleetor de wanera significativa Ly situacidn linanciers de la Compania, ¢l resultade de sus aperacianes ¥ su
capacidad para generar ujos co el e,
: . 5 ; \ : 2 ;
Lomn parte de sus funcienes, s Admristracion de la Cuompanie by establectida |:lr'lli'1.'|.|I|I'|I\'.'I11i1.‘1 e indernmaci dn |rara:
al  lentilicar Fesgos financieras a los cuales sc encuentra expuesta.
bl Cuantificar la magnitud de los riesgos idemtiticados.
¢l Proponer alternativas para mitgar los riesgos linancieros,
dl Verilicar el complimiente de las medidas aprobadas por la Administracian, ¥
el Contralar To eleetividad Jde las wedidas ndn;}l.‘!d:ls.
A continuacidn presentamas e eesmen de los principales riesgos Ananceros identifivados por la Compania, su
p

cuantificacion y un resumen de las medidas de mitigacion que actualmente estan on use por parte de la Compaiiia:

Ricsga de crédito
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VALLMANTHAVEL 5.A,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2z2m3

(Expresado en dolares estadourndenses)

El rigsgo de enddite corresponde al resgo de que una de las partes de un instrumento fnanciern incumpla con sus
ebligaciencs vontractuales resultando en una pérdida Bnancicra para la Compaiia.

Debidis ol gire del negocin, la Compania presta sus servicios a elientes partwulores v corporalives, La recaudacian de
los valures pemdicnites de cobro de chientes particolares se realiza principalinentc mediante pagos con tarjetas de
eréditn, En el case de clientes corporatwos, previo la comeesion de creditos se realiza una califivacion de los clientes v
g evaluacidn constante de su situaedn Tinameien; fepo de la evaluacion o los clivntes corperibivas s¢ los oterga un
cupu de erédito v plazos de pago entre 30 v 90 dias,

Riesgo de liguidez

El riesgo de hauider corresponde al manep adecuado dee la liqualer de manera que b Administracion pueds stender los
requeriimicntes de franciamiento de la Compaitia a corto, mediany v largo plaza.

Los resubtados obtemdas durante los arios 2002 determinaron que los actvos lnancicros superen los pasivas linancieros
mejorando signilicativamente la Tuider de la Compaiia. Con estos antecedentes informamas que no se espera que b
Cuinparnia Lesga preblemaes de hguides deranie el aie 2013,

Ricsgo de capital
La Administracian gestiona su capital para asegurar que la Compafia estard en capacidad de continuar comp empresa

en marcha migntras que maximiza ¢l rerdinviento @ sus acciomstas a travds & b optimicacion de los gastos. deuda y
TaLFHani,

Lo Admimsstracidn de Iy Compafia linancia sus activos pracipalinente con recursos propios, Jos misinos que al 31 de
diciembre del 2008 sepreseman of 249.8% del active total. L restante 75.29% de los actives provienen primepalmente del.
4 Mmanciamiento direcio recibado de proveedores  que no generan costos Anancieros explicitos v Licoen vencimigntos
entre 90 v 120 dias plaen, v i} reconoomento de provisiones a largo plaza que no generan costos linancieros explicnos

EFECTIVO Y EQUIVALENTLES DE ETECTIVO

A pentimaaciin un resumen de elective v equivalentes de electv

Compaosicion de saldos Al 31 de dicembre del
2013 2012
Efectivo 57.79
Bancos
Total Efectiva y Equivalentes 57.79 "

(1 Corresponde a ehective y chegues recilidos por Ty Compaiia gue al 31 de dicembie del 2003 estuve pendiente de
depositarse en las cueias bancariag
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YALLMANTHAVEL 54,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 23

DEUDORES COMERCIALES

A comtinuacion un resumen de los dendores comerciales:

Composicion de saldos A1 31 de diciembre del
2013 2012

cuentas por cobrar no relacionados 15537

Total Cuentas por Cobrar 155,37

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

A conlinuaciGn 1n resumen ~|L‘ los activos par iHIF'l'lIC!"lUb Corrienlgs:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre de|
2013 2012

Hetanciones en la Fuente 36.57

Total Retenciones en la Fuente 36.57 -

ACTIVOE 105

A continuacion un resumen de los activos fijos:

Compesition de saldos Al 31 de diciembre del

2013
Muehies v Encoros 1,282.00
Weaniculas 16,590.00
Eguipo de Computacion _l3apoo
Subtotal 19,612.00
{-) Deprecioacion Acumulada [3.97282)
Total Activos Fijos 15,639.18
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VALLMANTRAVEL 5.4,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADQS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m3

(Expresade en dalares estadounidenses)

tovimientes del activo fijor

Lus meviientas del actiwvn Bjo durante el #in 2002 s¢ resumen g continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

mMovimientos 2013
Saldo lmicial 18,230.00
Adiciones 1,282.00
Deprociacion del Aho __L%,Q?:Z.SE:I
Total Activos Fijos 15,6359.18

O Lstes activos provienen principalmente de L campra de actives y pasives mencionades en | Mota L3,

OTRAS CLENTAS POR PAGAR

A coptmgacian un resumen de las otras cuertas por pagar de la Compania:

Compaosicion de saldos Al 31 de diciembre del

2013 2012
Prestamos ACCionistas & 2.999.00
Total Cuentas por Cobrar - 2,995.00

RESULTADOS DEL EJERCICIOS

A comtinuacion un resumen de Jos resellados acomulades de Ly Compadia

Conciliacion Tributaria Al 31 de dicicmbre del

2013
Utilidad antes del lmpuesio Renta
Perdida oel glercicio 15,100.09]
-} Farticipacion Labaoral -
Gastos no deduccibles en este periodo i

e
Perdida del ejercicio (5,100.09)

La I_'u_"rdu;lq del CETCiciD JRLe vl |1|_-|';||,:.|_1.;| 2o fue 5 300004
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VALLMANTHRAVEL S.A.
MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2m3

(Expresade en délares estodoomdenses|

CAPTTAL SOCIAL

El L'.1p|l'_.1| social de la L'_':J|r1}1.11'iia asciendde g LISS17 900014 dalares al 31 de dicembre del 220 El ';.'d-pildr social de la
compafia se encaentra dhvidide en 17 99000 participaciones ciya valor roninal es U521 cada una.

HECHOS QCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 203 v la Fecha de emision de estos estados Foancieres (03 de Abel del 2004) ne se
predujeron eventos que, en la epmidn de o Adwinistracian de o Comparda pudicran tener un electe significativo solbre
dichios estades linancicros que no se havan revelado en los mismoes,

La compafia Valmantavel 5.4 empicza sus aperaciones al publice con la aperture de sus aficings o 5 de enere del 2003
luego que el Mimsterio de Turisma otargd el Cestilicado de Registro Turistico de esta manera se espera cumplie fas
mctas propuestas ol perieda 2013

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados fnancieras del afno werminade o 30 de diciembree del 2003 han side aprobados per la Admimsteaadn de la
Compaiia el a3 de Abnl del 2009 ¢ posteriormente serdn presentados a la Junta General de Socios para su aprabacion
defmitiva, B apmian de Ty Admimistracien de la Compaitia, los estados financicras serdn aprobades por la Juma

Ceneral de Socwes sin modificaciones
R
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