RESINAS DEL ECUADOR S A. RESINESA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2017 Y 2016

(Expresadas en dolares de EULA))

1 ACTIVIDAD ECONOMICA

RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA fue constituida en el ano 2012 en la ciudad
de Guayaquil, Ecuador e Inicid operaciones a partir de agosto def 2014.

Las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente a la compra de materias
primas recicladas, principalmente PET para su posterior procesamiento y venta en el
mercado ecuatoriano, principalimente a una embotelladora de bebidas gaseosas, ver
Nota 16. COMPROMISOS Y CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 100% de sus compras de materia prima dependen
de su relacionada Intercia S A.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el 98% de sus ingresos dependen del cliente Bebidas
Arcacontinental Ecuador Arcador S.A., ver Nota 16, COMPROMISOS Y
CONTINGENTES, Venta de productos PET,

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017, han sido
emitidos con la autorizacién de ta Administracion y luego puestos en consideracion de la
Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacién yfo aprobacion definitiva.

2. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financiercs se han elaborado de acuerdo con las Normas internacionates
de Informacion Financiera (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucion
SC.0S.G.08.006 emitida por la Superintendencia de Compaiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O 94 del 23.X11.09).

a) Bases de elaboracidn

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El coste histdrico
esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a cambio
de bienes y servicios.

E| valor razonable es el precio gue seria rectbido por vender un activo o pagado por
transferir un pasive en una transaccion ordenada entre participantes de mercado 2 la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracién.



En la estimacion del vaior razonable de un activo o pasivo, la Comparia toma en cuenta
las caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian
en cuenta al fijar el precio de dicho activo ¢ pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente para propositos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razanable son observables y la importancia de los datos de
entrada para ta medicién del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos de
entrada se describen a continuacién:

» Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Compadiia puede acceder en la
fecha de la medicién.

» Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluides en el
nivel 1 gue son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

» Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo ©
pasivo.

b} Instrumentas financieros

Un instruments financiere es cualquier contrato gue dé lugar a un activo financiero en
una Compafia y a un pasivo financiere 0 a un instrumento de patrimonio en otra
Compaiia. Los activos y pasivos financieros son recenccides cuande la Compafia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

E! efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Compafiia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la

Compaiiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

t.a mayoria de las ventas se realizan con condiciones de credito normales, vy los valores
de los deudores comerciaies no tienen intereses. Cuando el credito se amplia mas slla
de las condiciones de crédito normales, los valeres de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interes efectivo.

Al final de cada periodo sobre el gue se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que na
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una

pérdida por deterioro del valor.

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son actives financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y cuentas
por cobrar. Las inversiones se clasifican como mantenidas hasta el vencimiento si fa
Compafiia tiene la intencién y |a capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Compaifiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depésitos a plazo en
instituciones financieras,

l.os acreedores comerciales y préstamos bancarios representan los pasivos financieros
de la Compania. Los acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones
de crédito normales y no tienen intereses. Los gastos por intereses de fos préstamos
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bancarios se reconocen sobre ia base del metodo del interés efectivo y se incluyen en
los gastos financieros,

¢} Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo © al valor neto de realizacion, el menor. Ef costo
de los productes terminados y de los productos en proceso comprenden las materias
primas y materiales incluidos los costos relacionados con fa importacién de dichos
materiales en caso de aplicar, fa mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, nelos de
descuentos atribuibles a los inventarios. Ef costo de los inventarios y de los productos
vendidos se determinan usando el método de promedio ponderado. El valer neto
realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios, menos [os
gastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquirides a terceros se valorizan
al precio de adquisicion y cuando se consumen se incorporan al coste de produccion de
los productos terminados usando el métode de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan ai costo especifico e incluyen todos tos
costos incurridos para adquirir 108 inventarios, incluyendeo impuestos no recuperables.

d) Instalacignes, maguinarias y equipos

Lag instalacienes, maquinarias y equipos son registrados al costo historico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas per deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafiia y los costos puedan ser medidos razonablemente. Los otros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en resultados cuande son incurridos.

La depreciacion de las instalacicnes, maquinarias y equipos se registra en los resultadoes
del afio, utilizando tasas de depreciacion basadas en la vida (il estimada de los bienes,
siguiendo el método de {inea recta, asi tenemos:

Instalaciones 10 - 15 afos
Maguinarias y equipos 10 - 15 afios
Muebles y enseres 5-10 afos
Vehiculos 5 afos
Equipos de computacicn 3 aifos

e) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo

estabiecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Institucion de realizar pagos por beneficios a los empleados se

reconocen durante los periodos de servicio de 108 empleados.
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La Seccion 28 de la NIIF para PYMES especifica la contabilidad e informacion a revelar
de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por los
beneficios post-emplec: jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los
resultados. en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un prefesional
independente.

tos cambios en las premisas actuariales antes indicadas pueden teper un efecto
significativo en los montos reportados. La Compafia controla este riesgo actualizando
cada aho la evaluacion actuarial.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo. los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados ai Instituto Ecuatariano de Seguridad Social,
En los casos de terminacién de la relacidn laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la Uitima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

f) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en |la ganancia
fiscal del afio. El cargo por impuesto a ias ganancias corriente sera el mayor de entre el
calculo sobre Ia renta imponible del afio utilizando |a tasa impositiva para sociedades del
22% . sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuestc minimo, excepte para
sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, serd maximo hasta un 25%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconccen para todas las diferencias temporarias que se espere gue incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan ja ganancta fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizade. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

Elvalor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre ia que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resuitado del
periodo. Elimpuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar
a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por
impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la base de ias
tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion esté
practicamente terminado al final det periodo sobre el que se informa.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

Los mgresos por actividades crdinarias provenientes de la venta de productos son

reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia

la Compafiia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando fa Compafia hace entrega de
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sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de ellos ni et controt

sohre los mismos.

3 SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicacién de las potiticas de la Institucion. que son descritas en la Nota 2, se
requiere que la Administracién haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. lLas estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.

Las principales estimaciones y aphcaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los sigulentes conceptos:

« Instalaciones, maquinarias y equipos. La determinacién de las vidas utiles de
instalaciones, maguinarias y equipos se evallan al cierre de cada afio.

o Impuesto diferido: La Compania ha realizado ia estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

4. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERC

Durante &l curso normal de las operaciones, fa Compafia esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracion de riesgos de la Compania trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempefe financiero de la Compahia.

La Gerencia Financiera de la Compafiia tiene a su cargo |a administracion de riesgos; la
cual identifica, evalua y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de mercado

Es el iesgo de gue los cambios en [os precies de mercado. por ejemplo, en las tasas de
cambio o tasas de interés, afecten jos ingresos de la Compaiita o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetive de la administracién del riesgo de
mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de los
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

« Riesgo de tasa de interés: La Compafiia administra el riesgo de tasa de interes
contratando en la medida de lo posible préstamos a tasa fija. Al 31 de diciembre del
2017, el total de préstamos y obligaciones financieras es a una tasa de interés fija,
con una compafia relacionada.

k) Riesgo de crédito

Es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaiiia si un cliente o contraparte
en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se originan
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principaimente del efectivo y equivalentes de efectivo. cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar.

Ei importe de los activos financieros en el estado de situacién financiera representa ta
maxima exposicion al riesgo de crédito a esa fecha.
. EFECTIVQ

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el efectivo se forma de ia siguiente manera:

2047 2016
Caja 1,260 1,078
Bancos 125,891 30.270

126,891 31,349

. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, las cuentas por cobrar se componen de la siguiente
manera:

2017 2016
Clientes iocales (1) 435,535 2.008
Anticipo a proveedores 17,125 1,832

452 660 3,640

(1) Al 31 de diciembre del 2017, incluye principalmente cuentas por cobrar a Bebidas
Arcacontinental Ecuador Arcador $.A. per US$429,101, ver Nota 16. COMPROMISOS Y
CONTINGENTES.

PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre del 2016, el saldo de las cuentas por cobrar cen partes relacionadas
estd conformado como sigue:

Intercia & A, 4 006

4006
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar con partes
relacionadas esta conformado como sigue:

2017 2016
intercia S.A. (1) 684 607 933,197
684,607 933,197

(1) Al 31 de diciembre dei 2017, incluye cuenias por pagar por compras de materia prima por
1US$606.894 y reembolso de gastos por US$77,913.
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Al 31 de diciembre del 2017, el saldo de las cuentas por pagar con partes relacionadas
en el lago plazo se compone de {a siguiente manera:

Intercia S.A.

Préstamos sobre firma de pagaré con vencimiento en

junio 2020 con una tasa de interés del 8.50% (2} 500,000
900,000

(2y Al 31 de diciembre del 2017 corresponde a saldos de financiamiento recibido durante el afie
2016 para capital de trabajo, ver Notas 16, COMPROMISOS Y CONTINGENTES,
Pagaré con Intercia S.A. y 10. INSTALACIONES, MAQUINARIAS Y EQUIPQS,
NETO.

Durante los afos 2017 y 2016, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2017 2016
Compra de materias primas y servicios 2,800,246 3,540,993
Reembaolses 409,134 0
intereses pagados 55,824 85614
Arrlendos pagados 86,000 96.000
Ventas 42,646 0

Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones
equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el saldo de los inventarios estd compuesto de la
siguiente manera:

2017 2016
Producto terminado 118,471 275938
Materia prima 4,179 182,909
Insumos y materiates 19,273 17,275
Valor neto realizable (9.786) (9,783)
132,137 466,339

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre dei 2017 y 2016, el saldo de los activos por impuestos corrientes esta
compuesto de la siguiente manera:

2017 2016
Impueste al Valor Agregado 0 17,495
Anticipos y retenciones 167,124 122,270
Retenciones en la fuente de IVA 61,179 28,657
Retenciones de Impuesto a la Salida de Divisas 50,526 50,526

278,828 218,948
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13.

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de las cuentas por pagar se compone de la

siguiente manera:

Proveedores locales
Proveedores del exterior
QOtros

2017 2018
54,015 70.701
0 1328
2,444 498
...58458 72,527

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el saldo de los gastos acumulados se compone de

la siguiente manera:

Décimg Décimo  Fondo de

tercero cuarto reserva Vacaciones Ctros Total
Saido al 31 de diciembre del 2015 1,247 4,085 3514 9,347 4 429 22822
Provigién del afo 20,512 5346 20,701 9,125 49 048 104,732
Pagos efectuados - 120,634} {5.399) (23,797) {7.682)  {49,587) 107,108)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 1,125 4032 418 10,790 3 880 20,245
Provigion del afo 21,350 6.561 20,559 8,206 54 826 112,502
Pagos efectuados _{20961)  (5594) (20,559 (9.413)  (54,782)  111.308)
Saldo al 31 de diciembre dei 2017 1,514 4,998 418 10,583 3924 21,438

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afios o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicién de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

De acuerdo con disposiciones det Codige del Trabajo, en los casos de terminacion de la
relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ditima remuneracion
mensual por cada uno de los afics de servicios prestados a la misma empresa o

empleador.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compaiiia tiene registrada una provision por dicho
concepto sustentada en un estudio actuarial preparado porun profesional independiente,
el movimiento de la provisién es el siguiente:

Jubilacién

patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2015 7,933 2,359 10,292
Provisién del aho 5,248 3,805 8,853
Pagos efectuados {1,544) (2,463) {4,007)
Saldo al 31 de diciembre del 2016 11,637 3,501 16,138
Provision del ano 4811 3,305 8,116
Pagos efectuados (643} (2,086)  (2,729)
Saldo al 31 de diclembre del 2017 15,805 4 720 20,528
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15.

16.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

De acuerdo con disposiciones legales ia tanfa para el impuesto a las ganancias se
establece en el 22%.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, 1a conciliacion entre la {pérdida) segin estados
financieros y \a (pérdida) tributaria, es como sigue

2017 2016
(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (90.184) (221,441)
Gastos no deducibles 14 664 3,568
Amorizacion de pérdidas de anos anteriores 0 (46,184)
(Pérdida) tributaria (75,520) (264,039)
Impuesto causado (1) 0 0
impuesto diferido 36,649 51,684

(1) La Compafiia esté exenta de la determinacion y pago def anticipe minimo de impuesto a las
ganancias durante 1a etapa pre-cperacional y por 5 afios luege de que inicie operaciones.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, de acuerdo con e! método del activo basado en el
estado de situacion financiera, el impueste diferido activo es:

Salde 31 de diciembre del 2015 £9,022
Movimiento del afc 51,684
Salde 31 de diciembre dei 2016 110,708
Movimiento con cargoe a resultados 3,562
Movimienta del afio 36,649
Saldo 31 de diciembre del 2017 150,917
PATRIMONIO

Capital social

El capital suscrito y pagado de la Compafia esta constituido por 1,500,800 acciones
ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacién de los accionistas.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Venta de productos PET

En junio del 2013, se efectud un adedum ai contrato donde se establece que Bebidas
Arcacontinental Ecuador Arcador S.A. subrogara a Arca Ecuader S.A. en todos los
derechos y obligaciones resultantes del contrato de ventas reciprocas de naturaleza

comercial.
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17.

Con fecha 16 de agosto det 2012, se suscribe contrato entre la Compania en conjunto
con intercia S.A. y Arca Ecuador S.A. (embotelladora de bebidas gasecsas) por ventas
reciprocas de naturaleza comercial a 10 afos plazo por el cual Intercia S.A. se
comprometié a recolectar PET por cuenta y riesgo de la embotelladora, para
posteriormente implementar el proceso de reciclaje, a un valor fijo de US$85 por tonelada
métnica. La entrega es en forma mensual por el cien por ciento (100%) de fas botefias
recolectadas independientemente de quién hubiera sido el fabricante.

Intercia S.A. a su vez recibe de Arca Ecuador S.A. el 100% de las botellas recclectadas
y realiza el proceso de molida y lavado para obterer flake limpic apto para el proceso
productivo de la emboteiladora. RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA por su parte
somete el flake limpie al proceso de pelletizado y descontaminacion para obtener resina
reciclada de acuerdo con los estandares de la embaotelladora, los que son vendidos en
su totalidad a ésta. El precio de compra del flake limpio se establece con referencia al
costo de |a resina virgen consumida por la embotelladara en los dos meses previos,

Adicionalmente, el contrato establece que la embotelladora aporte a la alianza
estratégica maquinarias para reciclaje por un monic equivalente al 37.16%
(JS$1,400,000) de |a inversion inicial {(US3$4,352,096), el beneficio anual obtenido por la
Compafiia por este aporte correspondera al 37.16%, para lo cual la embotelladora
emitira una factura por canon anual de arriendo de magquinarias.

El contrato se dara por conciuido por cambio de legislacién y/o normas gubernamentales
vigentes que perjudiquen a las partes en su participacion en este contrato y por acuerdo
de las partes, el que se podra establecer Unicamente después de haber completado el
quinto afio de vigencia.

Durante los afios 2017 y 2016, se registraron ingresos derivados de este contrato por
aproximadamente US$4,366,552 (2016: US$4,448,000) y gastos por arrendamiento y
otros conceptos por US$37,160 (2016: US$84,000)

Pagaré con intercia S A,

Con fecha 1 de julio del 2017, se firma pagaré entre Intercia S A. y la Compafiia por
US$500,000, a ser pagado al vencimiento de la obligacion, con tasa de interés del 8. 50%
anual y con vencimiento al 30 de junio del 2020, ver Nota 7. PARTES RELACIONADAS.

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros (Abril 16, 2018) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de Ja Compadiia, que pudieran tener un efecto
sighificativo sobre dichos estados financieros gue no hayan sido ajustados © revelados
en los mismos.
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

Estados Financieros
Al 31 de Diciembre del 2017
En conjunto con & infarme de Auditoria emitido por un Auditor Independiente



