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(Expresado en dolares estadounidenses)

RESINAS DEL ECUADOR 8.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS &
POR ELANOC TERMINADO EL 3: GE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL
Consiituaidén

esinas del Ecaador S.A. RESINESA fue constituida en el afio 2012 en l: civdad de Guayaquil, Repiiblica
del Ecuador e inicid operaciones a partir de agesto de 2014.

1.a Compaiiia forma parte del Grupo Inversancurlos, grupo econémico dedicado a la produccion y ventz de
nroductos indusiriales y venta de otros servicios.

Su principal accionisia es Inversancarlos S.A., una compafiiz ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, zor lo cual los estedoz finencizros de Resinas del Ecuador S.A. Resinesa son consoiidados por
Tnversancarlos S.4., ] Grupo estd integrado principalmente por Agricola Talisman S,A. Agritelisz,
Cartonera MNacionai S.A., Sodersl, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S.A., Doconsa S.A., Intercia 3.A.,

Papelera Macional S.A., Global Recycling Compeay Inc., GRC Recyciing LLC, Ancelcorp S.A., Carbogas
S.A., Distribuidora Cartonera Nacional 8.A., Servituris S.A., Compafiiz Nacional de Melazas Cia. Ltda.,,
Exporecicla; y liderado por su hioiding Inversancarios S.A.

Operaciones

ias operaciones de la Compaiiiz corresponden principalmente en ia compra de materias primas
reciciadas, principalmenie PET para su posterior procesamiento y venta en el mereado ecuatoriano,
principalmente a una embotelladora de bebidas gaseosas. Ver Nota 18.

Shuneion cecndmice dai pals

Durantz el 2016 ia situacién econdmica del pais contimia afectada por los bajos pracios de exportacion del
petrdleo, principal fuente de ingresos de! Presupuesto General del Estado, usi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al délar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecnedor, la cual tienz un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del pais.
Ldicioralmente el terremoto ocurrido en abril dei 2016 ocasiond importantes defios en la infraestructura
de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdémicas. Las autoridades
eronomicas con el fin de afronlar estas situaciones han disefiado diferentes alternativas, entre las cucles
tenemos: priorizacion de las inversiones, incremente de la inversion extranjera a través de alianzas
publico-privadas con beneficios tributarios, disminucion del gasto corriente, incremento temporz] del
impuesio ai valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas raturales,
{inanciamiento del déficit fiscal mediante la emision de honos del Estado, obtencidn de financiamiento o
través de organisinos internacionales y gobiernos extranjeros (Chira), entre otras medidas. Asi también,
ha mantenido e! esquema de restriccion de importaciones a través de salvaguardias y derechos
arsncelarios con ¢i fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenia previsio i desmontando en el
2016; sin embargo resolvi6 diferir un afio el cronograma de eliminacion de las salvaguardias y dispuso que
ia fase de desmantelamiento se efectite a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.
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La Administracion de la Compaiifa considera que las situaciones antes indicadas ha originado efestos en
las operaciones de la Compaiiia tales como: caida en los precios de venta producto de los bajos precios del
petrdleo, disminucion en los volimenes de venta y produccion debido al impacto en la industria de
bebidas del impueste a bebidas azucaradas, incremento en el costo de produccién por el aumento en las
tarifas eléctricas.

Ante lo cual la Administracion esti adoptando las siguientes medidas: renovaciéa de ciertos 2quipos pera
reducir consumo eléetrico, oplimizacion de inventarios manteniendo la produceién mensua? constante.
Las autoridades ambientales ajustan una normativa para requerir Ia incorporacion: de resina raciclada en
las botellas de bebidas. Esto permitiria a la Compaiiia operar sus instalaciones al toia! dz la capacidas!
instalada, permitiendo obtener economias de escala y reducir sus costos de produccion,

3é5cit de capital de trebaje

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiifa presenta un déZcit dz capital de trabajo por
zproximadamente US$308,000 y USS1,239,000 respeciivamente originado fundamentalmente por el
tinanciamiento recibido de Intercia S.A. (compaiiia relacionada) para Iz adquisicion de instalaciones,
maquinarias y eguipos en el 2015 y financiamiento dz capital de trabaj> en ei 2016, Lz Administracién estd
analizando varios mecanismos para liquidar ia indicada deadn y considera que sus operaciones genersrin
flujos de caja necesarios pars ir disminuyendo el déficit.

Anrobacion de estados finansicrss

Los estados financieros por el afio terminado e! 31 de diciembre dal 2015, han sido emitidos con 1a
sutorizacion del Gerente General el 1 dz abril del 2016 y posteriormente serén puestas a consideracion de
ia Junia General de Accionistas.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES FOLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de est
estados financieros. Estas polfticas han sido disefiadas en funcidn a ias NIIF vizentes al 31 de diciembre de
2016 y aplicadas de manera uniforme & todos !os afios que se presentan en estos estados Snancierss.
Bogos de preparacion de estados finaneleros-

Los estados financieros de Resinas del Ecuador S.A. Resinas han sido preparados é= acuerdo cen Morinas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (Interaational Accounting
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopei6n integral, explicita y sin

reservas de [as referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del easto histérico.
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELARNQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMDBRE BEL 2015
(Sxpresado en dolares estadounidenses)
i.a preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
fambién exige a la Administracién: que sjerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compadiifa. En !a Motz 5 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracidn de los
estedos financieros, Debido a le subjetividad inherente en esie proceso contable, los resuliados reales

pueden diferir de los montas estimades por la Administracién,

Al 31 da diciembre de! 2016, s= han publicado enmiendas, mejoras e iaterpretaciones a las normas
exisienies gze no oo entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha adoptado con anticipazion.

listas soa de aplieacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continvacién:

Aplicacidn obligatodin
para ejercicins inlciados
PR | E e U aparticde:
NIC Enmiendas que incomaran revelaciones adiconales quee permilen analizar 102 SunDios e S4S pasivos T de enero 2017
Jerivados de Jas rotividides de financiacion.
NI 12 Unmiendas (ue estableven €l reconocimiento de actives por impwestos diferidos por pérdidas no tde encro 2017
1ealizadys, y aclaran como contabilizar os actives por impuestos diferidos, nelacionados con.
it rumendos de devnda medicdos a valor rzonoble.
NilE 12 Mejnms con respecte a la clarificacion del sleance de la norma “infermarion a revelar sobre 1de enero 2017
participaciones en olras entidadoes”, =
NIC 28 Mrjuras relaeioradas con la medicion ik una socinda o tma empress conjunta a su valor razanable. 1 de vners 2018
NIt 40 Enmientos que clasifleon aspectos referentes o las transferencins de propiedades de inversion y que iss 1 da erero 2018
misnies deben reailzarse enondo hav uz: cambio demostrable vn e] uso def actho,
& 1181 Enmifendas relacionodas o fa eliminaciin de los exenciones a cort plize para bos adoptantes por primer: 1 cle enere 2013
Ve, €06 Pespenio 3 Ja NUF 7, la NIC to v lo NIIF 10,
NiIF 2 Enmiiendas quz acduren ofno contobilizar determinados tipes de opernciones de pago basadaz cn 1 deenero 218
ucinnes.
NIiF 4 Enmiersdas 5 Ja NIF 4 "Comtratos de segurus” selativay 2 fa aplicacidn de ia NITF g (Instramentos 1 de encro 201H
financieros),
Corresponde 1 la revigidn final de la BITF 9, que reemploza fas pulilicadas anteriormentey a Ia NIC g9y
NIlF g siis gukas de aplicacion. 1 de cniere 2018
NIlF 15 Publicneidn de la norma "Recanoci niento de los ingresos procedentes de los roniratos con los clientes®, 1 de enero 2018
sty worma reeimplozed u la NIC 11y 18 -
IFRIC 22 Aduracidn sohre tretisacriones en maneda extranjern o partes de trans<coiones en les qoe existe una t de enero 2078
ventraprestavion denominada o tasad en ung muneda extranjera.
NIIF 16 Publicavidn de ke nocm "Arrendamientas™ esta norma reemplazard o la NIC 47, 1 ke enero 2019

La Corpaiiia estima que la adopzién de las nuevas normas y las nuevas interpretacionss y enmiendes
antes descritas, no tendrin un impacto sigrificativo en los esiados financieros en el ejersicio de su
aplicacion inicial.
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HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANTIERCE
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2.2, 'T'ransaccivnes cn moneds exivenjers
Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas incluides en los estades financieros de Ja Compaiiia se expresan en la monedz del eatoino
econdmico prineipal en qus la entidad opera {“moneda funcional”). Los estados financizros se 2xpresar. en
ddlares estadouridenses, que es |2 moneda funcioral y la morieda de presantacion de la Compaiia.

2.3. Efectivoy zquivalznies de eizctivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efectivo manzenico
en cuentas corrientes y de ahiorros en bancos locales.

8.4, Aciivosy pesive finencizros
o.4.1 Clagifienciin

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financiercs a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préctazmos y cuentas par cobrar”, “actives financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financizros
se tlasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
oérdidas™ y “otros pasivos finaneieros”. Lu clasificacién depende de! propdsito para ¢! cual s2 adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros, La Adrinistracién determina ia clasificacién de sus zctivas
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y del 2015, la Compaiifa mantuvo activos lianacieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igial forma, la Compaiiiz mantuve {ricamente pasivos finascieros en
la categoria de “ot:os pasivos financieros™ enyas caracteristicas se explican a continuacién:
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar
Kepresentados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar comerciales: Sox
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinablzs y que no cotizar en
1n mercado activo. Se incluyen en el activo cormienie,
(b) Otros pasivos financieros
Representzdos en el estado de situacidn financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas

por pagar a compaiifas relucionadas. Se iacluyen en el pasivo corriznie, excepic por los de
vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion Snanciera..
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NOTAS EXPLICATIVAS A LO8 ESTADOS FINANCIERDS
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(Expresado en colares esiadounidenses) : = N
2.4.2 Reconoeimienlo 3 medieidn inicial y pogteriors

Resonocimiento

La Compaiia reconocz ua activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera 2 la fechade la
negociscion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Madieién iniciul

Lus activos y pasivos finzncieros son medidos inicialme:te a su valor razonable mds cuasjuier costo
atribuible a Ia transaceién, que de ser sigrificative, es reconceido conto parte del activo o pasivo
financizro; siempre que el activo o pasivo {iranciere no sez desigrado como de valor razonable & través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compailia valoriza los misrios como
se ueseribe a corntincacion:

Medicidn posterior
a)  Préstamos y cuaentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método dz interés

cfectivo, En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas deniro de esta categoria:

(i} Cuertas nor cobrar comearciales: Estas cuentas correspondet r los monlos adendados por
clientes =a Iz venta de producto terminado en el curso normat de operaciones. Se reconoczn a
su valor nominal que es equivaiente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 30 dias,

b)  Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amoriizaco aplicando el método de interés
cfectivo. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentss nor pagar comercinles; Estas cuentas corresponden a los montos adeudacos 2 _
proveedores por las adquisiciones de productos o servicios, Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasia en 30
dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiss relacionadas: Sstas cuentas correzponden a los montos

adendados por i) transaceiones comerciales que se registran a su valor nominal oue es
cquivalenie a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son liquidadas en el corto
plazo ii) financiamiento recibido de compaiias relacionadas que se registran 2 su costo
amoriizado pues devengan interés del 8.5% anuzl. Los iatereses devengades s= registran cn el
estaco de resultudos integrales en el rubro “Gastos financieros”,
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2.:.3 Daterdors de aclives financieros

La Compaiifa establece cuando es necesario una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar camerciales cuando existe evidencia objetiva de que no serd capaz de cobrar todos los imnortes que
se le adev:dan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar comerciales, La existencia
de dificultades financiesas significativas por parte del deudor, 1a probabilidad de que el dzudor entre en
quiebra o recrganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que ia
cuerta a eobrar se ka deieriorado.

2.2.4 Bejn da acilvos y pasives finnncieros

2.6

Un activa finznciero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o s la
Compaiiin transfiere el activo a un tercero sin reiener sustancialinente los rivsgos y benefcios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el conirato se han
iiguidado.

Inventerios

Los inventazios se registran al coslo o a su valor neto de realizncion el que resulie menor. E! costo de los
producios terminados y de los productos en proceso compreaden ias materias primas, la mano de obra
dizecta, los gasios indirectos ce fabricacién basacos en una capacidad operativa normal y otras costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venis, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos veandidos s=
determinga usando ¢l método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venia
estimadn en el eurso normal de los negocios, menos los zastos de comercializacion y distribucion.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicidn y cuzndo se consumen se incorporan al costo de produceién de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Lits importaciones en trénsito se presentan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, icluyendo impuestos no recuperzbles.

Instalneiones, magquinacios y equipos

Las instalaciones, maguinarias y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El cosio incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o construceion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicién solo son capitalizados cuando es probable que beneficios econémicos futuros
asocizdos a 'a inversian fluyan hacia la Compaifiia y los costos pueden ser :nedidos razonablemente. Los
uvtros desemboisos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados enando son incurridos.
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La depreciacion de las instalaciones, maguinarias y equipos es caleulada linealmente con base en la vida
Gtii estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles
diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacién al
término de % vida itil no sera depreciable y pocrin ser comercializados. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de las instalaciones, maquinarias y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario a
vada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas 1ities estimadas son las siguientes:

Instalacionez 10y15
Mequinarias y enseres 10yi5
Muebles y equipos de oficing 5y:0
Vehiculos 5 .
Equipos de computacién 3

Les pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, maquirarias y equipos, se calculan comnzrando los
ingre=os obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resuliados integrales.

Los intereses y otros costos de enceudamiento se capitalizan siempre y cuandao estén relacioniados con la
construceion de activos calificables. Un uciivo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
vara que esté listo para su vso, periodo que la Administracion ha definido como mayer a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyecios de la empresa se h:an liguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de intereses por endeudamienio, excepte por las diferencias en”
cambic inewrridas en los pasivos con proveedores del extericr que financiaron la adquisicida de
maquinarias y equipos.

Deiericre de sciivos no financieres (instafuclones, maquinariss y equivos)

Los activos sujetos a deprezizcion, se somelen a pruebas de deterioro cuando se producen evenios o
circunstancias que indican gue podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo exceda a su valor recuperable. Tl valor
recuperable de los activos coiresporde al mayor entre e! monto neto que se obtendra de su vents o su
vzlor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a Jos niveles més pequeiios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo),

En el easo que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2015, no se han reconocido pérdicas por deterioro de activos no financiesos
(proyectos informiticos e instalaciones, maquinarias y equipos) debido a que la Administracion ha
determinndo gue el valor recuperable de sus activos supera el vaior en libros.
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!mpuesto ¢ la renia corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Inipuesto a a
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, exeepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directnmente e ¢} patrimonio. £n este caso el impuesto tarabién se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en ¢l pairimenio.

(a) Impueste a la renta corriente

El cazgo por Impuesto a la renta corrierte se calcula mediante la tasa d2 impussto aplicable a las
utilidades gravables que se carga a los resultados del aiio en que se devenza con base en ei impuests
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de! 22% de lus
utilidaces gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el coniribuyents.

Las normas tributarias exigas _tnmbién ¢! pago de un “anticipo minimo de Impuesio a la renta”, cuyo
valor es czleulado en funcidn de las cifras reporiadas el afio anterior sobre e! 2.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gactos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el Impussio a la renia causado sea menor
que el monto cel antizipo minimo, este Gltimo se convertird en limpuesto a la renta definitivo, o
menos que el contribuyente solicile al Serviclo de Rentas Internas su davolueién, o cuz! podria ser
aplicable, de acuerde con la norma que rige ia devolucién de este antieipo.

La Compaiifa ests exenta de la determinacion y pago del anticipo minime de impuesto a la renta
corrienie. Ver Noia 6.

(b) Impuesto a {a renta diferido

El Impuesto o la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, schre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financiercs. E! Impuesta a la renta diferido se determina usando
tasas tributzrias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacior Snasciera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido nctivo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos a la renta diferidos activos sblo se reconceen en 'a medida que sea

probable que se produzean beneficios tributarics futuros contra los que se puadan usar las
diferencias iemporales.
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Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos s compensan cuando exista el
derecho legai exigiblza compensar impuestos aciivos corrientes con im 'puestos pasivos corrieates y
cuando los impusstos 4 la renta dufcndos activos y pasivos se relacionen con ia misma auloridad
tributaria.

Benelicios a los empleados
Beneficios corrientes
Correspondzn principalmente a:

i)  Participacion de lcs traba Mﬂ!ﬁﬂi’ﬁ.\'ﬂm Calcu'iada en funcidn del 15% de la utilidad
vontable znual antes del impuesto s la renta, segfin io establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente. Se regisira con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de produstos
vendidos y gostos administrativos en funcién de la laboz de la persona beneficiaria de este beneficio.

i)  Vaguciones; Se registrz el costo correspgondienie a las vacaciones dGel perscna! sobre base devengadz.

iii} Décimos tercer v cuarto sueidos: Se provisionan y pagan de acuerde a la legislzcion vigente en el
Eeuador.

Beneficios no corrientes (subilocion patronal y desahucio ne fondeados)

i Compaiiia tiene un plan de teneficio definido para jubilacién patronal, normado y requerico par
las leyes laborales ecuatoricnas. Adicionaln:ent2 de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por dzsahueio solicitado por el empleador o por el trabzjador, el
empleador boaificard al trabajador con el veinticinco nor ciento del equivalente a la dltima
remaneracion mencuai por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma Compaiiia o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compadiz determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base
en estudios actuariales practicados por un profesioral independienie y se reconocen con cargo a los
costos y gastos (resuitados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representan el valor presente de las obiigacionss & la fecha del estado de situacidn financiera, el cual
s obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de £.21% anual equivalente a la
tasa promedio Ce los bonos de gobieriio, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin
dznominados en la misma moneda en [z que los beneficios serén pagados y que tienen términos que
se aproximan a ios términos de las obligaciones por pznsiones hasts su vencimiento.

Las hipotesis sctuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexe, afios de servicios, remunzraciones, incremento futuros de remuneraciones,
tusa de rotacién, entre otras.
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgea de los ajustes basados en la experiencia y cambios
en los supuestos actuzriales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que sergen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los emplendos gue se encoritraban trabajando para
la Compaiifa.

La Compaiiia mantier:e la politica de estimar y registrar las provisiones de jubilazién patronal y
desahucio utilizando como referencia, para los cilculos, la tasa de interés de los bonos emitidos por
el Gobierno Ecuatoriano, que en el 2016 fue alrededor de 8,21; pues considera que es la tasa que
mejor represenia la realidad econémica y el riesgo del pafs, asi como también se alinen con los
pronunciamientos del organismo de conirol. No ka considerado 1a enmienda a la NIC 19 “Renefivios
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 y que dekb2 ser aplicada de forme retroactiva
en los estados financieras comparativos adjuntos. Esiz enmienda establece que para la estimacién
de las indicadas provisiones se deben considerar los insas de readimiento de los bonos corporatives
de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo 2n que sz liquidarin
dichas provisiones. Pese a que las tasas difieren en forma significativa, el efecto de aplicar la tasa de
bonos corporativos de Estados Unidos, no es significativo, considerando los estados financieros 2n
su conjunto.

£.i0 Heconocimiento de ingreson

El ingrese comprende el valor razonable de lo cobrado o per cobrar por la venta de mereaderias en e curso
normal de las actividades de lIa Compaiiia. E! ingreso s» muestra neto de descuentos e impuestos sobre
ventas.

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconacidos en la medita en que es probable quz
los beneficios econémicos fluyan hacia la Compatiia, puedan ser medidos con fiabilidad y caando ia
Compaiifa hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de elios ni el contro! sobre los

mismos.
.31 Distribucién de dividendos

La distribucion de dividendos a los sccionistos de la Compaiiis se deduce del patrirnonio y se reconocen en
los estados financieros en el veriodo en el que los dividendos s= apruebzn por los accionistas de Iz
Compaiia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE FINANCIEROS
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(Expresado en dlares estadounidenses)
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Reserva
Lenal

Ne acuerdo con ln legislacion vigente, la Comvaiifa debe apropiar por lo meros el 10% de ia utilidad reta del
ailo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capiiai suscrito. La resarva legal
nn estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utiiizada para absorber
pérdidas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SICNIFICATIVOE

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basados en la experiencia
hns'omn, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externes calificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
rt.ﬁqar correztamente la situacién financiera y los resuitados de la Compaiiia y/o las que requieran un ._lto
grado de juicio por parie de la administracion.

Las princinalus estimaciones y aplicaciones del criterio profesionzi se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

=  Provisiones nor beneficins o emnleados: Las hipbtesis son las empleadas en el cileulo actuarial de
jubilacion patronai y desahueis, pars 1o cual utiliza esiudios actuariaies practicados por profesicaales

independientes,

¥ 3 e: La determiracion de los vidas ttiles de propiedades, planta Yy
cquipos se evalian al c-erre de cada afio.

iferido: Lo Compaiiia he realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
const dcmndo que todas ias diferencias entre el valor en libros y Ia base tributaria de los activos y
pasivos se revertirin en el futuro.
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ADMINISTRACION DE RIESGOS
Faeotores de vlespos finencieros

Iin ef curso normal de sus operaciones la Compafiia estd expuesta a los siguizantes riesgos relaciosiados con
¢l uso de instrumentos financieras:

*  Riesgo de erédito
= Riesgo de liquidez
«  Riesgo de mercado

12 Junta Directiva de la Compaiiia es responsable por establecer y supervizar el marco de administracién
de riesgos, asi como el desarrollo y monitoreo de las politicns de administracion de riesgos.

Lzs politicas de administracion de riesgo de la Compaiifa son establecidzs con el objeto de identificar y
analizar los riesgos enfrentados por la Compaiiia, fijar limites y controles de riesgo adecuados, y pere
monitorear Jos riesgos y el cumplimiento dGe los limites. 3e revisan regularmente las politicas y los sisteinas
de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mereado y en las
actividades.

l.a Compaiia, a través de sus normas y procedimientos de administracion, preteade desarrellar un
ambiente de contrel disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones, La Junta Directiva de la Compaiiia moniiorea el cumplimiento de las poliiicas y los
procedimientos de administracion de riesgo y revisa si el marco de edrainistracién de riesgos es apropiado
respecto de los riesgos a los gue se enfrenta la Compaiifa.

(a) Rizsgos de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por eiemplo en las
tasus de cumbio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiifa o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administracién del riesgo de mercado es
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

(i)  Riesg monada
La Compaiifa ro enira en transacciones denomiradas en monedas diferzntes al US délar,

wmoneda funcicnal; por consiguiente, la administracion considera que !a exposicion de la
Compaiiia al riesgo de moneda es irrelevante.
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MOTAS EXPLICATIVAS A LOS EETADOS FINANCIERCS
POR. EL ANO TERMINADRO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20156
(Fxpresado en délares estagounidenses)

(ii; Riesgo de lasa de interés .

La Compaiifa administra el rieszo de tasa de interés contratando en la inedida de lo posible
préstarmos a tasa fija. Al 31 de diciembre de 2016 y 2¢15 @l total de préstamos y obligaciones
financieras es a tasa de interés fija, con una compaiiia relacionada.

(b) Riesgo de erédito

[l riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compafifa si un cliente o
contraparie en un instrumento finaziciero no cumple con sus obligacionss cortractuales, y se origina
principalmente del efective y equivalentes a efeciivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar,

Ll importe de los activos financieros en el estado de situacion financiera representa la méxima
exposicion al riesgo de crédiio a esa fecha.

Cuentas por zobrar comerciales
La Compaiifz vende casi ia totalidad ce sus preducios a Arca Ecuador, consecuentsmente e! riesgo
de crédito estd relacionado con las caracteristicas individuzles de este cliente, que no representa

riesgo, debido a st solvencia y alto cumplimiento de pago.

A ja fecha del estado de situacidéa Saanciera Jas cuentas por cobrar corzerciales no se encuentran:
deterioradas, por consiguiente ninguna provision por deterioro ha sido registraca.

La Compaiifa mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el
venciriento en instituciones financieras con las siguientes calificacionss:

Catificncién
Enticdad fingnclery 2016 2015
Baneo Pichincha C.A. AAA AAA
Baneo Internacional 8.4, AAA AdA- ""

(1) Datos disponibles al 31 de diciembre de: 2016, Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros
del Ecvador.

(¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiin tenga dificultades para cumplir con sus
obligneiones asocindas con sus pasivos financieros, que son liquidados medianie la entrega de
cfectivo u otros activos financizros. El enfogie de la Compaiiia para administrar la liquidez s
contar con los recursos suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tantoen -~
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pésdidas inacepiables o arriesgar la
reputacion de la Compaiifa,
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MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINAMCIEROS
FOR ELANC TERMINADO EL 3: DE DICIEMBRE DEL 20156
(Expresado en dolares estadounidenses)
La Administracion de la Compaiiia dispone de informacién que le permite monitorear los
requerimientos de flujo de efectivo; por lo general tiene como objetivo conter coa los recursos
necesarios para solventar los gastos aperacionales esperados du rante un periodo de 15 dias,
incluyendo el pago de deudas a compaiiias reiacionadas cuando vencer; esto excluye el posible
impacto de circunstancias extremes que no pueder predecirse razonablemerte. A Ia fechz de los
estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administracién pueden ser
consideradas como riesgo de liquicez.

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tabias detzllan los vencimientos contracinales
restantes de la Compaiiia para sus pasivos financieros no derivados. Lus tablas se han elaboradc
sobre la base de los flujos de efectivo no descontados de los pasivos financieros basados en iz
primera fecha en la que la Compaiiia puede ser obligada a pagar.

Al 31 de diclemDire de 2016 Menos de 1ailo
Cuentas pur pagar comerciales 72029
wientas pur rager a compaiijas relacionada. L009351
Al 32 de diclermshre de 2015 Moenas e 1 0o
L uentas por pagar comercinles 140,217
Cuanlas pae pagae a campaitios risclonadne 29,201

4.2 Adminigirscion del riesgo de capital

La politica de 'a Compaiiia es mantener un nivel de eapital que le pera ita conservas 1a confianza de los
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrolle futuro de sus negocios. El capital se comnpone del
patrimonio total. La junta de accionistas estabiece las nzcesidedes adicionales de inversiones de capital y
en funcién de ello determina el nivel de viilidades que se reinvierte anualmente y el nive! de dividerdos
gue se paga a los accionistas.

Pigina 22 de 34



&

4]
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 31 DE BICIEMERE DEL 2018
(Expresadocn dolares estadounidenses)
I.2 Compaiiia hace seguimiento al cagital, uiilizando el indice deuda reta a patrimonio. Para este
proposito, deuda nata es definida como el total de pasivos y menos efectivo y equivalentes a efectivo; y el
patrimenio incluye todos los componentes del patrimonio. El indice deuda neta ajustada a patrimonio dz
la Compaiiia al término dei afio del estado de situacion financiera era el siguiente:

2mb 2015
i uentas por pogar conmendales 73029 149,217
Clienitas por pugar o cempaniis relwionadas Pk BU 2,2373,67t
Munes efective yoynivalentes o efictive t3u149) {49.487)
Desedn meta ajnstadn 477 2,113,501
“Total patrivnanio . 1,179.3:3% 339,090
C apital total 2153200 2,662,591
Entlo e apalancundento G8% B7%

La baja en este in:dice s2 origind principalmente por pagos a compafias relacionadas e incremenio de
capital.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Culegorins de instrumentos finonecieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de_
cadi ejercizio:

2016 1S =
Activos fingaeiero: megidos =l casto
Efective y espuivatientes de efectiva RINEY) 49487
Actives linancleros medidos ol voste amortizado
Cuentas por cobrar eomercioles 2008 125,140
Cuentis por cobrac n compadiiss relneionadas 1,006
———————— . S ————
Tolal uctives Minonzleras o n—
7461 174,517
Ppsives Mnnncieros medidos al costo amortizady
Cuentas por pugar comesciales X . kg7
Cuentas por pagar @ compaiias relecionndas 993,197 o.014,671
Tolunl pasives fzancieros 1,065,326 2,160,888
. 5 N
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Vaior razonebie de instrumentes financisres

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se apraxima z su valor razonable debido a
qte se liquidan en i corto plazo y las cuentas por pagar a relacionadas <Jevengan intereses similares a las

tasus de mercado,

COSTCS Y GASTOS POR NATURALEZA
Los costos y gustos operacionales agrupados Ge acuerdoe con su neturnieza son los siguizntes:
o7
Costo de Gastos

Cunsumo de materias primes 3,098,649 3,008,645
Sueldos ; keneflicios sociales 291,564 291,554
Participacién a trabrjsdores .
Banificacion emplaados 40,226 40,225
Mamenimiento y reparacioney 60,941 - 69941
Servicias bisicos 394,905 - 394,905
Depreciacion 136,017 - 136,017
Trunspotte y movilizacion 25,030 408 26,938
GuarEania y seguridad 24,126 . 24,126
ilonoarios profesionaies 48,958 38,958
Muterizles y suninisivos 168,704 751 169,455
Otros 292,649 w485 amoagy

4544711 67602 4610013
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