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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS » 
POR ELAÑO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dolares estadounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 

Constitución 

Resinas del Ecuador S.A. RESINESA fue constituida en el año 2012 en la ciudad de Guayaquil, República 
del Ecuador e inició operaciones a partir de agosto de 2014. 

La Compañía forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo económico dedicado a la producción y venta de 
productos industriales y venta de otros servicios, 

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compañía ecuatoriana que posee el 100% de su capital 
social, por lo cual los estados financieros de Resinas del Ecuador S.A. Resinesa son consolidados por 
Inversancarlos S.£.. El Grupo está integrado principalmente por Agrícola Talisman S.A. Agritelisa, 
Cartonera Nacionai S.A., Soderal, Sociedad de Destilación de Alcoholes S.A., Doconsa S.A., Intercia 3,A., 
Papelera Nacional S.A., Global Recycling Compzay Inc., GRC Reeyciing LLC, Ancelcorp S.A., Carbogas 
S.A., Distribuidora Cartonera Nacional S.A., Servituris S.A., Compañía Nacional de Melazas Cía. Ltda., 
Exporecicla; y liderado por su holding Inversancarlos S.A. 

Operaciones 

Las operaciones de la Compañía corresponden principalmente en la compra de materias primas 
reciciadas, principalmenie PET para su posterior procesamiento y venta en el mercado ecuatoriano, 
principalmente a una embotelladora de bebidas gaseosas. Ver Nota 18. 

Situación económica dal país 

Durante el 2016 la situación económica del país continúa afectada porlos bajos pracios de exportación del 
petróleo, principal fuente de ingresos de! Presupuesto General del Estado, «sí como también por la 
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso 
legal en el Ecuador, la cual tiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país. 
Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril dei 2016 ocasionó importantes daños en la infraestructura 

de ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas párdidas económicas, Las autoridades 
económicas con el fin de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas, entre las cuales 
tenemos: priorización de las inversiones, incremente de la inversión extranjera a través de alianzas 

público-privadas con beneficios tributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal del 
impuesto ai valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas naturales, 
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a” 
través de organisinos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así también, 
ha mantenido el esquema de restricción de importaciones a través de salvaguardias y derechos 
aroncelarios con ci fin de mejorar la balanza comercial, aspecto que se tenía previsio ir desmontando en el 
2016; sin enbargo resolvió diferir un año el cronograma de eliminación de las salvaguardias y dispuso que 
la fase de desmantelamiento se efectúe « partir de abril del 20:7 hasta junio del 2017. 
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2. 

RESINAS DEL ECUADOR 5.4. RESINESA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

  

La Administración de la Compañía considera que las situaciones antes indicadas ha originado efertos en 
las operaciones de la Compañía tales como: caída en los precios de venta producto de los bajos precios del 
petróleo, disminución en los volúmenes de venta y producción debido al impacto en la industria de 
bebidas del impuesto a bebidas azucaradas, incremento en el costo de producción por el aumenio en las 
tarifas eléctricas. 

Ante lo cual la Administración está adoptando las siguientes medidas: renovación de ciertos equipos para 
reducir consumo eléctrico, optimización de inventarios manteniendo la producción mensua! constante. 
Las autoridades ambientales ajustan una normativa para requerir la incorporación de resina reciclada en 
las botellos de bebidas. Esto permitiría a la Compañía operar sus instalaciones al tota! de la capacióa:l 
instalada, permitiendo obtener economías de escala y reducir sus costos de producción, 

Défrit de capital de trabajo 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compañía presenta un déficit de capital de trabajo por 
aproximadamente US$308,000 y US$ 1,239,000 respectivamente originado fundamentalmente por el 
financiamiento recibido de Intercia S.A. (compañía relacionada) para lz adquisición de instalaciones, 
maquinarias y equipos en el 2015 y financiamiento de capital de trabajo en ei 2016, La Administración está 
analizando varios mecanismos para liquidar ia indicada deuda y considera que sus operaciones generarán 
flujos de caja necesarios paria ir disminuyendo el déficit. 

Aprobación de estados financieros 

Los estados financieros por el año terminado e! 31 de diciembre dal 2015, han sido emitidos con la 
«zutorización del Gerente General el 1 de abril del 2016 y posteriormente serán puestos a consideración de 
la Junta General de Accionistas. 

RESUMEN DE LA3 PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos 
estados financieros. Estas políticas han sido diseñadas en función a as NIF vizentes al 31 de diciembre de 
2016 y aplicadas de manera uniforme a todos los años que se presentan en estos estados financieros, 

Bozes de preparación de estados financieros - 

Los estados financieros de Resinas del Ecuador S.A. Resinas han sido preparados de acuerdo con Mormas 
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el LASB (International Accounting 
Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integra!, explícita y sin 
reservas de las referidas normas internacionales. 

Los estados financieros se har preparado bajo el criterio del costo histórico, 
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La preparación de los estados financieros conforme a las NIF requiere el uso de estimaciones contables. 
*Fambién exige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las polítizas 
contables de la Compañía. En la Note 3 se revelan las áreas que implican un mayo; grado de juicio o 
complejidad o las áreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los 
estados financieros, Debido a le subjetividad inherente en esie proceso contable, los resultados reales 
pueden diferir de los montas estimados por la Administración. 

  

Al 31 de diciembre del 2016, se han publicado ensiend:s, mejoras e ¡aterpretaciones a las rornsa: 
exisienies que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación. 

stas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continvación: 

      

  

Aplicación obligotaria 
pora ejercicios iniciados 

Na E apartir des 
NIC + Enmiendas que incorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los cambios en sus pasivos 1de enero 2017 

aerivados de las cotividides de financiación. 
Ni 12 Unmiendas que establecen el reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdida: no tdecnero 2017 

vealizadas, y aclaran como contabilizar los activos por impuestos diferidos, relacionados con 
nstrumentos de deuda medidos a valor razonable, 

Mila Mejoras con respecto a la clarificación del alcance de la norma “infurmación a revelar sobre 1de enero 2017 
participaciones en otras entidades”. e 

NIC 28 Mujoras relucioradas con la medición ue una ssociada o tma empresa conjunta a su valor razenable. tde enero 2018 

NIC go Enmiendas que clasifican aspectos referentes a las transferencias de propiedades de inversión y que las 1 de enero 2018 
mismes deben realizarse cuando hay ur cambio demostrable un el uso del activo, 

ADE Enmiendas relacionados a la eliminación de las exenciones a corta plazo para los adoptantes por primer: Ue enero 2018 
vez. coo respecio a la NUEZ, la NIC £9 y la NIE 10. 

NIUE S Enmiendas que adaran cómo cuntabilizar determinados tipos de operaciones de pago hasada: en 1 ile enero 2016 
deciones. 

NióFa Enmierdaz + la NUE q “Contratos de seguros” relativas a la aplicación de la NIF 9 (Distrumentos ¡de enero 2018 
financieros), 
Corresponde a la revisión Gia! de la NIUF q, que reemploza las publicadas anteriormente y 1 la NIC 39 y 

Nito sis gulas de aplicación. E de enora 2018 
NIF 15 Publicación de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los clientes”, 1 de enero 2018 

esta morma reemplazará ala NIC 11 y 18 a 
ERIC uz Aclaración sohre trotisaceiones en moneda extranjera o partes de transecciones en les que existe una 1 dle enero 2018 

centraprestación denominado o tasada en una moneda extranjera. 
LT Publicación de la nornt "Arrendamientos" esta norma reemplazará a la NIC 47. 1 dle enero 2019 

Ls Compañía estima que la adopción de las nuevas normas y las 2uevas interpretaciones y enmiendes 
antes descritas, no tendrán un impacto sig; 
aplicación inicial. 

ificativo en los estados fina:icieros en el ejercicio de su 
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. HESINESA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses]     

2.2, Transacciones cn moneda extranjera 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedz del eatorno 
económico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresar en 
dólares estadounidenses, que es lz moneda funcioral y la moneaa de presentación de la Compañía. 

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efectivo mantenido 
en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales. 

2. Activos y pasivo financieros 

2.4.1 Clasificación 

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientos categorías: “activos financieros a valor 
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros 
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financie: 
se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y 
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La elasificación depende de! propósito para e! cual se adquirieron: los 
activos o contrataron los pasivos financieros, La Adrainistración determina ia clasificación de sus activos 
Enancieros a la fecha de su reconocimiento inicial. 

Al 31 de diciembre del 2016 y áel 2015, la Compañía mantuvo activos linancieros en la categoría de 
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañíz mantuve únicamente pasivos financieros en 
la categoría de “otros pasivos financieros” euyas características se explican a continuación: 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar 

Kepresentados en el estado de situación financiera por las cuentas por cobrar comerciales: Soz; 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en 
un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, 

(b) Otros pasivos financieros 

Representados en el estado de situación financiera por las cuentas por pagar comerciales y cuentas 
por pagar a compañías relacionadas, Se incluyen en el pasivo corriente, excepic por los de 
vencimiento mayor a 12 ineses contados a partir de la fecha del estado de situación financiera. 
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2.4.2 Reconocimiento y medición inictal y posterior: 

Resonocimiento 

La Compañía reconoca ua activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha de la 
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos finenciezos son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo 
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconccido como parte del activo o pasivo 
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sez designado coro de valor razonable s través de 
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valoriza los misr1os como, 
se describe a continuación: 

Medición posterior 

au) Préstamos y cuentas por cobrar 

ndo el método de interés 
ro de esta categoría: 

  

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado apli 
efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dez: 

(i) Cuentas nor cobrar comerciales: Estas cuentas corresponde: a los monios adeudados por 
elientes =a la venta de producto terminado en el curso norma: de operaciones. Se reconocen a 
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son 
exigibles hasta en 30 días. 

  

b) Otros pasivos financieros 

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés 
efectivo. En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoría: 

(i) Cuentas sor pagar comerciales; Éstas cuentas corresponden a los montos adeudados a 
proveedores por las adquisiciones de productos o servicios, Se reconocen a su valor nominal 
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 30 
días. 

  

(ii) Cuentas por pagar y compañíss relacionadas: Estas cuentas corresponden a los mor:tos 
adeudados por i) transacciones comerciales que se registran a su valor nominal que es 
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son liquidadas en el corto 
plazo ii) financiaraiento recibido de compañías relacionadas que se registran a su costo 
amoriizado pues devengan interés del 8,5% anual. Los intereses devengados se registran en el 
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”, 
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RESINAS DEL ECUADOR S.A, RESINESA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

FOR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20:16 

(Exyresado en dolares estadounidenses) 

2.4.3 Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece cuando es necesario una provisión para pérdidas por deterioro de sus cuentas por 
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no será capaz de cobrar todos los importes que 
sele adeudan de acuerdo eon los tézminos originales de las cuentas por cobrar comerciales, La existencia 
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en 
quiebra o recsganización finenciera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la 
cuenta a cobrar se ka deteriorado. 

2.4.4 Beja de activos y pasivos financieros 

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la 
Compañía transfiere el activo a un tercero sin reiener sustancialmente los riusgos y benefeios del activo. 
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han 
tiguidado. 

Inventarios 

   

    

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los 
producios terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra 
disecta, los gasios indirectos de fabricación basados en una capacidad operativa normal y otros costos 
incurridos pare dejar los productos en las ubicaciones y cosdiciones necesarias para su venia, netos de 
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se 
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venia 
estimado en el curso normal de los negocios, menos los zastos de comercialización y distribución. 

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de 
adquisición y cuando se consumen se incorporan al costo de producción de los productos terminados 
usando el método de promedio ponderado. 

Las importaciones en tránsito se presentan al costo específico e incluyen todos los costos incurridos para 
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables. 

rius y equipos 

  

Instalaciones, maquin 

Las instalaciones, maquinarias y equizos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones 
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El cosio incluye los desembolsos 
directamente atribuibles a la adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la 
compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros 
asociados a la inversión fluyan hacia la Compañía y los costos pueden ser :nedidos razonablemente, Los 
vtros desemboisos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en 
resultados cuando son incurridos. 
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(Expresado en dólares estadounidenses) A E 

La depreciación de las instalaciones, maquinarias y equipos es calculaca linealmente con base en la vida 
útil estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas útiles 
diferenciadas. Considera valores residuales para los easos en que se estima que su valor de realización al 
término de la vida útil no será depreciable y podrán ser comercializados. Las estimaciones de vidas útiles y 
valores residuales de las instalaciones, maquinarias y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario á 
cada fecha de cierre de los estados financieros. 

Las vidas útiles estimadas son las siguientes: 

sen dá leaú 

Instalaciones 10 y 15 
Mequinarias y enseres 10 y 55 

Muebles y equipos de oficina 5y:0 

Vehículos 5 . 
Equipos de computación 3 

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, maquinarias y equipos, se calculan comperanco los 
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales, 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la 
construcción de activos calificables. Un «ciivo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado 
para que esté listo para su so, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de 
diciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en piazos inferiores a un 
año, por lo que no se han activado costos de intereses por endeudamiento, excepto por las diferencias en” 
cambio incurridas en los pasivos con proveedores del exterior que financiaron la adquisición de 
maquinarias y equipos. 

Detericre de setivos no financieros (instalaciones, maquinarias y equiros) 

Los activos sujetos a depreciación, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen evenios o 
circunstancias que indican que podría no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro 
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable, El valor 
recuperable de los activos corresporde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su 
valor en uso. Para efectos de la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles més pequeños 
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo). 

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra 
una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. 

Al 31 de diciembre del 20:6 y 2015, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financiesos 
(proyectos informáticos e instalaciones, maquinarias y equipos) debido a que la Administración ha 
determinado que el valor recuperable de sus activos supera el valor en libros. 
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Impuesto e la renta corriente y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido, El Impuesto a la 
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se 
reconocen directamente en el patrimonio. En este zaso el impuesto tanbién se reconoce en otros 
resultados integrales o directamente en el patrimonio. 

(a) Impuesto a la renta corriente 

El cazgo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las 
utilidades gravables que se carga a los resultados del año en que se devenga con base en el impuesto 
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto de! 22% de las 
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente. 

Las normas tributarias exiga:: también e! pago de un “anticipo mínimo de Impuesto a la renta”, cuyo 
valor es calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos. 

  

Las referidas norinas establecieron que en caso de que el Impuesto a la renia causado sza menor 
que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en Impuesto a la renta definitivo, a 
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cuz! podría ser 
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolución de este anticipo. 

  

La Compañía está exenta de la determinación y pago del anticipo mínimo de impuesto a la ; 
corrienie. Ver Noía 16. 

(b) Impuesto a la renta diferido 

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, scbre las 
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos 
valores mostrados en los estados financiercs. El Impuesto a la renta diferido se determina usando 
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que se 
espera serán aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la 
renta pasivo se pague. 

Los activos por impuestos a la senta diferidos activos sólo se reconceen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tribi s futuros contra los que se puedan usar las 
diferencias temporales. 
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA 

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS . 

POR ELAÑO TERMINADO EL gt DE DICIEMBRE DEL 2016 

(Expresado en dólares estadounidenses) _ 
  

Los saldos de impuesios a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el 
derecho legai exigible a compensar impuestos activos corrientes con im ¡puestos pasivos corrientes y 
cuando los impuestos á la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad 
tributaria. 

Beneficios a los empleados 

Beneficios corrientes 

Corresponden principalmente a: 

i) Participación de los trabajadores er las utilidades: Calcuiada en función del 15% de la utilidad 
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana 
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los costos de productos 
vendidos y gastos administrativos en función de la labo: de la persona beneficiaria de este beneficio, 

ii) Vacaciones; Se registra el costo corresgondienie a las vacaciones Gel persona! sobre base devengadz. 

iii) Décimos tercer y cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislación vigente en el 
Ecuador. 

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio ne fondeados) 

La Compañía tiene un plan de veneficio definido para jubilación patronal, normado y requerido por 
las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de 
terminación de la relación laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabejador, el 
empleador boaificará al trabajador con el veinticineo por ciento del equivalente a la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma Compañía o 
empleador, este beneficio se denomina desahucio. 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base 
en estudios actuariales practicados por un profesioral independienie y se reconocen con cargo a los 
costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y 
representan el valor presente de las obiigaciones « la fecha del estado de situación ¡inancieza, el cual 
es obtenido descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 8.21% anual equivalente a la 
tasa promedio de los bonos de gobiers:o, publicada por el Banco Central del Ecuador que están 
denominados en la misma moneda en la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que 
se aproximan a ios términos de las obligaciones poz pensiones hasta su vencimiento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de 
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, 
tusa de rotación, entre otras. 
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(Expresado en dólares estadounidenses)   

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios 
en los supuestos actuariales se cargan a otros zesultados integrales en el periodo en el que surgen. 

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año. 

Ai cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para 
la Compañía. 

La Compañía mantiere la política de estimar y registrar las provisiones de jubilación patronal y 
desahucio utilizando como referencia, para los cálculos, la tasa de interés de los bonos emitidos por 
el Gobierno Ecuatoriano, que en el 016 fue alrededor de 8,21; pues considera que es la tasa que 
mejor represenia la realidad económica y el riesgo del país, asi como también se alines con los 
pronunciamientos del organismo de control. No ka considerado la enmienda a le NIC 19 “Reneficios 
a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016 y que debe ser aplicada de forms retroactiva 
en los estados financieros comparativos adjuntos. Esta enmienda establece que para la estimación 
de las indicadas provisiones se deben considerar las tasas de rendimiento de los honos corpomtivos 
de alta calidad emitidos en un mercado amplio y en la misma moneda y plazo en que se liquidarén 
dichas provisiones. Pese a que las tasas difieren en forma significativa, el efecto de aplicar la tasa de 
bonos corporativos de Estados Unidos, no es significativo, considerando los estados financieros en 
su conjunto. 

2.10 Reconocimiento de ingresos 

El ingreso comprende el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de mercaderías en el curso 
normal de las actividades de la Compañía. E! ingreso se muestra neto de descuentos e impuestos sobre 
ventas. 

Los ingresos provenientes de la venta de productos son reconocidos en la medita en que es probable que 
los beneficios económicos fluyan hacia la Compañía, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando ¡a 
Compañía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfiere los riesgos y 
beneficios inherentes de su propiedad y no mantiene el derecho a disponer de elios ni el contro! sobre los 
mismos. 

2.11 Distribución de dividendos 

La distribución de dividendos a los secionistas de la Compañías se deduce del patriraonio y se reconocen en 
los estados financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas de la 
Compañía. 
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Reserva 

Leval 

De acuerdo coa la legislación vigente, la Comvañía debe apropiar por lo inenos el 10% de ¡a utilidad neta del 
año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal 
no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber 
pérdidas. 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las 
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia 

hi tórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin 
embargo, los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones, 
Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para 

refi lejar correstamente la situación financiera y los resuitados de la Compañía y/o las que requieran un elto 
grado de juicio por parte de la administración. 

Las princinales estimaciones y aplicaciones de! criterio profesionzl se encuentran relacionadas con los 
siguientes conceptos: 

» Provisiones po: emnleados; Las hipótesis son las empleadas en el cálculo actuarial de 
jubilación patrona y eo para lo cual utiliza estudios acinariales practicados por profesionales 
independientes. 

o e: La determinación de los vidas útiles de propiedades, planta y. 
equipos se evalúan al ci Jerte de cada año. 

  

S diferido: La Compañía hu realizado la estimación de sus impuestos diferidos 
consi iderando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y 
pasivos se revertirán en el futuro. 
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR ELAÑO TERMIMADO EL yí DE DICIEMBRE DEL 20:16 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

Fartores de riesgos financieros 

En el curso normal de sus operaciones la Compañía está expuesta a los siguientes riesgos relacionados con 
el uso de instrumentos financieros: 

» Riesgo de crédito 
» Riesgo de liquidez 
» Riesgo de mercado 

La Junta Directiva de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de administración 
de riesgos, así como el desarrollo y monitoreo de tas políticas de administración de riesgos. 

Las políticas de udministración de riesgo úe la Compañía son establecidas con el obieto de identificar y 
analizar los riesgos enfrentados por la Compañía, fijar límites y controles de riesgo adecuados, y para 
monitorear los riesgos y el cumplimiento de los límites. Se revisan regularmente las políticas y los sistemas 
de administración de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las 
actividades. 

La Compañía, a través de sus normas y procedimientos de administración, pretende desarrellar un 
ambiente de contrel disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y 
obligaciones. La Junta Directiva de la Compañía moni¿orea el cumplimiento de las poñíiicas y los 
procedimientos de administración de riesgo y revisa si el marco de adrainistración de riesgos es apropiado 
respecto de los riesgos a los que se enfrenta la Compañía. 

(a) Riesgos de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo en las 
tasas de cumbio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía o el valor de los 
instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la administración del riesgo de mercado es 
administrar y controlar las exposiciones a este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo 
tiempo optimizar la rentabilidad. 

(3) Ricsg moneda 

  

La Compañía no entra en transacciones denominadas en monedas diferentes al US dólar, 
moneda funcicnal; por tonsiguiente, la administración considera que la exposición de la 
Compañía al riesgo de moneda es irrelevante, 
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(ii Riesgo de tasa de interés - 

La Compañía administra el riesgo de tasa de interés contratando en la medida de lo posible 
préstamos a tasa fija, Al 31 de diciembre de 20:16 y 2015 el total de préstamos y obligaciones 
financieras es a tasa de interés fija, cor: una compañía relacionada. 

(b) Riesgo de crédito 

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía si un cliente o 
contraparte en un instrumento finasiciero no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina 
principalmente del efectivo y equivalentes a efectivo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 
por cobrar, 

El importe de los activos financieros en el estado de situación financiera representa la máxima 
exposición al riesgo de crédito a esa fecha. 

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañíz vende casi ia totalidad de sus producios a Arca Ecuador, consecuentemente el riesgo 
de crédito está relacionado con las caracteristicas individuales de este ciente, que no representa 
riesgo, debido a su solvencia y alto cumplimiento de pago. 

A la fecha del estado de situación Enanciera las cuentas por cobrar comerciales no se encuentras 
deterioradas, por consiguiente ninguna provisión por deterioro ha sido registrada. 

La Compañía mantiene sú efectivo y equivalente de efectivo e inversiones mantenidas hasta el 
vercirmiento en instituciones financieras con las siguientes calificaciones; 

ES Catifiención 
Entidad € 4 2016 2015 

Banco Piehincha C.A, NAA AAA 
Baneo Joternacional S.A. AAA AÑA- ” 

(0 Datos disponibles al 31 de diciembre dei 2016. Fuente: Superintendencia de Bancos y Seguros 
del Ecuador. 

(c) Riesgo de liquidez 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir con sus 
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la entrega de 
efectivo u otros activos financieros. El enfogne de la Compañía para administrar la liquidez es 
contar con los recursos suficientes para cumpli: con sús obligaciones cuando vencen, tuntoen + 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas inacepiables o arriesgar la 
reputación de la Compañía. 
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La Administración de la Compañía dispone de información que le permite monitorear los 
requerimientos de flujo de efectivo; pur lo general tiene como objetivo conter con los recursos 
necesarios para solventar los gastos operacionales esperados du rante un período de 15 días, 
incluyendo el pago de deudas a compañías reiacionadas cuando vencen; esto excluye el posible 
impacto de circunstancias extremas que no pueder predecirse razonablemente. A la fecha de los 
estados financieros no se han detectado situaciones que a criterio de la Administración pueden ser 
consideradas como riesgo de liquidez, 

Liquidez y tablas de riesgo de interés - Las siguientes tabias detallan los vencimientos contractuales 
restantes de la Compañía para sus pasivos financieros no derivados. Las tablas se han elaborado 
sobre la base de los fujos de efectivo no descontados de los pasiwos financieros basados en iz 
primera fecha en la que la Corapañía puede ser obligada a pagar. 

Al de diciembre de 2016 Menos de 120 

Cuentas pur pagar comerciales 72,029 
Cuealas por pagar a compañías relacionada» 1,009,351 

4 32 de dielerabre de 20165 Menos «de 100 

Cuentas por pajar comerciales 149,217 
Cuentas pue page a compañías relacionadas AZ 

42 Administración del riesgo de capital 

La política de la Compañía es mantener un nivel de espital que le peria ita conserva: la confianza de los 
inversionistas y acreedores y sustentar el desarrollo futuro de sus negocios, El capital se compone del 
patrimonio total. La junta de accionistas establece las necesidades adicionales de inversiones de capital y 
en función de ello determina e! nivel de utilidades que se reinvierte anualmente y el nive! de dividendos 
que se paga a los accionistas, 
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La Compañía hace seguimiento al capital, utilizando el índice deuda neta a patrimonio, Para este 
propósito, deuda natá es definida como el total de pasivos y menos efectivo y equivalentes a efectivo; y el 
patrimonio incluye todos los componentes del patrimonio. El indice deuda neia ajustada a patrimonio de 
la Compañía al término dei año del estado de situación financiera era el siguiente: 

  

  

  

2016 2015 

Y uentas por pagar comerciales 72029 149,217 

Cheetas por pagar y companias relicionadas 913,197 223,678 

Menos efectivo y vquivalentes u efectivo o 149.497), 
Deuda neta ajustada 2313501 

“Total gatrimonio 9,090 
Capital total 2,002,591 

Enito de apalarcumiento ¡5% 87% 

La baja en este Índice se originó principalmente por pagos a compañías relacionadas e incremento de 
capital. 

INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

Cutegorías de instrumentos financieros 

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de. 
cadz ejercicio: 

      

> 

Activos financieros m: 
Efectivo y equivalentes de efectivo 31.349 49487 

Activos finaneleros riccidos ul eocto amortizado 

Cuentas por cobrar comerciales 2008 125,140 

Cuentas por cobrara compañías relncionadas A 

Total uctiyos financieros 47 E 

Posivos Anancieros medidos al costo amortizado 

Cuentas poe pegar comerciales 72,029 149,217 

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 993,11 2,213,671 

Tola) pasivos izancieros 1,065,226 
A 
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NOTAS EX 
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Valor razonable de instrumentos financieros 

El valor en libros de los instrumentos financieros corresponde o se aproxima e su valor razonable debido a 
que se liquidan en e? corto plazo y las cuer:tas por pagar a relacionadas «levengan intereses similares a las 
tasas de mercado, 

OSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA Q 

Los costos y gustos operacionales agrupados de acuerdo con su naturaleza son los siguientes: 

  

Costo de Gastos 

Cunsumo de materias primos 3,098,649 3,098,649 

Sueldos; Eeneñicios sociales 291,564 291,564 

Participación a trabrjadores Z 

Bonificacion empleslos 40,226 . 40,225 

Mantenimiento y reparaciones 69,94) - 69,941 
Servicios básicos 394,905 - 394,905 
Depreciación 136,017 - 136,017 

"Transporte y morilización 25,930 408 26,338 

Guarilonía y seguridad 24,126 . 24,126 

ilonorarios profesionales 38,958 38,958 

Materiales y suminisiros 168,704 751 169,455 
Otros 292649 ABS 00 

=== CL 67,602 4610313 
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