RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constituciéon

Resinas del Ecuador S.A. RESINESA fue constituida en el afio 2012 en la ciudad de Guayaquil, Repiiblica
del Ecuador e inici6 operaciones a partir de agosto de 2014.

La Compafifa forma parte del Grupo Inversancarlos, grupo econémico dedicado a la produccién y venta de
productos industriales y venta de otros servicios.

Su principal accionista es Inversancarlos S.A., una compafiia ecuatoriana que posee el 100% de su capital
social, por lo cual los estados financieros de Resinas del Ecuador S.A. Resinesa son consolidados por
Inversancarlos S.A. El Grupo esta integrado principalmente por Agricola Talisman S.A. Agritalisa,
Cartonera Nacional S.A.,, Soderal, Sociedad de Destilacién de Alcoholes S.A., Doconsa S.A., Intercia S.A.,
Papelera Nacional S.A., Global Recycling Company Inc., GRC Recycling LLC, Ancelcorp S.A., CArbogas
S.A., Distribuidora Cartonera Nacional S.A., Servituris S.A., Compaiiia Nacional de Melazas Cia. Ltda.,
Exporecicla; y liderado por su holding Inversancarlos S.A.

Operaciones

Las operaciones de la Compaiiia corresponden principalmente en la compra de materias primas
recicladas, principalmente PET para su posterior procesamiento y venta en el mercado ecuatoriano,
principalmente a una embotelladora de bebidas gaseosas. Ver Nota 18.

Situacién econémica del pais

A partir del 2014 la disminucién sustancial en el precio del petréleo ha afectado la economia del pais,
cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucién de depositos en el sector financiero,
incremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la cartera de crédito
de las entidades financieras asf como la restriccién en el acceso a lineas de erédito en los bancos a nivel
nacional.

El petréleo constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y a una disminucién del mismo para
el afio 2016. Adicionalmente, la devaluacién de otras monedas con respecto al Délar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes alternativas para hacer frente a
estas situaciones, tales como: priorizacién de las inversiones, incrementar la inversién extranjera a través
de alianzas piblico-privadas con beneficios tributarios, disminucién del gasto corriente, financiamiento
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi también, ha
mantenido el esquema de restriccién de importaciones a través salvaguardas y derechos arancelarios con
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

La preparacion de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las politicas
contables de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracién de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administracién,

Al 31 de diciembre del 2015, se han publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a las normas
existentes que no han entrado en vigencia y que la Compatifa no ha adoptado con anticipacién.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion obligatorta para
ejercicios iniciados a parti

Norma “Tena de:
NHF 1t Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta *Acuerdos conjuntos®. 1 de enero 2016
1 [ it §
NIC 16y 38 Enmiendas a estas Normas refacionadas con los métados de depreciacién y amortizacién 1 de encro 2016
NiCibyqs Enmiendas a estas Normas relacionadas con las pl activo bioldgico) portadoras de frutos y su
Y4 L B y

NIIF 10 y NIC 28

NiC ay

NIt g

NitF 5

NUF 7

NIC 19

NIC 34

NICs

NIF 10, IFRS 12y NIC 28

NI¥g
NUF 15

inclusién como parte ded rubro "Propiedades, planta y equipo®.
Enmiendas relacionadas con la venta o Ju aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio
conjunto,
Enmienda que trata de la inclusion det mélodo de valor patrimonial proporcional (VPP) para Ya valotacion
de inversiones.
Publicacion de ta norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas®.
Mecjoras que elarifica cierlos lemas de clasificacién entre actives.
Mejoras que modifican lo relacionado a las revelaciones de los contralos de prestacion de servicios y las
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.
Mejoras que clarifican el modo de determinar Ja tasa de d para las
empleo.
Mejoras que clarifican lo ¢
incluidas en el miswmeo.
Enmiendas a la NIC 1, revelaciones relacionadas con materialidad, disgeegacion y sublotales, notas y Otros
resultados integrales.
Enmiendas a este grupo de Norinas, que clarifican ciertos aspeclos sobre la preparacidn y etaboracion de

o )

RN

I fiol

por post-

con Ja infor en ¢l reporte interino y las referencias

tad lidados y acerea de la apeibn del método del valor patri tal proporcional en
enlidades que wo son entidades de inversién,
Publicacion de la norma "k fi 5", version ¢
Publicacion de Ia norma "R find delos ing pracedentes de los contratos con los clientes”, esta

norma reemplazard a la NIC 11y 18.

1 de enero 2016
1de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2016
1 de enera 2016
1 de enero 2016
1 de enero 2018

1 de enero 2018

La Compaiiia estima que la adopcidn de las nuevas normas y las nuevas interpretaciones y enmiendas
antes descritas, no tendran un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su

aplicacién inicial.

Pagina 10 de 32




IOAYNII it
\]

00YDYS§ 0C¥DTvS 048

~"20211 [1WL SOP [ap 0LLwW Ip vUNRUIdA B ‘0)N)

UD EPRLLIL S BPRJJAS QUDLU0D 1] O]19 9p 3 U “A ‘ouRloN OASnS [0 nue Koy

SOPELNOI0I0L] "Od S:D OZOd OANVNAIAA OI'TA NV A JAOAVI VYV T7V)




2.2,

2.3.

2.4.

2.4.1

RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

Transacciones en moneda extranjera
Moneda funcional y moneda de presentaci6n

Las partidas incluidas en los estados financieros de 1a Compaiiia se expresan en la moneda del entorno
econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaiiia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalente de efectivo se compone de los saldos del efectivo disponible y el efectivo mantenido
en cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales.

Activos y pasivo financieros
Clasificacién

La Compailiia clasifica sus activos financieros en las sigunientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros
se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los
activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacién de sus activos

financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.
Al 31 de diciembre del 2015 y del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compafifa mantuvo tinicamente pasivos financieros en
la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuaci6n:
(a)  Préstamos y cuentas por cobrar
Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por cobrar comerciales: Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en
un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente.
(b) Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacioén financiera cuentas por pagar comerciales y cuentas por

pagar a compaiiias relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

Péagina 11 de 32




RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cnando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable més cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo
financiero; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos como
se describe a continuacién:

Medicién posterior
a)  Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las signientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por
clientes en la venta de producto terminado en el curso normal de operaciones. Se reconocen a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 30 dias.

b) Otros pastvos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de interés
efectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por pagar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados a
proveedores por las adquisiciones de productos o servicios. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 3o
dias.

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos

adeudados por i) transacciones comerciales que se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado, pues no devengan intereses y son liquidadas en el corto
plazo ii) financiamiento recibido de compafiias relacionadas que se registran a su costo
amortizado pues devengan interés del 8.5% anual. Los intereses devengados se registran en el
estado de resultados integrales en el rubro “Gastos financieros”.
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dblares estadounidenses)

2.4.3 Deterioro de activos financieros

La Compafifa establece cuando es necesario una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por
cobrar comerciales cuando existe evidencia objetiva de que no sera capaz de cobrar todos los importes que
se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas y documentos por cobrar comerciales.
La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.

2.4.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o sila
Compaiiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compafiia especificadas en el contrato se han
liquidado.

2.5 Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados y de los productos en proceso comprenden las materias primas, la mano de obra
directa, los gastos indirectos de fabricacién basados en una capacidad operativa normal y otros costos
incurridos para dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios. El costo de los inventarios y de los productos vendidos se
determina usando el método de promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta
estimado en el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacién y distribucién.

Los inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos a terceros se valorizan al precio de
adquisicién y cnando se consumen se incorporan al costo de produccién de los productos terminados
usando el método de promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo especifico e incluyen todos los costos incurridos para
adquirir los inventarios, incluyendo impuestos no recuperables.

2.6 Instalaciones, maquinariasy equipos

Las instalaciones, maquinarias y equipos son registrados al costo histérico, menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion s6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversién fluyan hacia la Compaiiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los
otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en
resultados cuando son incurridos.
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2.7

RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

La depreciacion de las instalaciones, maquinarias y equipos es calculada linealimente con base en la vida
util estimada de los bienes o de componentes significativos identificables que posean vidas ttiles
diferenciadas. Considera valores residuales para los casos en que se estima que su valor de realizacion al
término de la vida 1til no sera depreciable y podran ser comercializados. Las estimaciones de vidas utiles y
valores residuales de las instalaciones, maquinarias y equipos son revisadas y ajustadas si es necesario a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas titiles estimadas son las siguientes:

Tipo de bienes Nimero de afios
Instalaciones 10y 15
Maquinarias y enseres 10y15
Muebles y equipos de oficina 5y 10
Vehiculos 5
Equipos de computacién 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de instalaciones, maquinarias y equipos, se caleculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construccién de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un
afio, por lo que no se han activado costos de intereses por endeudamiento, excepto por las diferencias en
cambio incurridas en los pasivos con proveedores del exterior que financiaron la adquisicién de
maquinarias y equipos.

Deterioro de activos no financieros (instalaciones, maquinarias y equipos)

Los activos sujetos a depreciacion, se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su
valor en uso. Para efectos de la evaluacién por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra
una pérdida por deterioro en los resultados del gjercicio.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se han reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros
(proyectos informéticos e instalaciones, maquinarias y equipos) debido a que la Administracién ha
determinado que no existen indicadores de deterioro.
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta comprende el Impuesto a la renta corriente y al diferido. El Impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

(a)

(b)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por Impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables que se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las .
utilidades gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

Las normas tributarias exigen también el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la renta”, cuyo
valor es calculado en funcién de las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio,
0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

Las referidas normas establecieron que en caso de que el Impuesto a la renta causado sea menor
que el monto del anticipo minimo, este ltimo se convertird en Impuesto a la renta definitivo, a
menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual podria ser
aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este anticipo. En el afio 2015, el
Impuesto a la renta corresponde al céleulo aplicando la tasa del 22% sobre las utilidades gravables,
puesto que este valor fue mayor al anticipo minimo calculado.

La Compafiia est4 exenta de la determinacién y pago del anticipo minimo de impuesto a la renta
corriente. Ver Nota 16.

Impuesto a la renta diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las
diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos
valores mostrados en los estados financieros. El Impuesto a la renta diferido se determina usando
tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se
espera seran aplicables cuando el Impuesto a la renta diferido activo se realice o el Impuesto a la
renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.
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