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2.

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros del Direetorio
y acciohistas de

Resinas del Ecuador §.A. RESINESA,
Guayaquil, 12 de abril del 2016

Hemos auditade los estados financieros gue se acompatian de Resinas del Ecuador S A. RESINESA, (la
“Compania”), que comprenden el estade de sitvacion financiera al 31 de diciembre del zo15 v los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonic y de flujos de efectivo por
el ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de Jas politicas contables significativas y otras notas
explicativas,

Responsabilidad de la Administracitn de la Compafifa por los estados finaneieros

La Administracién de Resinas del Ecuador S.A. RESINESA es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de estos estados financieros de acrerdo con Normas Internacionales de Informacion Financierz
(NIIF), y del control interno necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditorfa. Nuestra auditoria foe efectuada de acuerdo con Nurmas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiguemos y realicemos a auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no estin afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicagion de procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de
aunditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicic del auditor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor
toma en consideracién los controles internos de la Compaiia, relevantes para la preparacidn y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditeria adecuados
a las circunstancias, pere no con el propdsito de expresar una opinion sobre )a efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoria también comprende 1a evaluacion de que las politicas contables
utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables bechas por la Administracién son
razottahles, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros. Considerzamos
que la evidencia de aunditoria que hemos obtenide es suficiente y apropiada para proporeionar una base
para expresar nuedtra opinién de anditorfa.
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Resinas del Ecnador S.A. RESINESA
Guayaquil, 12 de abrii del 2016
Opinidn

4.  En nuestra opinibn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacién financiera de Resinas del Ecuador 8.A. RESINESA al 31 de diciembre
del 2015, y el desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afto terminado en esa fecha, de
conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Asunto gue requiere énfasis

= Sin medificar nuestra opinién Hamamos la atencidn a la Nota 15 de los estados financieros que revela las
transaceiones importantes que la Compadiia efectiia can partes relacionadas.

Otro asunto

6. Los estados financieros de la Compaiiia por el afic terminado €l 31 de diciemnbre dei 2014 fueron auditados
por otra firma de aunditores, cuyo dictamen de auditoria fechado 20 de marzo del 2015, expreso wna
opinién sin salvedades.

Q{MM@(W
No. de Registro en Ia Supenntendencia
de Compahias, Valores ¥ Seguros: 011
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RESINAS DEL ECUADOR S.A, RESINESA

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL z0i5
{Expresado en délarces estadonnidenses)

ACTIVOS Nolas 2045 20

Activoscurrientes

Efectivo ¥ squivalentes deefectivn 8 49,387 467,238

Cuenlas poer eobi Feomereizles v 125,140 3,254

{Mras cuentas por cobrar W 152,505 2z, 666

Imprestos par reupenr 16 382,927 29ta57

InseRkacios I 523,361 02,697

Castos pagados poc snkicipady da4 523
Tulal acfivos corrientcs 1,233,964 1,545,775
Aclivos o corrientes

[nskabacinnes, maquinarias y equipos 2 1,520,033 1,620,840

Qs aelivps .44 16,428

impucsto £ Ja renta diferido ] 59,022 172
Tatal aclives no corricnies 1558454 638,049
Total actives ﬁéidas 3,183,824

Vas anexas son parte integrante de los estados financieros.
| ~
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Ing. . CPA TufsZuiliga
Gerente/General -Contador General
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

ESTADOQ DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en d0lares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos curmenles
Cuentas por pagar comersialos
Cuentas por pegar 4 compaiios relacinadas
s lEntas paT pagar
Lnpuestoa Ja renta por pager
Hros iMplestos por pagar
Beneficios sociales

Total pasivas corrientes

Pasivas no coreicnies

Beneficing sneisles (jubilacion v desa burio)
Tudal pasives no corrientes
Tolal pasivos

Patrimonio

Capital social

Eeservis

Resulfadus acumulados
Todal patrimonio
Todal pasivas y patrimonic

Ing. }{:zﬁ'r Yeaza
Gerentl General
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ARG

205 201
149,217 7218
2,103,671 2,109, 8o3
40,77 Faome
17.35% =
12,514 4,544
39,215 22,512
2473951 2,964,980
W29% 4,892
10,202 4,503
2482343 2,460,672
500808 500800
TBbG i
(458,379} {266,648]
349,000 Ibg,158
2512433 2,183,824

~__CPA. Luis Zuniga
— ——&cantador-General



RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2m3 inly
Yentas nctas 6,144,351 .08 532
Costo de prod setas seodidos ] (5,620,006 {2 a0, 925)
Utilidad braka 315,345 201,546
iaslos sdmintitrativgs 6 (7.953) (254,052
O rus inpoesos fug resos), nelp (40,040} w5z
Urilidad (pérdida) opecacinnal 203,352 {51.465)
{rasics financiems, netg 7 (109,305} (104,605)
Utilidad {pérdida) antes del impuesica l2 renta 44,097 {156,070)
Impuesta 2 1 renfa 16 30,391 =
Unilidad (pérdida) neta v resultado integeal del ono 134,978 [i55,208)

; _ Zuhiga
Gerengé General "7 Contador General

Tng. Jﬁﬁbﬁ‘mﬁ " C.PA Luis Zuf
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

ESTAD(O DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EI. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresadn en dolares estadonnidenses)

Flupo de efect lvo de las actividades de operacidn:
Utilicad {pérdida) a1 1oy e impuestes
Mis cargas 7 sesuliados (eene
representan @ o de smaive
Peprviaadn del ofie de prophed 106, maguinanas v eqispas
Pecvisin rd e jubilacien pateonal ¥ dosahuon
Paclicipacitn de |08 trate: akae= on las uilidades
Bereficios sosiales
Gaios Niarceres par prislamos oon coripatia: relviomadag

Cambiog g 208 nds r prasivos.
Cuentas por enhre amercioaes
Jnpuesios per eoupery
Dergs cienites por cubrar
[pvenlarias
Cas10m pugadus par anticpado
Gl ras agivs
Cuerifas por pagar comerciales
Cuenias por (505 4 cuinpafias rel sconadas
Ot rus cuentas par poRaT
0 | Mpueslas por pagas
Pages de bencfions aucdales
Edectavu oern (utilivade en ) privasio por las activalades de wpermsian

Flujo de efective de las actividaden de Invararon:
Adicions e propiedadss, Madqu; dafivs » epuspos
Efectivg mele 0] cggcho e lax actividades &0 i Aversitn

[Wisminweidn] aurmento neep de eleetivg y opuivalenies dr oot
Fleiive y aquirale nigs de clectivn al inicio del aito
Efoctiva ¥ &g Uil tes de sfectiva al fina| 36 afde

Las notas explicatiyas anexas son parte intcgrante de las estados financieros.

Diasy

i
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LLHLS Jriuin |
IR N5 [15hop)
3L g fyr
5 A b5
1597 o
298,724 200,435
1obgg 7 il gi
H50.040 334.356
{71430 ta.2Rq]
{izatug) 739
Hoan 1268, 196]
02T (e, 0B
a (oza)
{2,986) [1tha:8)
[E-X. 2 {1ge.852)
(Gz8198 Mgazy
(BEG.ep 0,70
- R o] [2.qaF)
(g4 B1H] {ryq 028
{385 251 O5R, 1ty
T8 gt t223,858)
Lpnpgg (21, Aigh)
417:901] 45430
Jé7 =G 128
§ FER -l&?.g

Ing. Xaviey Yéasn -

Gerentd General

Pigina 7 de 32

( ﬁéﬁﬁwﬁ,/

__-EPA. Luis Zufiiga
‘Contador General



1.

RESINAS DEL ECUADOR S.A, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitecion

Resinas del Eeuador 8.4, RESINESA fue constituida en el afio 2o12 en Ly eindad de Guayaquil, Repiblica
del EBewador e inickd aperaciones a partiv de agosto de 2014,

La Cormnpahin forma parte &l Grupo Inversangynos, grups ccondamico dedicade a la prodicccion y venta de
productas industrigles y venta do otoos servicios.

Su prineipal aceionista es Inversanearlos 8 A, una compafia ecnatotiana que posee el 100% de su capital
soeial, parle cual Tos estadas financieros de Resinas del Eottador 5.4, Resinesa son consolidados por
Inversaneaelos 8.4, El Crupo oski integl‘adc prirmipalmclltc por Agricoda Talisman 5.4, Agrilu.]isar
Coartenera Nacional 5.A., Soderal, Sociedad de Destilacion de Aleoholes §.A., Doconsa S.A. Intergia S.A.,
Papclera Nacional 5.4, Global Recveling Company Ine., GRC Recyeling 1.LC, Anccloarp 3.A., CArbapas
S.A, Disorlbuldena Cartenera Nacional 8.4., Soevituris S.4., Compaiia Kactonal de Melazas Cla. Lida,,
Exporecicla; v liderade por su holding Inversancarlos S.A.

Operaciones

Las cmeraciones de la Connpafiin corresponden prineipaimente co Ly eompra do mate vias primas
recicladas, principalmente PET para su posterior pracesimiznta ¢ venta en el meveado ceualorana,
principalments noana emibotellzdura de bebidas gaseosas. Ver Nota 18,

Sitwacion seondmica del pais

A parlic del 2014 la disminacidn sustancial en el precio del pervdles ha afectado Ia economia del pais,
cuyos iImpacios, entre otvas, han sido les siguientes, disminuciin de depdsitos on el setor fimantiern,
incrzmenta oo los indices de desemplen, mere mento en tos indices de morosidad enls cartera de erédito
e Jas f.‘:I]ltidadl?s financieras asi coma la rostriceion en ol aceess a lineas de crédito on los bancos a nivel
narion:al.

El petroleo constituye la prineipal fucnte de inpresos del Presupuesto Gencral del Estado lo gue ha
generaddo importantes veajustes a dicho presupuesto en ¢l ano 2015, v a una disminacion del mismo pus
gl ufio 2026, Adicionalmente, la devaluacidn de otras mnatedas con vespecte al Dotar de los Fatadoes
EImidos do América, monadz de use legal en ¢l Eeuador, ha tenide un impacio negativo en las
exportacioncs no pelyoleras del pads.

I'n 13 actwalidad s aotoridades econdmicas estan diserinndo diferentes alternativis para hacer frente a
catad situaciones, tales como: prrorizacién de las inversiones, inerementar la inversion extranjera a través
de alianzas piblico-privacias con beneficios tributarios, disminucion del gisto corriemg, [inanciamiento
el défieit fisea] mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de tinmeiamnicnto  travds de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Asi timhién, ha
mantenido ol esquema de restriceidn de importaciones a través salvaguardas v derechos araneelarios con

Phgina B de g2
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2.1.

RESINAS DEL ECUABDOR 5.4, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
TOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresade en délares estadounidenses)

el Tin de mejorar la balanza comercial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, Mo s¢ cuenta aln con
1odos los clemeontos gque permitan prever razonablemente la evolucion frtura de Ia situacion antos
comentada.

12 Administracion de la Compania considera que 1a situacion antes indicada ha originade efectos en las
aperactones de la Compaiiia Lales como: la reduecian en el precio de venta, Ante o cual la Administracion
eath adeptando D siguientes medidas: vedueir los precios de compra de la ruaterig pritma, y mantener
estable ¢l nivel de produecion en un minimo del 30% de capacidad. Asiimamas on o] 2016 5@ aspera
conelnir proclas para inerementar el uso de resing recielada en envases y llevar la operacion de la planta o
sus maximos niveles de operacidn, que considera ke permitiran afrontar las situxciones antes indicadas v
continuar operando en forma rentable.

Dificit de capital de trabajo

Al 51 de dietembiee del 2015 v 2014, la Compatiin pregenta un déficit de eapital de trabajo por
aproximadamente USS1,239,000 ¥ U881,414,000 respectivamente originado fundamentalmente pov el
fingricinuiente de Intereia 8.4, (compafia relacionada] para ln adoguisieion de mstalaciones, maginarias
¥ equipns. La Administracion esla analizando varios mecanisimos para liguidar la indicada deuda v
considera que siy operaciones generavdn flgos de caja neeesarios para iv disnunuvendo el défaett.

Aprobaciion de estados financicros

Loxs catados financieros por ¢ afie tepminade ¢l 30 de digigmbre del 2015, hon side groitides gon Ty
autorizacim del Gerente General ol 7 de abril del 2016 ¥ postericrmente serin puestos o consideracidn de
la Junta General de Acelonistas.

RESUMEN DE 1AS PRINCIPALES POLITICAS CONFABLES

A continuacion se describen las principales politicas contalles adopladas en by preparacion de estos
estaclos financieres. Kstas politicas hare ldo diseiadas en funcidn a las NITF vigontes al 31 de diciembrg de
2015 v aplicadas de maneta wniforse wtodos Jes aios que se presentan on estos estades financieras,
Bases de preparacion de estados finzncieros -

Los eslados Loaneieros de Resinas del Ecuador 5 A, Resinas han side pre parados de acuerdo con Hormas
Internacionales de Informaeidn Finaneicra (NIIF) emitidas por ¢l IASE (International Accounting
Standand Bozvd] gus han sida adeptadas en Eouador v represemian L adopeion intepral, explicita y gin
resarvas de las referdas normas internacionales v aplicadas de manera unilorme a los gercicios que se

presentan,

Los catados financieres se han preparadoe bajo el criterio del eosto historico.

Figina g de gz



RESINAS DEL ECUADOR 5.A, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS
POR FCL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DXL z015
{lixpresade e ddlares cstadounide nses)

La prepuracion de los estados financieros conforme a las NTIF requicte ¢ wso de estitmaciones eontables,
‘También exige o ko Administracion que cjerza s juicio on el proceso de aplicacion de las politicas
pentaldes dela Compaifa, En la Wota 3 s¢ reveln las dreas que L pliean un mayor gracle de juielo o
comilejidad o Lis dreas donde los supmestos ¥ eatimaciones son sigrificativos paca b claboracidn de las
esinddos Dnaneietos. Debido 0T sobjetividad inherente en este proeeso contahle, los resultades reales
pueden difenr de los montos cstimados por la Admindstracion.

Al a1 de diciembre del 2015, se han publicada enmiendas, mejoras ¢ interprataciones a lag normas
existunles gue no han enlrado en vigeneiy ¥ que la Compatita no ha adeptado con anticipacion,

Fislies son de aplicacidn obligatoria a partiv de las fochas indieadas 5 comtinuacidn:

A pelivcacitan e hlipnacio ar
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La Compaiitn estima que Lo adepeidn de las nuevas normas y las neevas interpretaciones v enmiendas
antes deseritag, no bemdedn on o pacto significalive en los estadoes Miencleros an ol gjereicia de sn
aplicacion inkeial.
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RESINAS DEL ECUFADOR 5.4, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR El. ARQ TERMINADC EL 331 DE DICIEM BRE DEL zo13
{lixpresado cn délares estadounidenses)

Transaceiones ¢r moncda extranjera
Muneda funcionael y moneda de presentacidn

Las partidas mmchudas en los ésladas financierss de la Compafiia se expresan en la moneda del éntorno
eeondamien principal en que o entidad opera (“moeneda uncional”). Los estados Onunekeros 20 axpresan en
dilares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ la meneda de presentacion de la Compaiiia.

Efcetive ¥ eguivalentes de efectivo

K1 efoctive v equivalente de efectivo se compone de los saldas del efective disponibic ¥ el cfectivo mantenido
Al GC s coerientes ¥ de ahoreos an baneos looales,

Activos ¥ pasive financieros
Clasificacidn

La Comparifa clesifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financicros a valer
rpzgnable o través de ganancias v pérdidas™, “présiamos y cuctitas por cabrar”, “activos financiaros
mantenidos hasta su vencimienle™ v “activas financicros dispenibles pxrm la venta”™. Los pasivos financicros
se clastfican en las siguicntes categorias: “pasivos finantieros a valor rtazonable a traves de ganancias y
pérdidas”y "otros pasivos financicros”, La clasificacion depende del propdsito para el cnal se adquirieron los
welivas o eontrataren los pasives finoncieros. L Administracion determing b elasificacion de sug activos
financicros a la foche de su rectansimiante inlaial,

Al4ide diciembre del 2015y dyj 2014, la Compafiia mentuvo actives financieros en la categoria de
"préstamos y cuentas por cobwal”. De igual torma, la Compania mantuvo (nicamente pasivos financieros en
I cateporia de “otros pasivos finaneleros” cuvas carsctenisticns se axplican a continpacian:
fob Préstamos i cientas por cobroar
Representados en el eslide de siluaeitn finaneiera por las enentas por cabrar comereiales: Son
activos financieros no derivades que dan derecho a pagos fijos o detenminables y que no catizin en
un mereado active, Se incluyoen en el active conciento.
i) Otros posfons finansieras
Representados en el estadn de situaeion financiera cuentas por pagav comerciales y cuentas prear

pagar a compaiiias relacionadas, Se incluyen em el pasive corrlente, exeopto porlos de vensimiento
mayer a 12 meses contadoes o partic e 1 fecha del estadeo de sitnacion financicra.

Piging i cle g2




RESINAS DEL ECUADOR 5. A, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMRBRE DEL 2015
(Kxprssado en ddlares estadounidenses)

2.4.2 Regonocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimienta

La Compania reconoec un aetiveo o pasivo financiers en el estado de siluactdin financiora a la fecha de la
negocineidn w se reennoeen cuandeo se compromcte a comprar o vender el activo o pagar ¢l pasivo,

Medician indcial

Lus actives y prsivos financieres son medidos injcialmente a so valor razonable mas cualguier costo
atribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconoeido como parte del aelivo o pasive
(imaecicrs; siempre que el ackive o pasivo financiera no sea desipnado eama dowvalor eeonalle o traés de
ganancias ¥ pérdidas. Con pestenandad al reconecimients inicial la Compaifa valoriza los mismos comoe
se deseribe a continuacian:

Medicidn posterionr
at Présfamos iy cuentos por cofirer

Fosteror a su reconocimicnte inicial se miden al costo amoctizade aplicando cf método de interés
cieetivo. Kn especifico, I Compafiia prescnta las siguientes cuentas dentro de esta cateporia:

() Cuentas por eobrar enmerviales: Estas cuentas eorrespobden & lus montos adendados por
clientes enla venta de producto terminado en el curse normal dhe operaciones. Se reconacen a
suvalor nominal gue es equivalente a su coste amortizado pues no generan intereses y son
cxigibrles hasta en 3o dins.

bl Cirros prasivos fingagieros

Posterior 4 su recanocimicnto inicial se miden al costo amortixado aplicando ef método de inlerés
ctectivo. Kn especificg, la Compariia presenta las signientes cuentas dentra de esta categoria:

(1) Cuentas por pagar comerpinbes: Estas cuentas corresponden o los montos adendados a
provecdores por las adquisiciones de productos o servicios. Se reconocen a su valor naminal
que ez equivalente a su costo amortizade pues ne geteran intereses ¥ son exigibles hosta en 50
digs.

(i1}  Cuentas peov pazara compaiias relacionadas: Fstas cuentas corresponden 4 los montes
adendados por i) tinsaceiones comerciales que s¢ registran a su valor nominal que es
erpuivakenle iosw coste mnartizado, pucs no devengan intereses v son liguidadas en el corto
plazo i) financkwniento recibido de compaiiias relacionadas que se registran a su eoste
amortizado pues devengan interés del 8.5% anual. Loy intereses devengados se registran en al
csindo de vesultados integrales en ol rubre “Gastos Dnancieros”.
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RESINAS DEL ECUADOR 5. A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1L ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresachs en ddtares estadounidenses)

2.4.2 Deterioro de activos fingneicros

Lat Compaiiia establece cuand o 8 necosarioo wny provisidn para pérdidas por deteriors de sus eoen lus pror
colirar comerciales cuando exdste evideneia oljetiva de gue no secd capae de cobrar todos los importes que
s le pdewdon de aenerdo con dos lerminos origiinales de las cuentas ¥ docunentos por cobrar comereiales.
La existencia de dificultades financievas siguifieativas por parte del deador, b probabilidad de que
deuder ontre en quicbra o reorganizacidn financiera y la fulta o mory on los pagos seconsideran
indicadores de que la enenta o cobrar se ha deteviorae.

2.4.4 Baja de aclivos y pasivos financicros

ta
[}

L agtive finaneiero se elimina enandy expiian los derechos a reeithir los flugos de efective del activo o silda
Crmpadtia teansfiere el activo a un tereero sin retener sustanciabmente los riesgns y beneficios del activo.
Un pasiva es elimimado cuando las obligaciones de fa Compaiiia espeeificadas en ol contrato se han
liguidaclo.

Inventarios

Loy luventarios se registran al eosto o a sy valor nelo de realizacion el que cesulte menar, El coslo de fos
praductos termingdos ¥ de los productos en proecso compreqedon e matarias primag, b mant de vbra
divects, los gastos indirectos de fabricacidn Dasados e ung capaeid ad operativa neemal y ofeos costos
inenrricdas paca dejar [os produectos oo las ulkcacionss v condisiones necesaruw para su venta, nekos de
degcumiatos atribibles o los invenlirios. B costo de los inventarios ¥ de los prodectos vendides se
determina nsando ¢l metodo de promedio ponderado. Bl valar nete realizable ¢s o precio de venta
estimadoe en el marso novmal de los negacios, menos los gastos de cumer cindivactdn ¥ disribucion,

Lo inventarios de materias primas y otros materiales adquiridos o lereeros se vadorizan gl precio de
adgquisicidn y cuande se consyinen s¢ incorporan al costo de produceion de loy prodictos terminados
wsangle €] méwde de promedie pon derader.

Eas importacionss ¢n irinsito se presentm ] eosts especifice cinduyen todes los costos ieeurridos para
s ric los imventariog, ineluyendo mpeestos no reeeperables,

Instalaciones, magquinarias vy equipos

Lag instalaciones, magquinarias ¥ equipos son registrados al eosto historico, menos depreciaciones
geuimiladas v pérdidas por deteriern, en caso de producirse. B costo incluve los deseinbolsos
directamente atribuibles a la acdqriisicion o construecion ded aotivo, Las desembolsos posteriores i la
compra ¢ adquisicion sélo son capitalizades cuando cs prolmble gue beneficios acondmioos fubares
asocindos ala dnversion fluyan haciala Compattia y los costos pueden ser meedidos razonsblemente, Los
otres descmbelses posteriores comrespondcnl J repraciones o mantentmicnta y son registrados en
restltados cuando sen incueridos.
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RESINAS DIEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR CL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Lxpresado en délares estadounidenses)

La depreioeidn de lay instalaciones, mgguinarias y equipes ¢85 ealgulacdy linealmentle con Bage en Lo vida
util estimada de los bienes ¢ de compenentes significativos identificables gue posean vidas oliles
diferenciadas. Considera valores residuales para Ios easos i que sc estima que su valor de realizacicn al
térming de la vida 0ti] ne sord depreciale v pudl-‘m sereomercializades. Lag estimacintm cle vidas (tiles v
valozes restduales de las instalaciones, mdqul nariis y equipos son revisadas v ajustadas si o5 necesario o
civdbn fecha de clerre de los estados financieros,

Livs widas ddiles estinadas son las signientes:

Tipw cle bienes MEmero de 3508
Instalaciones 150y 1g
blaquinarias v ciseees 19y 5
uebles ¥ cquipos de oficina 5% {0
Yarhiculos G
Fapeipos o someulacdn K

Las pérdidas ¥ gananeias por la venta de instataciones, magquinarias y equipes, s¢ calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en lbros v se incluyen en el estado de resnhiados inlegrales,

Log intoreses v otros costos de endendimiento se capitalizan sismpre v cuande ostén relacionades eon s
construeeion de activos calificables, Un activo calificable es aquél que requiere de un tempn prolongado
para que esté listo para su uso, periedo que la Administracién ha definidn eomo mayor a un afio. Al 91 de
dicicmbre del 2015 ¥ 2014 todos Ios proyecios de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
afin, por to que no se han activado costos de intereses por endewdamiento, excepto por Las diferencias en
cambio inewrridas en los pasives con proveedores del extorior que financiaron la adquisicién de

MG UITAFIAS ¥ C{uipos,

Deterioro de activos no financieroes {instalaciones, magquinarias ¥ cquipos)

Los activos sujetos a depreciacian, se someten @ pracbas de detevioro cuando se producen eventos o
cireunstancias que indican quee pocdria ne recuperarse s valor on libros, Las pérdidas por deteriore
corresponden al monto en el que el valor en libros del aetive excede 2 sn valor recaperable. Bl valor
recuperable de los actives corresponde al mayor enlre ¢l monto neto que se oblendsi de su venta o su
valor en uso. Para clectos de la evaluacion por deterioro, los activos sc agrupan o los niveles mas pequefos
e los que peneren tlijas de efective dentificalles (unidades penaradoras de efeclive),

L el easo gie el manle del valor en libres del active exceda o su monta recuperable, Ja Compadiia registra
uma pérdicda por detertore en los resultados del ajoreicio.

Al 31 de diciembre del zo1s y 2014, 1o s hun reconoecido pérdidas por deterioro de activos no financieros

{proyectas informaticos ¢ instalaciones, magquinarias y equipos) debido a que la Administracion ha
determinado que no existan indieadores de deterior,
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RESINAS DEL ECUAPOR S A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERGOS
POR LL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEFMBRE DEL 2015

(ixpressde en ddlares estadoumidenses)

Impucsto a iy renta corviente y diferide

Vil gosto por Tmpuesto 3 ta venta comprende el hnpuesto ainrents eorriente y ol diferide. ¥) Impuesto i la
renta se reconoce o0 ol eslade de resultados ntegrales, exceplo cuando se drata de partudas que se
recomaren dircetamante en el patrimomio. n este casn of inpuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el palrimonio.

fer}t

{h

Turpresto o o venta corriomi

Ll cargo por Iinpuesio o la renta eorriente se caleula mediaete [ Wsa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables que e cavga 2 105 resultados doel #fis on que s¢ devenga con base enn el impuesto
jor pagar oxigible. Las normas Leibutarias vigentes establecen una tasa de impuoesto del 22% de las
utilidchades gravables, Lu enal se reduce al 12% i bas utilidades son reinvertidas por ol contribuyente.

Las norwas tributacios exigon tanbien €l page dean “waticipo minime de inpoestea la rent”, cuvo
walor os caleulado en fuseidn de 1az eifras reporeaday ¢l afio antevier sobre ¢l 0.2% del patrimonie,
0.2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0.q% de los ingresos gravables v 0.4% de los activos,

Lax referidas normas establecieron que en caso de que el Empuesto a la renta eansacdo sca menor
quer el monto del antieipo minimo, este dltime se convertisg] en Impacstoa la renta definitive, o
mehes que ] contrilmvente solicie ol Servicia do Rewtas Yaternas st devolueidn, Tocual podria ser
aplicable, de acuerde con la norma que tige la devolueian de este aasticipo. En ol afio »=oig, &
[mpucstoa e renta corresponde al cileulo aplicamdo D tasa del 0e% sabee lag utilidades gravables,
puesto e cite valor fue mayor al antieipo minimo ealealade,

o Compaids esta exenta de la determinacion y page del anticipo minimo de iimpucsto a la renta
cortnte, Ver Nota 165,

Yanpriesto a fa rerda diferido

El Impuesto a la renta diferido se registra en su totalidad, par el métoda del pasive, sobre Las
difereacias remporales que surgen entre las bases tribularias de aetivos v pasivos ¥ sus respectivos
valores mostrades en los estados financieros. Rl Impuesio 2 la venta diferide se detertmina usardo
fsis Bt taTives oo R side promulgadag o Ta focha del estado de situacion finaneiors v que se
espura serdn aplicalles cuands el Impuesto ada renta diferido active se realiee o ol Impuesto o
renta pasivo se pague.

Log actives por impuiestos a la rentic diferidos sctivos sélo se reeonocen en Ja medida gque soa
probable que se prodagean beneficios ilnitarios Tuturos contra 1os Que ¢ predan usarlns
diferemeing omporales,
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
HOR ELANO TERMIINADD EL 31 DE DICIEMBRE DHEL 2015

Lars saldos de irpuestos 2 ba renta diferidos actbvos ¥ pagivios se componsal cuando exista el
derecho legal exigible a compensar puestos actives cogrjeites eon mpuestogs pashos cortientos ¥
cuanda las impuiestos a L renta diferidos aetives v pagivas e relacionen con lo misna outoridsad
it i,

Benelictos o los empleados

Beneficios corrientes

Corres penden principalniente a;

Iy Partieiimacion de los teabajadores on L utilidades: Calenlada en funcidn del 15% de L etilidad
contahle wnual antes del impuesto o la renta, segin lo establecido por la legislacian conntoriana

vigente, Se remlstra con eargo o resultados v se presenta como parte de los costos de prodigtos
vendides v gastos administrativos en funcidn de la iabor de ta persong benchiciaria de cste beneficio,

iy Vaeaciones: Se registra ¢l eosto correspondicnte 4 bns vacaciones del personal sobee base devenaadn,

Wil Decimes teroer ¥ ounito sueldos: Se provisienan v pagan do seterdo o la legislacion vigenle en el
Eenaddor,

Henefiuios me corrdenies (Subilocion patranad i desofwcio no fondeados)

l.a Compatin tiene un plan de benehicio delinido para jubtlacion patronal, rormmado v regquerido poz
Pag Leves laborales evvntorianas, Adicknalmenre de acuerdo a bas leyes vigentes, en los casos de
terminacion de fa relaeidn laboral per desahueio selicitado por el empleador o por ol Lrabajador, €l
empleador bonificars al tralsjador con el veinticineg por ¢iento el equivalente a L ditiang

remune reidn mensual per cada nne de los anes de servicias prestados 4 la misma Compania o

em plegdor, este beneficio se denmpina desahncio,

La Compafia determina anualmente 1ag provisiones pava jubilacidn patronal v desahucio con base
en estudios ackuarialas practicndes por o profesional mdependicnte v se reconoren con vargo o los
custog v gastos (resultados) del ang aplicando ¢l métoda de Costeo de Créedito Unitavie Proyectado y
representan o valor presente de las obligaciones 4 1a Tecdha del ostade de situackn Ananciarg, ¢ cuul
¢s abtenido descantando los lujos de salida de efectivo o una tasa de $.68% arualf equivalente = la
tasa preanedio de log hones de gabierno, polsliceda par o} Banco Central del Evuador que eskin
denominades ea la misma moneda en ke que los beneficios serdn pagados ¥ que tienen Wominos que
se aproximan a los kérminos de las obligaciones por pensiones hasta s vonetaticrdo.

Las hipotesis actuariales incluven varial¥es como son, en adicion o Lo tasa de desenents, tasa de

miertalidad, edad, sexo, anos de sorvicios, remuneraciones, neremenes fiEweos de Merlineraciones,
Litsit de rotachon, entre otras.
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RESINAS DEL LCUTADOR 8 A, RESINESA

NOTAS l{JEPLICA'I‘IVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PMOR EL AND TERMINADO FIL 31 DEDICIEMBRE DEL 2015
f_F.x}n_-cszlflo en ddlares estacdounideonses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en bt experieneia y cambios
g los supuestos actuariales 5o cargan A ottes vesubindos integrales en ol pertodo en el que surgen,

{5 custos de los servielas pasadasg e reconocen inmediatamenie en resultados del ano.

Al cierre del afo las provisiones cubrem a todos los empleados que se encontritban trabojando para
L Compaiiia,

210 Recopocimniento doe ingresos

El ingpeso comprende of #alor razonable de 1o cobradae o por ecobrar por la verta de inereaderias en el eursg
normal de Lag actividades (o la Compania, El ingrese so muoestra neto de descuentos e impuestos sobre
R [F L

Los ingresos provenientes de la vents de productos son reconocidos cn In medida en que es probable gque
las bencficios ceottdmicos fluyan hacia by, Comxpiniia, pacdlan ser medidos com Diabilidad v coandeo 12
Compaiin hace entroga de sus productos al comprador y en consectensia trmsficre los resgos v
Beneficion inherentes de su propicdad v no mantiene ¢l dorecho a disponer de ollos oi o] eonteal sobro los
LTS IO,

=11 Distribucion de dividendos
La distribueion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se doduee del patsimonio ¥ st reconooen ¢n
los estados finaneicros ¢n el periodo on ol que los dividendos se apruchan por los accionistas de la
Compacii.

a2 Heserva
Loesal
The acuctdo con b legislicion vipente, la Compatia debe apropiar per lo menos el 10% de la utilidad neta del
afio a ana reserw legat kustagque ol saldo de dicha veserva aleance el 5o del capital suserites. Lo resorvi legal
ne oatd digponible pata distribuein de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada pata absorbor
nitehicdas.

3.  ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIV(S

La preparacion de estados finsncleros requicre que Ta Adminiatracion realiee estimaciones v ulilice
stpuestos eee atectan log mnontes incluldos o esios estadas financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
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RESINAS DEL LCUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO E1. 31 DE DICIEMBRE DEI. 2015
{Lxpresaclo en délares esladounidenses)

cstimnaciones realizadas v supatstos atilizadas por by Compaiia se encwentran basados en o expericnsla
histérica, caumbios en lyindustria ¢ informacion suwmipistrada por fuentes extormns enlificadas. Sin
einberizo, los resultados finales podein diferiv de las satimaciones bajo ciertas eondiciancs.

Lis cslimaciones v politicas eontables signifieativays son definidas comae aquellas que son impoctantes pargy
refloyar covrectimente Ja situacidn fmaneiera ¥ bos resultados de fa Compunda y/olas que requieren wn alte
grado de juicis pov parte de o administracion.

fas principales estimaeiones ¥ aplicaciones del eviterio profesional @ encuentram relaciongedas eon los
siguientes eonee ptos:

+  Provisiones por henclieins o empleados: Las hipdtesis son las empleadas en e cileuln actuarial de
jubilaeidn patronal ¥ desahucio, para 1o cual wiliza cstedios actuariales practicados por profesionales
independientes.

o [nstalacivnes, maquinarias ¥ gquipos: 1o deberminacin de las viedag atiles e propledades, planta y
couipos seevallan al cierre de cada afio,

s  Impuesko g iy renta diferido: La Comypaniia hu realizads I estimaeiée de sus impuestos diferidos
considerando que todag lus diferencias entre o walor en libros v o base vrilburaria delos activos y
pawivos goorevertivin en el loturo.

ADMINISIRACION DE RIESGOS
Faetores de eiesgos financieros

I5n ¢l curso normai de sis operaciones la Compainda esti expiesta # los siguientes ricspos relacionados eon
el uso do instrumentos financieros:

. Res e dar cardditn
»  Riesgo deliquides
o Rigsgo de mereado

La Juntae Directiva e la Compaiia es responsable por catablecer v supervisar el mareo de administracion
de riesgos, asi como el desarrpllo ¥ monitoreo de Le politieas de administracion de tosgos,

Lax politicas de administraeidn de ricsgo de la Compantr sor establecidas con ol oljeto de identificar y
analizar los risspos enfrentados por la Cempailia, fijar Hiites ¥ controles dn viesgo adecuados, v pava
motitarear los riesgos ¥ el coomplimiento de los limites. Se revisan regularmente {as politicas v los sistemas
de administracian de vespo o fin de que reflejen los cambios en Tus condiciones de mercido v on las
activiclades,

..
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RESINAS DEL ECUADOR S.A, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADCG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 20n5

(Expresado on délares gstadounidenses)

1.4 Cotnpariia, a través de sus Dormas ¥ provedimientos de ad ministracidn, pretende desareollar un
ambiente de conteol diseiplinado ¥ constructivo en ol que todus los empleados entiendan sus roles v
obligaeiones. 1.a.Junta Directiva de 13 Compaiia monitores e cumplimicnto de bas politicas y los
procedimientns de administracian do viesgo v revisa =i @l marea de administracion de riesgos es apropiado
respeclo de los nesgos a los que se enfrenta la Compania,

{a)

()

Riesgos de mercado

1l riesgo de mercado es €l riesga de quce los cambies en los precios de mereado, por ejemplo en las
tasas de cambio o tasas de intorés, afecten Los ingresos de la Compaiiia o el valor de los
instrurnentos fingng ivros que mantiene, Fl objetivo de Ty administracin del riesgo de mereado es
adminigtene y controlar las exposiciones a este riesgn dentro de parametros razonables v al mismo
tiempo optimizar la rentabilidad.

(i} Ricsyn de moneda

La Compafiia no entea en lransacciones denominadas en monedas diferentes i US ddtar,
moneda funcional; por consigmenle, la administracion considera que la exposicidn de ta
Compailia ol viesge de moneda og frrelovante,

(i1}  Ricsso dc tasa deinterds

La Compania administrs el riesgo de tasa de interés conteatando en la medida de Lo posihle
préskancs atasa fja, &l 41 de dictlembre de 2018 ¥ 2014 el fotal de préstamos v obligacones
financicras s a tasa de interés fija, con woa compaiia relacionada.

Riesgo e crédito

il riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compaaia si un eliente o
contraparte en en instrutmento financiern no cumple con sus obligaciones contractuales, y se origina
principalmente dol efeetive y equivalentes a efeetivo, cuentas por colirar eomerciales v ot ras ¢nantas

por cobrar.

Ll importe de los activos financieros en el estadoe de situaeddn fingnciors ropresenta Iy maxima
exposicion al riesgo de crédito a esa fecha.

Cuentas por cobrar comercigles

Lu Compaiifa vende casi la totalidad de sus productos a Arca Eenador, cansccuentomente el tiesgo
de eréelito estd relacionadle con las corncleristicas individuales de este cliente, que no representa
ricsgo, debido a su olvencia y alto complimicnto de pago.
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RESINAS DELECUADOR 5.A, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BEL ANGO TERMINADO LL 31 DE DICIEMEBRE IFEL 2015

(Expresado en dolares estadonnidensces)

ATy Feeha del estade de situacion linancien las cuentas por cobrar eonrerciales no 0 englentran
detericradas, por consignicnte ninguna provision por deterioro ha sido registrada.

La Compaiifa manticne su efeetivo v equivalente de efectivo o inversiones mantenidas hasta el
reneinriente on instituciones financiaras eon lag signientes calificacionos:

Laliflcae i

Lol lingd 13 min e igeray FILN LA g
Tancir FivhineTa Cas, S Aaa-
By nad Inlericiennd H5A. A - A A-

(1} Datos disponibles al 41 de dieiembre del zo1s. Foente: Superintendeneia de Baneos v Segiros
dat Eeuador.

fel  Riesoo de Hguwide:

Fl riesgo de liquider es el riesgo de que kx Compaiiia tngs dificaltades para cumplic con sus
obligaciones aseciadas con sus pasivos financieros, que son lguidados mediante la entrega de
efectivo L otros activos financieros, El enfoque de la Compaiia para adeninistrar la liquides os
contar ¢on los recursos suficientes pary eumplic con sus obligacioncs cnande vencen, tanto cn
vemdiciones novmales come de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arricsgar la
reputacion de la Compafiie.

La Admindstrneiin da la Compafiia dispone de infarmaciém qiie 1e permite monitorear los
requerimientos de o de efective; porle general Hene como aldetive contar con los reeursos
necesarios pora solventar los gastos operacionales esperados durante un perioda de 15 dias,
incliyendo el page de deudas & compadiias relacionadas ewsendo vencen; esto cxeluye el pasible
impacto de civeunstancias extreinas que no pueden predecivse razanablemente, A la techa de los
estados fingneieros ne se han detectado situackmes que a eriterio de la Administracién puedan ser
consideradas come riesgo de Hguidess,

Liquidez ¥ tablas de viesgo de intorés - Lis sipuientes tablas detallas los veneinientos conberiales
restantes de la Compatiia para s pasivos financieros ne derivados. Las tablas se han elaborada
sobirer la hase de los lyos de efectivo no descontados de Lok pasivas finaneieros basados en ln
primera techa en la que la Compaitia puedes ser obligada a pagar.
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RESINAS DEL LCUADOR S A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL AND YERMINAIHD} EL 31 D DICIEMEBRE DEL 2015
{LExpresadn en dolares estadounidenses)
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La politica de la Compatia os mantener un andvel de capital quele pernsita eongetvar la confianza de los
inversionistas y acrecdorss v sustentar of desavrollo fulues A 3ws negocios. VL eapidal se compone del
patrimoniy total. La funta de accisnistas establece las necesidades adicionales de inversienes de capital y
vn funeisn de elio deteriming el nivel de utilidades que sc relnvierte annalmente ¥ €l nivel de dividendaos

(ui st paga a los accinniskas,

L Compatite bnce segnimiento of capital, utlizando ol indice dewda neta ajustada o palzimenie ajestado.
Para esle proposite, deuda neta ajustada es definida come el total de pasivos v menos efective y
equivilentes a efictivo; v el patrimonio ajustaco incluye todos tos companomies del patrinnonio. Bl indice
deuda neta giustada a patrimenio ajustadeo de In Compaiia al término del afo del estado do situacicn

{Tnancicra ern ol siguicnte:
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RESINAS DPELECUADOR 8.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOTERMINADO EL 31 DE DICIEFMBRE DEL 2015
{Txpresado en dalares estadounidenses) -

INSTRUNMENTOS FINANCILERCS
Cateporiay de instromentos nanc cros

A zontinuaeidn se presentan bos valores libros de cada categorfu de instru mentos finangieros al eierre de
caelh e ereicio:

A L Wikl
S rivie ATV il

Adttivas NpEncierds medios al coslo
Tderetivn v g ninanive dis eliseien LAY e T
Activos Financicoos medides gl coste auortigo
(_‘lu.'nLi BN l't:l|'|!i|]' :'|||:|||:|1;'i illi“r'\ J'.Zfi,l.]l: :1_'.]{':-1
Foal aclivies (N2 ncieros IFpET pra
Fasivos fosnnsieros medidos ol ooptir dosoatizds

Cramlas CHNESHT ('ul!'.l.'|'r.'iil;|1,",‘: [ALHIT TN

Centas (e [Lgar pactys pelavionadies R A L), e
Teatel s vars Timzmcicros 2 e HAR LRI

Valor razonable de instrumentos Anancic ros
Elvalor en libros de los instrumentos fnancieros coreespoiido o se aproxima a suvalar maonable debido a

e s licgeeidam cnoel corto plavoy les cncntas pot pagat a Telasionndas devengan interoses simtares o las
tasas de mercado.
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS FOR NATURALEZA

Lns rastns v gastos operactonales agrupadas de acuerdo con su nalurleca son los siguientes:

2015

Consnmg de malerias primas
Aueleles v henenicivs seiales
rarticipacicin i trabnjadones
[eni Feedon ampl dos
Manfenimiento v reparacianes
Servivivs bagioos
Dapreciacion
Transporcte v movilizacidn
Creganed iz nia v sepuridad
Honorayios profesienates
Mineriales ¥ supinisties
ks

200040

Consuma de materhis prinas
Sucldos v beneficies sociades
Hoaafica vio n canp leados
Manleniminrda ¥ reparacicnes
S vicios bistros

Ly F TR

Transpo rte y oy iliacion
Caeghianiy y ;;g:ﬁpriq,lml
Honorarios projesiongles
Materiades v smmihisos
THy

Pipgina o de e

Cusheele asles
ol ugtos vengli kg ol mpieeisl et s Total
o230, H0b J22, 76
R 7Ly .70 00,4 L7
16,507 - 16,507
na Bag 32 B
3,174 1L} L0475
49,17 F45.170
132,771 - 132,771
25,501 Pl 26,409
Ap, 61 4 2, F2.4a1
- 24,511 2d,513
LB 637 a3 Wi hah
435,758 5124 qfA75
s7a58b 71453 5837730
Lot ol Chitsbos
pronurtes vendicdis Al reinspegti ves Testal

001 S0 - 2,091 505
107 37 15, Ry 2, a7,
Lta? 357 E 351
1532 P 41,9534
238,540 171 il aG)
124 8z - 124,241
17,012 4,106 2,078
1065 - H.000
3.7 2 31,806

[[en Rig S 2 AR 103,509
L7063 ek 74T 12 402
2,g06 Hxh 234054 3,960,879




RESINAS DEL ECUADODR 5.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR Fi.ANG TERMINADO EL 31 DE BDICIEMBRE DEL 2015

(Fxpresado en dolares estadounidensies)

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Compuosicidn:

Liasl oy Bninoiers:

latereses sobre préstamos recbidis de campan s elacionadas

Caslog inagarias

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE LFECTIV0

CUI!]]}[!SI{:H]II:

Citya
e (1)

(1) Comprende depdsives a b vista principalmente en boseos lee:
disponibilidad ¥ no estdn sujetes a ningin tipe de gravamen,

CUENTAS POR COLBRAR COMERCIALLS

Compasicion:

Clivmss ncalee ()

(1) La totalidad de Ja cartera estd por
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RESINAS DEL ECUADODR 5.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADC EL 21 DE DICIEMBERE DEL 2015
{Expros;do en délaves estudounidenses)

OTRAS CULENTAS MO COBRAR

Wit 1114
Anticir g eoplsecies ¥ luocioharios - R0
Antieipo o proveelones 4,70 23,491
(Arses (1) [0 | Al
153,305 LR (27 1)
(13 Cotresponde principalmente a; i} nota de erédito vecibida del Servicio de Rentas Internas por
aproximadamente U35 147,000 ¥ que sema liguidada con retenciaones de imypoestos por pegar
INVENTARIOS
Corm posicion al 31 de dicieinbre:
20015 it d
Frocdweta warminaclo TS G07 G2, 25
dlateria riemi e g 27,7l
InsLmnee y mzlerinles 172,60 e -
FERR 62,647

Al a1 e dieignibire del 0S¥ B4 0 exislen f.',]'.'l\-':‘i menes n reshriceiones sobre Joy inventarios,
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresade en ddlares estadounidenses)
CUENTAS FOR PAGAR COMERUIALES

Commprsieisn al oo de diclembee:

Hie] 201
Bronewe e Tzl 18,405 4,86
Propeexlores gl ctceicnr H12 3,244
14.M7 ;2R
OTRAS CUENTAS POR PAGAR
2015 20114
Anteipe de clictites €13 - F2h, a1
Prawisiones 40387 2618
Ok s Rz 117
4,771 T TIG

(1} Ceorresponde principalimenie s: antieipe efectuado por Arcacontinental Eeuador .4, el tual fue
liquidada en el 2015 Vor Mota LB,

BAIDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACEONADAS

El siguiente cs un reseimen de los saldos y principales transaccio nes reatizad ag dusnte los afios 2015 ¥ 2014
con companias reticionadas. Se jncluye bajo la denominacion de compafiias relactomadas: 1) las personas
naturales & jurtdice s Ccompaiias) que directamente o indircctamente conteelan o son controladas por la
Companifa y it} personal clave de La gerencia o administracicn:

Iraging o7 do g2
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RESINAS DEL ECUADORS.A. RESINESA

NOTAS EX__PLI CATIVAS A LOS ESTADOQS FINANCIERDS
PORELANO TERMINADI E1 31 DE DICIEMBRE DEIL =05
{Lxpresada en délares estadounidenscs)

Remuncraciones persenal clave de la gerencia

En ¢l afin =oug y periode comparativa, las compensaciones racibicdas por ol personal gjesutivo y por la
eovencin clive por sueldos, beneficios sociales a sorto plaza v planes de boenefieios definidos o largo plaze
S0 Tesimen 3 conkbinacion:

P T T HIEL N
Abwletem v =ik e L] LS P ]
B o i i e L et heE TR =631
Bl g e o Lire palozo Luge wr
I3 LRI
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERID()
Impuesto a la renta corricnte y diferido
Lavcomposicion del gasto por impuesto o [ ronta ey ol sigoiente:
B ki
[N R BTILTH PR PO FL FORAE CLEH] P [T T
Errptiet s B oentaa digeca [BH,E {anu)
Casnghn ) )]

Impureste corriente
Conciliacion tributarvia - contahle

Acontinuacian se detalla la determinacian del impucsto 2 lu reela corriznte sobre los afos terminadus al
21 de diciembre:

kL) HOILE

iilidanel Cppét ok anmtues s Pastacipacigin Ue s b rabegadomes ez Ty

nkilicGigles - i|1'|:s||g_-:.",1'- o =t Pz Tl g [ 15T
Minws - 355 e rasticipeaion e Tes erndigad oos e Tas ogilidades Y]
Cealiclad st de impoeste [F T b b L=
M Lo nadedueildos £ Ik
Bloouns,  mwaieach i dee Puvndickas e e g [EETRIEH

=i il|1|h|||'u|n|¢: WAy = TH]
L paaestor L dan venee cideolocha T tasa ooty L7,k

Mo Sabici pees cle g lienta o v vk e e e g 1k

il hETR TRRs DA (R | Tareolo o T Mueentu
Tmvpauesston 3 it vennin o c phodane® CEazpsmaesten i Ty non Ly 208 3vemapee rac ) . IR
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RESINAS DEL ECUADOR 5.A, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

12 Compania estd exenta de la determinacion y pago del anticipo minimo de impuesto a la renta corriente
durante la etapa pre-operacional y por dos anos luego que inicie aperaciones. A la fecha de los estados
fimancieros, la Compafiia se encuentra en su segundo ano de operacion, por lo que a partir del aiio 2016 le
correspondera calcular ¢l impuesto minimo antes indicade.

Impuesto a la renta diferido -

El movimiento de la cuenta impuesto 4 la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del zo1g -

Movimiento del afio T2
Al 21 de diciembee del zo14 772
Movimiento del afie 58,250
Al 31 de diciembre del 2ms A0020

El movimiento del impuesto a la renta diferido, sin considerar compensacion, es el siguiente:

Aisivg

D] Pérdidas 2 cumuladas Toeal
T puarstis Jifersdis actisos v pasivoe
Ao encrodel 2014 - .
Movimiente del ann 732 - 2
A 31de dearmbee del 2014 e M
Munimiento el afa 973 ST 58430
Al i de dicicmbre de? 2015 1,745 57977 39,022
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RESINAS DEL ECUADOR S.A. RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
{Expresado en dolares estadounidenses)

Situacion fiscal

A la fecha e emision de estos estados financieros, la Compatia no estd siendo fiscalizada por las
autoridades tributarias, Los afios 2012 al 2015 estan sujetos a nna posible fiscalizacion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 reporta pérdidas tributarias pendientes de amaortizar por
aproximadamente US5260,000 v US$131,000 respectivamente. Dichas pérdidas podrian deducirse en los
cineo anos siguientes al que se originaron, sin que exceda del 25% de la utilidad gravable de cada ano.

Impuestos por recuperar ¥ otros impuestos por pagar

La composicion de los impuestos por recuperar y otros impuestos por pagar es el siguiente:

prieic I0AE §
[mpuests fur Tegy perar
Impuesta al valor agregadn VA 51,001 w3376
Reclamo al 881 pear dievoloeiin de Lapuesto a1 Yalor Agnsgado (1} o563 -
Anticipos ¥ fetencionss de [mpueslo a la Renta 93,88 92,106
Retencinnes +n la fuente del hinpuesto al Valnr agregado g0 EEH TIEEL
Rarencidne impoests 2 1a sulida de divisas 50.526 50.526
382927 38,957
i L r
Retencinies 2 empleados de Lnpuesio u be Renta 28 27
Betenciones en la fuente del Impuests ala Renta 8,477 4,445
Retenciones en a fuende del Impueste al Yalor Agregade 4299 172
12,514 4544
CAPITAL

Capital Acciones

I.a Compafiia ha emitide inicamente acciones ordinarias y nominativas con valor nominal de US$1 cada
una. Al 21 de diciembre del 2015 ¥ 2014, los accienistas de Resinas del Fouador 8.4, Resinesa son:

HN5 zOola
¥ LSS % Lt
Coslmwgail 5.4 4,00 b .00 L
[Mversancarings & A LK} 3D L 1] LHr O LA Rk F]
100,0u 241,803 LA S, kD
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RESINAS DEL ECUADOR S.A, RESINESA

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

COMPROMISOS

Venta de productos PET

ILa Cornpania en conjunto con Intercia 5. A. celcbraron un contrato de ventas reciprocas de naturaleza
comercial a 10 ahos plazo con Area Ecuador S.A. (embotelladora de bebidas gaseosas) por ¢l cual Intercia
S. A, sc comprometid a recolectar PEY por cuenta y riesgo de la embatelladora, para posteriormente
implementar el proceso de reciclaje, a un valor fijo de USS85 por tonelada métriea, esta altima actividad
se desarrolla a través de Recisa 8, A, (Compania absorbida en el 2015 por Intercia S.A) La entrega es en
forma mensual por el eien per eiento de las botellas recolectadas independientemente de guién hubiera
sido ¢ fabricante. Intereia $.A. a su vez recibe de Area el 100% de las botellas recolectadas v realiza ¢l
proceso de molida ¥ iavadn para obtener flake limpio apto para el proceso productivo de la emmbotelladora.
RESINESA por su parte somete el flake limpio al proceso de pelletizado y descontaminacion para obtener
resing reciclada de acuerdo a los estdndares de la embotelladora, los que son vendidos en su totalidad a
ésta. El precio de compra del flake limpio se establece con referencia al costo de la resina virgen
consumida por la embotelladors en los dos meses previos menoes un descuenta del 2%, El precio de venta
de la resina reciclada se determinard en funcién ded precio de consume de la resina virgen, siempre v
cuandn éste no supere USS1,200 por tonclada métrica. Cuando el precio de la resina virgen oscile ertre Ios
US$1,300 ¥ USS2 000 se otorgara un descuento de entre el 1.25% v 10% del precio.

Adicionalmente, el contrato estabiece que la embotelladora aporte & la alianza estratégica maquinarias
para reciclaje por un mento equivalente al 47.16% (US8$1,400,000) de la inversidn inicial (US$4,352,006),
cl beneficio anual por este aporte correspondera al 37.16% del beneficic anual obtenido por la Compaiiia,
para lo ¢ual la embotelladora emitira una factira por canon anual de arriendo de maquinarias.

El contrato se dard por concluido por cambin de legislacién y/o normas gubernamentales vigentes que
perjudiquen a las partes de su participacion en este contrato y por acuerdo de las partes, el que se podra
cstablecer anicamente después de haher completado el quinto ano de vigencia.

En junio de 2013 se efectud un adendum al contrato donde se establece gue Bebidas Arcacontinetal
Feuadar, Arcador 8. A. subrogara a Arca Ecuador S, A, en todos los derechos y obligaciones resultantes del
contrato de ventas reciprocas de naturaleza eomercial.

Durante el afie 2015 se registraron ingresos derivados de este contrato por aproximadamente
US86,072,000 (2014: 3,102,000) y gastos por arrcndamiento y otros conceptos por US$100,000 (2014:
USss-)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 20i5 y 1a fecha de emision de estos estados financieros na se produjeron

cventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudicran tener un efecto significativa
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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