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Informe de los Auditores Independientes

A los Socios de:
MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.

1. Opinion

Hemos auditado los estados de situacidn financiera adjuntos de la Compadiia MORA & VALENCIA
- CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, v los correspondientes estados de
situacién financiera, resultados integrales, cambios en ¢l patrimonio y sus flujos de efectivo por el ano

terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros, mencionados en el primer parrafo, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de MORA & VALENCIA
CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., al 31 de diciembre de 2018, los resultados de sus operaciones,
los cambios en su parrimonio y sus flujos de efectivo por los aflos terminados en esas fechas, de

acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera.
2. Bases para opinién

Hemos llevado a cabo nuestra audiroria de conformidad con las Normas Internacionales de Audirorfa
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas a adelante en la
seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros de este
informe. Somos independientes de la Compaia, de conformidad con el Cédigo de Frica para
Conradores Profesional de IFAC, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestras
auditorias de los estados financieras en Ecuador, hemos cumplido con las demas responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos y con el Codigo de Litica Profesional, consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para

auestra opinién.

3. Responsabilidades de Ia Administracion y de los encargados del gobierno de la entidad e¢n

relacion con los estados financieros

La Administracion de MORA & VALENCIA CONSIRUCCIONES CIA. LTDADA., es
responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, de conformidad
con las NIT' (Marco Conceptual Aplicable) y del control interno que la Administracién considerd
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de desviacion material debida a
fraude o error.

Los encargados del gobierno de MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.DA,,

son responsables de la supervision del proceso de informacion financiera de la Compania.
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4. Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros abjetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de desviacién material, debida a fraude o error, y eminr un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto mvel de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con las NIA sicmpre detecte una desviacién material cuando
existe. Las desviaciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmenre
o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepricismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Idendficamos y valoramos los ricsgos de desviacion materal en los estados financieros, debida a
fraude o error, diseiamos y aplicamos procedimienros de auditoria para responder a dichos
fesgos v obtenemos cvidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una basc
para nuestra opinién. El resgo de no derecrar una desviacion material debida a fraude es mis
elevado que en ¢l caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar
colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o la
clusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control intemo de la Compaiiia.

e Evaluamos lo adecuado de las politicas conrables aplicadas y la razonabilidad de las estmaciones
contables y la correspondiente informacién revelada por la Administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la Administracion, del principio contable de
negocio en marcha y, con la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre si existe 0 no una
desviacion material relacionada con hechos o con condidones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio en marcha.

Si concluimos que existe una incertidumbre materal, se requiere que llamemos la arencién en
auestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion maodificada.
Nuestras conclusiones sc¢ basan ¢n la cvidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro
informe de auditora. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la

Compania deje de ser un negocio en marcha.
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¢ Evaluamos en su conjunto, la presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacion revelada, v si los estados financieros representan las transacciones y

hechos subyacentes de un modo que logran la presentacién razonable.

Comunicamos 2 los encargados del gobierno de MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES
CIA. LTDA., entre otras cuestdones, el alcance, momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos
significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en ¢l transcurso de la auditoria.

Shushufindi — Ecuador, Diciembre 19 de 2019

OUTCONTROL. CIA. LTDA.
AUDITORES INDEPENDIENTES
R.NLALE 829

Juan Diego Cevallos
Representante Legal
RNC. No. 31445
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Estado de Situacién Financiera
Al 31 de Diciembre de 2018
(Expresados en ddélares de los Estados Unidos de América - USS$)

Al 31 de Diciembre de

Notar : 2018
Activos
Activos circulantes
Efectivo y equivalentes de efectivo & USE 11
Cuentas por cobrar 3 4.044
Total activos circulantes i 4.055
Activos no circulantes
Propiedad, planta y equipos, neto 7 11.534
Total activos no circulantes 11.534
Toaotal activos US$ 15.589
Pasivos
Pasivos circulanres
Cuentas por pagar 8 [BR 1.941
Obligaciones Fiscales g 33
Total Pasivos Cordentes 1.973
Total Pasivos 1.973
Patrimonio
Capital Social 10 400
Aportes Futuras Capiralizaciones 12.903
Reserva Legal -
Resulrados Acumulados 3.989
Resultados Acumulados por Perdida i
Resultados del ejercicio (3.676)
Total patrimonio de los accionistas US$ 13.616
Total pasivo y patrimonio de los accionistas US$ 15.589

Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Estado de Resultados Integrales
Al 31 de diciembre de 2018
(En délares de los Estados Unidos de América US§)

. Al 31 de Diciembre de
Notas 2018
Tngresos operativos
Ventas netas Uss (12.675)
Costos y gastos de operacion
Costos de venta B ”
Utilidad bruta Uss (12.675)
Gastos administrativos <
Gastos de ventas 16.125
Utilidad en operacién Uss (3.450)
Otros ingresos / (gastos)
Otros gastos 227
Orros ingresos i Q)
Total otros ingresos / (gastos), neto USs ) _ (226)“
Utilidad antes de participacion trabajadores e impuesto a
la renta Uss (3.676)
Resultado integral del ejercicio US§ (3.676)

Las notas adiuntas a los eslados financiercs son parte integrante de estos estados.
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. L'TDA.
LEstado de Cambios en el Patrimonio
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Capi Z Aportes Futuras Utilidades Resultado del Total
apital social R T £ : T ; ;
Capitalizaciones Acumuladas Ljercicio patrimonio
Saldo al 31 de Diciembre del 2017 400 12,903 - 3.989 17.292
Traspaso a resultados acumulados IR 1 (3.989) -
Resultado del gjeraicio - (3.676) (3.676)
Saldo al 31 de Diciembre del 2018 400 12.903 3,989 . (3.676) 13.616

Las notas adjuntas a fos estados financieros son parte integrante de eitos estados,
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efectivo
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Al 31 de diciembre de

2018
Flujos de efectivo por las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 15.192
Efectivo pagado a proveedores, empleados (15.581)
Efectivo neta provisto en las actividades de operacién (389)
Flujos de efectivo por las actividades de inversién:
Adquisicion de activos fijos
Venta de activos fijos
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion -
Aumento (disminucién) neto del efectivo y equivalentes de efectivo (389)
Efectiva v equivalentes al inicio del ado 400
Efectivo y equivalentes al final del afio 11
Conciliacion de la utilidad neta al efectivo neto utilizado
en las actividades de operaciéon
Resultado del ejercicio (3.6706)
Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas por Cobrar comerciales 2517
Invenrarios -
Cuentas por pagat 758
Pasivos acumulados -
Ohtras cuentas por pagar 33
Documentos por Pagar Largo Plazo -
Efectivo neto utilizado por las actividades de operacién (389)

Las nutas adiuntar a los estadas finansieros son parte intesrante dé estos estadvs.

ﬁ*muna’a V&fenci ot
Sra. Valencia Lourdes Leda Vasguez £
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Noms 2 los estados finanaeros
Al 31 de dicdembre de 2018

(Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América — USS)

Operaciones

T.a compania MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA., sc constituy6 por escritura
publica otorgada ante el Notanio Pramero del Cantén Lago Agrio, el 10 de mayo de 2012, fue aprobada por
la Superintendencia de Compadiia, mediante Resolucién SC.1J.DJC. Q.12.002514 de 21 de mayo de 2012.

La Compaiia tiene como objeto: La importacion y comercializacién de todo tipo de maquinarias e insumos
para la industria de la construccién, arquitectura y disefio.

Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2018 y 2017, han sido preparados de acuerdo con
las normas intemnacionales de informacién financiera (NIIF), emitdas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcidn integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales, los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base
del costo histonco, con excepcion de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a

métodos actuanales.
Unidad monetaria

La moneda unlizada para la preparacion y presentacion de los estados financieros de la Compaiiia es el
Dalar de Estados Unidos de América, que es la moneda de curso legal en Ecuador.

Resumen de politicas contables significativas

Las prncipales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacion de los estados financieros son las

siguientes:

Instrumentos financieros

Activos financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo v equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes bancarias y

fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su

valor de realizacion.
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Notas z los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en Doélares de Estados Unidos de América — USS)

Proyectos en Curso

Los inventarios cortespondientes a productos terminados, estin valorados al costo promedio de
adquisicion.  Los inventarios en trinsito esun valorados al costo de importacién mdas los costos
relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacion se determina en base al precio de venta en el curso ordinario del negocio,
menos los costos estimados de terminacion y venra.

La estimacion de inventario obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado por la Gerencia
que considera la experiencia hisrorica de la empresa. La provision para inventarios obsoletos se carga a los

resultados del ario.
Pagos anticipados

Cortresponden principalmente a servicios pagados por anticipado que se amortizan en linea recta en base a

la vigencia del contrato.

Propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos

La propiedad, muebles y equipo s¢ encucntran valorados al costo, neto de depreciacion acumulada.

El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles ¢ impuestos no reembaolsables y
cuzlquicr costo necesario para poner dicho activo en operacién. El precio de compra o costo de instalacion
es el importe total pagado v el valor razonable de cualquicr otra contraprestacion entregada para adquirir

cl acava.

Los gastos de reparacién y mantenimiento rutinario se cargan a las cuenras de resultados del ejercicio en

que se incurren.

T a propicdad, muchles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estan en condiciones de
uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los anos de vida util estimada, la que se expresa

€n anos.

Los métodos v periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada cjercicio y, si procede,

ajustados de forma prospectiva,

Las tasas de depreciacion basadas en la vida atil estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10 afos
Equipo de oficina 10 ados
Magquinaria y Equipo 10 afios
Equipo de computacion y software 3 afios
Vehiculos 3 anlos



MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en Dolares de Lstados Unidos de América — US$)

Ll valor residual de estos activos, la vida 1ril y el mérodo de depreciacion selecconado son revisados y
ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para asegurar que el mérado y el periodo de
la depreciacidn sean consistentes con el beneficio econdémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria, muebles y equipo. La Compadia ha establecido la politica de no fijar un valor
residual de los acrivos, en vista de que al final de su vida utl, los activos de la Compaiiia no se pondrin a

la venta.

Un componente de propiedad, muebles y equipos o cualquicr parte significativa del mismo reconocida
inicialmente, cs retirada al momento de su disposicidn o cuando no se espera obtener beneficios

econémicos futuros por su uso o disposicion posrerior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del zctivo (calculada como la diferencia entre
cl ingreso nefo procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados

integrales en el afio en que se retire el activo.
Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre ¢l que se informa, la Compaiiia evalaa si existe algin indicio de
que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, o cuando una prueba anual de
deterioro del valor para un activo es requerida, la Compadifa estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venra,
va sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en uso, y se determina para un activo
individual, salvo que ¢l activo no genere flujos de efecdvo que sean sustancialmente independicntes de los

de otros activos o grupos de activos.

Cuando el importe en libros de un actvo o de una unidad generadora de efectivo excede su importe
recuperable, el actuvo se considera deteriorade y su valor se reduce a su importe recuperable.

Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las operaciones continuadas, inchuido el deterioro
del valor de los inventarios, se reconocen en el estado de resulrados en aquellas categorias de gastos que se

correspondan con la funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de clerre del periodo sobre el que se informa, sc cfectia una
evaluacién sobre si existe algun indicio de que las pérdidas por deterioro del valor reconocidas previamente
ya no existen o hayan disminuido. Si existese tal indicio, la Compafiia efecnia una estimacién del importe
recuperable del acuvo o de la unidad generadora de efecuvo. Una pérdida por deterioro del valor
reconocida previamente solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para
determinar el importe recuperable del actvo desde la uluma vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de esc activo. I.a reversion se limita de manera tal que el importe en libros del acuvo

no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se hubiera determinado, neto de la

10
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Notas a los esrados financieros
Al 31 de diciembre de 2018

(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — T/SS)

depreciacién, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del valor para ese activo en ¢jercicios

anteriores, Tal reversion se reconoce en el estado de resultado

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compasia tiene una obligacion presenre (legal o implicita) como
resultado de un evenro pasado, es probable gue la Compaiifa tenga que desprenderse de recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del esrado de situacion financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimacion que se tengra a esa fecha,

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descucntan utilizando una tasa
actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda, los riesgos especificos del pasivo.
Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del fempo se reconoce

como un costo financiero en el estado de resultados.
Obligaciones por beneficios post cmpleo

La Compania manticne beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las leyes lahorales
ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ¢jercicio y su pasivo representa el valor presente de
la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, y que se determina anualmente cn base a estudios
actuadales realizados por un perito independicnte. El valor presente de la obligacion de beneficio definido
se determina descontando los flujos de salida de efecuvo esumados usando la rasa de interés determinada

por el pento.

La politica contable de la Compania para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en cl esrado de resulrados integrales en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar ¢l esrudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento,
variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servidio, incremento en el

monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.
Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por ¢l impuesto a la renta corrienre del periodo se miden por los importes gue se
espera recuperar o pagar de o a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal urilizadas
para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el
que se informa. La gerencia evalia en forma periédica las posiciones tomadas en las declaraciones de

11
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — USS)

impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se encuentran sujetas a

interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera apropiado.
Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a la transaccién
fluyan a la Compania y €l monto de ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del
momento en que se genera el pago. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por recibir, teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir

impuestos ni aranceles.
Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venra de servicios se reconocen en funcién al servicio contratado por los
clientes, ¢l cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre el servicio contratado y el servicio

prestado es regularizada en el mes siguiente.
Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bicnes, de manera simultanea al reconocimiento de
los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en

que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compania requiere que la gerencia deba realizar juicios,
esumaciones y suposiciones contables que afecran los importes de ingresos, gastos, activos y pasivos
informados y la revelacion de pasivos contingentes al cierre del periodo sobre el que se informa. En este
sentdo, la incerndumbre sobre rales suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados
que podrian requerir de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afcctados.

12
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MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América — USS)
Instrumentos Financieros por Categoria

La composicidn de los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018, se formaban de la siguiente

IMAnNCra:

31 de diciembre de 2018

Corriente No corriente
Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo y equivalentes de efectivo 11 E
Cuenras por cobrar comerciales, neto 4.044 =
Inventarios
Total activos financieros 4.055 -

Pasivos financieros medidos al costo
Cuentas por pagar 1.941 -
Pasivas acumulados " N

e

Obligaciones fiscales 33

Total pasivos financieros 1.973 -

Fl efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, y otras cuentas por cobrar se aproximan al

valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2018, el rubro de efectivo y equivalentes de efectivo se formahan de la siguiente

MANEra:

Al 31 de Diciembre de 2018
Caja Uss 9
Bancos nacionales 2

Us§ 11

s
L



MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Notas a los estados financicros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas cn Dolares de Estados Unidos de América — US$)

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2018, cuentas por cobrar se comprendia de la signiente manera:

'A131 de Diciembre de 2018

Impuestos Anticipados Uss 4.044

Uss 4.044

Propiedad, planta y equipo

Al 31 de diciembre de 2018, propiedad, planra y equipo se comprendia de a siguiente manera:

Al 31 de Diciembre de 2018

Maquinaria Y Equipos Uss 9.334
Muebles y Enseres 1,200
LCquipos de computo 800
US$ _ 11.534

Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar se formaban de la siguiente mancra:

Al 31 de Diciembre de 2018

Proveedores Uss 1.276
IESS por pagar 665
US$ : 1.941

14



MORA & VAL.ENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
™otas a los estados financieros
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(Expresadas en Dalares de [stados Unidos de América — USS)

Obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas

Al 31 de diciembre de 2018, las cuentas por pagar al Servicio de Rentas Tnternas se formaban de la siguiente

manera:

Al 31 de Diciembre de 2018
Retencion I'uente por Pagar 21
Retencion IVA por Pagar 12

Uss _ 33

Otros asunros relacionados con el Impuesto a la Renta.

Con fecha 22 de agosto de 2018 Mediante Suplemento del Registro Oficial No. 309 se publicd la Ley
Organica de Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de emplea y Estabilidad v

Equilibrio Fiscal. Los principales aspectos introducidos por esta Ley se sedalan a continuacion:
a) Reformas Tributarias

- Exoneracion a los dividendos y utilidades distribuidos a favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras (incluyendo paraisos fiscales y jurisdicciones de menor imposicion) o de personas naturales
no residentes cn el Ecuador. Exoneracion que no implica cuando el beneficio efectivo sea una persona
natural residente en el Ecuador. o la sociedad que distribuye el dividendo no cumpla con informar sus

beneficios efectvos- sclo sobre los no informados.

- Se esmblece un impuesto unico aplicable a la utilidad en la enajenacion direera o indirecta de acciones,

participaciones, otros derechos de capital

- Se elimina la figura del anficipo de impuestos a la renta como impuesto minio y el exceso es recuperable
cuando no se genere impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuese

inferior al anticipo pagado mis las retenciones.

- Se mantiene el 25% como tarifa general para sociedades y ¢l 28% cuando se incumpla en informar el
50% o mis de su composicion accionaria, o cuando el titular es tesidente en paraiso fiscal y existe un

heneficiario efectivo residente fiscal del Ecuador, que posea 50% o mis de participacion.
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Exoneracion del impuesto a la renta y de su anticipo por el lapso entro 8 v 20 afios a las nuevas

inversiones productivas realizadas en sectores priorizados o en industrias bésicas definidas en el Codigo

Organico de la Produccion, Comercio e Inversion, tanto para empresas nuevas como existentes

Exoneracién del impuesto a la Salida de Divisas por el lapso entro 8 v 20 afios a las nuevas inversiones
productivas con contratos de inversian en los pagos por importacion de bienes de capital v materias

primas, asi como en la distribucion de dividendos 2 beneficiarios efectivos.

Exoneracidn del impuesto a la Salida de Divisas ¢ impuesto a la renta por reinversidn de utilidades en la

adquisicidn de nuevos activos productivos.

10. Patrimonio

a)

h)

¢)

Capital social

Al 31 de diciembre de 2018 el capiral social de MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA
I.TDA., asciende a [US§ 400,00,

Reserva Legal

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 5% de la utilidad neta anual, hasta
que la reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse comao
dividendos en efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir

pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las normas
internacionales de informacién financiera — NIIF-

Los resultados de la adopcién por primera vez de las normas internacionales de informacion financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la adopcion
por primera vez de las NTTF", separado del resro de resultados acumulados y su saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los socios, no sera utilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde
a resultados operacionales, motvo por ¢l cual tampoco los trabajadores tendrin derecho a una
participacion sobre este. De existir un saldo acreedor, este podré ser utilizado en absorber las pérdidas,

o devuelto en caso de liquidacion de la Comparia,
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11. Administracién de riesgos financieros

a)

b)

c)

d)

Competencia

La empresa tiene drea comercial y planificacion estratégica que estan en constante monitoreo de la
competencia. Asi poder actuar de acuerdo 2 la tendencia de la competencia y del mercado.

Cambios tecnolégicos

El servicio que ofrece la empresa siempre ésta en funcion de los avances reenoldgicos. Para solventar
cualquier inconveniente tiene un area de tecnologia que siempre estd en constante capacitacién y en
contacto con las grandes empresas que suministran la recnologia para ¢l servicio que se ofrece.

Objetivos y politicas de adminisrracion de riesgo financicro

La actividad de la empresa esta expuesra a riesgos financieros, tales como los riesgos de mercado,

crédito y de liquidez que son cuantificables, asi como los riesgos legales y operativos.

La empresa, a4 través de su drea Financiera, ha definido sus limites, politicas v procedimientos los

mismos estin enfocadas a minimizar los ricgos mencionadaos,

Por tal razon se ha definido claramente las diferentes funciones y responsabilidades en materia de

administracién de riesgos entre los disuntos departamentos de la Coordinacién Financiera.

Para llevar a cabo la medicién, monitoreo y control de los riesgos financieros cuantficables la

Coordinacion Financicra ha implantado sistemas automatzados de control y validacion en linca.

Riesgo de mercado

Para solventar y controlar el riesgo de mercado, la empresa siempre estd a la vanguardia de la
tecnologia que es un punto primordial en los servicios

Riesgo de tasa de interés-
La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interés vigente. Las obligaciones con los proveedores no

son pacrados a ningun tipo de interés, los dempos de pago fluctdan de acuerdo al servicio o bien
recibido. Se tene suficiente cobertura de tiempo para los pagos de con los proveedores.
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g)

h)

MORA & VALENCIA CONSTRUCCIONES CIA. LTDA.
Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en Dolares de Estados Unidos de América — USS)

Riesgo de tipo de cambio

La empresa no trabaja con otro tipo de moneda que no sea el dalar, por lo ranro, no estd expuesta a

riesgo de tipo de cambio,
Riesgo de liquidez

La empresa para el control de la liquidez, realiza semanalmente el flujo de fondos y ademas cstd cn
linea con la ejecucién de presupuesto. En estos flujos se consideran tanto las actividades operatvas
como las actvidades de inversién con el objeto de cubrir adecuadamente las necesidades de fondos

de corto o largo plazo segin ¢l origen de la necesidad.
Riesgo de gesrion de capital

La empresa rienc como objetivo de la politica de capital, mantener una estructura accionaria que de

credibilidad ante los acreedores y de una rentabilidad aceprable para los socios
Riesgo de crédito

La empresa tiene procedimientos formalmente establecidos y un cumplimiento obligatorio por todas

las a¢reas que conforma el negocio,

.2 empresa tiene su drea comercial que se encarga de realizar las ventas y el drea financiera que se
encarga de realizar las cobranzas. Como se puede ver existe una desagregacion de actividades para el
control respectivo, el mecanismo que tene la empresa y los controles auromarizados mitiga los riesgos

de incobrabilidad.
Valor razonable

Las estimaciones de valor razonable se realizan en base a la informacién relevante de mercado e

informacion relacionada con los instrumentos financicros.

Los supuesros urilizados por la Coordinacion Financiera de la empresa, para establecer el valor justo

se basa en:

El efectivo, las cuentas por cobrar, las cuentas por pagar, otras cuentas por cobrar y otras cuentas por
pagar son instrumentos financieros a corto plazo, por lo tanto, se aproxima a su valor justo ya que no

existe la posibilidad de un cambio que afecte en el corto plazo
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12. Eventos subsecuentes

Hastza la fecha de emisién del informe de los audirores externos, no han exsddo eventos que deban ser

revelados en las notas a los estados financieros, que atecten la presentacion de los mismos.
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