VINDELCORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
xpresado en Dolares de los Estad

Inidos de érica

Reestructurados

Nota Dic.31.2018 Die.31.2017 Fne 12017
A 08
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo ¥ bancos 3 51.294 201,670 291.212
Cuentas por cobrar 4 462327 314,486 252568
Impuestos corrientes 11 __ 95213 360,071 321.668
Total activos corrientes 608,834 876,227 B65.448
ACTIVOS NO CORRIENTES
Inversiones en asociadas 5 .475.846 1.370.327 1,077.672
Instalaciones; muebles v equipes 6 79.051 73.526 82,738
Otros 100 3.840 3.285
Total activos no corrientes 1,554,997 1,449,693 1,163,695
TOTAL 2,163,831 2325924 2 43
PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar 7 1,499,716 1,524,052 1,261,039
Impuestos corrientes 11 28045 243515 62,497
Obligaciones acumuladas B | 20,380 104 (185 _ 62905
Total pasivos corrientes 1.649.041 |.652.652 1.386.44 |
PASITVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos 9 230,003 262.685 265,642
Total pasivos 1,875,044 1,915,337 1,652,083
PATRIMONIO 10
Capital social 140,300 140.500 140300
Aporte para futuro aumento de capital 9.479 9.479 9.479
Resultados acumulados _ 134,879 _ 260,629 227 147
Total participacion controladora 284,658 410,408 376,926
Participacidn controladora _129 e 108 )
Total patrimonio 284787 410,583 377.060
TOTAL 2,163.831 2.325.920 2.029.143
Yer notas a los estados financicros consalidados adjuntos
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VINDELCORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en Délares de los stados Unidos de América)

Reestructurado

Nota Die.31.2018 Dic.31.2017
INGRESOS:
Servicios de asesoria téenica L5 2.745.527 2.613.821
Servicios de infrasstructura lecnologica 15 464.900 518,243
Servicios de representacion legal 15 367,203 471,170
Venta de suministros y materiales de tecnologia 15 212,206 235,156
Servicios de internct y otros 15 173,100 137,832
Ganancia neta por participacidn en asociadas 5 19,538 1,206
Otros ingresns 9. 680 __ 23547
Total ingresos 3,992,172 4,000,975
EGRESOS:
Gastos de administracién 14 (3.929.459) (3,713,729)
Costo de biencs vendidos _(157.174) _(235.230)
Total egresos (4.086.633) {3.948.059)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (94,461) 52.016
GASTO DE IMPUESTO A LA RENTA:

Impuesto corriente 11 (36,273} 0.229)
(PERDIDA) UTTLIDAD DEL ANO (130,734) 31782
OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Ganancias actuariales 3,383 7,121
Gananuia (pérdida) por participacion en asociadas 132 (68)
RESULTADO INTEGRAL DEL ANO {127.219) _ 38840

Ver notas a los estados financieros consolidados adjuntos
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VINDELCORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresade en Délares de los Estados Unidos de América)

Enero 1, 2017

(previamente reportada)

Revlusificacion de reservas
Correceion de error. nota 17

Enera 1, 2017
(reestructurado)

Resuliado del 2fo
Orre resuleado Inegral
Chras

Diciembre 31, 2017
{recstructuradao)

Diaribucion reservas
Distribucién dividendos
Resultada del afio

ftre resultado integral
Chros

Diciembre 31, 2018
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Ver notas a los estados [inancieres consolidados adjuntos
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VINDELCORP 5.A. Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Dre 31.2 Dic.31.2017

FLUJO DE, EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes y relacionadas por prestacion de servicios y venla

de bienes 3,728,398 4,019,052
Pagado u proveedores, relacionadas, empleados v oiros (3.718,893) (3,953.600)
Otros ingresos, neto 0,689 23319
Impucsto a la renta pagado __(77.995) _{77.739)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de operacion (58.801) (18,968)
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Apories entregados para futuras capitalizaciones a asociadas (63.850) {3,000}
Adicioncs de propiedades v cquipos (22,308, (22.574)
Flujo neto de efectivo ntilizado en actividades de inversion (91,448 (25.574)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos pagados (127)
Disminuciin de cuentas por pagar con partes relacionadas {45.000)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de financiamiento (127 (45.000
BANCOS:
Huminucién neta duranie el afio (150,376) (89,343)
Saldos al comienzo del afio 201.670 291212
SALDOS Al FINAL DEL ARQ —=1,294 _ 201,670

Ver notas a los estados financieros consolidados adjuntos
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VINDELCORP S.A. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

1. Informacion General

Vindelcorp S.A. "La Compafiia™ fue constituida en Ecuador mediante eseritura piblica de fecha
marzo 14 del 2012 e inscrita en el registro mercantil del canton Guavaquil en mavo 28 del 2012.
Su principal actividad es la tenencia de acciones, participaciones o cuotas sociales de cualquier
clase de compafiias quc tengan objetos licitos sean nacionales o extranjeras. El domicilio principal
de la companifa es la ciudad de Guayaquil, Av. Juan Tanca Marengo v Av. Joaquin Orrantia
Ldificio Executive Center.

Al 31 de diciembre del 2018. el Grupo reporta un déficit de capital de trabajo de USS1 millon.
Sus accionistas han confirmado la intencién de continuar con el apoyo financiero necesario para
que el Grupo contimie con sus operaciones, para lo cual se realizardn aportes para futuras
capitalizaciones que le permitird al Grupo afrontar la siluacion antes indicada.

La accionista principal de la Compafiia ¥ controladora final es Unionar S.A., entidad domiciliada
en la Republica Orental del Uruguay.

Un detalle de las compafiias subsidiarias que consolidan con Vindeleorp S.A.. es como sigue:
Proporcién de

participacidn accionaria v
poder de voto

Campaiii: Operaciones 2018 2017
Consorcio Nobis 8. A, Asesoramiento empresarial 00.9980%  99.9980%
l'ecnobis 5. A. Asesoramiento cn lecnologia v sisicmas 99.8750%  99.8750%
Consorcio Nobis S.A. — La compafiia ¢s una sociedad anénima constituida en junio 25 de 1997 ¥

su actividad principal cs la prestacion de servicios de ascsoramiento empresarial v en materia de
gestion en los campos juridico. administrativo. ccondmico, contable, agricola. inmobiliario,
comercial. industrial y financiero a toda clase de empresas. Su domicilio principal es en la ciudad
de Guavaquil, Av. Juan Tanca Marengo v Av. Joaquin Orrantia Edificio Executive Center.

Tecnobis S.A. — La compafiia ¢s una sociedad anénima constituida en enero 25 del 2002 v su
actividad principal es la prestacion de servicios de ascsoramiento v consullorfa en sistemas e
informatica. Su domicilio principal ¢s en la ciudad de Guayvaquil, Av, Juan Tanca Marengo v Av.
Joaguin Orrantia Ldificio Executive Center.

Las politicas contables que utiliza la subsidiaria son consistentes con las que aplica la Compaiiia
cn la preparacion de sus estados financieros.

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia.

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracion el 10 de mayo de 2019 v serin presentados a la Junta General de Accionistas
para su aprobacion. En opinién de la Administracion, los estados financieros seran aprobados sin

maodificaciones.
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1. Informacién General (continuacién)

El Grupo opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como moneda de
circulacion legal, con una economia que. de acuerdo con informacién publicada por el Banco
Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacién en los tres ltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2018 0.27%
2017 -0.20%
2016 1.12%

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

Base de Preparacion y Presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparades de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Conscjo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASB) v vigentes al cierre del 2018.

Los presentes estados financicros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
histérico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de los bicnes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo cntre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra téenica
de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, ¢l Grupo fiene en cuenta las
caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar cl
precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion v o de
revelacion en los estados financieros, se determina sobre un base dc este tipo, a excepeion de las
transacciones relacionadas a pagados basados en acciones que s¢ encuentran dentro del alcance
de la NITF 2, las operaciones de arredramiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las
mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable,
tales como el valor neto de realizacidn de la NIC 2 o el valor de uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a cfectos de informacion financiera. las mediciones efectuadas a valor raxonable
se clasifican en ¢l nivel 1. 2 o 3 con base en el grado dc importancia de los insumos para la
medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para ¢l activo o pasivo, ya sea dirccta 0 indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

[.os importes de las notas a los estados [nancieros consolidados estin expresados en ULS,
complctos, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.
2 3
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2. Resumen de las Prineipales Politicas Contables (continuaciin)

Base de consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen los estados [inancieros de la Compaiiia y sus
subsidiarias. Todas las ransacciones, saldos, ingresos v gastos intergrupales son eliminados en la
consolidacion. Una compafiia tiene control cuando:

e Tiene poder sobre la participada;

¢ Esta expuesta a, o tiene derechos sobre, rendimientos variables procedentes de su implicacién
en la participada. y

* Tiene la capacidad de usar su poder sobre la participada para afectar a sus rendimicntos.

El Grupo reevalla si controla una participada, si los hechos v circunstancias mdican que hay
cambios en uno o mas de los tres elementos del control mencionados anteriormente.

La consolidacidn de una subsidiaria inicia cuando ¢l Grupo adquicre el control de la subsidiaria, ¥
cesa. cuando este pierde ¢l control de la misma. T.os ingresos v gastos de la subsidiana adquirida
o cnajenada durante el ejercicio. sc incluven en el estado consolidado de resultados ¥ en ¢l otro
resultado integral desde Ja fecha de control de las ganancias de la subsidiaria hasta la fecha en que
el Grupo deje de controlar a la referida compaiiia.

Ll resultado y cada componente de otro resultado integral se atribuirdn a los propietarios del
Grupo v de los intereses minoritarios. El resultado global total de las subsidiarias se atribuye a
los propietarios del Grupo y a las participaciones no controladoras alin si csto diera lugar a los
intereses minoritarios a un saldo deudor.

Cuando sca necesario, se rcalizan ajustes a los estados [Tnancieros de las subsidiarias en relacion a
las politicas contables del Grupo.

Todos los activos, pasivos. patrimonio, ingresos, gastos y flujos de efectivo relacionados con las
transaccioncs intergrupales son climinados en su totalidad en el proceso de consolidacion.

Instrumentos Financicros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que el Grupo forma parte de la transaccion.
Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente cs el valor de la transaceion.
mas los costos incrementales relacionados con ella, que sean dircctamente atribuibles a la compra
o emision del instrumente financiero, excepto en ¢l caso de los activos llevados a valor razonable,
cuyo costo de transaccion se rcconocen en resultados.

Posteriormente. los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método del
interés cfectivo cuando los plazos otorgados exceden los plazos de crédito considerados
normales.

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, los importes en libros de los actives financieros
sc revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a ser recuperables.
Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por deterioro del valor.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro dircctamente,
excepto para las cuentas por cobrar, donde el importe en libros se reduce a traviés de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es de dudoso eobro, se
elimina contra la cuenta de provisién. Los cambios en ¢l importe en libros de la cuenta de
provision se reconocen cn el estado de resultado integral.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacidn)

El Grupo dard de baja en cuentas un activo financiero émicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero. ¥ transficre de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financicro.

F1 Grupo clasifica sus activos financieros como sigue:

+ Efectivo y bancos, incluve depdsitos en una institucion financiera local, los cuales no generan
intereses.

« Cuentas por cobrar. activos financieros no derivados con pagos [ijos o determinables gque no
son cotizados en un mercado activo, Las cuentas por cobrar son medidas al costo amortizado
usando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Pasivox Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los costos que se haya
incurrido en la transaccién. Posteriormente. se miden a su costo amortizado y cualguier difcrencia
entre los fondos obtenidos (neto de los costos neecsanos para su obtencion) v ¢l valor del
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de acuerdo con el
método de la tasa de imterés cfectiva, cuando los términos incluven o cuando los términos no
incluyen intereses, pero si plaxos superiores a los considerados comercialmente normales.

El Grupo da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si. expiran, cancclan o cumplen las
obligaciones del Grupo.

El Grupo tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para ascgurar que todas
las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre- acordados.

El Grupo clasifica sus pasivos financieros como sigue:

« Cuentas por pagar. corresponde a deudas con pagos [jos que no coltizan en un mercado
activo. incluian obligaciones con terceros generados por la compra de servicios con crédito
normal e interds,

Inversiones en asociadas

Son aguellas ¢n las cuales la Compaiiia ejerce una influencia significativa, pero no implica un
control o control conjunto, por medio del poder para participar en las decisiones relacionadas con
politicas financieras y operativas de la entidad asociada en la que se invierte,

Las inversiones en asociadas sc reconocen inicialmente al costo. Posteriormente se contabilizan
en los estados [inancieros al método de participacion. a través del cual se reconoce en resultados
del gjercicio, la correspondiente proporcion del Grupo en la utilidad o pérdida de las inversiones;
de la misma manera, se reconcce en olros resultados integrales, la correspondiente proporcion del
Grupo cn otros resultados integrales de las inversiones. Los dividendos se contabilizan como un
menor valor de inversion, cuando surja el derecho a recibirlos.

l:in cada fecha de presentacién de informacion financiera, la Administracion determina si cxiste
alguna evidencia objetiva de que se haya deteriorado ¢l valor de ]a inversion en asociada. Si este
fuese el caso, la Administracion calcula cl importe de la pérdida por deterioro del valor como la
diferencia entre el importe recuperable de la inversion en asociada v su importe en libros ¥
reconoce la pérdida en los resultados del ejercicio.



2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instalaciones, muehles ¥ equipos

Las partidas de instalaciones, mucbles y equipos s miden inicialmente por su costo. El costo de
las instalaciones, muebles ¥ equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
dircctamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento,

Después del reconocimiento inicial, las instalaciones, mucbles v equipos son registradas al costo
menos la depreciacion acurmulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo en que se
producen.

Ll costo de instalaciones, muchles y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta,
hasta que la depreciacion acumulada iguale el costo menos su valor residual. La vida vl
estimada, valor residual ¥ método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién, se presentan lag principales partidas de instalaciones, muebles v equipos v las
vidas tiles usadas en ¢l cdleulo de la depreciacion:

fﬂ Vida 0til (en afios)
Instalaciones 10-20
Muebles. enseres y equipos de oficina 10
Lquipos de comunicacién 3-10
Equipos de computacion 3
Vehiculos 5

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de instalaciones. muebles ¥
equipos es calculada como la diferencia entre €l precio de venta v el valor en libros del activo v
reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles

Al final de cada periodo. el Grupo evalta los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
dererminar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de efectivo a fin de
determinar €l alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Al 31 de diciembre del 2018. no se determiné deterioro de los activos tangibles.
Impuesto a Ia Renta Corriente ¥ Diferido

El gasto por impucsto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta corriente y cl
gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente
El impuesto a la renta corriente es el impueste a la renta que se cspera pagar o recuperar de las

autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando las tasas
impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada ano, siendo de un 25% para el afio 2018, mas
cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores,
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2, Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

La gerencia evalilla periodicamente la posicion asumida en las declaraciones de impucsto a la
renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto Diferido

Fl impueste a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes entre el
valor en libros dc los activos v pasivos para propdsito de informacion [inanciera v los montos
usados para proposilos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias
que se cspera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro. Los activos por impuesto a
la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se espera que reduzcan
las wiilidades imponibles en el futuro. v cualquicr pérdida o crédito fiscal no utilizado. TLos
activos por impucstos diferidos sc miden al importe maximo que. sobre la base de las utilidades
imponibles estimadas futuras. cs probable que se recuperen.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que s¢ espera sean
de aplicacion en el periodo en el que ¢l activo se realice o el pasivo se cancele. de conformidad
con las disposiciones legales vigentes. El importe neto en libros de los activos por impucstos a la
renta diferidos ¢s revisado en cada [echa del balance v se ajusta para refllejar la evaluacion

aclualizada de las utilidades imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible dec compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos Impositivos
corrientes. v si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la
misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (TVA)

[.os ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del TVA pagado en las
compras de bienes y scrvicios no resulte rccuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parte del gasio, segun
corresponda.

El importc neto del impucsto al valor agresado (IVA) que se espera recuperar de, o que
corrcsponde pagar a la autoridad [iscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por
pagar en el estado dc situacion financiera.

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compania tiene una obligacién presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado y ¢s probable que se requicran recursos para cancelar las
obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacién fiable del importe de la misma. Las
provisiones se revisan a cada fecha del cstado de situacién financiera y se ajustan para reflejar la
mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si ¢l efecto del valor temporal del dinero c¢s signilicativo, las provisiones se detcrminan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en ¢l [uturo a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la obligacion.

Cuando se reconoce ¢l descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como un costo financicro en los estados de resultado integral.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a empleados

Incluyen principalmente los siguientes:

determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicios presente y pasado se reconocen en el resultado del afio en el que se
gencran. asf como ¢l interés financicro generado por la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen
en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el periodo
en que se producen. El reconocimicnio de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente cn las ganancias acumuladas ¥ no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

o Participacion a trabujadores
lLa Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafnia. Fsle beneficio se calcula a la tasa del 15% dec las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Ingresos

Comprenden ingresos obtenidos por asesoria técnmica. representaciom legal, infraestructura
tecnoldgica ¥ otros. Sc reconocen en funcién a la prestacion de los servicios, cuando el importe
de los ingresos y los costos incurridos o por incurrir, en relacion con la transaccién pueden ser
medidos con fabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios econémicos asociados
con la transaccion.

Los ingresos por venta de suministros y materiales de teenologia se reconocen cuando el Grupo
transfiere al cliente ¢l control sobre la propiedad de los bienes.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos v gaslos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se hava realizado el pago, y se registran en el periodo cn
¢l que se conocen.

Compensacion de Saldos ¥ Transacciones

Como norma general en los estados financicros no se compensan los activos v pasivos, ni los
ingresos v gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma v esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones gue, contractualmente o por una norma legal.
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago del pasivo de forma simultdnca se
presentan netos en las cuentas de resultados.

tad
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion estd
sujeta a la ocwrrencia o no de eventos fuera de control del Grupo, u obligaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no pucde ser estimado de forma fiable, o en cuva
liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de recursos. Consecuentemente, los pasivos
contingenties no son registrados, sino que son revelados en caso de existir.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con NITF requiere que la Administracion
realice ciertos juicios y estimaciones contables que alectan los importes de ingresos. gastos.
aclivos y pasivos incluidos en cllos. En opinién de la Administracion, tales juicios y estimaciones
estuvieron basados en la mejor wtilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base rcgular. Los efectos de los
cambios surgidos de estas revisiones se reconocen en ¢l periodo de la revision y periodos futuros
si la revision afecta tanto al perfodo actual como a periodos subsecuentes.

Eventos Posteriores

Los cvenlos posteriores al cierre del cjercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera del Grupo a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos de ajuste) son
incluidos en los estados financieros. Los cventos posteriores gque no son eventos de ajuste son
expuestos en notas a los estados financicros.

Normas Internacionales de Informacién Financiera atin ne Vigentes

A la fecha de aprobacién de los estados financieros consolidados, el Grupe no ha aplicado las
siguientes Normas [nternacionales de Informacion Financicra (NITF) nuevas v revisadas que han
sido emitidas pero atn no efectivas:

Efectiva a partir de

periodos que inicien

NITF Titulo cn o después de
NIIF 16 Arrendamicntos Enero 1, 2019
NIIF 17 Contratos de seguro Enero 1, 2021
Maodificaciones a la NITF 9 Caracleristicas de prepago con Encro 1. 2019

compensacion negativa
Modificaciones a la NIC 28 Participaciones de largo plazo Enero 1, 2019

en Asociadas v Negocios

Conjuntos
Modificaciones a la N1IF 10 Venta o aportacion de biencs Fecha a ser determinada

y NIC 28 entre un Inversionista v su

Msociada o Negocio Conjunio

A 14 _/D
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Efectiva a partir de
periodos que inicicn
NIIF Titulo en 0 después de
Modificacion ala NIC 19 Modificacion. reduccion o Enero 1. 2019
liquidacion del plan
CINIE 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019
tralamientos del impuesto a
lus ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmicndas a la NIIF 3, NIIF [1. Enero 1, 2019

Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.

[.a Administracion del Grupo anticipa que la aplicacion de estas modificaciones en ¢l futuro no

tendra impacto en los estados financieros consolidados del Grupo.

3. Efectivo v Bancos

Un resumen de la composicioén de efectivo ¥ bancos, es como sigue:

Dic.31.2018
Efectivo 872
Bancos 50,422
Total 51.294

Dic.31,2017

1,591
200.079

201,670

Al 31 de diciembre del 2018, bancos corresponde a depésitos en bancos locales. los cuales no

generan nlereses,

4. Cuentas por Cobrar

Un resumen de la composicion de las cuentas por cobrar, es como sigue:

Dic.31.2018
Compaiiias relacionadas, nota 15 359,485
Clientes 15,812
Funcionarios v empleados 44258
Anticipos entregados a proveedores
Otras 44772
Toral 462,327

Dic.31.2017

132,653
1,030
40,364
90,069
50.370

314486

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar a relacionadas no generan intereses ¥ no

ticnen plazo de vencimiento.



5. Inversiones ¢n Asociadas

Lin detalle de la composicién de las inversiones en asociadas, es como sigue:

Lakut S.A.

Promotora Turfstica Rafa S.A.

Genviplacorp S.A.

Susanville S.A.

Granno Sociedad Andmima
Civil

Kanawha S.A.

Wulfhi S.AL

Naracorp S.A.

Gulkana S.A.

Bca!.qmrt S.AL

Bamboo Export Bamport S.A.

Codana S.A.

Marisabelcorp S.A.

Valorpart S.A.

Solcentro S AL

Promotores Inmobiliarios
Pronobis S.A.

Cosmocenter S.A.

Universal Sweet Industries S.A.

Tacienda San Rafael S.A. 0.000002%
Anyimp S.A. 0.00006%
Pachakay S.A. (antes Ilacicnda

Turistica de Bucay Nobucay) 0.0003%
Centro de Negocios Ljccutivos

[eonclub S.A. (). 1000%

Total

El movimiento de las inversiones en asociadas fuc como sigue:

Saldo al inicio del afio

Ganancia ncta por participacion en
Ohro resultado integral

Ajustes patrimoniales en asociadas
Aportes (1)

Compra de acciones (2)

Venta de acciones (3)

Proporcion de
participacion accionaria ¥
poder de voto

(. 1000%
0.0800%
0.1250%
0.0100%

0.1250%
0.00002%
1.0000%
0.1250%
0.0005%
0.00002%
0.0001%
0.00002%
0.1250%
0.00002%

0.00004%
0.1250%

asociada

Distribucion de dividendos v rescrvas

Cesion de aportes, ncto (4)
Saldos al final del afio

0.1000%
0.0800%
0.1250%

0.1250%

1.0000%
0,1250%

0.0001%
(1.00002%
0.1250%
0.00002%
0.1250%

(.00004%
0.1250%
0.000004%
0.000002%
0.00006%

0.1250%

0.1000%

Dic.31.2018

1,322,449
82,146
22,092
20,250

12,501
§,035
5410
2,504

645

— s R L Lk

1.475,846

Dic.31,2018
1,370,327

19.538
132
308

68,850

21.782

(3.087)
(2,004)

1.475.846

Dic.3 17

1,263,791
82,282
9.844
1,610

6,988
1.986

1370321

Reestructurado

Dic.31,2017
1,077.672

1,206
(68)
(5,346)

3,001

(327
294,189

1.370.327
16
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5. Inversiones en Asociadas (continuacién)

(1) Durante el afio 2018. comprende aportes en efectivo entregados a sus asociadas: (i) Lakut
S.A. por USS50,000, (i) Genviplacorp S.A. por US$9,650, (iii) Susanville S.A. por USS6,200

y (iv) Granrio Sociedad Anénima Civil por US$3.000.

(2) Durante ¢l afio 2018. corresponde a la adquisicion de (i) 1 accién en Susanville S.A. ¥
dercchos sobre aportes para futuro aumento de capilal por USS14,028, (ii) 1 accion en
Kanawha S.A. y derechos sobre aportes para futuro aumento de capital por US$7.107. (iii) 1
accion en Gulkana S.A. por US$631. y (iv) 1 accion en Beauport S.A. por USS16.

(3) Corresponde principalmente a la venta de 1.500 acciones de la compaiiia Soleentro 8.A. cuvo

valor en libros ascendia a 1/S$3.086.

(4) En junio del 2017, Beauport S.A. cedio sus derechos sobre los aportes desembolsados a Lalau
S.A. por USS1.]1 millones a laver de la Compariia, contrayendo Vindelcorp S.A. una
obligacion con Beauport S.A. por el referido importe. Adicionalmente. cn mavo del 2017
Vindelcorp S.A. cedié sus derechos sobre los aportes para futuro aumento de capital
desembolsados a Anvimp S.A. por USS769,862, a favor de Beauport S.A. adquiriendo un
derecho de cobro por el referido importe. Las referidas transacciones fueron compensadas
incrementando las obligaciones pendientes de pago con Beauport S.A. por US$294,189.

6. Instalaciones, Muebles ¥ Equipos

Un resumen de la composicién de instalaciones, mucbles v equipos, es como sigue:

Dic.31.2018 Dic.31.2017
Costo 162,524 320,634
Depreciacion acumulada (85.473) (245.108)
Total 79,051 13,526
Clasificacion:
Instalaciones 9.369 11.563
Muebles, enseres v equipos de oficina 13.149 14.174
Equipos de computacién 8.068 11,997
Equipos de comunicacion 41,591 27,171
Wehiculos 6,874 10,621
Total 22,051 13,326
Los movimientos de instalaciones, muebles y equipos fueron como sigue:
Muchles.
enserIs ¥
eljuipas de Equipas de Equipos de
Instalasinngy pfizing cumpiiieton  gomunicacion Mehisulas Tt
Cnsa
Saldos a enero 1, 2017 13,182 3972 131,972 110191 22743 302,060
Adiciones ToM 5.695 7.632 1303 22.574
Wentas it ey (4000 (4.000)
Saldos a diciembre 31, 2017 21,106 29,667 139,624 111404 18.742 320,634
Adiclons 1626 2355 20,602 24.586
s (5230 (96,560 (74.942) (176,733)
Yening - {5.963) _(A563)
Saldos a diciembre 31, 2018 15875 31,296 439 51391 16,743 162,524
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6. Instalaciones, Muebles y Equipos (continuacién)

Mluckles,
CRSSTES ¥
equipes de Fauipos de Equipos de
Instalaziones ofizing compulacion  comunicackn Mehigylos Toanl
Lipreciocion eovmnaody
Saldos a enezo |, 2017 (8.411) (12.358) {117.861) {74,386) (£.306) (219,322
Depresiaciin (1.132) 2,135) 19,7661 (9.957) (4416} (27,386}
Ventas PRt T L | 1,600
Suldos # diciembre 31, 2017 19.543) (15453} (127.627) (%4,323) {8.122) (245.108)
Depresiacion {2.154) {2.654) {6.284) (4,194 {3747 (19.073)
Bajas 5231 96.560 74.942 176,733
Vienms = e e 975 i =i i TS
Saldos a diciembre 31, 2018 {6.506) {18143 (37350 L0600 {11.869) (83,473}
7. Cuentas por Pagar
Un resumen de la composicion de las cuentas por pagar, es como siguc:
Die.31.2018 Dic.31.2017
Compariias relacionadas, nota 15 1,405,881 1,390,021
Proveedores 51,187 81,335
Otros 42,648 _ 52,696
Total 1.499.716 1.524.052

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores representa saldos por pagar por adquisicion de bienes v
servicios, con vencimientos promedio de 30 dias, los cuales no devengan intereses.

8. Oblizaciones Acumuladas

Un resumen de la composicién de las obligaciones acumuladas. es como sigue:

Dic.31,2018
Beneficios sociales 105.406
Participacién a trabajadores 14.974
Total 120,380

Dic.31.2017

94.265
_9.820
104,085

Participacion a trabajadores — De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores ticnen
derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o
contables. Durante el afio 2018. ¢l Grupo provisiono US514.974 v desembolsé 17889,820.

9. Obligaciones por Beneficios Definidos

LIn resumen de la composicién de las obligaciones por beneficios definidos, es como sigue:

Dic.31.2018
Jubilacion patronal 177,788
Bonificacién por desahucio 52215
Total 230,003

Die.31,2017

/

192,213
70.472

262,683
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9. Obligaciones por Beneficios Definidos (continuacién)

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cadigo del Trabajo, los trabajadores que
por veinte afios o mas hubieren prestado sus seryicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derccho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuvatoriane de Seguridad Social.

Los movimicntos de la obligacién de jubilacién patronal fueron como sigue:

Afio terminado
Dic.31.2018 Dic.31.2017

Saldo al comicnzo del afio 192,213 194,641
Cargo a resultados 1.444 4.902
Cargo a otros resultados integrales (2.428) (7.330)
Pagos (13.441)

Saldo al final del afio 177.788 192,213

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos
de terminacién de la rclacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la compaiia entregara el 25% de la altima remuneracion mensual por cada uno de los
afios de servicio.

Los movimientos de la bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Afo terminado

Dic.31.2018 Die.31.2017

Saldo al comienzo del afio 70,472 71,001
Cargo a resuliados 8,358 1,995
Cargo a otros resultados integrales (953) 209
Pagos (25.660) (2.733)
Saldo al final del afio 52,215 70.472

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v cambios en los
supuestos acluariales s¢ cargan o abonan a otro resultado intcgral durante ¢l remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados comrespondicntes. las hipotesis actuariales
significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios definidos son la
tasa de deseuento. incremento salarial esperado y mortalidad.

10, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de diciembre del 2018, el capital pagado consiste de 140,300 acciones ordinarias con un
valor nominal unitario de USS51.00.

La estructura accionaria es como sigue:

% Participacién Valer Nominal Diciembre 31
_ ANacionalidad 2018 2017 2018 2m7 nitario 2018 2017
Unionar 5.4, Uruguay 99.99 95.99 140299 140299 | 140,299 140299
Lakuz 5.4, Feuador 0.01 0.01 1 1 | 1 1
100.00 100.00 140,300 140300 140300 140,300
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10. Patrimonio {(continuacion)
Apontes para futiras capitalizaciones

Al 31 de diciembre del 2018, comprende aportes efectuados por sus accionistas Lakut S.A. v
Unionar S.A.. por US$7.479 v US$2,000, para futuras capitalizaciones.

11. Tmpuestos

Activos y pasivos del afio corriente — Un resumen de la composicién, es como sigue:

Dic.31.2018 Dic.31.2017

Activos por impuestos corricnies:

Crédito tributario por impuesio a la renta — retenciones 50,678 244,228
Crédito tributario VA — retenciones 44,535 115,843
Total 95213 360,071
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 21,940 18,150
Retenciones de [IVA por pagar 7.005 6,365
Total 28,945 24,515
Movimiento del erédito tributario ¢ impuesto a la renta por pasar — Al 31 de diciembre del 2018,

el movimiento del crédito tributario e impuesto a la renta por pagar {ue como sigue:

Afo terminado
Die.31.2018 Die.31,2017

Crédito tributario por impuesto a la renta

Saldos al inicio del afio 244 228 219,785
Retencienes electuadas al Grupo 77.995 71,739
Compensaciton con impuesto por pagar (36,273) (53.296)
Recuperacion de crédito tributario (189.727)

Baja de saldos (45.545)
Saldo al final del afio _50,678 244228

Impuesto a la renta por pagar:

Saldos al inicio del afio 33,067
Provisién 36,273 20,229
Compensacién de retenciones (36.273) (53.296)

Saldo al final del afio

o - o

Al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, la conciliacion entre la utilidad segin estados financieros v
la utilidad gravable, es como sigue:

‘CE 20 /D
=



11. Impuestos (continuacién)

Dic.31,2018 Dic.31.2017

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la renta (206,377) 50,804
(rastos no deducibles 332,681 66,797
Ingresos cxentos y no objeto de impuesto (85,433 (327)
Deducciones adicionales (23,219 32.999)
Base imponible 17.452 84,275
Impuesto causado 19,881 18.540
Anticipo de impuesto a la renta determinado 21,944 25,334
Reduccion de anticipo minimo (8,160)
[mpuesto corriente mayor al anticipo 19,881 7.988
Anticipo de impuesto a la renta mayor al impuesto corriente 16.392 12.241
Total impuesto corriente 36.273 20,229

12. Precios de Transferencia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyventes sujetos al impuesto a la
renta que havan cfectuado operaciones con partes relacionadas, del exterior dentro de un mismo
periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$13 millones, estan obligados a presentar
el estudio de Precios de Transferencia, ¢l cual determina si tales operaciones han sido cfectuadas
a valores de plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas del exterior durante el afio 2018, no supera los importes acumulados antes
mencionados.

13. Aspectos Tributarios

Reglamento a la Ley Orginica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacién ¥ modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos més imporlantes de diche reglamento sc incluyen a continuacion:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio v de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente s¢ deberdn afectar a las provisiones va constituidas en
afios antcriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriorcs que hayan sido
consideradas deducibles o no, ¥ que no fueren utilizadas. deberin reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de tmpuesto & la renta en la misma proporcién que hubicren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferide relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018. ¢l cual podra ser utilizado en el momento en
que ¢l contribuyente s¢ desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacidn hasta por
¢l monto efectivamente pagado.
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13. Aspectos Tributarios (continuacion)

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccidn de Inversiones, Generacion  de
Empleo v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productive, Atraceién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad v Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan
los aspectos mds importantes de la mencionada Ley:

= Seg establecieron incentivos especificos para la atraccién de inversiones privadas tales como:

- Exoneracién del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el
primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa v Unicamente a la nueva
mversion, v que se encuentren [uera de las jurisdicciones urbanas de Quito v Guayaquil o
dentro de las mismas por 8 afios. Lsta cxoneracion aplicard solo en sociedades que
generen empleo neto.  Para los seclores priorizados industrial, agroindustrial v
agroasociativo. dentro de los cantones de frontera, gozarin de esta exoneracion por 13
anos.

- Exoneracién del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos cn el pafs desde al menos el
50% de las utilidades.

= Exoneracion del impuesto a la renta v anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de csta ley en los sectores econdomicos determinados como industrias basicas
por 15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles dirceta
v linicamente a la nucva inversién y sc ampliardn por 3 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones sc realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoncracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

Reformas 4 varios cuerpos lezales.- Impuesto a la renta:

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades
o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario cfectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador,

- Se elimind el Gltimo inciso del articulo 9 Exenciones que ¢stablecia lo siguicnte: “En la
determinacién v liquidacion del impuesto a la renta no s¢ reconocerdn mas cxoneraciones
que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan
exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepcién de lo previsto
en la Lev de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de
Empleo v de Prestacion de Servicios™.

- Se determind nucvos sectores como priorizados para ¢l Estado. tales como: agricola:
olecoquimica; cinematografia v audiovisuales, eventos intermacionales: exportacién de
servicios: desarrollo ¥ scrvicios de software. produccion y desarrollo de bardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica. productos y contenido digiral,
servicios en linea; eficiencia energética: industrias de maleriales ¥ teecnologias de
construccidn sustentables: y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.
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13. Aspectos Tributarios (continuacidn)

- Los administradores u operadores de ZEDE, estarén exonerados del pago del impuesto a
la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio fiscal
en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se cstablece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta v la exencién del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo serdn aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre ¥ cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia.

Tarifa
- La tanfa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, cstablecido o amparado en un paraiso fiscal.

jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residenie fiscal del Ecuador.

Utilidad en la engienacion de acciones:

- Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador v las personas naturales, ecuatorianas o extranjcras.
residentes o no en el pais. provenientes de la enajenacién dirccta o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes ¢n
Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones socictarias no se entenderd
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.
Anticipa de Impuesto a la Rema:

- Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades come impuesto minimo y se
establece su devolucion, en ¢l caso en gque éste supere 0 no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado:

= Los seguros de desgravamen en ¢l otorgamicnto de créditos y los obligatorios por accidentes
agropccuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; ¥ ¢l arrendamiento
de ticrras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA.

» El uso del erédito tributario por ¢l IVA pagado cn adquisiciones locales e importaciones de
bienes v servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago.

« Se podri solicitar al SRI la devolucién o compensacién del erédito tributario por retenciones
de IVA hasta dentro de 3 afios.

Tmpuesto a la Salida de Divisas:

= Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero va no representan un hecho generador para el pago del I1SD.
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13. Aspectos Tributarios (continuaciin)

« Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financicras
por otros costos relacionados con ¢l otorzamiento de sus créditos.

« Lstdn exentos del ISD, los pagos de capilal ¢ intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales ¥ que cumplan con cierlas
condiciones como limitc de la rtasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a
microcrédito o inversiones productivas.

14. Gastos de administracion
Un detalle de gastos de administracién por su naturaleza. es como sigue:

Dic.31.2018 Die.31.2017

Costos de personal 2,339,593 2206215
Honorarios profesionales 926,066 718.433
Gastos de viaje y hospedaje 83,500 121,919
Servicios bédsicos 73.346 78,404
Servicios de internct, antivirus y otros 69.274 59,278
Mantenimiento y limpieza 59,595 70,052
Alguiler 51.818 2.861
Licencias software 39218 53,351
Promocion y difusién 25,477 42,613
Depreciacion 19,073 27.386
Impuestos, tasas y contribuciones 9,655 8916
Ortros menores 232.844 174.301
Total 3.929.459 3.713.729

Costos de personal — Un detalle de costos de personal es como sigue:

Die.31.2018 Dic.31.2017

Sueldos 1.439,399 1,586,869
Benecficios sociales 463,142 565,839
Bonificaciones 3530196 169,200
Seauros 29.150 55.900
Participacion a trabajadores 14,974 9,820
Beneficios definidos 9,802 6,897
Crros beneficios a trabajadores __ 53930 51,690
Tortal 2,339,593 2.296.213
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15. Principales Saldos v Transacciones con Compaiiias Relacionadas

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos con compafiias relacionadas incluyen las siguientes:

Dic.31.2018 Dic.31.2017

Cuentas por cobrar — relacionadas locales:

Universal Sweet Industrics S.A. 156.753 42 807
Bamboo Export S.A. Bamport 105,016
Compafiia Azucarera Valdez S.A, 57.695 16.966
Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. 15,053
Trashcorp S.A. 8,975
Otras rclacionadas 16.276 25.107
Subtotal — relacionadas locales 335,740 108.908
Cuentas por cobrar — relacionadas del exterior:
Duncan Business Ing, 743 23.745
Subtotal — relacionadas del exterior 23,745 23,745
Toral 359485 152653
Cue Or pagar — ionadas locales:
Beauport S.A. 435256 435256
Compariia Azucarera Valdez S.A. 26,031 26.031
Lakut S.A. 21.731 16
Hacienda San Rafael S.A. (HS.R.) 17,500 17.500
Otras relacionadas N ;L __253.185
Subtotal — relacionadas locales 517,848 501,988
Cuentas por pagar — relacionadas del exterior:
Crearco Limited (1) 828.535
Fuller Trading Limited 47.490 47.490
Duncan Business Inc, (2) 11.908 11.908
Blue Creclk Holding S.A. (1) 828.535
Otras relacionadas 188 100
Subtotal — relacionadas del exterior 888,033 888.033
Total 1,405,881 1,390.02]

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar v por pagar no generan intereses y no ticnen
plazo de vencimiento.

(1) En noviembre del 2018, la Junta Directiva de Blue Creek Holding S.A. resolvié autorizar la
adjudicacion de las cuentas por cobrar que mantenia Blue Creek Holding 5.A. en Vindelcorp
S.A. por la suma de 1ISS828.533, a lavor de Crearco Limited. constituyéndose la referida
compaflia en acrcedor de Vindelcorp S.A.

(2) En diciembre del 2017, Duncan Business Inc. absorbe mediante fusién a la compaifiia Caroni
Business Lid. Inc. v Black Forest Overseas S.A., constituyéndose Duncan Business Inc. en
acreedor de Vindeleorp S.A. sobre las obligaciones pendientes de pago que la Compafiia
mantuvo con Black Forest Overseas S A, por US$6,148 y Caroni Business Ltd. Inc. por
L 885,760, hasta la relerida fecha.



15. Principales Saldos ¥y Transacciones con Compaiiias Relacionadas (continoacion)

Las principales transacciones con compaiias relacionadas, efectuadas de comin acucrdo entre las
partes, inchuyen las siguientes:

Dic.31.2018 Dic.31.2017
Servicios de asesoria téenica:

Codana 5.A. 759,998 668.000
Compaiiia Azucarcra Valdez S.A. 707,997 719,100
Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol 460,003 361,100
Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. 280.845 265,100
Fcoelectric S.A. 252.000 252,000
Bamboo Export S A, Bamport 102.829
Universal Sweet Industries S.A. 151,230
Otras relacionadas 45,100
Servicios de infraestructura tecnoldgica:
Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A, 128.400 128.400
Compafiia Azucarera Valdez S.A. 108,000 110,750
Universal Sweet Industries S.A, 98.300 143,000
Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol 96,000 88,000
Centro dc Negocios Ejecutivos [conclub S.A. 12,720
Whulfbi S_A. 7,040 8.640
Otras relacionadas 3,240 9,720
Servicios de representacion legal:
Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol 108,001 108,000
Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. 79.199 79.200
Compariia Azucarcra Valdez S.A. 60.002 60.000
Ecoelectric S.A. 60,002 60.000
Codana S.A. 56,999 60,000
Universal Sweet Industries S.A. 103,970
Venta de suministros y materiales de tecnologia:
Compafiia Azucarera de Valdez S.A. 41.091 90,814
DPWorld Posorja S.A. 49,292
Inmobiliaria del Sol S.A. Mobilsol 24232 21.809
Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. 18,514 1,854
Universal Sweet [ndustries S A, 30,409 31.099
Otras relacionadas 19,702 14,312
Servicios de internel v otros:
Universal Sweet Industries S.A. 42,165 35.466
Fideicomiso Iitularizacion Omni Hospital 20,158
Compaiiia Azucarera Valdez S.A. 18.495 11.541
Promotores Inmobiliarios Pronobis S.A. 14.163 10.511
Codana S.A. 11.167 6,553
Ecoelectric S.A. 10,472 5.758
Inmobiliaria del Sol 5.A. Mobilsol 10,263 10,247
DPWorld Posorja S.A. 10.170
Ortras relacionadas 3434 3,604
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16, Instrumentos Financicros

Gestion de riesgos financieros

Las actividades del Grupo exponen a las entidades a variedades de riesgos financieros: ricsgo de
crédito, riesgo de liquidez v riesgo de capital. El programa general de administracion de riesgos
del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados financieros v trata de
minimizar polenciales efectos adversos en el desempefio financiero del Grupo.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo. Ll
Grupo dispone de una organizacion y dc sistemas de informacion, administrados por los
funcionarios de Vindelcorp S.A., que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer al Presidente medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién, sc presenta una definicién de los riesgos que cnfrenta el Grupo, una
caracterizacion y cuantificacién de éstos ¥ una deseripeion de las medidas de mitigacion

-

actualmente en uso por parte del Grupo, si es cl caso.

Riesoo de erédito

L] riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como de la exposicion al crédito de las compafiias del Grupo, el
mismo que incluve las cuentas por cobrar. Respecto a bancos e instituciones financicras, el
Grupo acepta a instituciones cuyas calificaciones de nesgo independientes determinan niveles
de solvencia que garanticen estabilidad y respaldo a las inversiones del Grupo.

La Admimstracién del Grupo efectia €l analisis y monitoree de las cuentas por cobrar y su
recuperacion.  Lsto es realizado con el objeto de mitigar probable impacto en los diferentes
riesgos que se pueden originar en los créditos ¥ la evaluacion de este riesgo es periddicamente
analizada por la Gerencia Financiera.

Ricseos de liguidez
Los accionistas son los que tienen la responsabilidad final por la gestion de liquides. Los

accionistas han cstablecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de
manera que la Gerencia pueda mancjar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano
v largo plazo del Grupo.

Ricspos de capital

El Grupo gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
cn marcha mientras que maximiza el rendimiento de sus accionistas a través de la optimizacion
de saldos de deuda y patrimonio.

teporias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros mantenidos
por el Grupo es como sigue:

Dic.31.2018 Dic.31.2017
Activos financicros:
Efectivo ¥ bancos, nota 3 51.29%4 201.670
Cuentas por cobrar, nola 4 462,327 314.486
Total 513.621 516.156
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar, nota 7 1.499.71 1.524.052
Total 1,499,716 1,524,052
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17. Restablecimiento de los Estados Financicros Previamente Reportados

Con posterioridad a la fecha de aprobacion de los estados financieros consolidados de Vindelcorp
S.A. por cl afio terminado el 31 de diciembre del 2017, la Administracion determing ajustes los
cuales fueron aplicados en los saldos de cuentas de inversiones en asociadas, ingresos, reservas v
resultados acumulados.

En rax6n de la correccién del error descrito en el parrafo anterior. la Administracién restableci
los estados financieros consolidados respecto a los saldos previamente reportados con corte a
enero 1 del 2017 y diciembre 31 del 2017, A continuacién, s¢ presenta una reconciliacion de los
efectos del restablecimiento sobre los saldos de cuentas v transacciones previamente reportadas:

Dic.31.2017 Ene.1,2017
Previamente Previamente

reportade  Hestablecido reportado Restablecido

Estado de situacion financicra:

Inversiones en asociadas (1) 1,273.291 1,370,327 976,101 1.077.672
Reservas (2) (103,196) (51,473)
Resultados acumulados (1)(2) (60.397) (260,629) (74,101) (227,147)
Estado de resultado integral:
Dividendos ganados (1) 327
Ganancia neta por

participacion en asociadas (1) 1,206

Otros resullados integrales
Pérdida por participacion en
asociadas (1) (68)

(1) Comprende ajustes por medicién de las inversiones cn asociadas al método de participacion.
El efecto de la referida corrcccion al 31 de diciembre del 2017 fue un ineremento de
inversiones en asociadas por LS$97.036, disminucion de ingresos por dividendos ganados por
US$327, incremento de ganancia neta por participacion en asociadas por USS1.206, pérdidas
cn otros resultados inteprales por UUS$H6S e incremento de resultados acumulados por
US$96.225. Adicionalmente, el efecto de la referida correccion al 1 de enero del 2017 fue un
incremento de inversiones en asociadas y resultados acumulados por US§101,571.

(2) Al 31 de diciembre del 2017, comresponde a la reclasificacion de reservas a resuliados
acumulados por US$103.196 (Ene.1.2017: USS51.475), acorde con la climinacién de
inversiones en subsidiarias medidas al método de participacion.

18. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre el 31 de diciembre del 2018, v la fecha de emision de los estados financieros (Mayo 10 del

2019) no se¢ produjeron eventos que cn opinion de la administracion pueda tener un efecto
importante sobre los estados financicros adjunios.




