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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de:

VINDELCORP S.A. y sus Subsidiarias

Guayaquil, 31 de Marzo del 2016

Informe sobre los estados financieros consolidados

1

Hemos auditado los estados financieros consolidados adjuntos de VINDELCORP
S.A y sus subsidiarias, que comprenden el estado consolidado de situacion
financiera al 31 de diciembre de 2015 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas
contables significativas y otras notas explicativas. Los estados financieros
consolidados han sido preparados por la Administracion con base a normas
internacionales de contabilidad.

Responsabilidad de la Administracién por los Estados Financieros para
propositos especiales

2.

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros Consolidados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera, y de control interno que
la Administracién determine como necesario para permitir la preparacién de
estados financieros que no contenga distorsiones importantes debidas a fraude
O error.

Responsabilidad de los Auditores

3.

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros
consolidados basados en nuestra Auditoria. Nuestra auditoria fue efectuado de
acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas requieren que
cumplamos con requisitos éticos, planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estan
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién
de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de auditoria sobre
las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros
consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor
e incluyen la evaluacidn del riesgo de distorsiones significativas en los estados’
financieros consolidados por fraude o error, Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la compaiiia,
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relevantes para la preparacion y presentacion razonables de sus estados
financieros consolidados, a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del controf interno de la entidad. Una auditoria también comprende
la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y que las
estimaciones contables hechas por la Administracidn son razonables, asi como
una evaluacidn de la presentacion general de los estados financieros
consolidados. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido
es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra
opinion de auditoria.

Opinion

4. En nuestra opinién, los estados financieros consolidados mencionados en el
primer parrafo presentan razonablemente, en todos los aspectos materiales, la
situacion financiera de VINDELCORP S.A. v subsidiarias al 31 de diciembre def
2015, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo consolidados por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con normas de contabilidad actualmente adoptadas en el Ecuador.

//:". -}V,:/ /
A P
v:sroﬁ/_sTRATEG;CA CPA. Juai Carlos Jaramillo
AUDITORES EXTERNOS Socio
No de Registro en la Superintendencia de Compaiiias Registro No. 0.1397

No. SC-RNAE-2-759 -



VINDELCORP S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
{Expresados en délares estadounidenses)

ACTIVOS

Corriente

Efectivo y equivalentes al Efectivo

Activos Financieros Ctas. y Dctos. por cobrar
Propiedad Planta y Equipo

Inversiones

Otros Activos

TOTAL DEL ACTIVO

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVO CORRIENTE
Cuentas por pagar
Pasivos acumulados

PASIVOS NO CORRIENTES
Beneficios a los empleados
TOTAL DEL PASIVO

Capital

Aporte para futuro aumento de capital

Reserva facultativa

Resultados acumulados

Fatrimonio atribuible propietarios de la controladora
Participacion no controladora

TOTAL DE PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Referencia a
Notas

[, WL - ]

10

2015

65,479
911,529
105,394

2,020,172

3,161

3,105,735

2,553,212
65,493

237,690

2,856,395

140,300
3,519
51,265
54,130

249,214
126

249,340

3,105,735




VINDELCORP S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresados en ddlares estadounidenses)

2015

Ingresos 3,982,512
Gastos

Gastos de administracion (3,866,488)
Otros egresos {2,186)
Total gastos (3,868,674)
Otros ingresos {egresos), neto 1,262
Utilidad antes de participacion a trabajadores 115,100
e impuesto a las ganancias

Participacidn a trabajadores (17,523)
Impuesto a las ganancias (42,494)
Wkilidad del ejercicio 55,083
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VINDELCORP S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

{Expresados en ddlares estadounidenses)

ALLDOS DE FECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y a empleados

Otros egresos, netos

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

A.UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento (disminucién) en propiedades, planta y equipos
Aumento (disminucién) en otros activos

Efectivo neto (utilizado) en actividades de inversion

A.UJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO -

Partes relacionadas

Wuevas obligaciones a corto plazo

Pago de préstamos

Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento
Aumento neto en efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al incio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

2015

3,609,682
(3,633,700)
(1,326)
(25,343)

(19,512)
(2,008,750)
(2,028,262)

57,388
2,000,000
(22,196)

2,035,191
(18,414)

83,893

65,479



VINDELCORP S.A. Y SUS SUBSIDIARIAS
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

1. INFORMACION GENERAL

La compaiia VINDELCORP S.A. (la Compaiiia) fue constituida el 28 de mayo
del 2012. La actividad de la Compafia es Tenedora o propietaria de acciones,
participacion o cuotas sociales de cualquier clase de compaiiias que tengan
objetos sociales licitas. Las actividades de la compaiiia subsidiaria y
porcentaje de participacién al 31 de diciembre de 2015, se detalla a
continuacién:

% de Actividad y fecha de
Subsidiarias Participacion constituciéon
Consorcio Nobis Asesoramiento Empresarial,
S.A. 99,99% constituido el 16 de julio de 1997.
Tecnobis S.A. 99,87% Asesoramiento y consultoria

en Sistemas informaticos,
constituida el 9 de abril del 2002

1.1 Conocimiento del negocio. La subsidiaria CONSORCIO NOBIS S.A.
fue constituida en Ecuador el 16 de julio de 1997, inicio sus actividades en
la misma fecha. Su actividad principal es el de Asesoramiento Empresarial.

1.2 La subsidiaria TECNOBIS S.A. fue constituida en Ecuador el 9 de abril
del 2002 e inicio sus operaciones en la mismo fecha. Su actividad principal
es el Asesoramiento y consultoria en sistemas informaticos.

Los estados financieros consolidados adjuntos por el afio terminado a 31 de
diciembre de 2015 han sido emitidos con la autorizacidn y responsabilidad de
la administracién del grupo y seran presentados al Directorio para su
aprobacién y emisién.



2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de Cumplimiento.- Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

2.2 Bases de preparacion.- Los estados financieros consolidados han sido
preparados sobre la base del costo histdrico, excepto por el activo
bioldgico que ha sido medido en su valor razonable, tal como indica en
las politicas contables incluidas a continuacion. El costo histdrico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion de
bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracién, independientemente de si ese precio es
directamente observabie o estimado utilizando otra técnica de valoracion,
Al estimar el vaior razonable de un activo o pasivo, el Grupo tiene en
cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar su precio a la fecha de medicién. El
valor razonable a efectos de medicidn o de revelacion en los estados
financieros, se determina sobre una base de este tipo, excepto por las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion de la NIC
2 o el valor de uso de la NIC 36,

Adicionalmente a efectos de informacion financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en
el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se proceden a describir:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2; Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el nivel 1
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos observables para el activo o pasivo.
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A continuacién de se describen las principales politicas adoptadas en la
preparacién de estados financieros consolidados.

2.3Bases de consolidacidon.- Los estados financieros consolidados
incluyen los estados financieros de VINDELCORP S.A. y sus subsidiarias.
Todos los saldos y transacciones significativas entre la controladora y su
subsidiaria fueron eliminados para propdsito de la consolidacion.

Obligacion de consolidacion

De acuerdo al alcance de la NIIF 10, una controladora no necesita
presentar estados financieros consolidados si cumple todas las
condiciones siguientes:

(i} es una subsidiaria total o parcialmente participada por otra entidad y
todos sus otros propietarios, incluyendo los titulares de acciones sin
derecho a voto, han sido informados de que la controladora no presentara
estados financieros consolidados y no han manifestado objeciones a ello;

(i) sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un
mercado publico (ya sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un
mercado no organizado, incluyendo mercados locales o regionales);

(iii) no registra, ni esta en proceso de hacerlo, sus estados financieros en
una comision de valores u ofra organizacion reguladora, con el proposito
de emitir algdn tipo de instrumentos en un mercado publico; y

(iv) su controladora dltima, o alguna de las controladoras intermedias
elabora estados financieros consolidados que se encuentran disponibles
para uso publico y cumplen con las NIIF.

VINDELCORP S.A., cumple con todas las condiciones mencionadas en la
NIIF 10 para no aplicar la consolidacién, sin embargo, de acuerdo a Oficio
No. SCVS-INC-DNICAI-SIC-15-830-21604 emitido por la
Superintendencia de Compafiias el 15 de octubre de 2015, obliga a la
consolidacion de sus estados financieros basados en la NIIF 10 y en la
seccion 9 de la NIIF para Pymes.
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2.4 Instrumentos financieros.- Los instrumentos financieros se definen
como cualquier contrato que origina simultaneamente, un activo
financiero en una empresa y un pasivo financiero o instrumento de
patrimonio en otra empresa. Los principales activos y pasivos financieros
presentados en el estado consolidado de situacion financiera son: efectivo
y bancos, cuentas por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a la renta),
y prestamos {corriente y largo plazo). Las politicas contables para su
reconocimiento se describen a continuacion:

2.4.1 Activos Financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y se
dan de baja a la fecha de la negociacién cuando se realiza una compra o
venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor
razonable, mas los costos de la transaccion.

2.4.2 Efectivo y bancos.- Incluyen todos los activos liquidos y
depdsitos, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

2.4.3 Cuentas por cobrar.- Son activos financieros no derivados con

pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.
Se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos
superiores a 12 meses desde la fecha del estado consolidado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.
La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito
normales, y los valores de los deudores comerciales no tienen
intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo. Al final
del periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son revisados y se
determina si existe alguna evidencia que los mismos no vayan a ser
recuperables. De ser el caso, se reconoce en resultados una perdida
por deterioro del valor.

2.4.4 Pasivos financieros- Los instrumentos de deuda y patrimonio
son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.4.5 Cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar a acreedores
comerciales no devengan intereses y se registran a valor presente
de pago. Después del reconocimiento inicial a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de
interés efectiva. La tasa de interés efectiva se realizara para
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aquelias cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias,
siempre que su efecto sea material.

2.4.6 Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen
inicialmente a su valor razonable. Estos préstamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de
tasa de interés efectiva.

iedades, instalaciones, maquinarias y equipos, neto.- Las
partidas de propiedades, planta y equipos se mediran inicialmente por su
costo excepto los importes correspondientes a terrenos los cuales se
presentan a su valor razonable, sobre la base de avallios periddicos,
efectuadas por un perito independiente.

El costo de propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mds todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y puesta en condiciones de funcionamiento segtn lo previsto
por la Administracion. Los gastos de reparaciones y mantenimientos se
imputan a resultados del periodo en que se producen. Adicionalmente se
considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccidon de activos
calificados.

El costo de propiedades, planta y equipos se deprecia de acuerdo al
método de linea recta. La vida Util estimada, el valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las partidas de propiedades, planta y equipos
y la vida (itil aplicada en el célculo de la depreciacion:

Edificios e Instalaciones 10 ~ 20 afos
Muebles y enseres 10 aiios
Equipos de computacién 3 afios

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

2.6 Inversiones.- El Grupo mide las inversiones al costo aplicando la NIC
39, excepto si la inversion es clasificada como mantenida para la venta,
en cuyo caso se contabiliza conforme a la NIIF 5 Activos No Corrientes
Mantenidos Para la Venta y Operaciones Discontinuadas.
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2.7 Impuestos a las Ganancias.- El gasto por impuesto a la renta

representa la suma del impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido.

El impuesto corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada
durante el afio; el cargo por impuesto a las ganancias corriente sera el
mayor de entre el calculo sobre |a renta imponible del periodo utilizando
la tasa impositiva para sociedades del 22% sobre la suma de coeficientes
que constituyen el impuesto minimo. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a que ciertas partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles no seran gravables o deducibles.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de activos y pasivos incluidos en los
estados financieros consolidados y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en ia medida en que resuite probable que el Grupo disponga
de utilidades gravables futuras contras las cuales se podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisan en cada fecha
sobre la cual se informan cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo, se miden empleando las tasas fiscales gue se esperan sean de
aplicacién en el periodo, en el que el activo se realice o el pasivo se
cancele. El Grupo realiza la compensacion de activos por impuestos
diferidos, solo si se tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente al Organismo de Control Tributario.

2.8 Provisiones.- Segln la Seccidn 21 las provisiones se reconocen:
(a) La entidad tenga una obligacion en la fecha sobre la que se informa
como resultado de un suceso pasado; (b) sea probable (es decir, exista
mayor posibilidad de que ocurra que de lo contrario) que la entidad tenga
que desprenderse de recursos que comporten beneficios econdmicos,
para liquidar la obligacidn; y (c) el importe de la obligacién pueda ser
estimado de forma fiable.

El Grupo reconoce la provision como un pasivo en el estado de situacién
financiera, y el importe de la provision como un gasto, a menos que otra
seccion de esta NIIF requiera que el costo se reconozca como parte del
costo de un activo tal como inventarios o propiedades, planta y equipo.
Las provisiones son revisadas en cada ejercicio y ajustadas para reflejar
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la mejor estimacion a la fecha del balance general y el gasto o ingreso
relacionado es presentado en el estado de resultados integral.

2.9 Beneficios a empleados.-. Los costos por servicio presente y pasado
se reconocen en el resultado del afio en el que se generan, el pasivo por
beneficios con empleados esta relacionado con lo establecido en la ley
expedida para dicho fin. El costo del pasivo por beneficios definidos post-
empleo como jubilacidn patronal y bonificacidn por desahucio es
determinado por un estudio actuarial realizado por un ente profesional y
son registrados en el estado de resultados.

2.10 Participacién a trabajadores.- El Grupo reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades del Grupo.
Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales, sin ajustes tributarios obtenidas en el
gjercicio econdmico; -entendiéndose por utilidad la diferencia entre el total
de costos y gastos menos el total de ingresos. El Grupo reconoce un gasto
y un pasivo por concepto de participacién de trabajadores del 15% de la
utilidad liquida del ejercicio corriente, esto en base a normas legales; por
lo tanto estos valores se provisionan al cierre del ejercicio.

El reconocimiento, medicién y presentacion de este beneficio a los
trabajadores, son tratados como un beneficios a los empleados a corto
plazo, de acuerdo con fa NIC 19,

2.11 Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos se calculan a valor
razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta
el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que el Grupc pueda otorgar. Los ingresos ordinarios
procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando el Grupo
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la
propiedad de los inventarios; el importe de los ingresos y los costos y
gastos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que el Grupo reciba los beneficios
econdmicos asociados con la transaccion.

2.12 Estimaciones y juicios contables criticos.- La preparacién de
estados financieros consolidados fueron realizados de conformidad con
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las NIIF para Pymes la cual requiere que la Administracion del Grupo
establezca algunos supuestos inherentes y realice ciertas estimaciones de
acuerdo a su actividad para la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros consolidados. De
acuerdo a lo expresado por la Administracion dichas estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién
que se disponia en el momento, lo que podria llegar a diferir de sus efectos
finales. Los efectos de los cambios en estimaciones contables surgidos de
esta revisiones se reconocen en el periodo de la revision y periodos futuros
si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.
Las estimaciones y juicios se revisan sobre una base regular.

2,13 Actualizacién de tratamientos contables adoptados.- Nuevas
normas revisadas con efecto material sobre los estados financieros: un

resumen de las nuevas normas, modificaciones e interpretaciones

emitidas y su vigencia es la siguiente:

NIIF 9 Instrumentos financieros — vigencia: Enero 1, 2015

NIIF 13 Medicidn de valor razonable — vigencia: Enero 1, 2015

Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas

NIIF 7 Informacion a Revelar — Compensacion de Activos Financieros

NIIF 10 Consolidacion de estados financieros - vigencia: Enero 1, 2015

NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades - vigencia: Enero
2015

NIC 27 Estados financieros separados - vigencia: Enero 1, 2015

NIC 32 Instrumentos financieros - Presentacion - vigencia: Enero 1, 2015

La Compariia estima que la aplicacion de las nuevas normas o modificaciones
de las NIIF de aplicacién futura o de adopcién anticipada, no tiene un efecto
material o de relevancia en los estados financieros de la Compafiia al 31 de
diciembre del 2015; por consiguiente han sido consideradas, para su
aplicacion en la preparacion de los estados financieros adjuntos.
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

Un resumen del efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

2015
Caja 1,541
Banco 63,938
Total 65,479
4. ACTIVOS FINANCIEROS CTAS. Y DCTOS. POR COBRAR

2015
Cuentas por cobrar clientes 461,325
Retenciones en la fuente 250,643
Impuestos por cobrar -iva 100,195
Funcionarios y empleados 43,586
QOtras cuentas por cobrat 26,833
Otros funcionarios 28,947
Total 911,529
5. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

2015
Instalaciones 13,182
Muebles y enseres 30,707
Vehiculos 22,743
Equipos de comunicacion 92,756
Equipos de computacion 155,554
Depreciacion acumulada (209,548)
Total 105,394

6. INVERSIONES.

Al 31 de diciembre del 2015, las inversiones estan compuestas de la siguiente
manera:

2015
Inversiones subsidiarias 2,020,172
Total 2,020,172
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7. CUENTAS POR PAGAR

2015
Cuentas por pagar relacionadas 184,640
Proveedores 185,948
IESS por pagar 46,643
Impuestos por pagar 122,289
Otras cuentas por pagar 2,013,693
Total 2,553,212
8. PASIVOS ACUMULADOS

2015

Beneficios sociales 47,970
Participacion de utilidades 17,523
Total 65,493
9. BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

2015
Jubilacion patronal y desahucio 237,650
Total 237,650
10. CAPITAL.

Capital Social.- El capital suscrito y pagado estd representado principalmente por
140,300 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de USD 1 cada una.

Reservas.- La Ley General de Compahias establece una apropiacién obligatoria del
10% de la utilidad anual para su constitucion hasta que represente el 50% del capital
pagado.

dekek
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