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AUDITORES INDEPENDIENTES

TAMEN DE LOS AUDITORE DEPENDIENTE

A la Junta General de Accionistas de
GRUPO VISION GVHOLDING S.A.:

1.

Hemos auditado los estados financleros adjuntos del GRUPO VISION GVHOLDING S.A.
gue comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2015 y los
correspondientes estados de resuitado integral, de cambios en el patrimonio neto de los
accionistas y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como el resumen de
las principales politicas contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Esta es
la primera auditoria de estados financieros practicada a GRUPO VISION GVHOLDING S.A.
en consecuencia, la interpretacién de ia informacién financiera debe ser analizada en relacion
a este acontecimiento.

R sabili i | Fi ieros:
la Gerencia de GRUPO VISION GVHOLDING S.A. es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, y del control interno que fa Gerencia considere

necesaric para permitir fa preparacién de estados financieros libres de distorsiones
importantes, debido a fraude o error.

R on li 1 Audjtor:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros
basada en nuesira auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerde con las Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas reguieren que cumpiamos con reguerimientos
éticos y que planifiguemnos y ejecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros astan libres de distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la realizacidon de procedimientos para obtener evidencia de
auditorfa sobre los saldos y las revelaclones presentadas en los estados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio de! auditor, Incluyendo la evaluacién de los
riesgos de distorsiones importantes en los estados financieros, debido a fraude o error. Al
efectuar esta evaluacidén de riesgos, el auditor toma en consideracién los controles internos
relevantes de la Compafila para la preparaciébn y presentacidn razonable de 105 estados
financieros, con el propodsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los
principios de contabilidad utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas
por la Gerencia de Ja Compaiifa son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos

obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos una base razonable para expresar
una opinidén,

Opinign:

En nuestra opinion, los astados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, ia situacidon financiera del GRUPO VISION GVHOLDING S.A. al 31
de diciembre del 2015, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion

Financi?\j
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A la Junta General de Accionistas de:
GRUPO VISION GVHOLDING S.A.

Pagina 2
Enfasis:
5. Los estados financieros separados del GRUPO VISION GVHOLDING S.A. han sido
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preparados en cumplimiento de los requerimientos legales vigentes en el Ecuador para la
presentacién de informacidn financiéra. Estos estados financieros separados reflejan el
importe de las inversiones en acciones medidas de acuerdo a lo que establece NIC No, 27
(pérrafo 4}, es decir considerando un inversor con el control de una subsidiaria o un inversor
con control conjunto en una participada o influencia significativa sobre ésta, contabilizéndola
al costo o de acuerdo con NIIF No. 9 y no sobre una base consolidada, por o que se deben
leer junto con jos estados financieros consolidados del GRUPO VISION GVHOLDING S.A. v
Subsidiarias, que se presentan por separado, nota 6. .

Inform F ientos legal regl ntarigs:

El informe sobre el cumpiimiento de las obligaciones tributarias exigido por el articulo No.
102 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Internc y articulo No. 279 de su Reglamento
de Aplicacion, de GRUPO VISION GVHOLDING S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2015, es emitido por separado.

Manta - Ecuador



GRUPQ VISION GVHOLDING S.A,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en Dblares)

Notas ACTIVOS
ACTIVQO CORRIENTE:
3 Efectivo v equivalente de efectivo
4 Activos financiercs

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, neto

Inversiones en acciones

Activos financieros a Jargo plazo

~I i

TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE
TOTAL ACTIVOS

P IO NETO DE
ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

8 Pasivos financieros
Otras obligaciones corrientes
TOTAL PASIVO CORRIENTE

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETOQ DE LOS ACCIONISTAS:
g Capital
Utilidades retenidas
TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financiercs

12,452,501
124,539

12,577,130
457,467
13,381,591
72.087

13,911,145

—26,488,275

567,197
— 234

—. 567,751
567,751
4,350,829
21,569,695
25,920,524

—26,488,275




GRUPO VISION GVHOLDING S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

o~ POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en Dblares)

- Notas

B 10
o 11

- 13

INGRESOS:
Dividendos ganados
Otros

TOTAL
E I LES:
(-) Gastos de administracién
{-) Otros
TOTAL
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
22% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

10,487,800
15,509

10,503,309
249,030
640,405
889,435

9,613,874
0
—93.613.874




GRUPQ VISION GVHOLDING S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en Délares)

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Utilidad neta del ejercicio
Aumento de capital, nota 9

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Ver notas a los estados financieros

Capital
44,000

0
4,306,829

o—e,350,829

Utilidades
retenidas Total
11,955,821 11,999,821
9,613,874 9,613,874
C 4,306,829
21.569. 695 25,920 524




GRUPO VISION GVHOLDING S.A. -

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

{Expresado en Délares)

DE OPERACION:

Efectivo recibido por dividendos, neto

Efectivo pagado a proveedores
Otros

Efectivo neto provisto por las actividades de operacién

ELUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Propiedades, neto
Efectivo utilizado por las actividades de inversidn

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Activos financieros a targa plazo

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamienta

Aumento nefo del efectivo
Efectivo vy equivalente de efectivo al inicio dei afo

Efectivo v equivalente de efectivo al final del afio

Ver notas a los estados financieros

22,363,262
{ 9,543,539)
15,509

12,834,832

(___457,467)
(__ 457,467)

72,087
22,087

12,449,452
3.139

12,452,591




GRUPO VISION GVHOLDING S.A.

ESTADPQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en Délares)

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

9,613,874
AJUSTES PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA OEL
EJERCICIQ CON EL EFECTIVO NETC PROVISTO POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION:
(Aumento) Disminucién en:
Activos financieros 11,875,462
Inversiones en acciones ( 8,914,824)
Aumento (Disminucion) en:
Pasivos financleros 260,320
Totai 3,220,958
EFECTIVO NETO PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION ~12,834,832

Ver notas a los estados fipancieros
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

1.

2.

INF LA PAN
GRUPO VISION GVHOLDING S.A..- Fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil de

Manta - Ecuador en mayo 14 del 2012, Su actividad principal, es la compra y venta de
acciones de otras compafias, con la finalidad de vincularias y ejercer controi a través de los
vincuios accionarios, gestion o administracion. La Compafifa mantiene asignado por el
Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 1391795157001 vy su
actividad comercial se desarrolla en ia ciudad de Manta (Ciudadela Flavio Reyes y Calle 28,
Edifico Grupo Visibn) y su direccién electrénica es pgonzalez@acorpvision.cem.

i i .~ Los estados financieros al 31 de diciembre del
2015, han sido aprobados por la Gerencia de ia Compafiia en abril 4 def 2016, En opinidn de

la Gerencla, los estados financieros adjuntos no tendréan modificaciones, mismes gue seran
proporcionados al Directorio y a fa Junta General de Accionistas para su aprobacién en ef
plazo legalimente previsto. Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014, fueron
aprobados por la Junta General de Accionistas en abril 21 de} 2015,

PRI POLI

Declaracién de cumplimlento.- Los estados financieros adjuntos v sus notas explicativas
han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por ! Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financieros y sus notas son
responsabilidad de fa Gerencia de la Compaiiia.

Base de presentacién.- Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre fa base
del costo historico.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por la Compaififa para la
preparacion de fos estados financieros adjuntos, en funcidon a las NIIF vigentes al 31 de
diclembre del 2015, es mencionado a continuacion:

Moneda funcignal.- Los estados financieros adjuntos de la Compafiia estdn expresados en
Délares de fos Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Reptiblica del Ecuador en
marzo del 2000. Consecuentemente, la moneda funcional del ambiente econdmico primario
donde opera la Compafila y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en los
estados financieros, es el Ddlar de los Estados Unidos de América,

Activos y pasivos financieros.- Comprande instrumentos financieros y categorias de no
derivados consistentes en cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento
y cuentas por pagar. Los activos financleros estdn registrados inicialimente a su valor
razonable, mas los costos directamente atribuibles a la compra o emisidn, los cuales son
contabtlizados en el momento en que existe ef compromiso de adquirir tales activos. La baja
de un activo financiero es reconocida cuando el derecho contractuat de la Compafiia sobre los
fluios de efectivo del activo financiero expira o cuando la Compafiia transfiere el active
financiero a otra parte sin retener el control ¢ sustanciaimente los riesgos y beneficios de ese
activo. En el caso de los pasivos financieros, la baja es reconocida cuando la abligacion

especifica expira o es cancelada. Un detalle de los activos y pasivos financieros es el
siguiente:

* Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo, esto al momento de Ia negociacidén de la
venta de servicios y cuando es efectuada la transferencia al cliente de ia totalidad de los
riesgos y beneficios de Ja propiedad de los productos.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

.- Son registradas al costo, esto al momento de la negociacion de la
recepcion del bien o servicios, que son utilizados para el proceso productivo.

Las NIIF requieren ciertas revelaciones acerca de los instrumentos financieros que tienen

relacién con los diferentes riesgos que afectan al GRUPO VISION GVHOLDING S.A. tales
comg: mercado y de liquidez, como se detalla a continuacién:

» Mercado.- La Gerencia de ia Compaiiia, considera que los efectos no sera'n significativos,
debido a que sus operaciones son la compraventa, permuta por cuenta propia de acciones
de compafiias andnimas y de participaciones de compafifas limitadas.

Liguidez.- La Compafila estima que la generacidn de fiujos de fondos para cubrir sus
obligaciones es suficiente, permitiendo eventuales distribuciones de dividendos a los

_acclonistas, as{ como también que el grado de endeudamiento se encuentra relacionado
de acuerdo a las operacionas de inversidn que se establecen en su plan anual.

Inversiones en acciones.- l.as inversiones en acciones gue se mantienen en compafiias se
encuentran registradas y medidas de acuerdo a lo que establece NIC Na. 27 {parrafo 4), es
decir considerando un Inversor con el control de una subsidiaria ¢ un inversor con controf
corjunteo en una participada o influencia significativa sobre ésta, contabilizéndola al costo, de
acuerdo con NIIF No. 9 o utilizando el método de la participacidn (a partir de! 1 de enero del
2016 o de manera anticipada al cierre del 2015). Los aumentos y disminuciones futuros, de
los saldos de inversiones en acciones serdn cargados vy acreditados a los resultados del afio

en funcidn a la realizacion de activos y pasivos en las empresas en donde se mantienen la
participacion.

i .- Se registran cuando se reciben dividendos ganados, por las
mediciones a través del método de la participacion de los saidos de las inversiones en
acciones y por la venta de acciones, cuyo ingreso es reconocido cuando ef riesgo y los
beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten
incertidumbres significativas relativas a ia recuperacion de la consideracitn adeudada, de los
costos asociados o por la posible devolucidn del bien o servicio. Al 31 de diciembre del 2015,

la Compafifa no ha realizo el calculo v registro del método de valor patrimonial praporcional
(VPP),

Reconocimiento de los gastos.- Los gastos se reconocen en los resultados del afio,
cuando se devengan, independientemente del momento en gque se paguen.

Intereses.- Son registrados mediante el método de! devengado.

i r r n il ili .- De acuerdo con disposiciones del
Cddigo del Trabajo, las sociedades pagaran a sus trabajadores, el 15% de la utilidad

operacional. Este beneficio social es reconocido con cargo a los resultados del ejercicio en
que se devenga. Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila no mantiene empleados como
recurso humano para el desarrollo de sus actividades.

Impuesto a ia renta.- La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién
astahlecen que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicardn la tarifa de 22% de
impuesto a la renta sobre su base imponibie. No obstante, la tarifa impositiva serd de 25%
cuando fa sociedad tenga accionistas que estén establecidos o residan en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicién con participacidn directa o indirecta, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a {a naturaleza de fa
sociedad. Si la participacién fuera inferior al 50%, la tarifa de 25% aplicard scbre ia
proporcidn de la base imponible que corresponda a dicha participacién, También aplicaran |a
tarifa de 25% a toda la base imponible, 1as sociedades que incumplan el deber de informar
sobre la participacidn de sus accionistas al Servicio de Rentas Internas (SR1).
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INCIP TICA {Continuaciébn)

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el Ecuador podrén obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a ia Renta sobre el monto reinvertido en
activos productivos, slempre y cuando su destino sea ia adquisicidn de maquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetative, plantuias y todo insumo vegetal
para produccidn agricola, forestal, ganadera y de floricultura, utilizados en su actividad
productiva, asi como para la adquisicidn de bienes relacionados con investigacién y
tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacién productiva e incremento de
empleo. El aumento de capital se perfeccionarad con la inscripcion en el respective Registro

Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se
generaron las utllidades materia de la reinversidn,

El impuesto a ia renta deterrminado es cargado en los resultados del afio en gue es
devengado, con base al método del impuesto a pagar.

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF
requieren que la Gerencia efectie clerfas estimaclones y supuestos contables inherentes a la
actividad econdmica de la entidad que inciden sobra la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos durante el periodo correspondiente; asi como, también las
ravelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utifizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Gerencia de fos hechos actuales, sin embargo, los resullados finales podrian variar en
relacién con los estimados originales debido 2 la ocurrencia de eventos futuros.

E INO Y (8]

Al 31 de diciembre del 2015, un detaile es el siguiente:

(Dolares)
Inversiones temporales 10,314,718
Bancos 2,137,773
Caja — . 100
Total 12452591

Inversiones temporales.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden inversiones
financieras en ef Banco Merrill Lynch por depdsitos fijos en US$. 9,476,316 vy depbsito a 1a

vista por US$. 838,402, los mismos que generan tasa de interés promedio anval del 0.131%
y presentan fecha de vencimiento en febrero del 2016,

Bancos.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a salde que se mantiene en bancos

locales y del exterlor, los cuales estdn dispontbies a la vista, no existiendo restriccién que
imite su uso.

ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es el siguiente:

(Ddlares)
Transaccfones con partes relacionadas:
GVHolding Comunicaciones GvComunic S.A. 100,850
Sociedad Inmobiliaria Marina Inmobitiariamarina S.A. 11,880
Intereses por cobrar 5,661
Otros 6,048

Total ——124,539
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4.  ACTIVOS FINANCIEROS (Continuacion)

Transacciones con partes relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, estdn originados
por préstamos concedidos, con venclmientos a 45 dias plazo y que na generan interéds.

5. P ET

= Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a la adquisicién de oficina ubicado en la ciudad de
Manta (Edificio Manta Business Center), la misma a la cual se le estdn efectuando

o~ adecuaciones y mejoras para su posterior usc.

6.  INVERSIONES EN ACCIONES

Al 31 de diciembre de! 2015, un detalle de tas inversiocnes en acciones, es el siguiente:

- Participacion Saldos al Saldos al
| SRR, . SR 31/12/15 31/12/14
2015 2018 (Délares)...........
INVERSIONES PERMANENTES:
o = Técnica y Comercio de la Pesca S.A.
— TECOPESCA 99,99% 99.99% 11,306,829 4,306,829
»  Sgcedad Inmoblliaria Marina
- INMOBILIARIAMARINA S.A. 99.72% 00.00% 360,000 0
= Proveedor de Tecnologfa S.A.
- PROSUPPLY 34.93% 34.,93% 201,480 0
= Cropiletto S.A. 44,00%  44.00% 150,400 0
« Parques y Turismos Acudtico S.A.
—~ PATUASA 99.86% 99.86% 58,720 720
= Enclave Producciones S.A. 89.69% 60.00% 48,730 600
- »  Renazzo RHolding S.A. 99.00% 99.00% 990 0
» Granja Industrial Porcina GINPOR S.A. 99.00% 00.00% 990 0
) » Inmocasteliana Constructora S.A, 66.62% 0.00% 533 0
= Fideicomiso Grupo Visidn 0.013% 0.004% 500 500
= Empresa Turfstica Contur S.A. 51.00% 0,00% 408 2,463
. = Constructora Inmaobiliatia Renazzo
INMORENAZZQ S.A. 50.25% 0.06% 402 0
- *  GVHolding Comunicaciones
B o GVComunic S.A, 6.00% 6.00% 60 ¢]
Subtotal _..12,136.,042 __ 4,311,112
— INVERSIONES EN TRANSITO:
= Asociacién en cuentas de participacion Manta Business Center 742,500 0
= GVHolding Comunicaciones GVComunic S.A. 330,940 ]
= Sociedad Inmobillaria Marina INMOBILIARIAMARINA S.A. 175,646 i
* Empresa Turistica Contur S.A. 2,463 ) D
= Proveedor de Tecnologia S.A, PROSUPPLY 0 201,480
= Parques y Turlsmos Acuatico S,A, PATUASA 0 58,000
- = FEnclave Producciones S.A. 0 40,350
- Subtotal _ 1,251,549 _ 299,830
Total 13,381,501 __ 4,610,942

Al 31 de diciembre del 2015, el movimiento de {as inversiones en acciones, s el siguiente:
{Dolares)
o Saldo al inicio del afio : 4,610,942

Pasan; 4,610,942
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INVERSIONES EN ACCIONES (Continuacibn)

{Ddélares)
Vienen; 4,610,942
Aumento de capital 7,519,100
Inversiones en trénsito 1,251,549
Saldo at final del afio 13,381,509
Aumento de capital.- Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimente aumento de

capital que se realizd en Técnica y Comercio de la Pesca S.A. - TECOPESCA por US$.
7,000,000, Dicho aumento de capital se efectud mediante Acta de Junta General
Extraordinaria de Accionistas, celebrada en en Técnica y Comeicio de la Pasca S.A. -
TECOPESCA el 3 diciembre 3 de 2015, estableciéndose de ia siguiente manera: reserva legal

por US$. 1,723,978, reserva por valuacion por US$. 1,368,118 vy utitidades no distribuidas
por US$. 3,908,504,

Inversiones en transito.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a entrega para
futuros aumentos de capital, las mismas gue seran activadas a invarsionas permanentes una
vez que se instrumentalicen dichas capitalizaciones ante el Organismo de Control v entre los
cuaies se detallan: Asociacién en Cuentas de Participacién Manta Business Center por US$.
742,500, GVHolding Comunicaciones GYComunic 5.A. por US$. 330,940 vy Sociedad
Inmobiliaria Marina INMOBILIARIAMARINA S.A. por US$. 175,646.

VOS E P

En junio del 2015, la Compafiia procedid a realizar inversiones en ef Banco Internacional 5.A.

por US$. 70,000 cuya fecha de vencimiento es en diciembre del 2016, e! cual genera tasa de
interés anual de! 5.65%.

PASL ERO

Al 31 de diciemnbre del 2015, el detalle es el siguiente:

{Ddiares)
Transaccionas con partes relacionadas 336,863
Proveedores 230,334
Total —e 07,197
Iransacciones con parte rejacionadas.- Al 31 de diciembre del 2015, cbrresponde al

saldo por pagar al acclonista Abg. Ricardo Herrera por US$. 335,873, la misma gue no
devenga interés y no tiene fecha especifica de vencimiento.

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2015, corresponden principalmente importe por
servicios profesionales de asesoramiento contable y financiero por parte de la Compaiiia
Grupo Corporative Visidn Grupovisidn S.A, por US$. 49,858, Adicionalmente incluye pagos
por efectuarse por adquisicidn de acciones en ia Asoclacién en Cuentas de Particlpacién
Manta Business Center por US$. 25,000 y al Sr. Jose David Navas (Cropiletto S.A.) por US$.
150,400, las mismas que no devengan Interés y no tienen fecha especifica de vencimiento,

PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diclembre del 2015, estd representada por 4.350.828 acciones
ordinarias y nominativas de US%. 1,00, cada una de propiedad del Ab. Ricardo Herrera M. y
Sr. Gustavo Herrera A. con participacién accionaria del 99.99% y 0.01%, respectivamente,
ambos de nacionalidad ecuatoriana.
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PATRIMONIOQ NETO DE LOS ACCIONISTA (Continuacion)

Aumento de capital.- El 7 de abril del 2015, mediante Acta de Junta General de Accionistas
se aprobd el incremento de capitai por US$. 4,306,829, con dicho incremento el capital social
es de US$. 4,350,829, la misma que fue registrada ante la Notaria Publica Segunda de la

cludad de Manta en mayo 11 del 2015 e inscrita en el Registro Mercantii de Manta el 21 de
mayo del mismo afio.

La Resolucidn No. NAC-DGERCGC12-00777 del Servicio de Rentas Internas (SRI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciembre 20 del 2012, con Gltima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que los sujetos pasivos inscritos en el Registro Unico de Contribuyentes
(RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria entre otras informaciones, la
identidad, RUC, domicilic o residencla fiscal de los Acclonistas, Participes, Soclos, Miembros
de Directorio y Administradores de la empresa. La Compafia en cumplimiento al referido
regquerimiento legal, remitié el Anexo del ejercicio fiscal 2014 en febrero 2 del 2015, en tanto

que el Anexo del efercicio fiscal 2015, se encuentra pendiente de ser presentandc ante la
Autoridad Tributaria,

Utilidad basica por accién.- La utilidad basica por accidn, ha sido calculada dividiendo la

utiidad neta del ejercicio atribuible a los accionistas, entre el promedio ponderado del
nimero de acciones en circufacion ai 31 de diciembre del 2015,

DIVIDENDOS GANADOS
Al 31 de diciembre del 2015, incluye principaimente el reconocimiento de dividendos de la
Compafifa Técnica y Comercio de Pesca 5.A. ~ TECOPESCA mediante Actas de Junta General

de Accionistas celebradas en julio 7 del 2015 (US$. 1,600,000), agosto 18 del 2015 (US$.

1,400,000) v septiembre 30 del 2015 (US$. 480,000), correspondientes a utilidades del afio
2014,

GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre del 2015, un detalle es &l siguiente:

(Ddlares)
Honorarios profesionales 139,848
Impuestos, contribuciones y otres 108,030
Otros 1,152
Total —249,030
QTROS

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde al gaste por impuesto a la salida de divisas en

US$. 638,615 correspondiente a la inversidn de efectivo realizado en el Banco Merrifi Lynch
por envié de divisas al exterior.

IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafila preparé las siguientes conciliaciones fiscales:

{Ddlares)
Utiidad antes de impuesto a ia renta 9,613,874
Mas:
Gastos no deducibles 137,468

Pasan: 9,751,342
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13. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)
. {Ddéiares)
Vienen: 9,751,342
Menos:
Dividendos exentos {10,487.800)
Base imponible (__736,408)
22% impuesto a ia renta —{ |

Al 31 de diciembre del 2015, las declaraciones de impuesto a la renta correspondiente a los
afios 2012 al 2014, no han sido revisadas por la autoridad fiscal. La Gerencia de la Compaiiia

considera que de existir revisiones posteriores las posibies observaciones gue surjan no
seran significativas.

pubhcada Resolucnon No NAC DGERCGC13 00011 del SRI que reahzc reformas a fa
Resolucién NAC-DGER2008-0464 publicada en el Registro Oficial No. 324 del 25 de abril
del 2008. La principal reforma incorporada, es que el anexo y/o informe integral de
preclos de transferencia debe ser elaborado y presentado por los sujetos pasivos del
impuesto a la renta que hayan efectuado operacicnes con partes relacionadas locales. Ei
importe para presentar el anexo, ha sido establecido para operaciones por montos
acumuiados superiores a US$. 3,000,000. En tanto que el importe para presentar el
informe Integral de precios de transferencia asi como el anexo, ha sido establecido para

operaciones por montos acumulados superior a los US$. 6,000,000, La mencionada
reforma entrd en vigencia el 25 de enero del 2013,

Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455 del 27 de mayo del 2015.- La principal
reforma incorporada, es gue los sujetos pasivos del impuesto a la renta que, no estando
exentos de la aplicacién del régimen de precios de transferencia conforme a fa Ley
Organica de Régimen Tributaric Interno, dentro de un mismo perlodo fiscal hayan
efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a US$.
3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal
monto es superior a los US$. 15,000,000, dichos sujetos pasivos deben preseniar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de
Precios de Transferencia. Para la presentacién del Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia correspondiente al
periodo fiscal del afic 2014, el plazo serd hasta el mes de septiembre del 2015, en los
mismos piazos de presentacidén contemplados para las declaraciones mensuales de
impuestos conforme el noveno digito del RUC, Para efectos de establecer {as obligaciones
de presentar los referidos anexo e informe en base al montoe acumulado de gperaciones,

en ninglin caso se sumaran los montos de operaciones con partes que sean relacionadas
Gnicamente por proporcién de transacciones.

14. RECLASIFICACIONES

Ciertos saldos de los estados financieros adjuntos por el afio terminado al 31 de diciembre
del 2015, han sido reclasificados para propésito de presentacidn de este informe de
conformidad con las normas establecidas por el Consejo de Normas Internacionales de

Contabilidad (IAS8 por sus siglas en Inglés) y que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros,
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasta la fecha de emisidn de este informe {abril 8 del

2016), no se produjeron eventos que en la opinidn de la Gerencia de la Compaiiia pudieran
tener un efecto significativo sobre {os estados financieros que se adjuntan.




