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1. IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMIC

GE ADMG CIA LTDA., fue constituida e inscrita en el Registro Mercantil el 17 de mayo del
2012. Sus actividades estan basadas la compra y/o captacion de acciones y participaciones de
otras compaiiias.

La informacion contenida en los estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda Funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. dolar), el cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

2.3 Negocio en Marcha - Los estados financieros han sido preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha. No se incluyen ajustes relacionados con la
realizacion de activos o la cancelacion de pasivos que pudieran ser necesarios si la Compafia no
pudiera continuar operando en el futuro mediato.

2.4 Efectivo y equivalentes a efectivo — Efectivo en caja y bancos incluyendo aquellos
activos financieros liquidos, el efectivo en caja y depdsito a la vista en bancos.

2.5 Instrumentos financieros — Activos y Pasivos Financieros se reconocen y se dan de
baja en la fecha de la negociacion cuando se compromete a comprar o vender el activo,
contratar o pagar el pasivo y son medidos inicialmente a su valor razonable, mas los costos de la
transaccion, excepto por aquellos activos o pasivos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en los resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos
de la transaccion se reconocen en resultados.

Los activos y pasivos financieros reconocidos son posteriormente medidos al costo amortizado al
valor razonable.

Los activos y pasivos financieros se presentan en activos y pasivos corrientes, excepto los
vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacién financiera, que se
presentan como activos y pasivos no corrientes.

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: préstamos y cuentas
por cobrar. Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias: otros activos
financieros. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos o
contrataron los pasivos. La administracion determina la clasificacién de sus activos pasivos en el
momento del reconocimiento inicial.
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2.5.1 Activos Financieros y Pasivos Financieros.- Los activos y pasivos financieros se
reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas contractuales de un instrumento
financiero.

Los activos financieros se dejan de reconocer cuando los derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando se extingue, se da de baja, se cancela o se vence.

Los activos y pasivos financieros que la Compafila adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: A valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar y activos
financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propédsito para el cual se
adquirieron los activos y pasivos financieros.

2.5.2 Reconocimiento de activos y pasivos financieros.- Los activos financieros y los
pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los costos de la
operacion, excepto los activos financieros y pasivos financieros que se llevan a valor razonable a
través de utilidades o pérdidas, y que se miden inicialmente al valor razonable de la transaccion.

Los activos financieros y pasivos financieros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

2.5.2.1 Cuentas por cobrar clientes.- Las cuentas por cobrar clientes representan los saldos
pendientes de recuperacion que se reconocen por el importe de la factura, y cuyos saldos estan
de acuerdo con las practicas comerciales y las condiciones normales dentro de los negocios que
desarrolla la Compaiiia.

2.5.2.2 Partes Relacionadas.- Se considera parte relacionada de una con otra parte, si una de
ellas tiene la posibilidad de ejercer el control sobre la otra, o de ejercer influencia significativa
sobre ella al tomar sus decisiones financieras y operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la
naturaleza de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las
mismas. Estas operaciones se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones,
ya sea en su cuantia absoluta o como proporcidon sobre una base apropiada y a las politicas de
precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

2.5.2.3 Otras Cuentas Por Cobrar.- Las otras cuentas por cobrar representan los saldos
pendientes de cobro que se reconocen por los anticipos entregados a proveedores locales,
terceros y empleados.

2.5.2.4 Pasivos Financieros.- Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen préstamos,
obligaciones, proveedores y otras cuentas por pagar e instrumentos financieros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. Cualquier diferencia entre el efectivo recibido y el valor de reembolso se imputa
directo a resultados en el plazo del contrato. Las obligaciones financieras se presentan como
pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimiento es superior a doce meses.
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2.5.2.5 Proveedores.- Proveedores son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido en el curso ordinario de la operacién. Las cuentas por pagar a proveedores se
clasifican como pasivo corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o menos. Caso
contrario, se presentan como pasivos no corrientes.

Estas cuentas por pagar se reconocen inicialmente a valor razonable y posteriormente se valoran
por su costo amortizado usando el método de tipo de interés efectivo.

2.5.2.6 Costos por Intereses.- Los costos por intereses que sean directamente atribuibles a la
adquisicion, construccidon o produccion de activos aptos, que son aquellos que necesariamente
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar preparados para el uso previsto o la
venta, se afaden al costo de esos activos, hasta que llega el momento en que los activos estan
sustancialmente preparados para el uso que se pretende o la venta.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el ejercicio en que se incurre en
ellos.

2.5.2.7 Otros Pasivos.- Los otros pasivos representan los saldos pendientes de pago que se
reconocen por las compras de propiedades a terceros.

2.6 Impuestos Corrientes.- Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y
obligaciones tributarias mantenidas por la Compaiia, como sujeto pasivo de percepcién vy
retencion de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor
Agregado (IVA) y del Impuesto a la Renta; este Ultimo respecto a las retenciones en la fuente
que le han sido efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de
Impuesto a la Renta.

Los pasivos por impuestos corrientes, corresponden al IVA causado en ventas, las retenciones
del IVA, retenciones en la fuente y al Impuesto a la Renta por pagar.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.- Corresponde a anticipos a proveedores,
empleados, y otros anticipos menores, que corresponden principalmente por desembolsos para
adquisiciones de bienes y servicios, y otros anticipos.

2.8 Impuestos - Provision de Impuesto a las ganancias - La provision para impuesto a
la renta ha sido calculada aplicando la tasa del 25% de acuerdo con disposiciones legales
vigentes. La provisién para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del periodo en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible.

Estan exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y sociedades
del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales.

El impuesto a la renta del afio incluye el calculo del impuesto corriente y el impuesto diferido. El
impuesto a la renta es reconocido en el estado de resultados, excepto cuando esta relacionado
con partidas reconocidas directamente en el patrimonio, en cuyo caso es reconocido en el
patrimonio o en otras utilidades integrales.
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El impuesto corriente es el impuesto esperado a pagar sobre la renta gravable para el afo,
utilizando las tasas vigentes a la fecha de reporte y cualquier otro ajuste sobre el impuesto a
pagar con respecto a afios anteriores.

El impuesto diferido es reconocido considerando las diferencias temporales entre el valor
segun libros de los activos y pasivos, para propositos financieros y las cantidades utilizadas para
propdsitos fiscales. El impuesto a la renta diferido es medido a las tasas de impuestos que se
esperan seran aplicadas a las diferencias temporales cuando éstas se reversen, basados en las
leyes vigentes o sustancialmente vigentes a la fecha de reporte.

El impuesto diferido activo se reconoce Unicamente cuando es probable que las utilidades
gravables futuras estaran disponibles contra las cuales las diferencias temporales puedan ser
utilizadas. El impuesto diferido activo es revisado en cada periodo.

2.9 Provisiones — Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

2.10 Capital social — Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este
concepto se registran las reservas y los resultados acumulados y el resultado integral.

2.11 Reservas - Representan apropiaciones de utilidades, constituidas por ley, por los
estatutos, acuerdos de accionistas o socios para propdsitos especificos de salvaguarda
econdémica.

2.12 Reconocimiento de ingresos — Los ingresos se reconocen cuando es probable que los
beneficios econdmicos asociados a la transaccion fluyan a la Compafiia y el monto pueda ser
medido confiablemente, independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos por la venta de servicios y/o de bienes son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general, al
momento de la entrega de los bienes.

2.13 Reconocimiento de costos y gastos - El costo de produccidén se registra cuando se
entregan los bienes, de manera simultéanea al reconocimiento de los ingresos por la
correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdémica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales
afirmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.
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Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los
cambios en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la
revision y periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos
subsecuentes.

4. PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES Y SU APLICACION.

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracién de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar seguimiento
a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar vy
monitorear los riesgos enfrentados por la Compafila. La Compafiia revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtenciéon de un ambiente de control
disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTE DEL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el efectivo y el equivalente al efectivo se detalla como
sigue:

2019 2018
Bancos 85,482.05 1,541.62

85,482.05 1,541.62
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7. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los documentos y cuentas por cobrar son como sigue:

2019 2018

ANTICIPOS PROVEEDORES 0.00
Andrés David Machuca Granda 110,301.46
Comimach 36,585.76
Inburesa 2,772.18
Minera Dmg 53,671.73
Seperem 21,572.63

RELACIONADAS 0.00
Cormirey S.a. 102,126.44
Inmobiliaria Buena Renta S.a. Inburesa 18,350.20
Compaiiia Supermag S.A. 42,729.47
Minelparsa 696.68
Aurifera Cerro Dorado 90.42
Cominpor S.A. 855.16
Reacimport C.A. 40.67
Forest Admg CA 138.59

389,931.39 0.00

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los activos por impuestos corrientes son como sigue:

2019 2018

Crédito Tributario IVA 2,604.14 2,604.14

2,604.14 2,604.14
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9. INVERSIONES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las inversiones son las siguientes:

2019 2018
MINESADCO S.A. 626,000.00 626,000.00
AURIFERA CERRO DORADO S A 990.00 990.00
AURIFERA PODEROSA 28,351.86 28,351.86
VILCAGREEN S. A 1,890,577.01 1,890,577.01
PORTAMINAS S.A. 800.00 0.00
2,546,718.87 2,545,918.87
10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, propiedad, planta y equipo es como sigue:
2019 2018
Terrenos 20,59400 20,59400
Edificios 73,704.00 73,704.00
(-) Deprec acumulada -4,698.63 -1,381.95
89,599.37 92,916.05
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11. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las documentos y cuentas por pagar son como sigue:

2019 2018
Proveedores
Auditores Campos & Campos 550.00 0.00
Compaiiias Relacionadas
Andrés David Machuca Granda 0.00 18,781.94
Cormirey S.a. 0.00 20,689.70
Gualaquiza Ingenieros S.a. 102,606.00 157,000.00
INMOBILIARIA BUENA RENTA S.A. 0.00 2,158.03
Minera Dmg S.a. 0.00 5,314.19
Minesadco S.a. 0.00 1,051.40
SUPERMAG S.A. 0.00 4,742.79
COMIMACH 0.00 2,677.25
MINAURIP 192,280.72 869.30
MINERA BELORO C. L. 538,010.00 0.00
Anticipos Clientes 0.00 0.00
Cormirey S.a. 16.00 0.00
Minesadco S.a. 65,872.60 0.00

899,335.32 213,284.60

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones financieras son como sigue:

2019 2018
Sobregiro Bancario 84,500.00 0.00
84,500.00 0.00

13. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

13.1 CAPITAL SOCIAL. - Esta representando por un capital suscrito y pagado de US$10.000,
divididos en acciones ordinarias y nominativas valoradas en US$ 1 cada una. El Capital podra
ser aumentado por resolucion de la Junta General de Accionistas.

13.2 RESERVA LEGAL. - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad
anual sea apropiada como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital
social. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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13.3 RESERVA FACULTATIVA. -Se forman en cumplimiento de los estatutos o por decision
voluntaria de los socios o accionistas. Al 31 de diciembre del 2019 las reservas facultativas
ascienden a US$ 512,878.81

13.4 RESULTADOS ACUMULADOS. - Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de esta
cuenta estd a disposicion de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de
dividendos y ciertos pagos, como la re-liquidacién de impuestos u otros. Ademas incluyen los
ajustes por Otros Resultados Integrales, que se pudieren generar en el giro del negocio.

14. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL CUAL SE INFORMA

Implicaciones econémicas del COVID-19
Como es conocimiento publico, a mediados de marzo del 2020, tras el anuncio de Pandemia del

Coronavirus COVID 19 por parte de la Organizacion Mundial de la Salud OMS, el Gobierno
Nacional decreto el Estado de Excepcion y Emergencia Sanitaria; estas condiciones, sin duda
afectaran las operaciones normales de los negocios en general. Las Compaiias deberan realizar
una planificacion acorde a su actividad, sector en el que se desenvuelven, y en la realidad del
pais. A la fecha de este reporte, la Gerencia esta trabajando en las estrategias a seguir y no se
conocen los impactos de esta situacidon sobre sus operaciones aunque estima que como sus
principales clientes pertenecen a los sectores determinados como estratégicos, se espera que los

impactos no sean mayores.

Wilson Pereira
CONTADOR GE ADMG



