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NOTAS EXPLICATIVAD A4 LS ESTADNIS FINANCIEROS
FOREL ANO TEAMINADC EL 31 OE DICIEMBRE DEL 2013
| Expresada en dilares esiadounidersesg
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C :

Cearones & Rentps del Eceador Cestirent Sa (La Comnpaadin} fpe constituida en Cothnets - Ecoador t
L] del =n L=, a0 deimicilics [rlit'I-C'lp"ﬂ o LBt oy Ta Chulalad o1 Olern pltzﬂ::-:la - Azabal, El -.'Ihglelh'u
principal de | companlz 5 gl arrendd imentq ¥ alquiler de bienes muebles i aebles, pero no podrl
dedicarse @ 1o inermediacion Ruancivra

Sliuecitn copngmice del pais

En el e 2ont ol procio internsrional del petraleo ss mantews en bos prwnad.in; ale bog Dlbiesod dos wios v
lo kalanzs comercis] oo peteoless eonkinda generandn défaity Ta dewrda publico, nterna vexleima, 38 ha
tmeeementado v persiste en esleofio un deficil fiscal impodant®, Los prolestas v parnlizeciones producides
Al il tweR e ke del 200G pradigeron nnpadve negetivos en las operaciones de muchos cenpresos
privadas y publicas ven conseswenala ¢n lo soonginla d=d pals

Las prinnipales arninnes que e] Gobiting b implem entade pars cnlieiter cita silvecion, hen sede: lo
[reTiACONn Jae T2 Dhver siln  Raslo pible; [borenieh ie de 12 ireemsion eddranpen o Laves de alianzas
rathnl - o g oo Beeefickes inbuarios s finemeian et del el sl nedianie la emisian de bonos
ded Estodo, 2 traves de organismes intemacionales (Fondo Monctano Int=rmacional} v gobiemaos
et 5 ye by (a5 relommas tnbutanas v feealizociin desubsidios, entme ciras medides.

La talusinfstracian de la Compafin considera que La situaciin nntes indicsds ha oripineds efectns en las
opcradencs de b Compabin tales comeo: diemminucion +n las veotos 7 genecacion de perdidos en el periodo
g,

Implicancips del COVID-14 £n of nepocio de 1a COMDRAIA

A finales de zo1g. aursieron pokicks de Cleina sobie o COVID-19 {Coronavine), La sitowcidm ol Tzl de
nflo #re ¢oa un nomeco limitado de casos de un virns deseanncidn ahinn sida repnetacas. Con fecho 1 de
muerzo de 2020, 8 Urganizacion Mundial de ki Selod [COMS) declard como “pondemia global”™ al brote de
wrernattanis { Coid-120. Enlos pamems meses o] 2020, o] vrus s propagd o nivel mondial v en Frezedor ho
temithe it La Connisartbs oonsiders quitasie brobe &8 uncveblé posboror que no geocmaojustesa los
safadus fimancizcos ol 31 de dicienmibre del 2009, Ve Mola 57 {eventos subsccuenies),

arAcen st ranide the Tu Compafia se encoen b monitoneando decenca cata situasian v tomondo Las
medld s hevesamios puca preservar la silud de sas cinpleudos, clienics v proveodores, pal como la
continiidad desus opetoclones, de manera gue Jos ciectos e 5us Oporeciones o sean materialment o
adversus selbre sU poskatim fimanciery y de ligw idez. Bstos secinmes incluven: monejode Bojo de coja y
admimistrackin del copitel de rabeio, renegociecion plozos de pego con provesd onos, evoluscidn del
eatorne labomal en cuanko a su =slructwcs ¥ costbes: =ntre otras,
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GESTIONES ¥ HENTAS GESTIRENT S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AND TERMMALDD EL 31 OE NCIEMBRE CEL 2019
(Expresacs en dolytas e3radaunidensas)

Aprobacion de los estodos nanoieros

Los estadas Anancicoes 3l 30 dediclerboe del 2010 han sidoemitidos con lo suiorizockin 8] Ceienls
Genemal de la Compaiin, de fecha 15 e punisdel 2000. y posledormente serin puestos 4 consideracidn dela
Junre Genera de Socios para su aprobacion definitive

BESUMEN DE LAS PRINCIPALFS POLITICAS CONTVABLEY

A<untiiue iom, 5= describen Las principales politicas sontahles ad0pladan en s preporacion de esice sstadss
Financieres Earas paliticas han sidodisefadas ¥ apbicodas de manom unifarme & 10408 104 21508 lis g
presenian on stas estados fing neieyod,

Eases de preparavidn o estadas fmancicros

Lo [riescrifes oady dos {inaacicrosde o Compania hon sido prepord os de senesh com lna Mormas
Internacionabes de InforwaciGi Flhameera (N ITE), emitides por el Consejo de Normas Internacionales de
Courabilidad {LASB), que han sido sdoqstadas on Ecuadar y coprosentan [n adoneiém inegral, expliala y sin
rase s de L refecidag note 8 (N ccivoales,

1os estadog linaeckerue de lu Compadie han sido preparados sabee I base Jéf coste histaoco.

Ly preparacion de Jos estedos financierns eonfiswe 2 Tas KT requlere el nie d» estimeriones sontsblza
Timblen mdge s la Administrocidn que ejerza =u juicio sn el procesa deaplicssion de s policcns coneanlas
e lu Compails. Eo la Hata 4sc revelsn Ls Areas e innplico 1t Ui tnvor grade de juicie o complejided o les
Armaz Jatlde lus supuesios y csimeciones son sigmificativos pera los eslados financieros. Debida s la
subjetivadad inherente oo esie proeeso contahle, bos resultodos 1ewlss pusden diferic de bos montoe stimados
por s Administrasom.

Nucvas normas ¥ modifieaclones
Adepladas por fq Conpenia

Las sigwientes mormas v modificaciones ban cntrado on vigeocio el 3 de eneco de 2 geg;

NTIF 18 - Arrencdamientos.

Caensleaiions du piw anticipuds con compenzacion negotiva - Modificaciones a la NITF 3.
[rder agid 5) | g plaeu =n asociadas ¥ negocios conjuntos — MosiGcackones o in N1C 28,
Mejoras.anuoles o Tag BIF efelo 2015 — 2my.

Modificacion, redvwccian o Bpuidaeita del plan; modilensiones = la KI1C 15

Interpretacion 23 incertidiinhee frente 3 lod TE Laniealus de lmpuesto a |as Genoncies.
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GESTIONES ¥ RENTAS GESTIRENT 3.4,

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FRMANCIERDS
POR EL Afk0 TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Exprasads an ddlares aelanoUnidenses)

A1 g1l diciembre del 2008, Ta compahia o v efectos pod s nplicacidn de lo BITF o y Jos ntros HICF
detollades em el parraio antonory oo 5o csprots gusafeotet signifetivaneents [os perndos actstles o
Tuturos.

Al g paoptraas par It Compadiio

Al ande diciembredewoiy, se han publicado ouevas nomma, esi come tambisn enciietnlas ¢ rejosad 1 1ae
KT exfatentes Qe no bk entrndo en vigencia vguela Compaiio no he adoptado con enticpoci .

Estos son deaplicacion obligatoda enla prepurwion de lus eslodos fincierey e i con 128 patie de
loa ferhee indicadas 3 continuacsn

pl g1 0N para
Hbama Tt stk WLCLI 0 3 Ty (4
He | v R hAnddcmdonas para g cae  conoecls e s ool ed s Snerio ool i ek bomcoony B el o e P22 B
har 2 Agigiedan 2obie 2 RelTecEn O neiaen noin s M0
W s W By Yy g gl ronoesanionas 3 o sas oa i erda |2l eransilanl noe oot o OO
[ &l TR B e o i B e e e e LR ol o 2021

Ea Compa i estlma que Ta adepeids d= Ias nnevas wormas, enmiendas a Jaz NITF ¥ las nuevaa
imferprelacivnes anes descritas, wo 1onded wn inpactn Agnificative en loa estndes finoneienos en el

pjerricio de su aplicockin inleial, poes gran pacte de estas normes noe 50N aplicalles 4 sus CpECLCIONES,
Mancda luncivnal ¥ moneds Je peesentacibn
(e} Maneds furcienal y monetls de presessocion

Los estados financioros adjuntos sstan presenlados en 407828 de 104 Faindos Unidne da Amarien,
que 23 la maneda funclonal y de presentacién de la Cormpan [0, A menns que s indiqune la contraric,
las elfres ineusdae e les eetadns Ainanciems sdjurmas eeldn expresndas an dilares esladonnidenses.

(b)  Troamseocfomes p snlnlos

Las transacciones en moneds extranjery, principalments con relacionedns ¥ provecd oms def
grterior savonvierren L Lo mnnede funcionel wiilizondo los tipes de vambio vigentes a las bechas de
iag teansnecianes. [as pananeing ¥ pardidas por diferencins en moneda extranjera gue restln de b
ﬁqu.il;]an:i:';n e watae trnnsaccimnes =0 reconscen on los resultados ded prdﬁdﬁ. Duratile o TPy
2t A no hon existide bransacciones signifcativas en monedas d istintes o] doler estudoonide nse,
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4.5

GESTICHES Y RENTAS GESTIRENT S.A

HOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOE ANANCIEROS
POR EL ANIO TERMINADG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2099
[Expsaeada sn doluds 45@00un0snses)

Efcctivir y egulvalestes de «fectivo

Incluye el wfeciivo Jigpen inde y depéeias o o wisia cn bancos, delibre digponibilidad.
Artivos finameieros

z5.0 ClasifTegoion

L3 Compaiia clasifics sos netives finuncietas en la siguiente calegoria:

- Cistoswortizado

La dasificacitn de un el ive fing nciers depende dal prophsite poca el col se adquikid. La Administracifn
de la Compaiifa delerning Ia clasi fiescin de sus achivos Anancieres a la fechy de sl raconiocimirnen inicinl
vomandn an cansideracion el modelo de negoeio wtilizado pora la adminisrocidn de estos ostrumentos,
ach eorma laz tEomings cortooctuales de D e elenliva.

w50 Medicidn

2] momento del recomueimisnta |niclal, 1os nerivos Annneires s¢ miden 2 5u valor razonable, sin cmbargn,
&n £l £asa de un activa financiers que no fea 2 valor eozoaable o través de resulladoe (VR-resultind o), 5@
recoioean ns onstns A= trankascion dicectamentieq dbuitles @ 14 adgoisickn del actve Aoanciem, Los
coslos de transaccion de sctivos inoocicros 7 valot Faesrable s trovds de resultados se registran on

resu] tedes el ercicin.

Tpstrufipeptod de dsids

Laoss instrumsenitus de deuda son aguellos inslromentos gquecumplen con La defimcidn deun pasiva
Nneneicte desds | peespectiva del emisor, tales coma présamas o bunos pubernamentnlss v corparativos.

La medician sahsecuente de les instrumenios S8 dauds depende del modelo de ocgevios de Ta Compadia n
ad ministrar el setiva i 1os cacacteristicas de Mujo de efectiva del activo. Las categorias de modician de
acuerde con los cuales ln Conpuils Jgifies 2us inacmenros de deuda:

v Costoamortizade: Los netives gue s mantlenen para el eobro de flujos de cfecthvo contracluales
cuande dichos flujos de efcctivo representan finichments pagos de principal ¢ inteneses s nnden a
orsbn amactizedo. Los iogrescs recibidos de eslod <1704 Bnnnclerss se inchiyen en las inghosos
financieras ntilizando ol método de taz3 de inlerts electiva. Chakguier ganancia o perdida que surja de
Tubayfu w cUAnt 24 48 recnnace dircctamente =0 msultados y se presen i en obna gananeins{ pérdides.)
jumeo con Las gamancias ¥ pérdides cameciae. Las pirdilos yar delet|0p0 42 presentan coma una
partida sepannda en ¢l eslado de resaliados.



GESTIOMES ¥ RENTAS GESTIRENT 5.4

NOTAS EXPLICATIVAS A1 OF ESTADDS FRNANCIERDS
POR EL ARD TERMINADO EL 31 OE MCIEMBRE DEL 2013

|Expresado en didares ostadounidenses}

Al q1e]e diclerr s dal 201G v 20iA |3 Compania stdo mantiene activos fing neiemes clasifodos en
cotrgoria de ackvos inanecictes medidos al ooxo amorbizado. Los actives financierss 4 coslo smertizada
son activas financieross moderadoes gue dan dereshn o pagos fijos 0 determinebles ¥ gue no cotizn en un
mcroad e Bctive, outos et finaboieros & nanfianen con la fipalidad de cobrer sus Aujos ronleeetualis,
Se inchayen en el activo corrirnte, excoplo por fos de vencimients Mavera 12 messs contndas desde la
fzche del estodo de sibvneion f nance . et 0lfinins se glasifica n como aclives no cormientes. Los actros
Anoneicros a costo amsed o de [y Compalia comprenden el "Edectivo ¥ equiveleotes de clectlyo”, las
“Cuentas por cobrir w oom pudias relacionadas™, 2 el estado de situaciin finoneieca. Los activos

i manecielod s costoamorizedn representen oo leamente los pagos de principal & Inlecesos, 5 recpnooen
itlicin] mante a su valor raromablz y, posteriormcote se miden & su cosw Ao o zade por gl mSiodn da
intects elookive menos 143 sstirmacin par Weteriorn.

Cucntos poreobrar compadias relacionados: son los montos que adendan Jas relacionados por le renta de
artiens en gl rurso normal del neworio. Lag Cuancas por onfdar 2 relacnnedae sueotnn con un promedio de
cobse de aproximadsmenic o0 dins,

Deterimm de activos fineneicros

Para lascwontos por cobror comereinlesy a purtes relacdomados T Compadifa utilize ol inérodo almyplifcado
permitida por ls NIF 4, “[nstrumenios Financieros Broonoeom (€1 y Bledicin™ qoe r2iuers gue las

P didas esporedas en o vida del ective Bnaocicoo sean meconccidas desde el reconccirmiente inicisl dc los
ineneinnadaz aeiives finoneisces.

Desle el L dde enern del 2onp, Ja Cnmpaiiie evalia, de forma prospeclive, Tos pérdilag ops ificins saperadns
asuwiadas con sus instrumentos de desds o costo cmertiza v YE-OR]L La memdologia de deteniores
eplicada depeanle =l 22 Il peodonida un zumento signific st en el desan de crddite,

Pasives financi eros
Clrsgficecion, reconocimiealo 4 ruedfoién

Tha seuerdn can 1o que prescribe i NIE g, “Instrumentos Finaacierss” oa pasivos foonciene so
clasifican, sogin correspondo, comee: (1) pusivos finanderos  valer razonahla & través de ponencias ¥
piriliddas; v, () pasivos financieros ol costo nmontizade. La Compafiia detenmina la clsificacion de sus
nnsives finnnciesns a la fecha de su reconocimients inicial.

Al g0 4le dademhre del 2o1g v 201R, le Compaiala selo mantens pasivos fimancisces clesbicaded anla
cutegora de pasivos financieTss &l costo smortizsde. Los pasives Ainaneicros incluyen las“Cuenlas par
pozar proveadores” v "Curnlas por Pegal compenias relacionadaz" Todos Jos pasives finencienos se
reromocen iniclalmenic a su valor mzonabie ¥ pesteriormente se miden a su costo emortizada, £l costo
amontizadn incorpora 1os enstosdirectamenle avihuiilean L Lransascicn.



2.8

GESTIOMNES ¥ RENTAS GESTIRENT 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LDS ESTADDS FRNANCIEROS
PORA EL AR TERMINADG EL 31 DE NICIEMBRE DEL 2018
|Expresado s dblards @siad aumdenses)

ClEnius paor pRepar preeu) nedoreg

Las cuentas por pagar a provesdurss » ol <oz ot pagaoe son chligaciones dz pego por bienes o
servirins odeiltdos de provesdorss en 2l curss nommal de los megocios. Los cusntos pur pagar = clusilican
romao pasivos carmientes 51 af poge s detn rzalizar denten de wn efe o menos, de bo eonlrario se presentan

COMC FOSUFOS 1T € orrcnlcs

Laa cuentas por pagat se rocenacen iniclilmenie a suvakor rzennble 3 pastenioemente en la medida quel
efacto do 8y JesCyEnta 5 510 waloT prosente sos importante, 52 remide al costo arnott izado nsands el méodo
de Interés efective, delo contrare se muestran a su valoc nominal,

Cuenlos por pegat compn lia: relacionsdas

Las cuentas por pagat o oom paikas melacionadas zon ablignsones priginados por prestames pers cupdtal Jde
rrahaps 10k cieles na goncran ioberss ¥ 500 vencimienlas es lusta el afio 2ozs

Tustalacianes v equipns

Lag flperalaniames v equipos son registradas al cogtoe, metos depreciacionss acumulydas y perdides por
deteriorn, eo casc de producirsa, Eleosly incluyes 1oy Jererabilisn directaniente atribuibles e la
alquisiciin a construesén del actrio. Los desembalgos posteriones o 1y compra o adquisicidn aolo son
capritalizadas ewnndn a2 probable que beneficias econdinicos hlumes agsu]as a la inveesion (wyan hacia
la Conparils y bos costas puadon st medidos razonoblemien e, Los ottos desenibolsas posker aees
rorrespunelen o rejs RCiores o nontendmiantn menores y son registrados en resultales cikatdo 300y
incurrdes.

Ta depreciacion o5 calouloda Ilnealmente basada en Ta vida ubil estimada de los bicn s, o deagudlos
COMPonentas significativos idennfimbles gue pooean vidas btiles diferencindas, y e considera valones
residuales, debido o que ls Administcacdis de la Coinpah i astima que 2| walor de realizacidn de sus
inslzlaciones v equipns al lerming de su vida gl serd imeleanle Los eslinaeiones da vidas dtiles v valores
reskdugle de 1o activos Tjos son rovisndas, ¥ njustadas sh os necesanio, 3 cxda fecha de cierre de bos esiados
limaneicrs.

Las viddins g M2z i Lnandas de instalocicnes ¥ equipos son las siguienles:

Tipo dw brwnee PAWmarD_Of RO
Al
L3 |c ke g L]=]
Pkl aaw y mr chillr ik ]

Las pérdidas y gomancias par ln vent de{nstalacones y equipes 52 calealan comparando loz ingresus
olote middos ot 2] wiline & liteasy se ineluren en el estedo de resul Ladeos,
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GESTIONES ¥ RENTAS GESTIRENT S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADO EL 3 DE DICIEMBRE DEL 2078
(Expr ssack & dMares esadounigenses)

Cwa o #1 vaior#n Tihoos de un active de inslalaciones y equipes sxcade o sn monke recuperable, este es
reducido intmediatanmienie hasta su valor recuperable, Thirante ol 2019 y 2018 ne han existido astivws
calificables para ehecliiit By :‘.'lpittll'.'.'.nclﬁn de las coslcs por pristamos,

Deterinre de activoy oo flnancierns

Los activos supeles 3 Jepiecinetdn v o amortizacsan se someteo 4 phiebas da deteriors coands se producen
sentns o mircanstanclas que mdien que podoa oo receperacss su valor en 1ibros 138 phidides por
deterigro correspanden ol monto en el que el valor en libros del sctivo exeede B su valor recuperable. £
valar recupersble de Jos atlives curpcspande al inayor entra £l mont e neio goe s shiend s de su venia o
su valor £ mwo. Fara efecrnsde 1a evaloaeion par detenorn, bos actives se sgmupan & las arclcs mks
pegueiige<h 105 o generen flujos de efective idemtificables (Unklodes generadoras de efectiva),

En el coaso gue el monie del valer |itros del sctiva excrda 2 50 mooto recuj erable, la Compaiio registm
g pérdids por dobermermn |08 resultndos del ejercicio.

Impuesto & la rents corricnts

Fl gasto por impuesta a |4 ren lu com prende el impuesto o la reats comieote ¢ el diferil, B impuesta o o
remta ¢ P econoce en ol estado de regultados, eecepto cuamdase trote de poridne gus s Feennoeen
dirastamenie en el patrimanic,

il Wﬂ_@iﬂ&ﬁ La provision pam inmpussto @ Tn renta s2 coleula mediente la tusa de
wnpuestoaplicable a Las wilidedcs gravables v 3¢ carga @ log pesultados del afic an que s« devengs eon
hasr 2n +] impuesio por pagar exigible. (3= nommas tbola das vigenies auspleren una tosa de
impucstodel 25% (2a18: 25% ] de los ub Adaies srvables, Iy cusl s2 inesementa al =B% (2218 26%) 46
las accionislas finales d & |4 Compaiilas cston domicilindos ro parsisos fiscales y 38 reduce oo 10 punies
{13% 0182 (28 15% 0 18%) 51 los wtilidades son ceinveriiden por ol contibivents.

Beneficios a los empleadus
Bene fickos corcientes: Corresponden principaimenta s

I Panicipacion de log rabaiadores on las wlilidedes; Cobroindn mn Aincian dal 35% da la o1/5dyd
contaide anual untes del lmpoeskn e la renta, scgin Lo eatableckdo por ka legislacion ecuelorians
vigeotr, S ekt 20n cargo a resuliados ¥ se presenia cumg pante de ins gesios administatives v
gastos de venlas en Suneidn ¢ 1a labor de (2 persans beneficiatia de este hepeficlo.

B} Yacaciones Se mopisira ol gastocomespondicnte 8 22 vacaciones dol personal sobre bass devengada

W) Dieimo teper v déeing eyao sicldos: Seprevisionan ¥ pagan de acuerdo s ln logislocidn vigente
on o Leuadar,



2.2

GESTIONES ¥ RENTAS GESTIRENT BA

NDTAS EXFLICATIVAS & LOS EETADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADO =L 21 DE DICIEMBRE CEL 2019
(Exprezado en dilaras esladoundenses)

Bonehelas no corricalsg:

Pruvisioacs de Juhilacion petrunal y olzas chligaciones lsboralys (o foradcados): (3
Compafifa Hene wn plan de beneBicio defirkéo pars jubiloriin patranal, nermade v requerido por 18 Iy
laborales rvuateranss., Adicionebmente de acit-vda 3 123 layes vigenies, en loscasoa de teominacinde la
relacon ldbom ] por desshurio solicitado per o] empleador o por ol tabajador, &l empleador bonilficara ol
unbagador con el veinticines par cizolo Jel eguivalente e lo (ltima remunerscion mensual por cids wno de los
mivas de senviclos prestados 2 Ia misma cnpres aanplzsdor, aste benefiefo s Jdenamina desahonio,

La Com parilz detchirtind lag pemdsiones pam jubilaciin pan ennl v deschucie con base v esiading intema
afectuank por ue prafesional contables de g administracion,

Recanecrmienty ol¢ ingrosne

Lt ingwesns eomprenden el valor razonsble de la venia de bients © secacos realizada en # earso ordine o de
[as operagoncsde la Compeinia. Lo 3 I.'!.'JﬂEPUE‘-‘EIII[ISHI'TtWII.-B.III’.‘lpL‘-EtlEl-(:E?-Eqihﬂuu.n||:|!|_l:|.r:|l.rll|:ﬁ|;]|_-
ventn, neto de-devoluciones, reba)as FE ucotes, Mo se<ongidern preseats tnginedrmentode
Airanciamiento dado e kg verlas se realizan con play & ceédite do oo dins o temerns ¥ a compadilos
celocionadas, bo cunl cs cotiziderads consistente con |as prdoetirr dod mercedo.

La Compafin reconoce bngresos cuando el monto pesde &' inedide confiablemente, e probable que

beneficins szondmiras fotunss Buirln hocl la Cempaiila v ge cmnplz con Jos critenes specificns por ende tyo

de mgresg comoze descobe mis ndslante. Bl monto de low ingresns no puede ser medidu confinhlemente

hastaqu: 1odas Jas contingencias relacivnaas con laventa hivan sida resuelens Lo Compafii basa fus

:jgmadm Hr;n resileados historicus, moneidesnndn el Lipo de clients, de U5 naeecion 3 condiciones specifics de
d STUSILS,

Renfa de tianas

Lo2 ingresos por venta ds bicnes 8 econooen cuandd 2 Compadia iransfere al sontrol del Gotva, @isndo
ety £uain =a na enregada ke ackves en axendamiznia, of dignls (kene el derechs s ueo sobra ko
bianes pudiendo cuanbiicer los mantas oe ka contraparbon v no elsta meguna obligacen de dasampafio
inoumplida qua puede alecier B soep Ecion del Cllene.

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lu prepataciin de estados finaderos reguicore gue la Adwislslooon realice estimdtiones ¥ otilics
supuestos que afectun los montos incluidosen estos extadas financieros ¥ sus nolus relacinnsdas. Las
estunzbones realizades vsupueslus (nilizados poc s Compafila se encuentmn basades en |2 expeniencia
histores, carbing en la industcin o infoemacion suministcada por fuentes exrernas califradas. Sin
ermbarge, los |%dultadan finales poddan diferir de los esimaciones Dajo ciertas condicon s,
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POREL ANO TERMINADO EL 71 DE ICIEMBRE DEL 20019
(Expsesado en ddarss astadounidanses)

Las sstimaciones ¥ politicas soptahles signifientivas son definidas come aquellus gue son i portantes para
reflejor cormecraments In s ltuscidn inaneiera v les resultados de la Comnpania y/o 1as fue eqoisren un sleo
grodo de juicio por purte de lu adminisuracian

Las principalos estimaciones y ap heaciones del eriteria profesional srencoontmn rlationadns con los
Riguienias eonoenEcs:

e lnstalaciones v enuipoes: L3 determivacion do Jae vidas (tiles s¢ evaldan al cierre de madu o,

CASTOS ADMINITRATIVOS
auss araf

Amriilng g ber ol oy poo i FaMun Sl area
fepprer ine|hn FERE ECRY
Beripriontom ool 1e conf rhliedoma ea a.fiun LELER )
Berw igbes B gare - AR
Dar s | o B Eul

(14133 lllm
EVECTITYO Y EQUIVALENTES DF EFECTTYQ

I JHlE
Bamims|ozules ) T | LAY |

[EET | [TER

(1) Cuentns coroeotes mantenidas en el Bance Intemaciannl 54
TMPIUESTOR POR RECUFERAR
Copn posicitn:

FES W FULE
Baranrineesen s iuemie de mpuesioo s Kenia T 0. (181 1-]
impuamast Yaler ARrsE rdy 78. 440 7o 48
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AESTIOHES Y RENTAS GESTIRENT S A

HOTAS EXFLUCAT|VAS A LOS ESTADOS FNAHCIEAQS
POR £EL aNO TEAMINACO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2018

(Expreeada B0 dolaves sstadoun Janses)

CUENTAS POR PAGAR PROVEETKHRES

E1a] ] HE
Proa Coelo pe=t peaecs v e In & Sagh 161 o #F
TEETS 2y

Corresponde 2 los montos pendicntes de yago productod del gice normal del negocin

IMPUESTOS

a)

b}

Simwacisn fiscal

Alniecho de emisionde 1ns etados financieros, ls Companla ne ba side Nesilzda por 158 sutaridadas
tributarias. Los afs 2047 ul 2019 2 encuentran obiccios a posibles fiscal Zacones.

Diros impuestos por poager
o | iR
Hesen A on ladnen e por et - (]
Impuesinal ke aEregads P rager - 240
Imumn:hmnlunrunr = = LN
VRl

Conciliatidn tribusiaria - cantable del inpuesto a la reota del uiro

Aoonimuscon, s2 detalla la dete minseion dol (hipteia sobre ks 2fes terminsdos al G de
diciembre:

RT3 zuid
LHikikay] antes del impuwesioa o renra o parsaclpasion ki bar? hly T4.010
Felan 115 - PRTE IEI s 10 U2 b Lrabaja-duroy L2 B.aid
IHibigad sretes del mpwesioa s renla 251 435994
Mg - Gasims nndeducibles (1) -
CPérdide ] Wiiidnd tei bt seia =fi 155954
Tasa impowiliva Til sk
| presiva e renia ey de L] LRI

(1} Al 3 do diclembes del 2010 y 28 ssmespande o beneficios pur nuevas plazaa de trabajo y
documenlacion qus o cumple o (38 S acteristicns para ser considerado gasto deducble.
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[Expresads on ddlargs 4s0oun|denses)

d}

Mo suntes — Refnrmas ributarias

El 21 dhe diviembre del 2a10 se publicd la "Ley Organica de Simplificucion ¥ Frogresividad
Tobntarin® eo ] Primer Suplements del Ropisteo Sfeisl Mo, 1n1. Les princlpales reformas que
initoduio o meocionude cuscpy kel s00 Lag siguiantes:

- Beeliming sl anticipe obligatoriy de impuesto o fa Renta, este poded andicipoese de forme

voluntaria, 7 serd equinalents & 50% del impucsio s la Hoita cansado el ejeocicio iseal anterior,
menas T e nekanes en la fieence ofoctuados en diche gjendcko Asenl,

Ze ;e una contribucién Onic y tem poral {3020, 2021 ¥ 20220 pova ancirdndes gue havan
penerade ingrescs brozos superiscea o millon de dalares en 2] 18e 2018 de asuerdo con los
siguienles nivefes e ingeasns antre 1y 5 milienes impuesto del o, 10%; enlre 5. ¥ 10 millones
impesia del o,55%; v, mas de o milones impeeste del 0,20%, Esky contritciin no puadia ser
aiilizady coma erddito tribulnrio, o como gasto deducible pam la deterininacidn ¥ lguidacion da
daties iributog durante los afcs Do, wrer 32022,

P car o Bean dedurthles los intereses provenieotes do crodilos vlorgudos o jecty o
mdiccckamietite ot partes relacionadas pars sociedodes que no gran baticas, oam paios
aseguradotas y emtidiadas de Ja acnoomia popular ¥ sodidana ] moento lotal de interds nateno
debert ser mimyor al 20% de la utilkdad entes de b participacion laboreh, mas inleneses,
Aeprercizciones v smortizociones rorespondientos al veapertiva ejeceicie fscal.

Se mnecduze onl ey o cratamientn teibutorio pars o disbribieion de divadendos. 5e considera
cooi figreaes pravada el 4o del moneo distribuids Sobo estasin exeneeados Jos dividendos
dishelidos 3 sewiedsdes residontes oo Eruodor,

Los Ingresns prowve mientes de actividades agropecunrias an (e eipa de produecan ¥/'o
pomerciulizaenin Jual v ks B2 AEO Ten, P rin acogerse 4 00 impoesto 2 1a renia Gnim en base

a una torifa progresea del 0% al 1.8% para produclores 1 venta kocal ¥ del 1.3% 2] 2% pam
exporiadores.

8¢ conaidac ingresc de fuente seuatoriona lus provisiomed efectuadas peen stonder ob pago de

juhilaciAn patronnl o chesaboeio g oy n skdo wilizedas oome gosie dedueible conforme lo

diaplies10 b w80 ey yqua ne hoynn slo efocivamente pagados a favor de Lo beneficiaries de
teh Tucr-tgiom,

Se enticode pur damicliv de lis personns jucldicas y delas sociedades naciopales ¥ extranpermas
que aom sujetns poslves del Impuesto de patenkes municipales ¥ melvopelitenas, 1 del 1.5 por mil
sabrelos actives totales, 2] sefslode en Ta escralum de constitcion de 12 companbz. sus
rezpectives cstatutns o docomecibod comstitutives, ¢ para establecimienta, aquel o aqocllos que az
encoEntren registrados come sucya1es, 1panring v eskahlccimicntos permanentes en el



1.

GESTIDNER ¥ REMTAL GESTIRENT 5.4

KNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FNANCIEROS
POR EL alD TERMNADO EL 31 0E DIGIEMBRE DEL 2014
{Engregegy £ndderas eatadouniaeneas}

Registra Unico de Contelbuye ntes, conforme In infonmaciin repertode por =l Serviciode Bentas
Inlernas.

1 & Administencidn de |3 Compadiia, Juego del analisis efecluadn ronsldern que ks eefonmas tribolazias que
o Lendrdn ipypadias significativog en sh EJELCICIO liscal =m0,
CAPITAL SMCIAL

Il eapital suscrito y pugado s Ta Comnpabin ok 31 de dicionbne del 29 72008 comprende S0o
participocioncs de vslor nominel de US%$1 cnda i,

Hapgure lala [H:-1 9
Brivu: Socfreiel Al Usiguna P
Oric Vointim s Fiowk Lols E<U aoiam 1
——

SALTHIS ¥ TRANSACCIONLES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Fl sigvicnie &5 un resumen de laa ealdos 7 principoles transacciones realizadas durante &l 2019 ¥ 2038 con
emnafiias relacinnadne. Se incluve hajo la denominacion de com pafifas relackonodsa a s companlos con
SIS CRINUNES © con participacion secietacia significetiva vn Ly Compmniin

2o LT LR
Cucmbtus pur cobi-ar
A lokbdl opcs Eleamar Cin. Widn . 188,751 16,751
Zitrom % A A0.7RE AN.TER
I ponedaadew s Dnrdacu Lia . Leda. =0 240 =
Indujplusa F.h. 4670 4.670
Lonrap O Caumewminn Caw. Lialo. [N F: ] oan
CerLiz W, Buy fer A, 1 B 1 dg >
o b S, G Aq0 -
MeELigy_FErank T. 52 Tha

2l.900 197 . dz20
I —



11.

Rl.

GESTIOCHES ¥ RENTAS GESTIRENRT 3.A
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nos awaill

LuenioR por popar

W roTiaderd Lortizes Cia. wido. J9.215 23.489
Gnyam Do Comeorcio 5.4 #1.870Q Bl1.879
FEama il e {emerrin s in. 1.0, 19.8980 L3.68D
Lurap B Comcorcio Cla. Lida. Z5.00M A5.A04
Tk QbR kI GA 9-4, SEITLIT a.oad
Co E CorpCia. Lida. 3.4 % - T T |
Lk aroe o4 17 . Aan LT BaE
Tl pleny 3.4 LT . DGO 17000
Qviplas & A. 4.1z K103
O LS & a1.7as 20,7385
Driie V. Fay nor A, 3M.40z qR-4q0=
Eande o nans Awr L. 1941780 1.801.114

2.973.825 2.325. 479

Corresponde a préstamos pare capitel de trabajo

BENEFICIOS SOCIALES

Boneficios soriales sorrientes

los mmdttien g de Tn prowisidin por bereficiy socioles de eorto plozo o5 In sighicote:

LFrnekernaliceu (L1

UL aal H
[mcimn v Bcreer i bk E 5.2
B i Gl F L s E1-F 2.740 L. AR
Famdnade regerea PR g7
Relumrennan s mre i les e  Ha Feul
apreckmm LIS 5, L L] L.p7 2
Ha ol pere pagar g e Lumefie| =2 191.H05 5 7.7

ICEIC T [FIERE,

Corresponde o provisiones pate clibelb sicielans, dsion barcer y cnnrta sueldo, fando do reserva,
COmisiooes, eoloe otros,

EVENTOS SUDSECUENTLES

Thacdrs bas etecton annitarios Se ke poodemin del COVID- 9 (Comobavits) menckanads en Jo Woda 1.3, Tag
antordadas pubemomentoles del Ecusder se encuentra sdoptonde medidas tendientes 3 evitar =4
propapaciin, na cusbes podran lener Impocios negatmos on los niveles de actividad soondmisa del pas v, por
consiguisnte, an las speraciones dela Compaiia. Artualmentr, & Compafiia me poede svalitzr 5] Inpson tosl
g COVID-1g #m su poeicon finonciens i vilos cesultedos de les opataclones, sin dubanzo, dependizndo
ehe low desarmollos Fubucos, puede tener oo mpacte negatieo =n la Compaiia, Tales el siiacdna a8 que
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s denvan de aftes piveles de volotilidad 2n las varinbles macroecendmieas se veran reflelados 60 s emiades
fizanciema posterivres al 91 de diclembre d= 2000

Adlciona u ko indicodo en el parnafe anterior, eotre 2| 31 de diciembre del mo1g yio feela de emision de
5105 estndos Bnoncieros o se produjeron tiros cventcs que, on b opinifin de Ly Adminislracion de la
Compefifa, pudiecen tener un efeclo Significativg ecbre dichos estadas inancierns que no se hayon
rcuelgd-: en loe miemos.
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